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OZEF

Kiiresellesme olgusunun yogunlasmasi ile birlikte iilkeler arasinda dogrudan yabanci
yatiruimlari (DYY) (foreign direct investment, FDI) kendi iilkesine ¢ekme rekabeti giderek artmigtir.
Bu rekabetin artmasindaki en onemli sebeplerden biri DYY lerin gittikleri iilkelere sagladiklart
olumlu katkilardir. Giiniimiizde ¢ogu iilkede daha fazla DYY ¢ekebilmek amaciyla yatirim
promosyon ajanslart (YPA) (investment promotion agency, IPA) kurulmus bulunmaktadir. Bu
ajanslar, yabanci yatirimcilara kurumsal anlamda yardimct olmakta ve iilkede karsilasacaklart her
tirlii sorunlarda damgmanhik yapmaktadirlar. Bu ¢aliymanin amact YPA'larin DYY akimlar
tizerinde nasil bir etkisinin oldugunu dengesiz panel veri uygulamalarimdan ¢ekim modeli ile tahmin
etmektir. Bu ozelligi ¢alismamn mevcut yazindan farkhiligini ortaya koymaktadir. Buradan
hareketle ¢alismada, YPA'larin kurulus amaglarini yerine getirebilme basarilarina dair bir
degerlendirme yapilmaktadir.
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An Investigation of the Succes of Investment Promotion Agencies For
Attracting Foreign Direct Investment Using Gravity Model

ABSTRACT

The competition about receiving foreign direct investment (FDI) towards countries has
increased with the concentration of the globalization. This is the most important reasons for the
increase in FDI competition, they provide one of the positive contributions that host countries.
Nowadays, investment promotion agency (IPA) has been established to catch more FDI in many
countries. These agencies give institutional help to foreign investors and all kinds of problems faced
by the country on hand to advise. The aim of this study is to estimate the effects of IPA’s on FDI’s
by employing unbalanced panel gravity model and than study the diversity of the existing literature
reveals that this feature. These results will be used to assess the success of IPA’s toward their main
goals.
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* Bu ¢alisma Kaynakgada belirtilen (Aktiirk, 2005) yaymnlanmamus yiiksek lisans tezi ile Tiyliioglu ve Aktiirk
(2006) makalesine dayanmakla birlikte; burada tamamen farkli olarak, IPA’larin etkinligi dengesiz panel veri
uygulamalarindan ¢ekim modeli ile ekonometrik olarak tahmin edilmektedir. Caligma bu haliyle ilk 6nce 12.
Ekonometri Yoneylem Arastirmast ve Istatistik Sempozyumu’nda teblig olarak (Tiiylioglu ve Aktiirk, 2011)
sunulmus ve alinan katkilardan sonra gelistirilerek burada makale olarak yaymlanmustir.



L.N.Aktiirk & $.Tiiyliioglu | Yaturim Promosyon Ajanslarinin Dogrudan Yabanci Yaurimlar: Cekme
Basarilarinin Cekim Modeli Ile Incelenmesi

I. GIRIS

Kiiresellesme olgusunun tam olarak ortaya ¢ikmasindan once de diinya
ekonomik sisteminde var olan dogrudan yabanci yatirimlar (DY) (foreign direct
investment, FDI), giinimiizde kiiresellesmenin belirgin bir sekilde ivme
kazanmasiyla birlikte varligimi ve Onemini daha da artirmustir. DYY’lerin
ozellikle gelismekte olan iilkeler icin ne anlama geldigine yonelik yapilan
calismalar iktisat yazininda genis bir sekilde tartisilmistir. Bu tartismalarin 6nemli
bir kisminda, gelismekte olan iilkelerin biiyiime ve kalkinmalarini finanse edecek
tasarruflardan yoksun oldugu; tiretim siirecinde katma degerlerini artiracak tiretim
bilgisine (know how) ve teknolojiye olan gereksinimlerini karsilamada DY'Y’lerin
anahtar bir role sahip oldugu ileri siiriilmektedir.

Gelismekte olan tilkeler agisindan ek kaynak, teknoloji, istihndam, ihracat
ve doviz gelirlerinde artis elde edilmesi ve tiim bunlarin sonucunda iilkenin
bliylime ve kalkinmasima 6nemli katkilar1 olmasi dolayisiyla DYY’lerin 6nemi
daha iyi anlasiimaktadir. Ulkeler tiim bu olumlu neticelerden faydalanmak igin
kendilerine daha fazla DYY ¢ekme cabasi icine girmektedirler. Ozellikle 1990’1
yillardan itibaren DYY c¢ekme cabalarinin tiimii yatirim ortamini iyilestirici
faaliyetler kapsaminda ele alinmaktadir. Bu faaliyetlerin igerigi oldukca genis bir
yelpazede degerlendirilebilinir. Ornegin, iilkenin entegre oldugu ekonomik veya
glimriik birligi, taraf oldugu ticaret anlasmalari; 6zellikle yabanci yatirimcilara
saglanan vergi, sosyal giivenlik primleri, arsa ve altyapt destekleri; daha az
biirokratik iglem siireci ve siiresi gibi faaliyetler yatirim ortaminin iyilestirilmesi
adina yapilan temel diizenlemelerdir. Bir ekonominin geneline bakildiginda
yukarida sayilan faaliyetleri esanli gerceklestirmek ve bunu ozellikle yabanci
yatirimcilara duyurma faaliyeti, tilkenin bu esnada tanitiminin yapilmasinin énemi
ortaya ¢ikmaktadir.

Tim bu bahsedilen faaliyetlerin gerceklestirilmesi ve koordinasyon
stirecinde, diinya kamuoyunun diizenli olarak bilgilendirme faaliyetleri ile gorevli
yatirim promosyon ajanslart (YPA) (investment promotion agency, IPA)
kurulmaya baglamistir. Tiim bu faaliyetlerin kurumsal bir kimlik kazandig1 veya
diger bir anlatimla kurumsallastig1 yap1 olarak YPA’lar diinya giindeminde yer
almaya baglamistir. YPA’larin temel amaci1 kuruldugu iilkeye veya bazi iilkelerde
de faaliyet gosterdikleri bolgelerine daha fazla DYY c¢ekmektir. Genel olarak
YPA’lar  oncelikle  yatirnm  ortamumin  iyilestirilmesi  faaliyetlerini
gerceklestirmekte, daha sonra yapilan bu faaliyetlerin diinya kamuoyuna
tanitimin1 yapmakta ve diger DY'Y ¢ekme potansiyeli olan iilkeler yerine kendi
iilkelerine neden yatirim yapilmasi gerektigini ortaya koymaya ¢aligmaktadirlar.

DYY c¢ekme c¢abalari YPA’lar sayesinde kurumsal bir yapiya
donismiistiir. Bu kurumlarin  ¢alisma alanlarinda gostermis olduklari
faaliyetlerinin ne derece basarili oldugu onemli bir konudur. Bu c¢alismada,
YPA’larin kurulmasindan Onceki siirece gore kurulduktan sonraki DYY
akimlarinin nasil bir seyir izledigi (azalma, artma veya degismeme) ampirik
olarak ¢ekim modeli yaklasimi ile arastirilacaktir. Bu c¢alismanin temel
amacglarmdan  biride  YPA’larin  kurulus amaglarmi  yerine  getirip
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getiremediklerinin incelenmesidir. YPA kuran ve faaliyete geciren tilkelerde bu
kurumlarin ~ faaliyetlerinin  sonucunda iilkelerinin ekonomik ve sosyal
durumlarinda beklenilen olumlu degisime katkilar1 goriildiikce, s6z konusu
kurumlarin faaliyetlerinin 6nemi daha iyi anlasilabilmektedir.

Dogrudan yatinm yapacak firmalarin potansiyel yatirim bolgesi olarak
sectikleri tlkelerin listesi (8-20 iilke arasinda) ii¢ baglik altinda kategorize
edilebilir belirtmektedir: Birincisi diinyada DYY igin en popiiler olan bolgeler,
ikincisi mevcut yatirimlara yakin olan iilkeler, tiglinciisii de DYY akimlarinin
artma egiliminde olan bolgeler. Daha sonra yapilan arastirmalarda, maliyetler ve
iilkenin is ortaminin niteligine bagli olarak s6z konusu uzun iilke listesi 5’e
indirilir. Bu siiregte firmalar tarafindan iilke ziyaretleri yapilmaz ve aday iilkenin
is ortamu ile ilgili bilgiler kilit bir rol alir. YPA’lar internet sitelerini diizenli
olarak iilke verileri ile yenilerlerse ve yatirimcilarin sorularina zaman ayirarak
detayli cevaplar verirlerse, olusacak son 5 iilkelik kisa listeye iilkelerinin
girebilmesi ihtimalini artirirlar (Harding ve Javorcik, 2010:7).

Bir sonraki asama, firmalar tarafindan listede kalan az sayidaki iilkenin
ziyaretidir. Cogunlukla potansiyel yatirimcilar YPA’lar ile irtibata gegerler.
YPA’lar onlara yatirimlari i¢in kendi iilkelerinin neden bir ¢ok avantaja sahip
oldugunu ve yakalayacaklar1 firsatlar1 vurgularlar, sorularmma cevap verirler,
potansiyel yatirim bolgelerini gosterirler veya ortak yatirim yapabilecekleri yerel
yatirimcilarla tanistirirlar. Tiim bu siireclerin sonucunda yabanci firma biitiin
veriler 15181 altinda yatirim yapacagi iilkeyi secer. YPA’lar bu siirecte aday iilkede
iletisime gecilen ilk birimlerdir. YPA’nin olmayisi iilkenin listeden dogrudan
silinmesine de sebep olmaktadir. YPA’lar, yatinmin gerceklesme siirecinde
siirekli olarak yatirimcinin yaninda var olarak karsilasilan sorunlarda ¢oziim
tretirler. Bir asama ilerisinde iyi c¢alisan YPA’nin yabanci yatirimcinin
karsilagtigi biirokratik sorunlar1 da azalttigi goriilmektedir. Ayrica YPA’larin bu
fonksiyonlarin1 yerine getirmelerinin iilke icin saglayacagi faydalar géz oniine
alindiginda, DYY ve YPA’nin aralarindaki iliskinin yonii ve biyiikligiiniin daha
fazla o6neme haiz oldugu anlasilmaktadir. Calismanin temel amaci da bu
perspektiften hareket ederek YPA’lar ile DYY’lerin hangi oranda ve yonde ortak
hareket ettiklerini ampirik olarak degerlendirerek, konu ile alakali olusturulacak
politikalara yol gosterici bir degerlendirme yapmaktir.

YPA’lar ile DYY arasindaki iliskileri inceleyen calismalar genelde
United Nations Conference on Trade ve Development (UNCTAD), World
Association of Investment Promotion Agencies (WAIPA) veya United Nations
(UN) gibi kurumlarla ortaklasa yapilmaktadir. WAIPA’ya bagli 157 iilkede 249
YPA faaliyet gostermektedir. YPA’lara gonderilen ve oldukca detayli hazirlanan
anketlerin degerlendirilmesi sonucu olusan veriler anilan kurumlarca ve ¢aligmayi
yapan arastirmacilarca kamuoyu ile paylasilmaktadir.

124 YPA ile ilgili yapilan bir aragtirmanin sonucunda, dzellikle spesifik
sektor belirleyerek bu dogrultuda calismalarna agirlik veren YPA’larin, sektor
bazli DYY ¢ekme c¢abasi olmadigi duruma gore daha fazla DYY c¢ekmeyi
basardiklarin1 ortaya koymaktadir (Harding ve Javorcik, 2010:19). UNCTAD’in
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YPA’larin ¢ok uluslu sirketleri altyapt yatirimlarina dahil etme cabalari ile ilgili

incelenmesinde, 6zellikle elektrik tiretimi, GSM sektorii ve internet altyapisi ile

ilgili konularda YPA’larn yabanci yatirimciyt iilkelerine ¢ekebildiklerini ve bu

faaliyetleri yapan YPA’larin daha c¢ok gelismekte olan iilkelerde veya gegis
ekonomilerinde faaliyet gosterdikleri ifade edilmektedir (UNCTAD, 2008: 15) .

YPA’larin DYY c¢ekme konusundaki basarisinin ampirik olarak
degerlendirme caligmalari Morisset ile baglamaktadir. Calisma 58 ulusal bazda
faaliyet gosteren YPA ile yapilan goriismeler sonucunda elde edilen verilerin
modellenmesini igeren calisma, (Morisset, 2003: 12) nedenselligin yO6niinii
yatirimlart destekleme faaliyetlerinden DYY’lerin artisina dogru gerceklestigini
gostermektedir. Bunun yaninda ¢alismada YPA’larin biitceleri ile de DY'Y’lerin
miktar1 arasinda dogrudan iliski oldugunu vurgulamakta; yatirim ortaminin
diizelmesinin YPA’ nin daha fazla DY'Y ¢ekmesini sagladig agiklanmaktadir.

Morisset ve Andrews-Johns yaptiklari ¢alismada diinya tizerinde faaliyet
gosteren YPA’larin  etkinliklerinin temel belirleyicileri olarak dogrudan
Bagbakana veya Devlet Baskanina karsi sorumlu olmalari, iyi bir yatirim
ortaminin var olmasi ve faaliyetlerinin eksiksiz bir sekilde gerceklestirebilecegi
biitge imkéanlarina sahip olmasi seklinde siralamaktadirlar (Morisset ve Andrews-
Johns, 2004: 54).

WAIPA ve I[IED (The International Institute for Environment ve
Development)’in himayesinde ozellikle gelismekte olan ve az gelismis iilkelere
ait 53 YPA hakkinda yapilan ¢alismada, YPA’larin 6nemli bir kisminin temel
amacini llkelerin imajin1 gelistirme ve hedef yatirnm sektorleri belirleme olarak
ortaya koymakta ve bu hedeflerine ulagsmada internet sitelerinin 6nemli rol
tistlendigini bildirmektedirler (Grieg-Gran ve Edlund, 2008: 25).

Zanatta vd. (2008) secilen 5 iilkeye (Irlanda, Arjantin, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti ve Polonya) ait YPA’lar ilgili yaptiklari arastirmada farkli kurumsal
yapiya sahip ajanslarin faaliyetlerinin analizini yapmuglardir. Caligmada
YPA’larin ozerklik diizeyi, faaliyetlerinin kapsami, mali tesvikler ve yatirim
hedeflemesi boyutlar1 incelenmis olup, daha az karmasik hedefleri olan YPA’larin
yatirimcilari ikna kabiliyetinin daha yiiksek oldugu vurgulanmaktadir.

The Vale Columbia Center on Sustainable International Investment
(VCC) ve WAIPA (2010) tarafindan YPA’lar hakkinda yapilan incelemede,
YPA’lar ile ilgili dordiincii nesil diizenlemelerin ortaya ¢ikmaya bagladigini
bildirmektedir. Birinci nesil olarak iilkelerin liberallesme siirecinde DY'Y’leri
tesvik etmeleri, ikinci nesil olarak DYY ¢ekmek ig¢in YPA’larin kurulmasi,
ticiincli nesilde YPA’larm iilke onceliklerine gore hedef sektorler belirleyerek
faaliyet gostermesi son ve dordiincii nesil olarak da DYY’lerin siirdiiriilebilir
kilinmas: faaliyetleridir.

VCC ve WAIPA (2010) tarafindan yapilan ¢alismada; 2011 yili igin
yiikselen ekonomilerde kurulan YPA’larin geligmis iilkelerdeki benzerlerine gore
DYY c¢ekme konusunda daha iyimser olduklari, hemen hemen tiim YPA’larin
dordiincii nesil tegviklerin yani DY'Y’lerin siirdiiriilebilirligini dikkate almakla
birlikte diger tesvik unsurlarmi da géz ardi etmedikleri vurgulanmaktadir.
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Diinyada {ilkeler arasindaki DYY cekme konusunda yasanan tesvik savaglari
(incentives wars) YPA’lart yatirimin niteligi ile niceligi arasinda bir se¢ime
gitmeye zorlamaktadir. Calismadan ¢ikarilacak temel sonug, YPA’larin dérdiincii
nesil DYY’lerin sirdiriilebilir olmast  konusundaki  stratejilerini  ve
uygulamalarmi yatinmmin niteligine odakli olarak yapmaya Dbasladiklar
yoniindedir.

Bu c¢alismada, segilen iilke orneklerinde DYY akimlariin belirleyicileri
olarak literatiirde kabul edilen temel etmenlere ek olarak kiiresel ekonomi
giindeminde her gegen giin sayilar1 ve sahip olduklar1 6nemleri artan YPA’larin
varligmin DYY’ler iizerindeki etkisinin yoniiniin ve biiyiikliigiiniin incelenmesi
amaglanmaktadir.

Iktisat yaziminda genel kabul géren agiklamalardan biri DY'Y akimlarinin
belirleyicileri arasinda yatirim yapilan ve yapan iilkenin ekonomik biytikliikleri
ve cografi uzakliklar1 bulunmaktadir. Calismada, bu yapiya yapilacak bazi yeni
katkilarla tretim siirecinde avantaj olarak kabul edilecek degisken (piyasa
biiyiikliigli) ve YPA’larin kurulmasi eklenerek model gelistirilecektir. Panel data
analizine dayanan calisma DYY’lere kaynaklik eden gelismis iilkeler ile yatirim
yapilan gelismekte olan tilkelerin (Meksika, Portekiz, Polonya ve Tiirkiye)
verileri kullanilarak 1990-2009 d6nemi igin yapilacaktir.

Kiiresel ekonomide her gecen giin miktar1 ve Onemi artan DYY
akimlarmi hiikiimetlerin kendi {ilkelerine ¢ekme gayreti de DYY’ler ile dogru
orantili bir seklide artmaktadir. Bu gayretin kurumsal bir yapiya doniistigi
YPA’larin DYY akimlar lizerindeki etkisinin yoniinii ve biiytikliigiinii inceleyen
caligma bu yoniiyle literatiirde mevcut olan DY ile ilgili genis yazindan 6nemli
bir farklilik gostermektedir.

Il. MODEL VE VERILER

Calismada kullanilan “¢ekim modeli” Newton tarafindan fizik ile ilgili bir
kuram olarak ortaya konulmustur. Newton’un modelinin temel olarak ortaya
koydugu kanun iki cismin birbirlerini agirliklart ile dogru, uzakliklari ile ters
orantili olacak sekilde birbirlerine dogru bir ¢ekim olusturduklaridir. 1860’11
yillarda H. Carey “Cekim Modeli veya Esitligi” adiyla bu yaklagimi insan
davranislart i¢in kullanmis ve daha sonra sosyal bilimlerde genis bir sekilde
kullanilmasina onciiliikk etmistir (Talamo, 2003:13). Tinbergen (1962) ve
P6yhonen (1963) cekim modellemesini kullanarak ekonometrik ¢aligmalar
yapmuglardir. Modele daha sonralari eklenen agiklayici degiskenlerle birlikte
iilkeler arasindaki ticaret akimlarinin analizinde kullanilan yapi heniiz tam
anlamyla bir teorik sistematife kavusmanusti (Linnemann, 1966). ilerleyen
siiregte Anderson (1979) ve Bergstrand (1985) tarafindan yapilan ¢alismalarla
modellemenin teorik eksiklikleri giderilmistir (Karagoz, 2008).

Cekim modelinin ekonomiye uyarlanan temel formu; ticaret yapan
iilkelerin arasindaki iglem hacminin ulusal gelirlerle dogru orantili bir sekilde
arttigi, tasima maliyetleri ve tlkelerin birbirlerine olan uzakligin artmasi ile
birlikte ise azaldig1 varsayimi iizerine kurulmaktadir (McCallum, 1995; Helliwell,
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1996; Boisso ve Ferrantino, 1997; Cheng ve Wall, 2005). Cekim modelinin temel
olarak inceledigi konular i¢inde politika degisiklikleri, iye olunan bdlgesel ticari
entegrasyonlar, parasal birlikler, politik bloklar, patent haklar1 ve diger ticareti
bozucu etmenlerin etkilerinin tahmin edilmesi sayilabilir* (Cheng ve Wall, 2005).

Bu ¢alismanin konusu ile ilgili olarak, DYY akimlarinin ticarete olan
etkisini aciklamaya ¢alisan yaklasimlarda ¢ekim modeli kullanilmaya baslamistir
(Rault ve Sova, 2008). Cekim modellerinin ticareti ve DYY’lerin
belirleyicilerinin ortaya konulmasinda kullanilmas1 DY ile ilgili yazinda 6nemli
yer tutmaya baglamistir. Brenton vd. (1999) Avrupa Birligi ile Merkezi ve Dogu
Avrupa lilkeleri arasindaki entegrasyonun gelismesinin DYY akimlar1 iizerine
olan etkisini ¢ekim modeli ile inceledikleri ¢alismalarinda, birlige girmeye aday
iilkelerin DY'Y stoku iizerinde normal seyrinden fazlaca bir sapma gostermedigi
yoniinde bir sonuca ulagsmislardir.

Kumar ve Zajc (2003), Slovenya ile ilgili olarak ¢ekim modeline gore
yaptiklar1 ¢alismada DY, ithalat ve ihracattaki degismelerin karsilikli yapilan
ticaret anlagmalari ile olan baglantisini incelemislerdir. Calismanin sonucunda ise
DYY ile karsilikli ticaret anlagmalari arasinda zayif bir tamamlayici iligkinin
varligini, bunun yaninda niifus, kisi basina diisen gelir ve uzakligin DYY akimlari
iizerinde oldukca 6nemli etkilerinin bulundugunu vurgulamislardir.

Bevan ve Estrin (2004), Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerine yapilan
DYY’lerin belirleyicileri ile ilgili ¢ekim modelini kullandiklari ¢aligmalarinda,
Bat1 tilkeleri ve 6zellikle Avrupa Birligi tilkeleri kaynakli DYY’lerin en 6nemli
belirleyicileri olarak isglici maliyeti, uzaklik ve piyasa biyiikligiini
saymaktadirlar.

Bu calismamizda, tahmin edilecek olan ¢ekim modeline benzer yapiya
sahip bir modeli Anderson (1979) gelistirmistir. Ancak Anderson, sayisal verilerle
herhangi bir ¢alisma yapmamis ve bulgulara ulagsmamustir; sadece oOnci
niteliginde teorik olarak modeli gelistiren bir ¢alisma sunmustur. Daha sonra
Stone ve Jeon (1999) iilkeler arasindaki karsilikli DYY akimlarini tahmin etmek
icin benzeri bir model kullanmiglardir. 1987-1993 donemi yillik verileriyle ve 200
g6zlemin kullanildigi ¢alismada Asya Pasifik tlkelerini incelemislerdir. Modeli
olustururken de bolge iilkelerinin APEC, ASEAN ve DAE™ (Dynamic Asian
Economies) gibi birliklere taraf olma durumunu kukla degiskenler yardimu ile
modele dahil etmislerdir. Calismanin sonucunda bdlgedeki DYY akimlarinin
belirlenmesinde yatirima kaynaklik eden iilkelerin piyasa biyiikliigii ve gelirin
yatirim yapilan iilkelerdeki biyiikliiklerden daha fazla belirleyici rolii oldugunu
bulmuslardir.

Buch vd. de (2003) yine benzer bir yapiya sahip ¢ekim modeli kullanarak
DYY belirleyicilerini arastirmislardir. Modele konu olan iilkeler geregi Avrupa

* Daha ayrintihi bilgi igin bkz.; Aitken (1973), Brada ve Mendez (1983), Bayoumi ve Eichengreen
(1997), Frankel ve Wei (1998) ve Rose (2000).

* DAE bélgedeki en dinamik 9 iilkeden olusan bir gruptur ve bu gruba Hong Kong, Endonezya,
Japonya, Kore, Malezya, Filipinler, Singapur, Tayvan ve Tayland dahildir.
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Birligine (AB) iiyelik, ortak dil ve hukuk sistemini temsil edecek degiskenler
eklenmigtir. Caligmanin sonucunda milli gelirin, kisi bagina diisen gelirin, ortak
dil ve hukuk sisteminin DYY stokunu pozitif yonde etkilediklerini
bildirmektedirler.

Bu ¢alismada kurguladigimiz model DYY ¢eken 4 gelismekte olan iilke
ile diinyada en ¢ok DYY yatirnmi yapan 18 gelismis iilke arasindaki verilerin
gozlenmesinden olugmaktadir. Kullanilan veriler 10 yillik bir doénemi (2000-
2009) kapsamaktadir. DY'Y gergeklestiren (j) 18 dnemli gelismis tilke (Avusturya,
Belgika, Danimarka, ingiltere, Finlandiya, Fransa, Norveg, Liikksemburg, Giiney
Kore, Almanya, Hollanda, Italya, Ispanya, Isvec, Isvigre, Kanada, Japonya, ve
ABD) ve DYY yatirimi yapilan (i) 4 gelismekte olan iilke (Meksika, Tirkiye,
Polonya, Portekiz) modele dahil edilmistir. Bu dort iilkeyi segerken, iilkelerin
ekonomik olarak Tiirkiye’ye benzer olmasina dikkat edilmistir. AB iilkeleri icinde
goreli olarak daha az gelismis olan Portekiz secilmistir. Bunun gibi AB’ye iiye
olma cabasi i¢inde olan Tiirkiye’ye o6rnek olabilecek ve sonradan AB iiyesi olmus
olan Polonya’nin modele dahil edilmesi Onemli goriilmiistiir. Benzer sekilde
Tiirkiye gibi uzun zamandan bu yana yiikselen piyasalar iginde olan dinamik bir
iilke olarak Meksika 6rnegi secilmistir. Dogal olarak AB’ye sonradan iiye olan
diger tilkeler veya Giiney Kore ve Brezilya gibi baska tilkeler de se¢ilerek benzeri
calismalarin yapilmasi miimkiindiir. Dengesiz panel veri seti modele iilke ¢iftleri
ve yillar olarak iki boyutta yerlestirilmektedir:

FDliy = fo + pun(GDPit) + Poln(GDPjt) + paln(DISTij) + P.In(POPit) +
BaIn(POPjt) + BelPAy + O + eij+ 1,

4, ve B sirasiyla grup ve zaman etkilerini gostermektedir. FDIjj bagiml

degisken olarak; yatirim ¢eken iilkelere (i alt indisi ile gdsterilmektedir) gelismis
ilkelerin  (j alt indisi ile gosterilmektedir) yaptiklart DYY akimlarini ifade
etmektedir. Veriler OECD’ye ait veri setinden elde edilmis olup, ABD dolar1
cinsinden nominal degerlerden olusmaktadir. GDP, gayri safi yurti¢i hasila olup,
ilgili ilkelere ait ekonomik biiyiikliklerdir. GDP degerleri UNCTADStat
verilerinden elde edilmis olup; veriler iilkelerin ilgili donemi kapsayan nominal
degerli ABD dolar1 cinsinden alinmistir. DIST iilkeler arast uzakhigin kilometre
tiriinden ifadesidir ve CEPII’ye ait veri tabanindaki degerler kullanilmistir. POP,
ilgili iilkeye ait niifus biiyiikliikleridir ve UNCTADStat’in veri tabanindan
almmustir. YPA, yatirim ¢eken iilke 6rneklerinde kurulmus ajanslarin hangi yilda
kuruldugunu gosteren kukla degisken olup; izlenen donemde kurulmadan once
sifir kurulduktan sonra bir degeri almaktadir. Ayrica ilgili YPA’larin internet
sitelerinden derlenen tarihlere gére bu degerler verilmistir.

I11. EKONOMETRIK YONTEM

Modelin tahmininde panel veri tahmin ydnteminden yararlanilmistir.
Yukaridaki esitligi, panel En Kiiciik Kareler (EKK), sabit etkiler veya rassal
etkiler yontemleri ile tahmin etmek miimkiindiir. Sabit etkiler modeli zamana goére
degismeyen uzaklik ve kukla degiskenlere iligkin parametre tahminlerinde
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kullanilamamaktadir. Yukarida tanimlanan modelde hem uzaklik hem de kukla
degiskenin yer almasi nedeniyle sabit etkiler yaklagimi, burada uygun
gorinmekktedir. Panel EKK rassal etkiler yaklagimlari arasindaki sec¢im ise,
zaman ve grup etkilerinin rassal olup-olmadiginin sinanmasi gerekmektedir.
Dolayistyla, analizin ilk asamasinda grup ve zaman etkilerinin 6nemli olup-
olmadiginin test edilmesi 6nem tasimaktadir.

Rassal grup ve zaman etkilerinin onemini test etmek icin Breusch ve
Pagan (1980) tarafindan gelistirilen asagidaki LM istatistikleri kullanilmaktadir.

LMygy, istatistigi, grup etkilerinin rassal olmadig: sifir hipotezini (Hy ZO‘E =0),
LM aman istatistigi  ise, zaman testinin rassal olmadigi sifir hipotezini
(Hg :0'; =0), bunlarin anlamli oldugunu gosteren alternatif hipotezlere karsin

sinamaktadir. Boylece, sifir hipotezlerinin reddi, rassal etkiler modelinin EKK’ya
gore daha etkin sonuglar verecegini gostermektedir (Baltagi 2001; Green 2003;
Erlat 2006).

__NT [, u(y®J)u 2~zz
(T -1) u'u '

__NT [, uQy®l)u ©
zaman 2(N -l) u'u 1

Rassal etki modelinin varsayimlarindan biri, gézlemlenemeyen etkiler ve
aciklayict degiskenler arasinda korelasyon olmadigidir. Eger bu varsayim gegerli
olmazsa, genellestirilmis en kiiciik kareler (GEKK) yontemi tutarli olmayacaktir
(Baltagi, 2001). Bu varsayimin testi i¢in, Hausman (1978) tarafindan gelistirilmis
olan Hausman testi kullanilmaktadir.

Rassal etki modelinin bir diger varsayimi, hata terimlerinin birbiriyle
iliski olmadigi, yani otokorelasyon problemi icermedigidir. Otokorelasyonun
varligi durumunda, tahminciler ayni sekilde tutarli olmasina ragmen etkin degildir
(Baltagi, 2001). Wooldridge (2002) panel veri modelleri i¢in sifir hipotezinin,
hata terimlerinde birinci dereceden otokorelasyonun olmadigini test eden bir
yaklagim 6nermis, Drukker (2003) bunun igin bir Wald testi (Far()) gelistirmistir.

IV. SONUC VE DEGERLENDIRME

Modelin tahmin ve test sonuglari Tablo 1’de yer almaktadir. LMy,
istatistigi, rassal etkilerinin anlamli oldugunu gosterirken, LM,qman testi, zaman
etkilerinin anlamsiz oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Hausman testi bireysel
rassal etkiler ile agiklayici degiskenler arasinda korelasyon olmadigini
gostermekte, bu ise rassal etki modelinin tutarli ve etkili oldugu anlamina
gelmektedir. Test sonuglar1, grup etkisini igeren tek-yonlii rassal etki modelinin
tahmin edilmesi gerektigini gostermektedir. Wald testi istatistigi, hata
terimlerinde  birinci  dereceden  otokorelasyon probleminin  olmadigini
gostermektedir.
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Tablo 1: Panel Data REM ve Test Sonuglari

Degisken Katsay1 St. Hata p-degeri  Testler Istatistik  p-degeri
C -1399.57  *** 374.0592  0.0002 LMgrup 120.12 0.0000
LOG(GDPI) 108.35 *** 27.49313  0.0001 LM _aman 0.28 0.5961
LOG(GDPj) 3.12 36.48265 0.9318 Hausman  8.75 0.1881
LOG(POPi) 11.29 26.61680 0.6714 Farm 0.228 0.6350
LOG(POPj) 50.58 31.36189  0.1073
LOG(DISTij) -113.50 *** 33.69948  0.0008
IPA 68.01 ** 27.08485 0.0123

Rassal etki modeli Wallece-Hussein yaklagimu ile tahmin edilmigtir. Standart hatalar White degisen
varyans diizeltmesi yontemi uygulanarak elde edilmistir. ** a= 0.05 anlamlilik diizeyinde ve *** g=
0.01 anlamlilik diizeyinde istatistiklerin katsayilar1 anlamlidir.

Modelin sonucunda yatirim yapilan iilkenin gayrisafi yurtigi hasila
(GDPi) degiskeninin katsayisinin teori ile uyumlu bir sekilde pozitif ve anlamli
ciktigi goriilmektedir. Diger bir deyimle model, dogrudan yabanci yatirim
akimlarinin gekilebilmesinde, yatirim yapilan tlkelerin gayrisafi yurti¢i hasila
biiyiikliiklerinin agiklama giiciine sahip oldugunu ortaya koymustur. Ote yandan
iki taraftaki tlkelerin niifusu (POPi ve POPj) ve yatirim yapan kaynak iilkelerin
gayrisafi yurti¢ci hasila (GDPj) degiskenleri ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda anlamli bir iliski bulunamanustir. Ulkelere yapilan dogrudan yabanci
yatirimlarin biiytikligii yatirim ¢eken tilkenin gayri safi yurtigi hasila (GDPi)
biiyiikliigline bagh iken, yatinma kOaynaklik yapan iilkenin gayri safi yurtici
hasila (GDPj) biiytikliigline bagl degildir.

Ayrica ¢ekim modelinin en temel varsayimlarindan biri olan {ilkelerin
birbirlerine olan uzakligi artikga aralarindaki DYY miktarinin bundan olumsuz
yonde etkilenecegi 6ngoriisiit de modelde negatif katsay1 (-113,5) ile istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug, daha once teorik olarak inceledigimiz
bagka ¢aligsmalarin sonucu ile uyumludur ve modeli dogrulamaktadir. Geleneksel
olarak ¢ekim modeli kullanilarak yapilan g¢alismalarin kullandig1 degiskenlere
ekledigimiz YPA degiskenin katsayisin da pozitif (68,01) ve anlamh
¢ikmasindan, yatirim promosyon ajanslarinin dogrudan yabanci yatirimlar
tizerinde olumlu ve anlamli bir etkisinin oldugu sonucuna varilmustir.

Ozellikle son on yilda kiiresel rekabet ortaminda iilkeler i¢in DYY’lerin
Onemi artarken, paralel olarak DYY c¢ekme amaciyla kurulan YPA’larin
faaliyetleri de gelismistir. Bu siirecte kurumsal c¢abalarin Oneminin armasi
YPA’larin da DYY’lerin belirleyicileri arasina girmesine neden olmustur.
Caligmanin sonuncunda YPA’larm DYY’ler iizerinde pozitif yonlii etkisinin
oldugunun bulunmasi bu olguyu desteklemektedir. Ayrica caligmada segilen
ornek iilkeler tizerinde, DY'Y akimlarinin gayrisafi yurti¢i hasila, niifus ve uzaklik
seklindeki geleneksel belirleyicilerine YPA’lar1 da ekleyerek ¢ekim modelinin
gelistirilebilecegi goriilmistiir. Bu yiizden bu ¢aligmanin, kurumlar1 dikkate
alarak gelistirilecek benzer caligmalarin yapilmasima kaynak teskil edebilecegi
veya katkida bulunabilecegi diisiiniilmektedir.
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