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Bu caligmanin amaci Bankacilik bilango digi islemleri ile makroekonomik degiskeneler
arasindaki iligkinin belirlenmesi olugturmaktadir. Bu amagla Bilango dis1 islemler ¢aligmada bagimli
degisken olarak kullanilmis olup, toplam aktifler, 6z sermaye biiyiikligii ve karlilik bilango igi
bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir. Caligmada analiz yontemi olarak bagimli ve bagimsiz
degisken arasinda fonksiyonel iliskiye dair varsayimda bulunan ve parametrik olmayan Cok
Degiskenli Adaptif Regresyon Uzanimlari (Multivariate Adaptive Regression Splines; MARS)
metodu kullanilmigtir. Calisma sonucunda degigkenlere ait tiim P olasilik degerlerinin her birinin 0,01
degerinden diisiik oldugu ve anlamli oldugu goriilmektedir. Modelin tiimiiniin anlamli oldugu ise F-
istatistik degeri 88,97833 ve anlamliliginin 0,00 oldugundan anlasilmaktadir. R kare %87 ¢ikmig olup
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciiniin yiiksek oldugunu gostermektedir.
Modelde yedi adet temel fonksiyon olup, bilango dis1 islemlere Ozsermaye biiyiikliigii, aktif toplamu,
karlilik, d6viz kuru ve toplam zorunlu karsiliklarin bir etkisi oldugu goriilmiistiir. Modele gore aktif
degiskenin aldig1 tiim degerlerde Bilango dis1 islemlere etki ettigi goriilmektedir. Yine modele
yakindan bakildiginda, 6zsermaye degiskeninin 1,378 degerinden biiyiik degerlerde, doviz kuru
degiskeninin 1256,33 degerinden daha biiyiik degerlerde, toplam zorunlu karsiliklar degiskeninin ise
4,69932 degerinden daha biiyiik degerlerinde Bilango dist islemlerin bilyiikliigiinii belirlemede etkili
olduklar goriilmektedir.
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DETERMINATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN OFF-
BALANCE SHEET AND PROFITABILITY AND MACROECONOMIC
VARIABLES BY MARS METHOD

ABSTRACT

The aim of this study is to determine the relationship between banking off-balance sheet
transactions and macroeconomic variables. For this purpose, off-balance sheet transactions were used
as dependent variables in the study, and total assets, equity size and profitability were determined as
on-balance sheet independent variables. The non-parametric Multivariate Adaptive Regression
Splines (MARS) method, which assumes the functional relationship between dependent and
independent variables, was used as the analysis method in the study. As a result of the study, it is seen
that all P probability values of the variables are lower than 0.01 and are significant. It is understood
that the whole of the model is significant because the F-statistic value is 88.97833 and its significance
is 0.0000. R squared is 87%, indicating that the independent variables have high explanatory power
for the dependent variable. There are seven basic functions in the model, and it was observed that the
size of equity, total assets, profitability, exchange rate and total required reserves have an effect on
off-balance sheet transactions. According to the model, it is seen that the active variable affects the
off-balance sheet transactions in all values it receives. Again, when the model is examined closely, it
is seen that the equity variable is effective in determining the size of off-balance sheet transactions at
values greater than 1,378, the exchange rate variable with values greater than 1256.33, and the total
reserve requirement variables greater than 4,69932.

Keywords: Off-Balance Sheet Transactions, Banking Sector, MARS

GIRIS

Aracilik gorevini {istlenmis bankacilik sektorii, tasarruf sahipleri ile fon
acig1 olan birimler arasinda kaynak aktarimi yapmaktadir. Teknoloji yogun
kullanima sahip sektér son donemde ortaya c¢ikmus finansal teknoloji triinleri
neticesinde bu aracilik gorevinden elde ettigi kari inovatif transfer araglarina
kaptirmis durumdadir. Ozellikle artan aracilik maliyetleri bankacilik sektdriinii
zora sokmustur (Giligver, 2015, s.3). Buna ek olarak bankacilik kaynakli krizlerde
bankaciligin aracilik gorevini sorgulanabilir bir duruma getirmistir. Finansal
serbestlik ve paranin gelisen teknoloji ile birlikte piyasalar arasi hizli gegisi
bankacilik sektdriinde 6nemli degisikliklere neden olmustur. Bu durum karsisinda
bankacilik sektorii hizmet alani gelistirme yoluna gitmis ve riskten kaginma
kavramini riski yonetebilme olarak piyasa oyunculari arasinda hizla kabul goren
araclarin gelisini saglamistir. Kar amaci ile hareket eden bankacilik sektorii riski
yonetebilme araglar1 ile karliligini arttirmayi tekrar basarabilmistir. Banka
yatirimcilar1 ve potansiyel miisterileri bankalar1 finansal tablolari ile tanimakta ona
gore islem yapmaktadirlar. Bankacilik sektoriinde bilango ve gelir tablosu onemli
bir yer tutarken son donemlerde bilanco dis1 islemler olarak tanimlanan ve nazim
hesaplar olarak bilinen hesaplarda bankalar hakkinda oldukg¢a ciddi bilgiler
verebilmektedir (Selimler ve Kale, 2012). 1980°1i yillara kadar Tiirkiye bankacilik
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sektorii risk yonetebilme araglarina karst kayitsiz kalmakla birlikte ihracata dayali
biliylime anlayisinin hdkim olmaya baslamasi ile birlikte tiirev araglara olan ilgi
artmistir. Ozellikle faiz oram, doviz kuru ve sermaye hareketlerinde yasanan bu
gelisim bankacilik sektoriinde tiirev araglarin kullanimini, akreditif islemleri
aracilig1 ve teminath islemlerin yogunlugunu arttirmistir (Giigver, 2015, s.3). Son
donemde bankacilik sektoriinde varliklarin yonetimi ve beraberinde risk yonetimi
Oonem kazanmaya baglamistir.

I. BILANCO DISI iISLEMLER

Ozellikle jeopolitik ve politik risklerin getirdigi riskler, vekalet savaslar1 ve
iilkelerde yayilan milliyetcilik akimlari uluslararasi para hareketinde aracilik gorevi
istlenmis bankacilik sektoriinii yeni irlinler ¢ikartmaya ve mevcut riskleri
yoneltmeye itmistir. Bu kapsamda bankacilik sektorii bilango dis1 islemler olarak
bilinen araclar gelistirmistir. Bu araglar ¢ikarilig itibari ile riski yonetme amacini
tagimakla birlikte giinlimiizde risk alma ve yiiksek getiri elde etme amaciyla
finansal enstriiman haline doniismiistiir. Bilango dis1 islemler dogrudan bilango
icinde yer almayan fakat bankanin kar1 ve zarari iizerinde etkisi olan islemlerdir.
Diger bir ifade ile Nazim Hesaplar olarak da adlandirilan bilango disi islemler,
literatiirde ve uygulamada genelde iki baslik altinda takip edilmektedir. Bunlardan
birincisi; Gayrinakdi Krediler (bor¢ araglari), ikincisi ise tiirev iirlinlerdir. Borg
Araclar1 olarak bilinen Gayrinakdi Krediler, A¢ik Teminat Mektuplari, Kefalet
Kargiligi Teminat Mektuplari, Diger Teminat Mektuplari, Kabul Kredileri,
Akreditif ve Diger Gayrinakdi Krediler olarak siniflandirilmaktadir. Tiirev Uriinler
ise, Vadeli Déviz Islemi, Swap Islemi, Swap Faiz Islemi, Diger Tiirev Islemleri
olarak smiflandirilmaktadir (BDKK,2018, s. 5-6). Bu hesaplar bankanin aktif ve
pasifini birinci derecede ilgilendirmemekle birlikte bazen bilango igerisine de
kaydirilabilmektedir. Esas faaliyetlerden giderek uzaklasan sektor bilango dist
islemleri bu derece Onemsemesinde sadece kari artirmanin etkili oldugunu
soylemek kisith bir bakig iriiniidiir. Bankacilik sektorii, yasal yiikiimliiklerden
(dogrudan ve dolayli vergiler) kaginma araci olarak bilango dig1 islemleri
gormiistiir. Ozellikle munzam karsiliklar ile kredi maliyetleri artan buna karsilik
piyasa baskisi ile karindan vazge¢mek zorunda olan bankacilik sistemi i¢in kredi
finansmaninda oldukga etkili bir yontem olarak kullanilabilmektedir (Aydin, 2000,
s. 71). Bilango dis1 islemlerin yogunlugunu artiran diger etkenler ise komisyon
gelirleri, miisteri ihtiyaglarina gilincel ve getirisi yiiksek {iriin sunma arzusu, rekabet
gibi nedenler sayilabilir. Bankacilik sektorii esas itibari ile aracilik gorevi
yiriitmektedir. Bu sayede kar elde etmektedir. Son yillardaki gelismeler bankacilik
sektoriinlin aracilik iglemlerinden elde ettigi kar1 azaltmis ve bilango dis1 is ve
islemlerden kar1 arttirma yoluna gitmisleridir. Ozellikle 2010 yili basinda bilango
dis1 islemlerin bilyiikliigii 164 milyar TL Iken 2018 yilinda 889 milyar TL’ye
ulagsmistir. BDDK (2018) raporuna gore mevcut bankacilik bilango biiyiikliigi
4211 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 482
milyar TL, Zorunlu karsiliklar 167 milyar TL, Krediler 2.588 milyar TL olarak 6ne



Bilanco Disi islemler ile Karlilik ve Makroekonomik Degiskenler Arasindaki iliskinin Mars Metodu ile Belirlenmesi 43

¢ikan bilanco i¢i hesaplardir. Ayrica Bilango igi yabanci para pozisyonu 187 milyar
TL acgik pozisyonda olup, yabanct para pozisyonu 5 milyar TL fazla
pozisyondandir. Sektdr 6zsermaye karlilig1 agisindan degerlendirildiginde kamu ve
yerli bankalarda diisiis gostermekte, yabanci sermayeli bankalar ise artig
gostermektedir. Aktif karliligr da bankacilik sektoriinde bir 6nceki yila gore diisiis
gostermistir. Son olarak bankacilik sektorii gelir tablosunda faiz geliri 256 milyar
TL ve faiz gideri 148 milyar TL olarak gergeklesmis olup 2018 yili itibari ile
bankacilik sektorii toplam kar1 42 milayar TL olarak gergeklesmistir. Bilango dig1
islemler ise sektoriin esas isinin Oniline ge¢mis ve Gayrinakdi Kredi ve
Yiikiimliiliikler 889 Milyar TL (teminat mektubu %72, akreditif islemleri %15°lik
pay ile bu hesapta One c¢ikmaktadir) olarak ger¢eklesmistir. Taahhiitler 4.270
Milyar TL (bu tutarin igerisinde Tiirev Uriinler 3.518 Milyar TL ve Diger
Taahhiitler 752 Milyar TL) olarak gerceklesmistir. Bilango disi islemlerden Tiirev
iiriinler %45 swap islem olarak gerceklesmis olup, %31°1 swap faiz islemlerinden
ve %81 vadeli doviz islemlerinden olugsmaktadir. Ayrica bankacilik sektorii
mevduatin krediye doniistiirilmesine bakildiginda Eyliil 2018 dénemi itibariyla
2.386 milyar TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu tutarin 1.492 milyar TL’si
Tiirk paras1 kredilerden, 1.096 milyar TL’si yabanci para kredilerden olugmaktadir.
Ayrica bilango dis1 yabanci para pozisyonu 192 milyar TL fazla vermistir.

Il. LITERATUR

Literatiirde yapilan c¢alismalara bakildiginda genellikle tiirev {iiriin
kullanimi1 ile bankacilik kar1 iligkisi incelenmis olup baz1 ¢aligmalarda
makroekonomik degiskenlerde calismaya degisken olarak eklenmistir. Simons
(1995), ABD bankacilik sektoriinde Tirev trinlerinin kullanimini etkileyen
faktorlerin belirlenmesi amaciyla yaptig1 calismada faiz oranlari, banka biiyiikligii
ile tiirev tirlinler arasinda negatif, sermaye ve aktifleri yiiksek olan bankalarin tiirev
iiriinlerini kullanimi ile pozitif iliski bulmustur. Aydin (2000) yaptig1 calismada
Bilango disi1 islemlerin tanim ve kapsamini detaylica agiklamis olup, bilango disi
islemlerin bankalar tarafindan neden tercih edildigini betimleyici bir ¢alisma ile
ortaya koymustur. Shiu ve Moles (2010) yaptiklar1 ¢aligmada Tayvan’da faaliyet
gosteren bankalarin faiz ve kur riskine karsi daha zayif 6zellikte olanlarin tiirev
iiriinleri daha fazla kullandiklar1 sonucuna ulagmiglardir. Selimler ve Kale (2012)
yaptiklar1 ¢aligmada bilango dis1 islemleri krizin ana nedenlerinden birisi olarak
degerlendirmis olup, bilango dis1 islemlerin o6zellikleri, biiyiikliiginii risk ve
karlilik agisindan degerlendirmistir. Aktif toplamin 20 katina ulagsmasini detayli bir
sekilde inceleyen bu ¢alismada, ilerleyen dénemde bilango dis1 islemlerin 6neminin
artacagina vurgu Yyapilmistir. Rogers ve Sinkey (1999) bilango dis1 islem
faaliyetleri yiiksek olan bankalar {izerine yaptiklar ¢alismada firma biyiikliigii ile
bilango dig1 islem biiyiikligii arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu ileri
siirmiiglerdir. Bankacilik karlar1 ile bilango disi islemlerin arasindaki iliskinin
cesitli varsayimlara dayandirilarak incelenebilecegini ifade etmislerdir. Casu ve
Girardone (2005) AB iiyesi iilkelerde faaliyet gdsteren biiylik bankalarin bilango
dis1 islemleri ile bankalara 6zgii ¢esitli faaliyetler arasinda Malmquist metodu ile
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toplam faktdr verimliligini incelemislerdir. Bilango dis1 islemlerin etkinlik
seviyesinde teknolojik degisimden daha az etkili oldugu sonucuna ulasmislardir.
Angbazo (1996) yilinda yaptigi calismada stirekli riske maruz kalan bankalarin
kredi ve mevduat faiz oranlarim sececegi hipotezini test etmeyi amaclamiglardir.
Calisma sonucunda riskten kagan bankalarin bilango disi islemlere yonelmesi
gerektigi sonucuna da ulasmuslardir. Jaqtiani vd. (1995) yaptiklari caligmada
bilango dis1 islemlerin yiikselmesinin sebebini bankalarin sermaye yeterlilik
rasyosundan kagmasiin bir yolu oldugunu ileri slirmiislerdir. Yapilan g¢aligma
sonucunda iki degisken arasinda anlamli bir iligki bulunamamistir. Chalmers vd.
(2014) yaptig1 calismada bankalarin tlirev irlin kullanimiin belirleyicilerini
arastirmislardir. Olgek ekonomisi ve finansal agidan zorluk ihtimalinin tiirev iiriin
kullanim {izerinde etkili oldugu sonucuna ulasmislardir. Turgutlu (2014) yaptigi
calismada bankaciligin karliligin1 belirleyen etkenleri analiz etmistir. Calismada
sermaye yeterlilik oraninin banka karliligini etkiledigini ortaya koymustur. Anbar
ve Alper (2011) yaptiklar ¢alismada bankalarin tiirev tiriin kullanma yogunlugunu
etkileyen faktorleri belirlemek igin bankaya 6zgi faktorler ve makroekonomik
degiskenleri kullanmislardir. 1999-2010 yillar1 arasinda BIST’de islem goren
bankalarin verilerinin kullanildig1r ¢alismada Tobit regresyon modeli kullanilmis
olup, ROE ve net faiz marjinin tiirev {iriin kullanim yogunlugu ile pozitif, Aktif
biiylikliigli, karsiliklar ve faiz oranlari arasinda negatif iliski oldugu sonucuna
ulagmislardir. Bu sonuglar, net faiz marj1 ve 6zsermaye karliligi daha yiiksek ve
aktif biiyiikliigii daha kiigiik olan bankalarin tiirev iirlinleri daha fazla kullanma
egiliminde olduklarini gostermektedir. Mayordomo vd. (2014) yaptiklar ¢calismada
bankacilik sektoriiniin tiirev ara¢ kullaniminin riske etkisi ve bireysel katkisini
incelemislerdir. Calisma sonucunda bankacilik sektoriiniin tiirev ara¢ kullanimu ile
risk arasinda bir iliski bulamamuslardir. Aktan vd. (2013) yaptiklar1 galismada
bilango dis1 islemler ile bankacilik performansi arasindaki iliskiyi incelemisleridir.
Calisma sonucunda riskler ile Bilango dis1 islemler arasinda anlamli bir iligki
bulunmustur. Kaldira¢ ve likidite arasinda ise olumlu bir iliski bulunamamustir.
Giigver (2015) yaptig1 calismada bankalara 6zgii degiskenler ile makroekonomik
degiskenler banka tiirev islem hacmi arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligmada
¢oklu regresyon modeli kullanilmis olup, ¢alisma sonucunda tiirev islem hacmi ile
aktifler ve karlilik arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. Diger degiskenler ile
tiirev iirlin hacmi arasinda bir istatistiksel olarak negatif bir iligki bulunmustur.

I1l. VERI VE YONTEM

Bu calismanin amacimi Bankacilik sektorii bilango disi islemleri ile
bankacilik bilango i¢i islemler olarak adlandirilan secilmis bilango verileri ve
makroekonomik degiskenler arasindaki iligkinin belirlenmesi olusturmaktadir. Bu
amagla Bilango dis1 islemler ¢alismada bagimli degisken olarak kullanilmig olup,
toplam aktifler, 6zsermaye biiyiikliigii ve karlilik bilango ici bagimsiz degiskenler
olarak belirlenmistir. Ayrica faiz oranmi, doviz kuru makroekonomik degisken
olarak c¢alismada bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Literatiire ek olarak
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caligmada sektorel toplam zorunlu karsiliklar da bagimsiz degisken olarak
kullanilmigtir. Caligmada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait veri
araligi 2010m1- 2019m12 yillar1 arasinda gergeklesen aylik degerler kullanilarak
olusturulmustur. Veriler Thomson Reuters Eikon ve Datastream veri tabanlar1 !
kullanilarak elde edilmistir. Caligma verileri Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Caligmada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Veri Araligi ve Veri
Tabam
Bagimli Bilango  Dis1 2010m1- 2019m12 — Data
Degisken Islemler Stream
Bagimsiz Toplam 2010m1- 2019m12 — Data
Degisken Aktifler Stream
Ozsermaye 2010m1- 2019m12 — Data
Stream
Net Kar 2010m1- 2019m12 — Data
Stream
Faiz Orani 2010m1- 2019m12 — Data
Stream
Dolar / TL 2010m1- 2019m12 — Data
Stream
Zorunlu 2010m1- 2019m12 — Data
Kargiliklar Stream

Tablo 1 de yer alan degiskenler literatiirde farkli calismalarda farkli
metotlar ile calisilmis olup genellikle istatistiksel bir iligkinin varlig
gbzlemlenmistir. Toplam aktifler degiskeni i¢in, literatiirde genellikle bilango dist
islemler ile istatistiksel olarak pozitif bir iliski bulunmustur. Aktif biiyiikliigi fazla
olan tiirev {iriin kullanimi fazla olmasi ¢aligmada beklenen bir sonugtur (Giigver,
2015; Sinkey ve Carter, 2000; Khasawneh ve Hassan, 2009; Shiu ve Moles, 2010) .
Karlilik degiskeni ise sektdr bilangosu toplam karlilik rakami olarak ¢alismada
kullanilmistir. Literatiirde yapilan calismalar genellikle karhilik ile bilango disi
islemler arasinda negatif bir iliski bulmustur. Gligver, (2015) ¢aligmasina gore
karlilik rakamlarmna bilango dig1 islemlerin heniiz yansimadigi igin negatif bir iligki
beklentisinin oldugu ileri siiriilmistiir. Calismada karhlik ile bilango dis1 islemler
arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir (Yenice ve Tanridven, 2014). Ozsermaye
ile bilango dis1 islemler arasinda ise Basel III kriterleri ¢ergevesinde Onem
kazanmistir. Bilango disi islemlerin iyi bir 6zsermaye ile miimkiin olabilecegi

! Hitit Universitesi Merkez Kiitiiphanesinden erisim saglanmustir.
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diistintildiigiinde ¢alismada pozitif bir iligki beklenmektedir (Altan, 2004). Faiz
orani ile bilanco dis1 islemler arasinda bankalarin azalan faiz gelirleri i¢in bilango
dist islemleri artirmasi gerektigi yoniindedir. Bu bakimdan faizlerin azalma
egiliminde oldugu donemde bilanco dis1 islemlerin artmasi beklenilmektedir.
Doviz kuru ile bilango disi islemler arasinda daha net bir iligki bulunmaktadir.
Bilango disi1 islemlere bankacilik sektoriiniin 6nem gostermesi ve son dénemlerde
aktiflerin {izerinde olmasi doviz riskini elemine edebilmektir. Bu bakimdan
degerlendirildiginde doviz kurlar ile bilango disi islemleri arasinda giiglii bir iligki
beklenilmektedir. Literatiire ek olarak bankacilik sektoriiniin mevcut vergiden ve
zorunlu karsiliklardan kagmak amaciyla bilango dis1 islemelere yoneldigi varsayimi
ile bilango dis1 islemeler ile zorunlu karsiliklar arasinda pozitif bir iligki
beklenmektedir.

A. YONTEM

Caligmada analiz yontemi olarak bagimli ve bagimsiz degisken arasinda
fonksiyonel iligkiye dair varsayimda bulunan ve parametrik olmayan Cok
Degiskenli Adaptif Regresyon Uzamimlari (Multivariate Adaptive Regression
Splines; MARS) metodu kullanilmistir. MARS modeli ilk olarak 1991 yilinda
Stanford Universitesinde istatistik¢i ve fizik¢i olarak gorev yapan Jerome H.
Friedman tarafindan ortaya atilmistir. Literatiirde konu ile ilgili olarak calisan
arastirmacilar, bu modeli Tiirkge’ye “Cok Degiskenli Uyumlu (Uyarlanabilir)
Regresyon Uzanimlar1” seklinde ¢evirmislerdir.

Friedman (1991) tarafindan ortaya konulan regresyon yonteminde, temel
fonksiyonlarin sayisinin her biriyle iligkili parametrelerin (iirlin derecesi ve diigiim
yerleri) verilerle otomatik olarak belirlendigi iiriin uzanimlar1 baz fonksiyonlarinda
genisleme bigimini ¢oztimlemektedir (Friedman, 1995, s. 197). Temelde regresyon
yontemi olarak bilinmekle birlikte regresyondan bagimsiz degiskenin farkl
kosullarda tekrar tekrar farkli katsayilarla modelde yer almasi ile regresyon
yonteminden ciddi sekilde ayrilmaktadir. Ciinkii regresyon yonteminde bagimli
degisken bir kez analize dahil edilmektedir. MARS metodunun diger bir ustiinliigi
ise bagimsiz degiskenler arasinda dogrusal olmayan iliski dogrusal hale
getirilmektedir (Kartal vd., 2018). MARS modelinde ilk olarak istenen model elde
edilene kadar tekrarlanan bir siire¢ vardir. Bu adimlarin ilkinde miimkiin olan tim
temel fonksiyonlar olusturulur (Nacar vd. 2018, s. 40). Ikincisinde ise Crawen ve
Wahba (1978) tarafindan gelistirilen genellestirilmis ¢apraz gegerlilik (GCV) testi
yapilir. Burada ama¢ hem hata terimlerini hem de model karmasasimi dikkate
almaktr.

MARS modeli su sekilde yazilabilir:
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k
y=Pp+ Z BnBn(x¢)
n=1

Burada;

n: Diglim sayis1

k: Temel fonksiyon sayisi
x: Bagimsiz degisken

y: Bagimli degisken

Bo:: Modelin sabit terimi
B Regresyon katsayisi

B, (x;): t. bagimsiz degisken i¢in n. temel fonksiyon

Burada bahsi gecen temel fonksiyon ise;

Km

Bn(xt) = H[Skm(xv(k,m) - tkm)]

k=1
Burada;

K, :Etkilesim derecesi

Sgm- 1

trm: Diglim degeri

Xy (k,m)- Bagimsiz degiskenin degeridir (Friedman, 1991, s. 12).

B. BULGULAR
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Tablo 2. Temel Fonksiyon

Temel K Degisken Diigiim Noktasi
Fonksiyon atsayl

Sabit 19

2701

Temel - Dolar/TL 3.4889
Fonksiyon 1 156296 Kuru

Temel - Dolar/TL 3.4889
Fonksiyon 2 177821 Kuru

Temel - Ozsermaye 9.448.500,00
Fonksiyon 3 14.79420

Temel 1. Ozsermaye 9.448.500,00
Fonksiyon 4 64175

Temel 0. Aktif Toplam 3.181.220,00
Fonksiyon 6 17265

Temel 0. Zorunlu 9.070,321,00
Fonksiyon 7 14175 Karsiliklar

Temel 0. Net Kar 1.187.121
Fonksiyon 9 14619

Tabloya 2’ye goére 7 temel fonksiyonun kombinasyonlarinin en iyi modeli
olusturdugu ve bu temel fonksiyonlarin toplam 5 degisken igerdigi goriilmektedir.
Yine burada degiskenlere ait birden fazla temel fonksiyon kullanilabildigi ve
bunlarinda katsayilarinin farkli olabildigi goriilmektedir. Yani ayn1 degiskene ait
farkli degerlerin bagimli degiskeni etkileme giicii birbirinden farkli olabilmektedir.
Bu farkli degerlerin kesim noktasi ise tabloda paylasilan diigiim noktalarina gore
belirlenmektedir.

Temel fonksiyonlar, katsayilar1 ve diigim noktalar1 belirlendikten sonra en
iyi modeli olusturan temel fonksiyonlarin igerdigi degiskenlerin model ic¢in
6nemlilik durumunu gésteren tablo 3 asagida verilmistir.
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Tablo 3. Degiskenlerin Onem Diizeyi

Degiskenler Onemlilik GCV
Diizeyi
Ozsermaye 100.00000 .20815E+15
Aktif Toplami 66.84576 .104857E+14
Dolar/TL 22.37532 .307661E+14
Zorunlu 17.84808 .273656E+14
Kargiliklar
Karlilik 8.58590 .226334E+14
Faiz Orani 0.0000 214171E+14

Degiskenler, 6nem diizeyleri ve temel fonksiyonlar elde edildikten sonra
modele iliskin aciklama yiizdesi, temel fonksiyonlara ait p-degerlerini igeren Gzet
tablo asagidaki gibidir.

Tablo 4. MARS Metodu Ozet Sonuglar

RN2 0.874
42
Diizeltilmis R*2 0.867
78
Degiskenler p-Degeri
Sabit 0.00027
Temel Fonksiyon 1 0.00000
Temel Fonksiyon 2 0.00000
Temel Fonksiyon 3 0.00000
Temel Fonksiyon 4 0.00000
Temel Fonksiyon 6 0.00006
Temel Fonksiyon 7 0.00000
Temel Fonksiyon 9 0.00111
F istatistigi 88,978
33
p-Degeri 0.0000
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Burada, kurulan modelin agiklama yiizdesinin oldukga yiiksek oldugu ve
hem temel fonksiyonlarin hem de modelin bir biitiin olarak anlamli oldugu
sonucuna ulasilmistir. Son olarak, temel fonksiyonlarin elde edilen diigim
noktalarima gore matematiksel denklemlerle ifade edilmesi ve optimum modelin

matematiksel ifadesi asagida paylasilmstir.
BF1 = Max( 0, Dolar/TL - 3.48893);

BF2 = Max( 0, 3.48893 — Dolar/TL);

BF3 = Max( 0, Ozsermaye- 9.433,850);

BF4 = Max( 0, 9.43385 - Ozsermaye);

BF5 = Max( 0, Aktif Toplam - 3.18122e+09);
BF6 = Max( 0, 3.18122e+09 — Aktif Toplam );
BF7 = max( 0, 9.0703e+08 —Zorunlu Karsilik);
BF9 = max( 0, Net Kar - 1.18712e+06);

Bilango Dis1 Islemler = 9.27046e+06 - 1.56293e+07 * BF1 - 1.7782e+07 *
BF2 - 14.7941 * BF3 + 1.64171 * BF4 + 0.172645 * BF5 - 0.0227743 * BF6 -
0.141748 * BF7 + 0.14619 * BF9;

Tablo 5. MARS Degiskenlerin Iliski Yonleri

Bagimsiz Mliski Yonii
Degisken
Dolar / TL Tek yonlii — Negatif
Ozsermaye Cift Yonlii — Pozitif < 9.433.850
Bil >Negatif
anco Dis1
islemler Aktif Toplami Cift Yonlii — Negatif< 3.181.220
>Pozitif
Zorunlu Tek yonlii — Pozitif
Karsiliklar

Net Kar Tek yonli — Pozitif
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Tablo 5 incelendiginde, Dolar kurunun 3.48893’den hem kiigiik
degerlerinde hem de yiiksek degerlerinde bilango disi islemleri negatif yonlii olarak
etkiledigi  goriilmektedir. Ozsermayenin  9.43385e+07 degerinden kiiciik
degerlerinde bilango dis1 islemlere pozitif olarak etkiledigi, fakat 9.43385e+07’den
biiyiik degerlerinde bilanco disi islemleri negatif etki etmektedir. Aktif toplamin
3.18122e+09 degerinden kiigiik degerlerinin bilangco dist islemleri negatif
etkilerken, 3.18122e+09’den biiyiik degerlerinin bilango dis1 islemleri pozitif
yonde etkiledigi gorilmektedir. Zorunlu karsiligin  9.0703e+08’den  kiiglik
degerlerinin bilango dig1 islemleri etkilemedigi, fakat 9.0703e+08’den biiyiik
degerlerinin bilango dis1 islemleri pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Net karin
1.18712e+06’den kiiglik degerlerinin de bilango dig1 islemleri etkilemezken,
1.18712e+06’den biiyiik degerlerinin bilango dis1 islemleri pozitif yonde etkiledigi
goriilmektedir.

SONUC

Calisma sonucunda MARS metodu istatiksel sonuglari
degerlendirildiginde, degiskenlere ait tiim P olasilik degerlerinin her birinin 0,01
degerinden diisiik oldugu goriilmektedir. Bu kapsamda modelde kullanilan tim
degiskenler %1 seviyesinde anlamli oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Modelin
tiimiiniin anlamli oldugu ise F- istatistik degeri 88,97833 ve anlamliligiin 0,0000
oldugundan anlasilmaktadir. R kare %87 c¢ikmis olup sonuglar bagimsiz
degiskenlerin  bagimli  degiskeni aciklama giiciiniin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Modelde yedi adet temel fonksiyon olup, bilango disi islemlere
Ozsermaye Dbiyiikligi, aktif toplami, karlilik, déviz kuru ve toplam zorunlu
karsiliklarin bir etkisi oldugu goriilmiistiir. Bu kapsamda en iyi modeli veren
MARS metoduna iligkin temel fonksiyon belirlenmis olup, modele katkisi olan 7
tane temel fonksiyon oldugu goriilmektedir. Modele gore aktif degiskenin aldigi
tim degerlerde Bilango dis1 iglemlere etki ettigi goriilmektedir. Yine modele
yakindan bakildiginda, 06zsermaye degiskeninin 1,378 degerinden biiylik
degerlerde, doviz kuru degiskeninin 1256,33 degerinden daha biiylik degerlerde,
toplam zorunlu karsiliklar degiskeninin ise 4,69932 degerinden daha biiyiik
degerlerinde Bilanco dig1 islemlerin biiyiikliigiinii belirlemede etkili olduklari
goriilmektedir.

Ozsermaye ile Bilanco dist islemler arasinda c¢ift yonli bir iliski
bulunmustur. Calisma sonuglarina gore diigim noktasi olarak kabul edilen
9.433.850,000 TL degerinin iistiinde 6zsermaye biiyiik olarak kabul edilmekte ve
Ozsermaye biiyikliigliniin bilango dis1 islem kullanimi yogunlugunu azalttig:
sOylenebilir. Ancak s6z konusu degerin altinda Gzsermaye biiyiikliigii yetersiz
kabul edilmekte bankalarin riske katlanarak bilango islemlerini artirdiklar
sOylenebilir. Bu sonuglar Altan (2004) tarafindan yapilan ¢alisma ile 6rtiismekte
olup, Anbar ve Alper (2011)’in ¢aligma sonuglar1 ile farklilik gostermektedir. Bu
sonug, sektdrde 6zsermaye biiyiikliigiiniin yeterli olarak goriilmesi ve bankalarin
karliliklarimi artirmak ve risklerini azaltmak i¢in tiirev triinleri kullanmak yerine,
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faaliyetlerini ve dolayisiyla gelirlerini ¢esitlendirerek karliliklarini artirmayi tercih
ettiklerini seklinde yorumlanabilir.

Bankacilik sektorli doviz kurunu yakindan takip etmekte ve doviz kuru
riskine karsi tiirev iriinleri siklikla kullanmaktadir. Dolayisiyla, déviz kurlar ile
tirev iglem hacmi arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir. Ancak, Tiirk
Bankacilik Sektoriinde tiirev tirtinler, agirlikli olarak alim satim amagh (faiz ve
doviz swapi) kullanildigindan, doviz kurlan arttiginda bankalarin risk almaktan
kagimip tiirev islemleri azaltabilecegi de goz ardi edilmemelidir. Dolar/TL kuru ile
Bilango dist islemleri arasinda negatif yonli bir iliski bulunmustur. Caligmada
kullanilan dénemler itibari ile 3.48 TL iizerinde tiirev islemlerin kullaniminin Tiirk
bankacilik sektorii tarafindan azaltildigi sdylenebilir.

Aktif Biiyiikligi ile Bilango disi islemleri arasinda ¢ift yonlii bir iligki
bulunmustur. Sektoriin aktif biiyikligi smir1 3.181.220, 543 TL iizerine ciktigi
donemlerde bilango dist islemlerin arttigi goriilmektedir. Bu durum Bilangosu
biiyliyen bankacilik sektoriiniin daha ¢ok faiz ve kur riskine maruz kalmalar1 ve bu
riskleri hedge etmek icin daha ¢ok tlirev iiriin kullanma ihtiyaci i¢inde oldugu
seklinde yorumlanabilir. Aktif Biiyiikliigiin sinir1 bize aktiflerin hangi seviyeden
sonra banklarin bilango dis1 igslemlere yonelmesi noktasinda bir sinyal vermektedir
(Carter ve Sinkey, 2001; Hassan ve Khasawneh, 2009; Shiu ve Moles, 2010).

Zorunlu karsiliklar ile bilango dis1 islemler arasinda negatif yonlii bir iligki
bulunmustur. Zorunlu karsiliklarin parasal olarak 9 milyar TL iizerine ¢iktigi
donemlerde bilango dist islemlerin kullaniminin arttign goriilmektedir. Zorunlu
karsiliklarin bankalar iizerinde baski unsuru olmasi ve artan maliyetlerin bilango
dist islemler ile azaltilabilecegi sdylenebilir. Ozellikle zorunlu karsiliklar ile kredi
maliyetleri artan buna karsilik piyasa baskisi ile karindan vazgegmek zorunda olan
bankacilik sistemi i¢in kredi finansmaninda oldukca etkili bir yontem olarak
kullanilabilmektedir (Aydin, 2000:71).

Net kar ile Bilango dis1 islemler arasinda 1.187.120,000 TL degeri sinir
deger olarak kabul edilmekte ve bu degerin iizerinde bilango dis1 islemlerin de
artt1g1 sdylenebilir.
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