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Tiirkiye'de Enflasyon ile Ticaret Acikhgi Arasindaki iliski

The Relationship Between Inflation and Trade Openness in Turkey
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Oz

1980°li yillar: takiben hizli bir disa agilma siireci yasa-
yan Tiirkiye ekonomisi ayni zamanda yiiksek enflas-
yonun hakim oldugu zorlu donemlerden de ge¢mistir.
Uluslararas ticarete agiklik ile enflasyon arasindaki
olast etkilesim bu ¢alismanin ¢ikis noktast olmusgtur.
Calismamn temel amaci ticaret agikhigi ve enflasyon
arasindaki iliskiyi Tiirkiye icin ampirik olarak analiz
etmektir. Ampirik analizlerde Tiirkiye ekonomisinin
1992:1-2013:3 donemine ait ceyrek yillik veriler kulla-
nilarak sinir testi ve ARDL yontemleri uygulanmusgtir.
Elde edilen sonuglara gore, dis ticaret agikligi ve enflas-
yon degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iliskisi mev-
cuttur ve dis ticaret agikligt hem uzun donemde hem de
kisa donemde enflasyonu pozitif yonde etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: Ticari A¢iklik, Enflasyon, Sinir
Testi, ARDL

Abstract

Turkish economy which has experienced a fast libera-
lization process following the 1980s, has also passed
through difficult periods that are dominated by high
inflation. The possible interaction between internatio-
nal trade openness and inflation has been the starting
point of this study. The main purpose of this paper is
to empirically investigate the relationship between inf-
lation and trade openness for Turkey. In the empirical
analysis, we applied bound test and ARDL procedure
by using quarterly data for the period 1992:1-2013:3
of Turkish economy. According to the results, there is a
cointegration relationship between trade openness and
inflation series and trade openness affect inflation posi-
tively both in the short run and in the long run.

Keywords: Trade Openness, Inflation, Bound Test,
ARDL

Giris

Uluslararasi ticaret veya bir iilkenin diger iilkelerle
olan ekonomik iligkilerinin derecesi her zaman igin
o iilkede 6zellikle ekonomiyle ilgilenen yonetici veya
akademik alandaki kesimlerin yakindan ilgilendigi
konular arasinda yer almistir. Bu baglamda, tilkemiz
agisindan degerlendirildiginde eskiden beri siirege-
len bir tartismanin varligindan s6z etmek miimkiin-
diir. Bazi iktisatcilar, iilke ekonomisinin yeterli reka-
bet giicii olmadig1 i¢in dis ticaretin yerli tiretimi ge-
rilettigini ve tilkeyi disa bagimli hale getirdigini iddia
ederken, diger bir kisim iktisat¢ilar da disa acikligin
rekabet gliclinil arttiracagini ve iilkeyi diinya pazarla-
rinda pay sahibi olan saglikli bir endiistriyel gelisme
slirecine sokacagini ileri siirmektedir (Giines ve Ko-
nur, 2013, s.8).

Tirkiyede (6zellikle planli dénemin basladigr 1960’11
yillardan itibaren) 1980’li yillara kadar ithal ikame-
sine dayali diga kapali bir ekonomi politikas1 uygu-
lamistir. Ancak dig konjonktiiriin yarattigi krizler-
den ya da durgunluktan uzak kalinamamistir. Cogu
zaman doviz darbogazlar1 yiiziinden ara ve yatirim
mallari ithalati sekteye ugramus, tiretim diigmas, is-
sizlik artmigtir. Uretimde ige (yurtigi talebi kargila-
maya) donik, girdilerde disa bagiml, dis ticarette
korumaci, sanayilesmede ithal ikameci, iktisat po-
litikalarinda planlamact ve buna bagli olarak fiyat,
kur ve faiz kontrollerine dayanan yap1 1980 6ncesi
yirmi yillik siirecin temel 6zelligiydi (Ari, 2001, 5.73).
1970’lerin sonunda yaganan ekonomik kriz sonunda,
ekonominin déviz darbogazini asamamasi sonucun-
da 1980den sonra ekonomi politikasinda kokli bir
degisim yapilarak, piyasa ekonomisine agirlik veren
ihracata dayali diga agik ekonomi politikas: izlenme-
ye baslanmistir (Okur, 2002, s.45). Tiirkiyede 1980
sonras! yasanan diga agik ekonomi politikast uygu-
lamasinda klasik neoklasik kokenli politika uygu-
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lamalarina gegilmesinin ardinda, disa agik politika
uygulamalarinin bagarili 6rnekleri etkili olmustur.
1980 yilindan itibaren ekonominin disa agilmasi so-
nucunda dis ticaret hacminin milli gelir i¢indeki pay1
hizla artmigtir. Ozellikle 1983-1997 yillar1 arasinda
genisleyici para ve maliye politikalar1 uygulanmigtir.
Enflasyon da bu genislemenin sonucu olarak yiik-
sek seyretmistir (Ari, 2001, s.75). 1989da sermaye
hareketlerinde serbestlesmeye gidilmesi, 1994 yilin-
dan sonra yapilmaya baslayan stand-by anlasmalar:
enflasyon sorununa kalici bir ¢6ziim bulamamistir.
Dolayisiyla enflasyon iilke ekonomisi agisindan en
biiylik sorun haline gelmistir. 1999 yilinda uygulan-
maya c¢alisilan giiclit ekonomiye gegis programinin
2001 Subat krizinde iflas etmesi ile enflasyon soru-
nu daha da derinlesmistir. 2001 krizinden sonra uy-
gulamaya konulan siki maliye politikasi, enflasyon
hedeflemesi politikasina gegilmesi, doviz kurunda
da 1999da uygulanmaya baslanan ¢ipa sisteminden
(kontrollii) dalgali kur sistemine gegilmesi sonucu
enflasyon 2008 yilindan itibaren tek haneli rakamlara
distrtalmistir (Emsen vd., 2012, 5.26).

1990’11 yillardan itibaren kiiresel enflasyon oranlarin-
da diistisler ve iilkeleraras: biitiinlesme egiliminde ar-
tislarla birlikte ekonomilerin dis ticarete agiklik dere-
celerinde artiglar gozlenmektedir. Bu donemde ayrica
makroekonomik politika ortami kurallara dayali hale
getirilmis ve Merkez Bankas1 bagimsizligin1 amagla-
yan kurumsal diizenlemelere gidilmistir. 1990’1 yil-
larda Merkez Bankalarinin bagimsiz hale getirilmesi
ve sabit déviz kuru, enflasyon hedeflemesi gibi hedef-
leme stratejilerinin 6n plana ¢ikmasi, ortaya konulan
¢6zlim Onerilerinin uygulamadaki yansimalar1 olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. S6z konusu uygulamalarin dis
ticarete agiklik ile enflasyon iliskisini ne sekilde etki-
lediginin belirlenmesi, para politikas: stireglerinde
biiyiik 6nem tasimaktadir (Arag, 2013, 5.27).

1990 sonrast dénemde enflasyon oranlar1 diiserken
dretim acisindan kayiplarin ortaya ¢tkmamasi, hatta
bazi durumlarda tretimde artislarin gozlenmis ol-
masl, para politikasina iliskin degerlendirmelerde dig
ticarete agiklik unsurunun da dikkate alinmasi gere-
gine isaret etmektedir (Arag, 2013, s.27). Dolayisiyla,
ekonominin dig ticarete agiklik derecesi ile enflasyon
iligkisinin ortaya konulmas: gittik¢e artan bir 6nem
tagimaktadur. Tlirkiyede disa agiklik ile enflasyon ara-
sindaki iligkiyi ele alan ampirik ¢aligmalarin sayisi
sinirhidir ve bu ¢aligmalarda sz konusu iliskinin var-

l1g1 ve yoniit ARDL yontemi ile arastirlmamustir. Bu
galigmanin amaci, Tiirkiye ekonomisinin disa agiklig
ile ekonomide uzun yillardir 6nemli bir sorun olan
enflasyon iligkisinin ARDL yontemi ile analiz edil-
mesidir. Calismanin, bu konuda sinirli olan literatiire
farkli bir yontem kullanilarak katki saglayacag: dusii-
niilmektedir.

Calismanin ikinci bolimiinde dis ticarete agiklik ve
enflasyon iliskisi ele alinmus, ti¢lincii boliimiinde lite-
ratiir taramasina yer verilmis, dérdiincii boliimiinde
veri seti ve degiskenler agiklanmis, kullanilan yontem
tanitilmis, analiz sonuglar1 degerlendirilmis ve besin-
ci bolimiinde sonuglar verilmistir.

Ticaret Acikhigi ve Enflasyon iliskisi

Ulke ekonomisinin disa agiklik derecesi ile enflasyon
arasindaki iliski teorik ve ampirik olarak iizerinde
goriis birligi saglanabilmis bir konu degildir. Bazi ¢a-
ligmalar dis ticaretin ozellikle ithalat yoniiyle enflas-
yonist oldugunu savunurken, diger bazi ¢aligmalar
uluslararasi uzmanlasmanin ve 6lgek ekonomilerinin
maliyetleri diistirebilecegini ve dolayisiyla uluslarara-
s1 ticaretin anti-enflasyonist etki olusturacagini ileri
stirmektedir (Giines ve Konur, 2013, s.8).

Dis ticarete agiklik derecesindeki artisin enflasyon
tizerindeki ters yonlii etkisi, para politikasinin duru-
ma bagh politika uygulamalari ile agiklanmaktadir.
Duruma bagh politika ortami, politika otoritesinin
ongoriilmeyen enflasyonu kisa dénemli tiretim ka-
zanglar1 elde etmek amaciyla kullanmasinin engel-
lenmedigi bir ortamdir. Ekonomi dis ticarete acil-
dikea, Ongoriilmeyen parasal genislemelerin yiiksek
enflasyon maliyetleri dolayisiyla diretim kazanglar
diigmektedir. Bu nedenle, para otoritesi 6ngoriil-
medik enflasyon yoluyla genisleme yaratmay: tercih
etmemektedir. Boylece, dis ticarete agiklik arttikca
ortalama enflasyon orani diismektedir (Arag, 2013,
5.28). Bagka bir deyisle, bir iilke diga ne kadar agik
ise o kadar disiik bir enflasyon orani ile kars1 karsiya
kalacaktir.

Agiklik ile enflasyon arasindaki bu ters yonli iligki-
yi saglayan mekanizma su sekilde agiklanabilecektir:
Para arzi artiglarinin enflasyonun baglica nedeni ol-
dugu varsayilmaktadir. Ayrica 6ngoriilebilir parasal
genislemenin reel etkilerinin olmadig ¢iinkil 6zel
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kesimin ileriye doniik bekleyis olusturdugu kabul
edilmektedir. Bu kogullarda, politika otoriteleri tire-
tim ve istihdam gibi reel degiskenleri etkilemek i¢in
beklenmedik para arzi artiglarina bagvuracaklardir.
Parasalc1 yaklasima gore, genisletici para politikasi
tilkenin para biriminin reel olarak deger kaybetme-
sine yol agmaktadir. Reel kurdaki yiikselis ise ithal
mallar fiyatlarinin yerli para birimi cinsinden yiik-
selmesi anlamina gelir ki bu durumda ithal mallari-
nin tiiketici fiyat endeksi i¢indeki agiligina ve tire-
timde kullanilan ithal girdilerin payina bagl olarak
enflasyonist etkiler olugacaktir. Diger yandan GSMH
igerisinde ihracatin payinin artmasi da yurtici mal ar-
zin1 azaltmak yoluyla fiyat artiglarina neden olacak-
tir. Bu olgulara bagli olarak daha acik ekonomilerde
para otoritelerinin genisletici politikalar uygulama ve
bu yolla enflasyon yaratma egilimleri daha diisiik ol-
maktadir (Ar1, 2001, s. 41).

Yeni Bityiime Teorisine gore, disa aciklik cikt1 iize-
rinde yarattig1 etkiler kanaliyla enflasyonu ters yon-
li olarak etkileyebilmektedir. Aradaki baglant1 su
kanallardan agiklanabilecektir: a) artan verimliligin,
ulusal ve uluslararasi olarak saglanan girdilerin kom-
pozisyonundaki degismeler araciligiyla maliyetleri
azaltabilmesi, b) kaynaklarin daha etkin dagitimi, c)
kapasite kullanim oranindaki artis, d) yabanci yati-
rimlardaki artisin ulusal hasilay1 artirmasi ve fiyatlar:
distirmesi seklinde siralanabilir (Samimi vd., 2012,
s.574).

Para arzindaki artisin enflasyonist etkisinin ekono-
minin disa agilmast ile arttig1 seklindeki goriisler de
yaygindir (Sekmen, 2007, 5.172). Ozellikle kiigiik ve
disa agik ekonomilerde genisleyici maliye politikasi-
nin GSMH'y1 etkileme giiciiniin zayif olmast, dis tica-
ret ile yerel arz iligkisi ve ara mali maliyet artiglar: gibi
unsurlar da hesaba katildiginda diga agikligin enflas-
yonist olma ihtimali s6z konusudur. Disa agik ekono-
milerde, ithal ara mallari fiyatlarinda yasanan artiglar
iretim maliyetlerini artirmak yoluyla enflasyonist et-
kiler dogurabilmektedir (Giines ve Konur, 2013, s.9).

Disa agiklik ile enflasyon arasindaki iligkiyi ele alan
ve farkli bulgular ortaya koyan c¢aligmalar asagida
aciklanmaya caligilmistir: Romer (1993)’a gore, daha
az agik olan bir ekonomi para arzinin genislemesi
i¢in daha buytik bir giidiiye sahip olacak ve bdylece o
iilkede enflasyon orani daha yiiksek bir denge dege-
rinde olusacaktir. Bu iliski, beklenmedik parasal bir
genislemenin reel doviz kurunun azalmasina neden

olmasiyla aciklanabilir. Daha a¢ik ekonomilerin reel
doviz kuru azalmasindan olumsuz bir sekilde etki-
lenmesi daha muhtemel oldugu igin, beklenmedik
parasal genislemenin yararlar1 agikligin derecesiyle
negatif bir iliskiye sahiptir. Bu ylizden, eger para oto-
ritesi agiklig1 para politikasi i¢in 6nemli bir durum
degiskeni olarak g6z Oniine alirsa, para otoriteleri
daha agik ekonomilerde para arzini daha az genisle-
tecek ve ortalama enflasyon oranlar1 daha diistik ola-
caktir. Boylece, para politikasinin nasil olacagina dair
onceden bir s6z verme durumu yoksa ekonominin
disa agiklik derecesi arttik¢a, daha diisiik bir enflas-
yon oraniyla karsilasilacak demektir.

Lane (1997), tekelci piyasa yapisina sahip ticarete
konu olmayan mallar piyasas: ve tam rekabetci tica-
rete konu olan mallar piyasas: olmak iizere iki piyasa-
ya sahip, kiigiik agik bir ekonomi modeli ele almistir.
Ekonomi dis ticarete agildikea, ticarete konu olma-
yan mallarin tiiketim icindeki pay1 azalmaktadir. Bu
nedenle beklenmedik parasal genislemeler, ticarete
konu olmayan piyasada iiretimi artiracak olsa bile,
dis ticarete daha agik bir ekonomide, bu mallarin
tretildigi sektorde etkinligi artiracak diizenlemele-
re gidilmesi zor goriinmektedir. Kisaca Lane (1997),
disa agiklik orani arttik¢a enflasyon oranlarimin diise-
cegini, ¢iinkii disa agikligin Phillips egrisini daha dik
hale getirecegi goriisiinii savunmaktadir.

Terra (1998), Romer’in makalesini ele almis ve enf-
lasyon ile disa agiklik iliskisinde tilkelerin borglu-
luk diizeylerinin (astr1 bor¢lu, ilimli diizeyde borglu,
az borglu vs.) dikkate alinmadigini vurgulamistir.
Terra’'ya gore enflasyonun belirleyicisi olarak hem
beklenmedik parasal genislemeler, hem de bor¢ kriz-
leri 6nemli olabilir. Para politikasinda 6ngériintin
olmamasi, asir1 borglu iilkelerde agiklik ve enflasyon
arasinda negatif bir iligkiyi ortaya koyarken, borg¢
krizleri bu iliskiyi gliclendirmektedir. Terra, iki degis-
ken arasindaki iliskinin sadece agir1 bor¢ yiikil olan
tilkeler i¢in negatif olabilecegini, diger tilkeler i¢in ise
pozitif olacagini iddia etmektedir.

De Fiore ve Liu (2005)’ye gore agik ekonomi duru-
munda, siki para politikasinin bir sonucu olarak faiz
oranlarindaki bir artis faiz parite kosulu geregi, cari
donemde tilke parasinin degerli olmast ve iyilesen ti-
caret hadleri sayesinde tilke parasinin gelecekte deger
kaybedecegi seklinde bir bekleyise sebep olacaktir.
Bu bekleyis tilkede tiretilen mal ve hizmetlerin fiyati-
n1 artiracaktir ve sonugcta tilketim diisecektir. Tiiketi-
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min net etkisi ekonominin disariya agiklik derecesine
bagli olan ticaret hadlerinin nispi 6nemine bagl ola-
caktir. De Fiore ve Liu’ ye gore agik ekonomi duru-
munda para arzindaki bir artis ise, literatiirde kabul
goren anlayisin tersine enflasyonu diisiirecektir.

Evans (2007), a¢iklik arttik¢a denge enflasyonunun
yiiksek seviyede olacagini vurgulamistir. Kapali bir
ekonomide, enflasyon tiiketim vergisi tarafindan bas-
kilanmaktadir. Béylece paranin bityiime oraninin tek
rolii haksiz rekabeti dengelemektir. Ancak ekonomi
disa agiklik¢a, titketim vergisinin enflasyona olan
baskisina yabanc tiiketiciler katlanmaktadir ve tica-
ret hadleri ile reel iicret, artan enflasyonu destekle-
mektedir. Paranin yiiksek biiylime oranlarindaki bu
ekstra faydalar, diga agikligin enflasyonist etkiye sa-
hip olmasina neden olmaktadir. Diger taraftan Evans,
ithal ara mallar: fiyatlarindaki artislar ve para otori-
tesinin monopol giiciine sahip olmasi nedeniyle disa
acikligin enflasyonist olabilecegini savunmaktadir.

Cooke (2010), optimal enflasyon oranini analiz et-
mek igin iki tlkeli genel denge modelini gelistir-
mistir. Bireylerin refahi tek politika amaci oldugu
zaman, agiklik ve enflasyonun ters bir iliskiye sahip
olmadigini gostermek miimkiindiir. Dig ticaret had-
leri monopolcii fiyat artisi ile iliskili oldugundan disa
aciklik derecesinin artmasi, politika yapicilarinin kisa
donemli Phillips egrisini daha rekabetci bir sekilde
kullanmalarina (sémiirmelerine) neden olabilir. Bu
durumda enflasyon daha agik bir ekonomide daha
yiiksek olabilir.

Literatiir Taramasi

Dis ticarete agiklik ile enflasyon arasindaki iliski ¢ok
sayida ampirik caligmaya konu olmustur ve olmaya
da devam etmektedir. Bu iligki i¢in farkli ¢alismalarda
farkli agiklamalar ileri stirilmistiir. Bir¢ok ¢aligma
enflasyon ve dis ticarete aciklik arasindaki negatif ilis-
kiyi desteklerken, ¢ok azi diger faktorler kontrol alti-
na alindiktan sonra zayif bir iliski bulmugtur. Farkli
ekonometrik analizlerle degisik {ilkeler bazinda ilig-
kinin niteligi acikliga kavusturulmaya c¢alisiimak-
tadir. S6z konusu iligkiye dair daha kesin sonuglara
ulagmak i¢in daha fazla arastirma yapilmas: gerek-
mektedir (Joshi ve Acharya, 2010, s.119).

Tirkiyede disa agiklik ile enflasyon arasindaki ilis-

kiyi spesifik olarak analiz eden g¢aligmalarin sayis
sinirhidir. Bu ¢alismalardan Giines ve Konur (2013),
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Tiirkiye'nin dis ticarete agiklik derecesi ile enflasyon
arasindaki iligkiyi 2000-2011 arasi ¢eyrek yillik veri-
leri kullanarak incelemislerdir. Egbiitiinlesme ve Vek-
tor Hata Diizeltme Modelini uygulamuislar ve sonugta
disa aciklik ile enflasyonun esbiitiinlesik oldugunu ve
aralarinda iki yonli bir nedensellik iligkisi bulundu-
gunu tespit etmislerdir. Tage1 vd. (2009), disa agiklik
ile enflasyon arasindaki iligkiyi bazi gelismekte olan
tilkeler i¢in panel veri tahmini yontemiyle arastirmis-
lardir. Caligmada, 1980-2006 arasini kapsayan yillik
veriler kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore; Ar-
jantin, Brezilya, Bolivya, $ili, Kolombiya, Kosta Rika,
Meksika, Paraguay, Peru, Uruguay ve Tiirkiyede disa
aciklik enflasyonu pozitif yonde etkilemektedir. Sek-
men (2007), 1950-2003 yillik verilerini kullanarak
EKKY ile Tirkiye ekonomisinin diga a¢ilmasinin
enflasyonu arttiric ya da tiretimi azaltic1 bir etkiye
yol a¢ip agmadigini incelemis ve disa acikligin enflas-
yonu arttirdig1 sonucuna ulagsmustir. Isik (2003), disa
aciklik derecesi ile para politikasinin enflasyon tize-
rindeki etkisini, 42 tilkeyi ele alarak ve 1990-2000 yil-
lar1 arasi birlestirilmis verileri kullanarak arastirmis-
tir. Caligmada elde edilen sonuglara gore, gelismekte
olan iilkelerde disa agiklik derecesi arttik¢a para poli-
tikasinin enflasyon tizerindeki etkisi gelismis iilkelere
gore daha fazla artmaktadir. Bayraktutan ve Arslan
(2003), Tirkiye i¢in doviz kuru, ithalat hacmi ve enf-
lasyon iliskisini 1980-2000 dénemine ait yillik veri-
leri kullanarak EKKY, esbiitiinlesme ve Granger ne-
densellik analizleri ile incelemislerdir. Analiz sonuc-
lary, ithalat hacmi ile enflasyon orani arasinda negatif
bir iliski oldugunu gostermistir. Berument ve Dogan
(2003), Tirkiye icin 1987-2001 dénemi geyrek yillik
veri setini kullanmiglar ve disa agiklik derecesiyle enf-
lasyon orani arasinda negatif bir iliski bulmuglardur.

Diinya literatiiriinde disa aciklik ile enflasyon ara-
sindaki iligkiyi arastiran ¢aligma sayis1 oldukea faz-
ladir. Martinez ve Iyer (2014), enflasyon ile agiklik
arasindaki korelasyon iliskisini 1996-2010 donemi
i¢in dokuz Sovyet Blogu iilkesinde incelemigstir. Se-
kiz tanesinde negatif iliski bulunmus ancak bunlarin
dordiinde katsayilar anlamsiz ¢ikmistir. Bir tanesinde
ise pozitif ve anlaml1 katsay1 tahmini elde edilmistir.
Agiklik artmadikga, enflasyon yiiksek olacaktir. Tho-
mas (2012), otuz yillik bir siiregte sekiz Karayipler iil-
kesi i¢in yaptig1 panel veri analizinde, disa agiklik ile
enflasyon arasinda pozitif bir iliski bulmus ve ulus-
lararas: ticaretin bu {ilkeleri dis soklara agik hale ge-
tirerek istikrarsizliga yol a¢tig1 sonucuna ulagmigtir.
Samimi vd. (2011), disa agiklik ve enflasyon arasinda-
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ki iligkiyi 1973-2007 yillar1 arasinda iran i¢in ARDL
sinir testi yontemiyle incelemisler ve disa agikligin
enflasyonu kisa donemde anlamli bir sekilde nega-
tif olarak etkiledigini, uzun doénemde ise iligkinin
anlamsiz oldugunu bulmuslardir. Lin (2010), 1970-
2007 donemini ve 106 tilkeyi kapsayan panel veri ¢a-
lismasinda orantili (quantile) regresyon kullanarak,
dis ticarete agiklik ve enflasyon arasinda ters yonli
bir iliski oldugunu ve enflasyonun yiiksek oldugu
donemlerde bu iliskinin daha kuvvetli oldugunu an-
cak enflasyonun diisiik oldugu donemlerde herhangi
bir etki olmadigini bulmustur. Zakaria (2010), 1947-
2007 donemini kapsayan yillik verileri kullanarak
Pakistanda dis ticarete aciklik ile enflasyon arasinda-
ki iliskiyi GMM yontemi ile analiz etmistir. Ampirik
sonuglar, disa aciklik ile enflasyon arasinda pozitif bir
iliski oldugunu gostermistir. Mukhtar (2010), Pakis-
tan igin yaptig1 ve 1960-2007 yillarini kapsayan ¢ok
degiskenli egbiitiinlesme ve VECM analizi ¢aligma-
sinda, enflasyonla disa agiklik arasinda istatistiksel
olarak anlamli ve negatif bir uzun dénem iliskisi bul-
mugstur. Buna gore, Pakistan ekonomisi disa agildik-
¢a enflasyon diigmektedir. Jin (2006), 1970:1-1997:3
doneminde Kore ve Japonya i¢in yedi degiskenli VAR
modelini kullanmis ve disa agikliktaki degisimlerin
etkilerini etki-tepki fonksiyonlar ile ortaya koymus-
tur. Korede dis ticarete agiklik ile enflasyon arasinda
ters yonli bir iligki bulunurken, Japonyada anlaml
bir iligki bulunamamustir. Alfaro (2005), 1973-1998
yillar1 arasinda 130 tilke i¢in dis ticaret agiklig1 ve enf-
lasyon arasindaki iliskiyi arastirmis ve pozitif iliski
oldugu bulgusuna ulagmistir. Romer (1993), daha
acik ekonomilerin daha diisiik enflasyon oranina sa-

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlari

hip olacaklar1 6nermesini genis bir yatay kesit veri
setinde (114 iilke) test etmigtir. Romer, ortalama enf-
lasyon oranlari ile agiklik arasindaki iliskiyi ampirik
olarak sorgulamis ve disa daha acik iilkelerin daha
diisiik enflasyona sahip oldugunu ortaya koymustur.
Iyoha (1973), 1960-1961den 1964-1965 donemine
hem yillik hem de ortalama bes yillik verileri kullana-
rak 33 az gelismis tilke i¢in diga agiklik ve enflasyon
iligkisini aragtirmistir. Caligmanin sonucu, agikligin
enflasyon tizerinde negatif etkisinin oldugu seklinde
Ozetlenebilir.

Ampirik Analiz

Veri Seti ve Degiskenler

Bu bolimde Tiirkiyede enflasyon ile dis ticaret agikli-
g1 arasindaki iliskinin ampirik olarak analiz edilmesi
amaglanmistir. Enflasyonu agiklayici degiskenler 6n-
ceki ¢alismalara dayanarak ticaret agiklig, dis borg ve
ticaret hadleri olarak alinmistir. Caligmada kullanilan
veriler 1992:1-2013:3 donemine ait ¢eyrek yillik ve-
rilerdir. Dig bor¢ (milyon $), ihracat (milyon $), it-
halat (milyon $) ve GSYIH (bin TL)’ya iliskin zaman
serileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin veri
dagitim sisteminden almmugtir. Tiiketici Fiyat En-
deksi (temel y1l 2005) ile ihracat ve ithalat fiyatlarina
iligkin zaman serileri ise IMF Uluslararas1 Finansal
Istatistikler (IFS)den alinmistir. Kullanilan biitiin de-
giskenler GSYIH’ya oranlanmig ve mevsimsellikten
arindirilmistir. Degiskenler ve tanimlar: Tablo 1de
verilmistir.

Degiskenler Sembol Tanimlama

Enflasyon E Tiiketici Fiyat Endeksindeki Degisim Orani
Ticaret Agiklig1 TA (Ihracat+ithalat)/ GSYIH

Di1s Borg DB Dis Borg/ GSYIH

Ticaret Hadleri TH Thracat Fiyatlari/ Ithalat Fiyatlari

Ampirik Sonuclar

Bu ¢alismada ticaret agiklig: basta olmak iizere enf-
lasyonu etkileyen faktorler ve onlarin etkileri ARDL
modeli kullanilarak ortaya konmaya ¢alisilmistir. Za-
man serileri ile ¢alisildiginda 6ncelikle degiskenlerin
duraganliklar: belirlenir. Degiskenlerin duraganlikla-

r1 Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron
(PP), Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) ve
Ng-Perron birim kok testleri' ile arastirilmistir. Ayri-
ca hem sabit terim hem de egimdeki yapisal kirilma-

1 Birim kok testlerinin sonuglari Ekler kisminda rapor edilmis-
tir.
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Tablo 2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Iy

>

~ ~ A

Degiskenler u ﬂ ¥ o

0.175 -0.084 -0.001 0.001 -0.909

E
(14.05) (-5.242) (-2.345) (0.798) (-8.546)
0.066 -0.053 0.004 -0.002 -0.210

TA
(15.996) (-11.440) (12.321) (-8.371) (-3.184)
1.549 -0.565 0.010 -0.005 -0.212

DB
(21.945) (-5.568) (3.959) (-1.221) (-3.185)
1.179 -0.073 -0.002 -0.0002 -0.235

TH
(85.693) (-4.391) (-2.840) (-0.203) (-3.394)

Not: Parantez igindeki degerler t istatistiklerini gostermektedir. Kritik deger (%1): -5.57

Kaynak: Zivot ve Andrews, 1992, s. 257

lar1 dikkate alan (Model C)? Zivot-Andrews (1992)
testi uygulanmustir. Bu testte H ;=1 (Birim kok

vardir) ve H :a #1 (Birim kok yoktur) hipotezi igin
t istatistigi hesaplanir ve kirilma noktast minimum t
istatistigine karsilik gelen yildir (Ertugrul, 2012, 5.30).
Zivot-Andrews (1992) testinde hesaplanan t istatis-
tiklerinin mutlak deger olarak Zivot-Andrews (1992)
tablo kritik degerlerinden biiyiik olmasi durumun-
da birim kok temel hipotezi reddedilmektedir. Yani
seri duragandir. Aksi halde birim kék temel hipotezi
reddedilemez. Seri duragan degildir. Zivot-Andrews
(1992) test sonuglar1 Tablo 2'de sunulmaktadir.

Tablo 2den goriilebilecegi gibi enflasyon serisi i¢in
hesaplanan ¢ katsayisinin t istatistigi kritik deger-
den mutlak olarak biiyiik oldugu i¢in birim kok temel
hipotezi reddedilmekte yani seri duragan bulunmak-
tadir. Diger taraftan ticaret agikligi, dis borg ve ticaret
hadleri serileri i¢in hesaplanan ¢¢ katsayilarinin t is-
tatistikleri kritik degerden mutlak olarak kiigiik oldu-
gu icin birim kok temel hipotezi reddedilememekte
yani bu seriler duragan olmamaktadur.

2

=

48

Gergeklestirilen birim kok testleri serilerin duragan-
lik derecelerinin birbirinden farklilik gosterdigini ve
bazi serilerin diizeyde duragan oldugunu ortaya koy-
maktadir. Bu duruma bagli olarak seriler arasindaki
uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisinin varlig
Engle-Granger (1987), Johansen (1988) ve Johan-
sen-Juselius (1990) gibi geleneksel hale gelmis testler
yerine Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir
testi ile gerceklestirilecektir. Clinkii sinir testi diger
bahsedilen testlerin aksine farkli derecelerden biitiin-
lesik serilerle esbiitiinlesme analizi yapmaya olanak
saglamaktadir (Tas¢1 vd., 2009, 5.109). Birim kok test-
lerinden elde edilen bir diger 6nemli bulgu da seri-
ler arasinda I(2) olanin bulunmamasidir. Ikinci farks
alindiginda duraganlasan seriler ile gergeklestirilecek
sinir testi analizlerinin yaniltici sonuglar verecegi ce-
sitli calismalarda vurgulanmaktadir (Basar vd., 2009,
s. 304; Shahbaz vd., 2013, s.9).

Kisitlanmamig Hata Diizeltme Modeli (UECM)’nin
EKK yontemiyle tahmin edilmesini temel alan siir
testinin ilk agamasinda model igin uygun gecikme
uzunlugu (m) tespit edilir. En kigiik kritik degeri

k
Y, = +0°DUA) + Bt +7 DI/ (D) +aY_ + 3¢, Ay, +e,
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(AIC/ SIC) saglayan ve ayni zamanda otokorelasyon
sorunu icermeyen gecikme uzunlugu uygun gecik-
me uzunlugu olarak kabul edilir (Karagél vd., 2007,
s.76). Calismamizda tahmin edilen UECM, 1 nu-
marali esitlikte gosterildigi gibidir. Uygun gecikme
uzunlugu ile tahmin edilen UECM>de esbiitiinles-
me iligkisine yonelik karar verilirken bagiml ve ba-
gimsiz degiskenlerin birinci donem gecikmelerinin
katsayilariin topluca anlamliligi F testi ile sinanir.

Hesaplanan test istatistigi Pesaran vd. (2001, s. 300-
301)deki kritik degerler ile karsilastirilir. Degisken-
lerin I(0) olmasi durumunda hesaplanan test istatisti-
ginin alt kritik degerden, I(1) olmas1 durumunda ise
tist kritik degerden biiyiik olmast beklenir. Boylece

"Hy: ﬁs - ﬂaz :B7: ﬁs =0"
tiinlesme iligkisi olmadigini ifade eden temel hipotez
reddedilir.

olarak kurulan ve esbii-

AE: = ﬂo + ZﬁliAEt—i + ZﬂZ;‘ATAH + ZIBSI'ADBH +Zﬁ4iATHH +135Et—1 +ﬁ6TAt—l +ﬂ7DBH +ﬁ8THH +gt m
i=1 i=0 i=0 i=0

UECM modelinin uygun gecikme uzunlugunun be-
lirlenmesine yonelik bilgiler Tablo 3de gosterilmekte-
dir. Uygun gecikme uzunlugu 7 olarak belirlenmistir.

Bu gecikme uzunlugu ile olusturulan modelde hem
AIC ve SIC kriterleri minimum olmakta hem de mo-
del otokorelasyon sorunu icermemektedir.

Tablo 3. Sinir Testi icin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

m AIC SIC XZBREUSCH- GODFREY (4)

-4.102607 -3.784285 16.86438 (0.002054)
2 -4.153808 -3.716668 12.33977 (0.014996)
3 -4.172969 -3.585964 10.34605 (0.034985)
4 -4.111464 -3.401998 12.75591 (0.012532)
5 -4.076487 -3.242777 4.628206 (0.327615)
6 -4.044731 -3.084955 13.49530 (0.009093)
7* -4.201892 -3.114180 6.515033 (0.163846)
8 -4.548761 -3.331200 17.41027 (0.001608)

Not: X BREUSCH-GODFREY otokorelasyon test istatistigidir. Parantez i¢indeki degerler olasilik degerleridir. * isareti, segilen gecikme

uzunlugunu gostermektedir.

7 gecikme ile tahmin edilen UECMden elde edilen s1-
nir testi sonuglar1 Tablo 4de gosterilmektedir. Bagim-
I1 ve bagimsiz degiskenlerin 1 gecikmeli degerlerinin
katsayilarina gerceklestirilen Wald Testiyle F istatis-
tigi “6.268364” olarak hesaplanmistir. Analize dahil

Tablo 4. Sinir Testi Sonuglar

degiskenlerin I(1) olarak bulunmalar: dolayisiyla he-
saplanan F istatistiginin {ist kritik deger (5.61) ile kar-
silagtirilmasi gerekmektedir. Hesaplanan degerin % 1
anlamlilik seviyesinde iist sinir1 asmasina bagli olarak
serilerin esbiitiinlesik olduguna karar verilmistir.

% 1 anlamhlik diizeyindeki kritik degerler
K F istatistigi
Alt Simir Ust Simir
3 6.268364 4.29 5.61

Not: k, denklemdeki bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler Pesaran vd.(2001, 300)'deki Tablo C1(i)den alinmugtur.
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Analizlerin bir sonraki asamasinda, bagimsiz degis-
kenlerin enflasyon iizerindeki kisa ve uzun dénemli
etkilerinin belirlenmesine yonelik olarak Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL Modeli) tah-
min edilecektir. Calismamiza yonelik olarak tahmin
edilecek ARDL modeli 2 numarali esitlikte goste-
rilmisti. ARDL modelinde bagimli degisken, hem
bagimli degiskenin hem de bagimsiz degiskenlerin
gecikmeli degerleri ile tahmin edilmekte ve degisken-
lerin gecikme uzunluklar: her bir degisken icin ayri

olarak cesitli bilgi kriterlerinden yararlanilarak be-
lirlenmektedir. Bu sekilde elde edilen ARDL modeli
ARDL(m,n,p,q) olarak adlandirilacaktir. ARDL mo-
delinin gecikme uzunluklar1 ve tahmin edilen mo-
delden elde edilen uzun donem katsayilar analizlerde
kullanilan Microfit 4.0 programi tarafindan otomatik
olarak verilmektedir. Bu uzun dénem katsayilarin
isaretlerine ve anlamliliklarina gore bagimsiz degis-
kenlerin bagimli degisken tizerindeki uzun dénemli
etkilerine karar verilmektedir.

m n P q
E =p, +Zﬂ1iEt—i +Zﬁ2iTAt—i +zﬂ3iDBt—i +Zﬁ4iTHt—i T (2)
i=1 i=0 i=0 i=0

Calismamiza yonelik olarak kurulan ARDL modeli-
nin tahmin sonuglar1 ve buradan hareketle hesapla-
nan uzun dénem katsayilar Tablo 5-de gosterilmek-
tedir. Uygun gecikme uzunluklar1 SIC kriterinden
yararlanilarak E i¢in 3, TA i¢in 0, TH i¢in 1, DB i¢in 1
olarak belirlenmistir. Buna gore olusturulan modeli-
miz ARDL (3,0,1,1) olarak adlandirilmaktadir. Uzun
donem katsayilar1 incelendiginde aciklik, dis borg ve

ticaret hadleri olarak belirlenen bagimsiz degiskenle-
rin enflasyon degiskenini pozitif yénde ve istatistiki
olarak anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir.
Calismanin odak noktasini olusturan ve uygulama-
da elde edilen “ticaret agikliginin enflasyon {izerin-
de pozitif etkisi oldugu” sonucu literatiirde Alfaro
(2005), Zakaria (2010), Thomas (2012) ve Kurihara
(2013)’nin ¢aligmalarini desteklemektedir.

Tablo 5. ARDL (3,0,1,1) Modelinin Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: E
Degiskenler Katsay: t istatistigi
E(-1) 0.03763 0.40978 (0.683)
E(-2) 0.34239 4.3682 (0.000)
E(-3) 0.19867 2.4735 (0.016)
TA 0.62145 2.7995 (0.007)
TH -0.22926 -1.7147 (0.091)
TH(-1) 0.63209 4.4452 (0.000)
DB 0.12328 5.5453 (0.000)
DB(-1) -0.07938 -3.1942 (0.002)
C -0.53928 -4.9661 (0.000)
Tanisal Test Sonuglart
R*=0.87 R* =035 X6 —7.4613 (0.113)
Uzun Donem Katsayilari
Degiskenler Katsay: t istatistigi
TA 1.4750 2.3356 (0.022)
TH 0.9561 5.9167 (0.000)
DB 0.1042 3.7326 (0.000)
C -1.2800 -5.1262 (0.000)
Not: X 2 BG  otokorelasyon istatistigidir. Parantez igindeki degerler olasilik degerleridir.
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Degiskenler arasindaki kisa donemli iligkiler ise
ARDL yontemine dayali Hata Diizeltme Modeli ile
tahmin edilmektedir. Caligmamiza yonelik olarak ku-
rulan hata diizeltme modeli 3 numarali esitlikte gos-
terildigi gibidir. Hata diizeltme modelinde bagimh
degiskenin farki, hem bagimli degiskenin hem de ba-
gimsiz degiskenlerinin farklarinin gecikmeli degerle-
ri ile tahmin edilmektedir. Degiskenlerin her biri i¢in
ayr1 olarak belirlenmis uygun gecikme uzunluklar
ARDL modelindekilerle ayni olmaktadur.

Modeldeki “ ECT,_,” ARDL modelinden elde edilen
hata teriminin bir gecikmeli degerini géstermektedir.
Katsayisinin anlaml ve negatif isaretli olmasi beklen-
mektedir. Boyle bir hata diizeltme terimi, uzun do-
nem i¢in bulunan egsbiitiinlesme iliskisini destekleyici
ozellikler tasimakta ve degiskenler arasindaki uzun
donem iliskisinde herhangi bir sok nedeniyle meyda-
na gelen bir sapmanin ne kadar zamanda diizelecegi
konusunda bilgi saglamaktadir (Keskin, 2008, 5.228).

m n P q
AE, = ﬂo + ZﬂliAEt—i + ZﬁziATAt—i + Zﬁ3iADBr—i + ZﬂmATHH +ﬁ5ECTr—1 + 4, (3)
= i=0 i=0 i=0

Calismamizin hata diizeltme modeline iligkin so-
nuglar Tablo 6da aktarilmaktadir. Sonuglara gore,
ticari agiklik degiskeni uzun dénem etkilerine pa-
ralel olarak kisa dénemde de enflasyon degiskenini
pozitif yonde etkilemektedir. Benzer sekilde dis borg
degiskeninin enflasyon {izerindeki kisa donemli et-
kilerinin de anlaml ve pozitif yonlii oldugu tespit
edilmektedir. Ticaret hadleri degiskeninin enflasyon
tizerindeki kisa donemli etkilerinin ise negatif yonlii
olmakla birlikte ancak %10 seviyesinde anlamli oldu-
gu gorilmektedir. Hata diizeltme modeli sonuglarina
iliskin son olarak, hata diizeltme teriminin katsayisi-
nin beklentiye uygun olarak negatif isaretli ve anlamli
oldugu gozlenmektedir.

Tablo 6. Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Bagimh Degisken= AE

Degiskenler Katsay: t istatistigi
AE(-1) -0.54106 -5.6723 (0.000)
AE(-2) -0.19867 -2.4735 (0.016)
ATA 0.62145 2.7995 (0.007)
ATH -0.22926 -1.7147 (0.091)
ADB 0.12328 5.5453 (0.000)
ECT(-1) -0.42131 -4.3853 (0.000)

Not: Parantez i¢indeki degerler olasilik degerleridir.

Sonu¢

1980 sonrasindaki yillar Tiirkiye ekonomisinin hem
hizli bir disa agilma siirecini tecriibe ettigi hem de
yiiksek enflasyonla miicadele ettigi yillar olmustur.
Bu siiregte ticari agikligin enflasyon iizerinde meyda-
na getirdigi etkiler arastirmacilarin dikkatini ¢eken

ancak tizerinde uzlasi saglanamayan konulardan ol-
mustur. Ekonominin dis ticarete aciklik derecesi ile
enflasyon iliskisinin ortaya konulmasi 6zellikle para
politikas: stirecinde biiyiik bir 6nem tagimaktadir. Bu
ama¢ dogrultusunda gerceklestirilmis bu ¢alismada
da enflasyon ve dis ticaret aciklig1 arasindaki iligki
Tiirkiye ekonomisi i¢in ampirik olarak analiz edilmis-
tir. 1992:1-2013:3 donemine iligkin verilerle gergek-
lestirilen analizlerde sinir testi ve ARDL metodolojisi
izlenmistir. Sinir testinden elde edilen ampirik bul-
gular incelenen degiskenler arasinda uzun dénemli
bir esbiitiinlesme iliskisi oldugunu ortaya koymak-
tadir. ARDL modelinden elde edilen uzun dénemli
katsayilar incelendiginde ticaret agikliginin enflasyon
tizerindeki etkisinin istatistiki olarak anlamli ve po-
zitif yonlii oldugu tespit edilmektedir. Degiskenler
arasindaki kisa dénemli iligkiler ise ARDL yontemine
dayali Hata Diizeltme Modeli ile tahmin edilmis ve
ticaret agikliginin enflasyon tizerindeki kisa dénemli
etkilerinin de istatistiki olarak anlamli sekilde pozitif
yonlii oldugu belirlenmistir.
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