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Dogrusal Olmayan Birim Kok Testleriyle Rusya icin Satin Alma Giicii Paritesi
Hipotezinin Incelenmesi

Revisiting Purchasing Power Parity Hypothesis for Russia Using Nonlinear
Unit Root Tests

Dog. Dr. Seymur Agazade

Oz

Bu ¢alismada Rusya icin Satin Alma Giicii Paritesi
(PPP) yaklasimimin gegerliligi Kasim 1993 - Nisan
2013 donemine ait veri seti kullamlarak arastirilnugtir.
Bu amagla asimetrik intibaka izin veren ve vermeyen
dogrusal olmayan birim kok testleri yardimuyla rubleye
ait reel efektif doviz kuru serisinin duraganlik ozellikle-
ri incelenmistir. Dogrusal disiligin yani sira reel doviz
kurunun asimetrik intibakina da izin veren yontemler
ruble reel efektif kurunun duragan olduguna iliskin
bulgular sunmakta ve Rusya igin PPP yaklasiminin ge-
cerliligini desteklemektedir.

Anahtar Kelimeler: Satin Alma Giicii Paritesi
Hipotezi, Reel Efektif Doviz Kuru, Dogrusal Disilik,
Rusya

Abstract

The article examines the validity of Purchasing Power
Parity (PPP) hypothesis for Russia by using the data set
belonging to the period November 1993 to April 2013.
Two groups of nonlinear unit root tests are used to in-
vestigate the stationarity characteristics of real effective
exchange rate series of Russian ruble. While the first
group of the tests models structural change as a smooth
monotonic transition, second group takes into account
both structural change and asymmetric adjustment
characteristics of real exchange rate. Findings of unit
root tests that allow for asymmetric adjustment sup-
port the stationarity of real effective exchange rate seri-
es and provide evidences on the validity of PPP hypot-
hesis for Russia.

Keywords: Purchasing Power Parity Hypothesis, Real
Effective Exchange Rate, Nonlinearity, Russia

Giris

Satin alma giicii paritesi (PPP) mutlak yaklagimi ayni
para birimi ile ifade edildiginde yurtici ve yurtdist fi-
yatlarin esitlenecegini ima eder. Islem maliyetleri, dis
ticaret kisitlamalari, tekellesme, ticarete konu olma-
yan mallarin varligi, baglangi¢ yatirim sermayesinin
biyiikliigii, tlkelerin fiyat endeksi sepetlerine dahil
olan mallarin veya bunlarm agirliklarinin farkh ol-
masl, fiyat ve doviz kuru miidahaleleri gibi bircok
neden PPP mutlak yaklagiminin gergeklesmemesi-
ne neden olabilir. PPP nispi yaklagimui ise yurtici ve
yurtdis: fiyatlarin esitlenecegini degil, beraber hare-
ket edecegini 6ngoriir. Bu baglamda, ulusal mallarin
yabanct mallar cinsinden karsiigini ifade eden reel
dé6viz kurunun uzun déonem denge diizeyinden sap-
malarinin kalic1 veya gegici ozellikler tagimasi PPP
nispi yaklasiminin gecerliligi bakimindan 6nemlidir.
Reel doviz kurunun uzun dénem denge diizeyine
tekrar intibak etmesi sapmalarin gegici ve dolayisiyla
PPP hipotezinin gegerli olmast anlamina gelir. Reel
d6viz kurunun uzun dénem denge diizeyinden kalici
sekilde uzaklagmasi ise sapmalarin kalici oldugunda
gergeklesir.

Bu ¢alismada, sinirli sayida ¢alismanin bulundugu
Rusya i¢in PPP hipotezinin gegerli olup olmadig:
Kasim 1993 - Nisan 2013 donemine ait veri seti kul-
lanilarak arastirilmistir. Bu amagla ruble reel efektif
doviz kuru (RER) serisinin duraganlik ozellikleri
dogrusal olmayan birim kok testleriyle incelenmistir.
Uygulanan dogrusal olmayan birim kok yaklasimlar-
dan ilk ticti yapisal degismeyi yumusak gecis seklinde
modelleyen Kapetanios, Shin ve Snell (2003, KSS),
Kruse (2010) ve Leybourne, Newbold ve Vougas
(1998, LNV) tarafindan onerilen yaklasgimlardir. Bu
caliymada uygulanan diger dogrusal olmayan birim
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kok testleri ise yapisal degismenin yani sira asimet-
rik intibaka da izin veren Sollis (2004) ve Cuestas ve
Ordonez (2012) yontemleridir. Asimetrik intibaka
izin veren test sonuglar1 Rusya icin PPP gecerliligini
desteklemektedir.

Calismanin devamui su sekilde diizenlenmistir. Takip
eden boliimde merkezi planlamaya dayali sistemin
¢okiisiinden sonra Rusyada yasanan ekonomik gek
lismelere iliskin 6z bilgi verilmis, déviz kurunun ve
fiyatlar genel diizeyinin seyri izlenmistir. Ardindan
Rusyada PPP hipotezinin gegerliligine iliskin yapilan
diger caligmalar degerlendirilmistir. Dordiincii
boliimde duraganlik incelemesinde uygulanan birim
kok testleri tanitilmistir. Besinci boliimde test bulgu-
lar1 sunulmustur. Sonuncu béliimde ise bulgular dog-
rultusunda degerlendirmelerde bulunulmustur.

Sovyet Sonrasi Donemde Rusya’da Bazi

Temel Ekonomik Gelismeler

Sovyetler birliginin ardindan 1990’larin ilk yillarinda
Rusya ve diger eski birlik iiyeleri arasinda Rus ruble-
sine dayal1 bir parasal birlik stirdiiriilmeye ¢aligilmig-
tir. Bu parasal birlikte paranin sadece Rusya merkez
bankasinca basilmasma karsin ruble bolgesindeki
diger iilkelerin merkez bankalar1 para politikalarini
bagimsiz sekilde yiirlitme yetkisine sahip olmuglar.
Hatta Beyaz Rusya, Moldova ve Glircistan rubleye
paralel olarak ikinci bir para kullanmiglardir. Para
arzinin kontrol edilemezligini ve bu sekilde bir pa-
rasal birligin uygulanabilirliginin olmadigini géren
Rusya merkez bankasi Temmuz 1993de yeni ruble
basimini gergeklestirmis ve eski rublenin Rusya si-
nirlari i¢inde kullanimini durdurmustur. Bunun yani
sira Rusya parasal birlikteki diger tilkelerden ruble
bolgesini terk etmelerini veya merkez bankalarinin
yetkilerini Rusya merkez bankasina devretmelerini
istemistir. Bu siiregten 6nce Letonya, Litvanya, Estoné
ya, Ukrayna ve Kirgizistan parasal birligi terk etmisp
lerdi. Rusyanin almis oldugu bu 6nlemin ardindan
Azerbaycan ve Giircistan, yasv yili sonlarina dogru
ise Ermenistan, Beyaz Rusya, Kazakistan, Moldova,
Tiirkmenistan ve Ozbekistan ruble bélgesini terk etti.
Birlikte kalan son iilke olan Tacikistan da 1995’te ulu-
sal parasini tedaviile birakt: ve parasal birlikten ¢ikt1.

Sovyetler Birliginin siyasi ¢okiisii tim diger gecis
ekonomileri gibi Rusya ekonomisi tizerinde de agir
sonuglar dogurmustur. Bunun yani sira gegis done-
mi baslangi¢ yillarinda uygulanan parasal birlik Rus
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mallarinin birlik dahilindeki diger iilkelere karsilik-
s1z transferine neden olmustur. $oyle ki, Rusyadan
ithal edilen mallarin karsiliklar1 yine Rusya merkez
bankasindan alinan karsiliksiz kredilerle 6denmistir.
Ayrica diger merkez bankalarinin para politikalarin
yirlitmede bagimsiz olmalar1 ve bazilarinin paralel
ikinci bir para tedaviile birakmalar1 Rusya merkez
bankasi i¢in para arzinin kontrol edemezligine neden
olmustur.

Tablo I'de Rusyanin merkezi planlama sonrasi déne-
mine iliskin biiyiime ve enflasyon oranlari, dolar kuk
runda yillik yiizde degisim ve RER degerleri verilmis-
tir. Tablodan da gorildiigi gibi 1990-1996 yillarinda
Rusya ekonomisi siirekli olarak 7 yil boyunca kii-
miilatif olarak yaklagik %41.91 oraninda kii¢tilmiis,
1996 yili reel GSYIH’st 1989 yilina ait degerinin
ancak #58.09una esit olmustur. Fiyatlar tizerinde-
ki kontroliin kaldirilmasiyla 1992 yilinda fiyatlar
genel diizeyindeki artis hiperenflasyon diizeyinde
gerceklesmistir. Tiiketici fiyatlar1 endeksinde yiizde
degisim 1993-1996 yillarinda sirastyla %874.62,
307.63, 197.47 ve 47.74 oranindadur.

Rusya merkez bankas1 8 Haziran 1992 tarihinden iti-
baren ruble dolar resmi kurunu haftalik temelde be-
lirlemege baslamistir. Bu dénemde resmi kurun yani
sira Moskova Bankalararas1 Doviz Piyasasi islemlerie
ne gore belirlenen bir piyasa doviz kuru mevcuttur
(CBR, 2013). 1993 ve 1994 yillarinda rublenin dolar
karsisindaki deger kaybr yilsonlari itibariyle sirastyla
%235.31 ve 176.20 olmustur. Temmuz 1995de Rusya
merkez bankasi dolar kuru dalgalanmasinin 4.300 ile
4.900 ruble aralig: ile sinirh tutulacagini agiklamis-
tir. Banka Ocak 1996, Temmuz 1996, Ocak 1997 ve
Ocak 1998de dolar kuru igin aralik bandini 6nceden
ilan ederek yukar1 yonde revize etmistir. 1 Ocak 1998
itibariyle dolar kuru i¢in aralik 5.750-6.350 rubledir
(CBR, 2013). 1995-1997 yillarinda rublenin dolar
karsisinda deger kaybr sirasiyla %35.91, 20.11 ve 7.24
oranindadir. 1998 yilina kadar RER de 6nceki yillara
gore stirekli artmigtir.

Gegis donemi durgunlugu seklinde de ifade edilen
uzun yillar devam eden siirekli kiicilmeden son-
ra Rusya 1997 yilinda %1.4 biiylimiistiir. Ayn: yilda
enflasyon ve ulusal paranin deger kayb: da makul
diizeylerde olmustur. Ruble dolara karst %7.24 nod
minal deger kaybetmesine karsin reel olarak deger
kazanmigtir. Fakat Ekim 1997de Uzak Dogu tilke-
lerinde bas gosteren finansal kriz Rusyadan da ser-
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maye ¢ikisina ve doviz kuru tizerinde yukari yonli
baskiya neden olmustur. Merkez bankas: 11 Kasimda
faiz oranini ve yabanci paralar i¢in zorunlu kargilik-
lar1 artirmigtir. Ayrica banka daha 6nce bir yil i¢in
acikladig1 dolar kuru bandini d6viz kuru istikrarini
ve tahmin edilebilirligini saglamak amaciyla 1 Ocak
1998den itibaren gegerli olmak {izere orta vadeli
(1998-2000 yillar1 i¢in) doviz kuru hedefi seklinde
aciklamigtir. Bu hedef 1$=6.24x10 ruble olmustur
(CBR, 2013). Rusya merkez bankasimin doviz kuru
istikrarina yonelik tedbirlerine karsin siireklilik arz
eden biitge agiklarimin 1996-1998 yillarinda da azalti-
lamamas: (Biit¢e agig1 GDP orani bu yillarda sirasiyla
%8.90, 8.00 ve 8.00 diizeyindedir, EBRD) Rusyanin
dis borg stokunun ve borg servisinin artmasina neden
olmustur. 1997-1999 yillar1 igin dis bor¢ stoku GDP
oran: sirasiyla %38.40, 70.20 ve 95.80dir (EBRD).
Bunun yani sira ruble reel kurunun artmasi ve Rusya
ihrag triinlerinin fiyatlarinin azalmasiyla dis ticaret
hadlerinin Rusya aleyhine bozulmasi cari hesap den-
gesini olumsuz yonde etkilemigtir. 1997 ve 1998 yilla-

Tablo 1. Biiyiime, Enflasyon, Kur Artisi ve RER

rinda cari hesap dengesi GDP orani sirasiyla -%0.02
ve 0.08 seklinde gerceklesmistir (IME 2013). 1998
yilinda Rusya merkez bankasinin gosterge faizini ar-
tirmasi ve IMFnin dogrudan para yardimi sermaye
cikisin1 engelleyememistir. Rusya merkez bankasi
doviz kuru bandinin artik siirdiiriilemez oldugunu
gorerek 17 Agustos tarihinde kuru yeni bant i¢inde
(1$=6-9.5Ruble) dalgalanmaya biraktigin1 acikla-
mustir (CBR, 2013). 9.5 ruble olarak belirlenen dolar
kuru st sinirini saglamak icin Rusya merkez bankasi
17 Agustostan sonra da siirekli doviz satis1 gercekles-
tirmistir ve 2 Eyliilde dolar kuru i¢in iist limit uygula-
masini da kaldirmigtir (CBR, 2013). Béylelikle Eyliil
ayinda ruble dolar karsisinda %50nin tizerinde deger
kaybetmistir. 1998 yili dikkate alindiginda ise rub-
lenin deger kayb1 %252.21dir. Tablo 1'de goriildiigii
gibi ruble dolara karsin 1999 yilinda ise %28.72 deger
kaybetmistir. Fakat bu deger diisiisii 6zellikle yilin ilk
aylarindadir. Ayni sekilde RER de 1998 ve 1999 yilla-
rinda azalmigtir.

Tiiketici fiyatlariyla Dolar kurunda

Yil GDP biiyiime (%) enflasyon (%) degisim (%) RER (2005 = 100)
1990 -3.00

1991 -5.05 161.0*

1992 -14.53 2506.10*

1993 -8.67 874.62 235.31

1994 -12.57 307.63 176.20 67.12
1995 -4.14 197.47 3591 75.92
1996 -3.60 47.74 20.11 93.32
1997 1.40 14.77 7.24 99.64
1998 -5.30 27.67 252.21 87.90
1999 6.40 85.74 28.72 60.38
2000 10.00 20.78 4.10 66.66
2001 5.09 21.46 7.62 79.87
2002 4.74 15.79 5.49 82.25
2003 7.30 13.68 -7.67 84.76
2004 7.18 10.86 -5.14 91.33
2005 6.38 12.68 3.22 100.00
2006 8.15 9.68 -8.70 109.87
2007 8.54 9.01 -6.49 115.87
2008 5.25 14.11 14.91 123.74
2009 -7.82 11.65 6.39 115.21
2010 4.50 6.86 2.48 125.92
2011 4.29 8.44 243 131.99
2012 3.44 5.07 -2.68 133.94

Kaynak: Diinya Bankas1 World Development Indicators ve Global Economic Monitor veri tabani.

Not: Kur artigt dolar kurunun Aralik degerlerine gore hesaplanmustir. * simgeli degerler EBRDden alinmugtur.
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1997 yili i¢in porzitif bityiimeden sonra Rusya reel
GDP’si 1998 yilinda tekrar %5.30 oraninda kigiil-
miistiir. 2000 ve sonrasi yillarda ise kiiresel finansal
krizin yagandig1 2009 yilina kadar Rusya ekonomisi
stirekli bitylimusttir. Bu yillarda Rusya ihracatinin
artmasi ve dig ticaret hadlerinin iilke lehinde degis-
mesi GDP bityiimesinde etkili olmugtur. Ayni donem
i¢in enflasyon rakamlarina bakildiginda ise fiyat artig-
larinin kontrol altina alindig1 ve enflasyonun diisme
egilimi gosterdigi goriiliir. Tablo 1'den de gorildugi
gibi 1999 yilinda %85.74°liikk diizeyle Rusya krizinin
de etkilerini yansitan tiiketici fiyatlariyla enflasyon
son yillarda %10’un altinda seyretmistir. Enflasyonun
kontrol altina almmasinda mali disiplinin saglanma-
s1 etkili olmustur. 1999 sonrasi yillarda 2009 yilina
kadar Rusya federal hiikiimet biitcesi siirekli olarak
fazla vermistir. 1999 yilinda %90’mn iizerine ¢ikan dis
bor¢ stoku GDP orani sonraki yillarda siirekli olarak
azalmigtir. 1999 oncesi yillarda diisiik diizeyde fazla
veya agik veren cari hesap dengesi bu yildan itibaren
yiiksek diizeyde ve siirekli olarak fazla vermistir. Or-
negin 1999, 2000 ve 2001 yillarinda sirastyla %12.57,
18.04 ve 11.07 olan cari hesap dengesi GDP orani
2009 sonrast yillarda %5’in altina inse de diger yillar-
da da %5’in tizerinde seyretmistir (IMF, 2013). Biitiin
bunlar belirtilen dénemin bazi yillarinda rublenin
dolar kargisinda deger kazanmasina efektif kurun ise
stirekli artmasina neden olmustur.

1998 sonrast donemde Rusya merkez bankas: kura
herhangi dogrudan bir miidahalede bulunmamustir.
Agirlikli olarak ihracat gelirlerinin ruble degeri tize-
rinde olusturdugu yukari yonlii baski kontrol edilme-
ge calisilmis ve rublenin deger asir1 doviz alimlariyla
hafifletilmeye ¢alisilmistir. Buna ragmen 2008 Agus-
tosuna kadar dolar kuru siirekli diigmistir. 2008
kiiresel finansal krizin Rusyada etkisini gosterdigi
donemde sermaye cikis: rublenin 6nemli diizeyde de-
ger kaybetmesine neden olmustur. Sermaye ¢ikisinin
yani sira diinya enerji fiyatlarinin da 6nemli derecede
azalmasi bunda etkili olmustur. $6yle ki 2008 yilinda
1.76 olan Rusya dis ticaret hadleri 2009 yilinda 1.24
diizeyine inmistir (WB, 2013). 1999 sonrasinda siirek-
li biiytiyen Rusya ekonomisi 10 yillik bir aradan sonra
2009 yilinda %7.82°lik negatif bilyiime gostermistir.
Sermaye ¢ikist ve ihrag gelirlerinin azalmasi nedeniy-
le Temmuz 2008de 23.36 olan ruble dolar kuru $u-
bat 2009’a kadar %53.30 oraninda deger kaybederek
35.81 olmustur. 2009 y1ili sonuna kadar ise dolar kuru
30 ruble diizeyine donmiis ve sonraki déonemde 27.91
ile 32.82 araliginda seyretmistir (WB, 2013).
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Tablo 2de PPP hipotezinin Rusya i¢in gegerli olup
olmadiginin arastirildigr ¢alismalar arastirma doa
nemleri, reel kur hesaplamasinda dikkate alinan ya-
banci iilke, kullanilan yontem ve elde edilen sonuglar
bakimindan 6zetlenerek verilmistir. Dikkate alinan
yabancr iilke bakimindan caligmalar incelendiginde
Nusair (2013), Bahmani-Oskooee, Kutan ve Zhou’un
(2008 ve 2009) RER’i kullandiklari, Baharumshah ve
Borsic’in (2008) rublenin hem dolar hem de Euro reel
kurlarmi kullandiklar: gérilmektedir. Diger calisma-
lardaki yabanci tilke ise ABDdir.

Choudhry (1999), Solakoglu (2006), Baharumshah ve
Borsic, (2008), Sideris (2006), Bahmani-Oskooee, Ku-
tan ve Zhou (2009) ve Yotopoulos ve Sawada (2006)
calismalarinda dogrusal yontemler kullanilirken, di-
ger calismalarda ise dogrusal dis1 yontemlere veya
her iki yonteme bagvuruldugu goriilmektedir. Sideris
(2006), Bahmani-Oskooee, Kutan ve Zhou (2008) ve
Liu, Zhang ve Chang (2012) PPP hipotezinin Rusyada
gecerli olmadigr sonucuna ulagmiglar. Bahmani-Os-
kooee, Kutan ve Zhou (2009), Choudhry (1999), Sola-
koglu (2006), Baharumshah ve Borsic (2008), Sideris
(2006) ve Yotopoulos ve Sawadana (2006) ait dogru-
sal veya panel veri sonuglar1 PPP gecerliligini destek-
leyici bulgular sunmaktadir. Fakat Telatar ve Hasanov
(2009) ve Nusair (2013) ise dogrusal disthgin yani
sira asimetrik intibaka izin veren yéntemlerde ayni
sonuca ulagabilmisler. Asimetrik diizeltmeye izin ve-
ren koentegrasyon yontemlerini kullanan Chang ve
Liu (2010), Chang, Su, Zhu ve Liu (2010) ve Chang
ve Tzenge (2011) ait bulgular da Rusya i¢cin PPP’nin
gecerli oldugunu desteklemektedir.

Yontem

Rusya i¢in PPP hipotezi gegerliliginin incelendigi
bu ¢alisma RER serisinin duraganlik 6zelliklerinin
asimetrik intibaki dikkate almayan ve alan dogrusal
olmayan birim kok testleriyle test edilmesine dayan-
maktadir. Uygulanan dogrusal olmayan birim kok
testlerinden ilk ii¢ asimetrik intibaki dikkate almayan
testlerdir. Bunlar Kapetanios, Shin ve Snell (2003,
KSS), Kruse (2010) ve Leybourne, Newbold ve Vou-
gas (1998, LNV) testleridir. Dogrusal digiligin yanin-
da asimetrik intibaka da izin veren birim kok testleri
Sollis (2004) ve Cuestas ve Ordénez (2012) testleridir.
Ayrica calismada karsilagtirma icin dogrusal genel-
lestirilmis Dickey ve Fuller (1979, ADF) testi de uy-
gulanmugtir. Ilgili literatiirde yaygin sekilde kullanil-



Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

4(15-24)

Cilt/Vol.: 14- Sayi/No

INT oA ueAefeyed wefewyury [esidek

IoUQp Op[Io$ ueAew|o [ESNIZOP | OPUISIAIADS QA  OPUIPUAN)  UIULIOS Le[op yike BAYNBAO[S 9A BASNY ‘BAuBWIOY ‘@AUO[Od (Z102)
BARWE[LIIO INY [031 UIST IO[OY[N WIN], | USIOA UIZI dUNWINSNUOP IOLINO,] JOusHq adgyv | 8007 - €661 | ‘ueisuedely ‘noAunyun) o) ‘ueisuedng | ng oA nry ‘Suey)
1359) UOASBITIUA0Y
(1007) Sumirolg ueAew]o [esniZop A
1110503 | yowered ueueAep oursownIMSNUOP Le[op ke BAYNRAO[S 9A BASNY ‘BAuBWIOY ‘@AUO[Od (1102)
uldr  1o[YIn  I0ZIp  duey  eAYRAO[S | UIUD{UBI ISLIOS uewez agyv | 8007 - €661 | ‘uesueoely ‘noAunywin) 39y ‘ueisueding | Suey) oA ng
((1009)
1110503 urd1 ASNY oA BAUBWIOY | 90B[[EA\ 9A UMONPDJN ‘Ionalg) 1sd) e[op yiAke "BAYBAO[S 2A BASNY ‘BAUBWOY ‘BAUO[O] (11027) N1
‘eAuojod  ‘ueysueorly  ‘uesueS[ng | oy wiq [dued 1iq uekewyo [esnigoq agav 800C7-€661 | ‘ueisueoR|y ‘BoAunyun) Yoy ‘ueysuedng | oA nyz ‘ng ‘Suey)
niny
110598 9PULISIWIOUOYO ZIAQP (6002)
§1903 1031p Suey BI[RIN JIRp0 500 sosndy noyz oA ueny|
9A  BAUOIOT ‘uBISLIBORIN  ‘BAUO)SH 3oy wiq SSdM 1999 | - 661 MBO [ ¢11 uekesdey ep 14, eASny | ‘99003sQ-luBWIyRY
[nqey urdr ud[rwouoyd $1503
I0ZIp 101 UId UBRISIYIOB], OA BASNY Iy
‘eAuojod ‘e)B]N ‘BAUBANT ‘BAUOIO] ZIAQP (8002)
‘ueisIZISITY  ‘ueisueoe]y  ‘eAuojsg 1389} Oy Jyeje 500¢ soisngy noyz oA ueny|
‘suqry  ‘eAsmy  zekog ‘ueoAeqiozy | wiq (€007) SS uelewio [esnigoq [99¥ | - ¥661 €20 ay[n 88 uekesdey ep 1K eASny | ‘02003sQ-luBMIyRY
LI3[383} QY wiliq ($007) 900T Znwwo, (6002)
[nqey apunsel ($007) SIS uidr eAsny | si[og oA (8661) ANT (€007) SSM agv | - S661 Yed0 neALmyuino 194A0g 1S3 6 9A BASIY | AOUBSEH OA IEJR[O,
J9)Sop Apunsy eBUARI) 9A BASY
(L007) neeosed ooopes UM eASIY 1159} YOy wiIq (£007) ne[eosed nmny ‘BAOP[OJN| ‘URISIOIND ‘UjsTUAULY ‘BAUBAIT
‘ren3[ng 11493s9p nunsniod | ‘(€00z) SSM  ueAkewjo  [esnigop ZIAQP 9A BAUO0)OT ‘@AUOISH ‘BAUIAO[S 9A BAYNBAO[S
ddd uedkewjo [esnigop UISI IO[ON[N | INOWISE A IIOWIS ‘SMAIPUY-JOAIZ J1yjeje 6007 eIy | ‘eAuewioy ‘eAUO[Od ‘UBISLIEOBJN ‘BAUOPINEIN
1081p durey eAsny oA eAuo[od op.SSY | uere oyexpp 1Kewquuy [esided ‘qqv [99¥ | - $661 €00 | ‘BeAunywin) 30y ‘ueispeAny ‘ueisueding (€107) 1resnN
rUARIY ) 9A BASIY
“IIPOY[OWPAISop ddd ‘BAOPIOJA ‘UB}SIOIML) ‘BASY ZeAog ‘BAUOAO[S
Ie[dnuos jie ek eukeny oA eAUuOISH 1ZI[eUR UOASBISOIuQ0Y 9A BAYBAO[S ‘eAuBWIOy ‘@AU0[0d ‘BAUOPINBIN
2o0opes apIaIq epfewisen erenging | [oued (1002) JRETREY ) oA 1Ie[op $00Z Jeo0 | ‘ueisuede]y ‘noAunyun) o) ‘ueispeAly
101A9)0)Sop  TUISIYSI[I UOASBISOIUOOY | UOSSIBT [l UOASBISOIUQOY Uudsueyof agav | - 7661 e | ‘uepsueding  ‘eAuea)r] ‘eAuoje]  ‘eAuoisg (9007) suapIS
uedeinp niny Le[op gV [991 oSI UIdl ©AUOAO[S oA BAYBAO[S
BAUOPINRIA ‘NI 0Ing A LIR[Op A9V omyg ‘eAsny  ‘eAuopaye]y ‘eAuewioy ‘eAuojod
1991 UId1 BAUIAO[S oA BASNY ‘BAUBAIT 9A 1IB[Op G00Z MBIV | ‘eAueA)] ‘BAU0O)O] UBJSLIROB]N  ‘BAUOISH (8007) ‘o1s10g
‘eAuojo]  ‘uepsneany — ‘ueisuedng AQv 1oued zispSIj1 opInunIon agayv | - v661 Y20 | ‘BeAunywn) o) ‘ueisneAn ‘ueisuedng | oA yeyswnieyeq
R
[NQe] UIST J2[ay[n Wi L 1191359} QY witiiq [oued §d1 94 DTT adyv | £00T - €661 ISTWouoyd $1593 [¢ (9002) nidoxe|os
Jengn 1I9[1S9) UOASBIZIIU0 1180 1661 S0Isngy B .
101K0[32)S9p WIS BAUOAO[S oA _m%fm IOpU[-SLIBH oA c_a:otoﬁmv ::mom QM.:W - 1661 UBSIN vAuoA0lS oA BAsy ‘ekuewioy ‘euojod (6661) Aypnoy)
Snuog [NEYN A wouoqg I9[Y[() ewsIie))

AppwiSipp upjidoy urysty| autbiyipiasan uuizajodiy ddd vp.pAsny °z 0jqoy

19

shd.anadolu.edu.tr



Dogrusal Olmayan Birim Kok Testleriyle Rusya icin Satin Alma Giicii Paritesi Hipotezinin incelenmesi

110993 ddd 2PN

SO1 wWouQp Iounl ‘Z¢l wWaugp Y| LIejop 0002-0661 (9007) epesmes
110508 urd1 eAsny opuwougp DI I0H (AQST) 1oIpR Jiqes [oueq agv 0002-0861 N[N €61 | 9 so[nodojo x
133 (0102)
110503 udr ey | 997 oA 1T Jisar8arojo  Stwnigep ue[op | (0]0Z zZnwuwo ], LIV (Z107) Sunyg
Kouno oA ur) ‘uesipury ‘eAsny | 1sowry10o8 urdr uoAsei3ojuooy YISy agyv | - 9661 eo0 | Aounp oA url) ‘ueisipury ‘eAsny ‘eAizarg | oA 997 ¢ Suey)
LI9[[opowt
Stwuope  101e) uoyIgopse ueemnp e[op | (07 Znwuwd ], LY (2T107) 297 2A
110508 urdl rwewe ], | UlULONSA)  €007) SSM oA AAV agv | - 9661 YeoQ | Aounp oA ur) ‘ueisipury ‘eAsny ‘eAnizairg | Suey) ¢ Suey) ‘ ng
1359) UOASEITIU0Y
1119598 1yS1[1 | YISO  wmuowow  IIq  UdIRA  UIZI 1e[op 900C 11y - (0107) nI'T
yjourse widt Jo[oyn 1081p durey url) | eyequur Yowinse oA JoSueln-o[Sug aqayv | 7661 znwwo], ur) oA uejsIpury ‘eAsny ‘e£[izerq | oA nyz ‘ng ‘Suey)
1359) UOASEIZIU0Y
1en3[nq 11A)sop 1Kounaznp | 1$9  (1007) SOIIS 9A  s1puyg 1e[op 800C 1eqns UB)SIqRIY IPNNG oA BASNY ‘99AION ‘BAIIN 0102)
Jjownse  UIdl  IWEWE) ULRPY[[) | USIPA  WIZI  JASW[ZOp  [LJOWISY agy | - 7661 uenzey | ‘1Koany ‘uer] ‘eAzouopug ‘e[oSuy ‘NAezo) | a7 oA Suey)
eASny
1110593 1s9) (0102) oA eAuewoy ‘eAuojod ‘AueAlT ‘BAUO}OT
urdl eAsmy oA eAuewoy ‘eAuojod | 99T oA 1T Jisaidaojo  Stwnigep 11e[Op 800C 1By ‘UB)SLIBOBIA! (2102)
‘ue)sLIBORIA ‘BAUO)SH | ISow1098 uId1 uoAsei3ojuooy ISy agv | - se6l eoQ | ‘eAuoisg  ‘noAunyun) o) ‘ueisued|ng | 997 oA Suey) ¢ n
1159) UOASBIZIU00Y BASIY oA BAUBWIOY
Ie[n3[nq 191A3)sop 1Kdunaznp | 1$o  (1007) SOIIS 9A  s1puyg L1e[op 8007 NIelY | ‘@Auojod ‘BAuUBA)TT ‘BAUOIOTT  ‘UBISLIBOBIA (1102)
JIjowIse  UIdl  IWEWE) ULVPY[[) | USIA  WIZI  JASW[OZOp  [LJOWISY aqav | - s661 YeoQ | ‘eAuoysg ‘neAunyun) o) ‘ueisuedng | Suoz] oA Suey)
eAsny
3osop urdl nwnAn Jdd | 193 MO WILIIq YI1$9 USISA UIZI Byeqriul Le[op 110z Wy | oA eAuewoy ‘eAuojod ‘eAueA)] ‘eAuojor (Z107) SueyDd
uelew]o [esniop eAuewoy 999pes | 1Sip [esnifop oA SSAM ‘dd ‘AAV agyv | - S661 YedQ | ‘uepsueoely ‘noAunywn) o) ‘ueisueding | oA Sueyz  ‘nry

11591 40 WiLiq 11q
ueAew(o [eSNIOP UBURARD OULIS[ON[I

(1unaq) spjpwsip3 upjidoy upysty auibiipa3an ujuizajodiy ddd vp.AsY “Z 0jqp]

20



Cilt/Vol.: 14-Sayi1/No: 4 (15-24)

Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

digindan ADF birim kok testine iliskin metodik agik-
lama burada verilmemistir. Yapisal degismenin iistel
yumusak gecis seklinde modellendigi KSS testinde du-
ragan degildir seklinde ifade edilen bos hipotez kiire-
sel olarak duragan (globally stationary) iistel yumugak
gecisli otoregresif stireclere kars: test edilir. KSS gegis
degiskeni gecikmesinin bire esit oldugunu varsayarak
yumusak gecisli otoregresif temel modelin birinci mere
tebeden Taylor yaklasikligini elde etmektedir:

p
Ay, = ZpAyt_,' +6yi.+e (1)
=1

Burada dogrusal dis1 duraganlik parametresine ilig-
kin t-istatistigi ile sinanur.

Kruse (2010) ise, iistel yumusak gecis fonksiyonunda
yer alan konum parametresinin (location parameter)
sifira esit olduguna ilisgkin KSSce kabul edilen var-
sayimu hafifletilmis ve Taylor yaklastirma teknigini
kullanarak yumusak gegisli modelin asagidaki yakla-
sikligini elde etmistir:

Ayy = Bryi-1 + Boyi-1 + Baye—1 + e 2)

Testin glicinti artirmak i¢in Kruse (2010) *ti sifira esit-
lemekte ve esitligin sag tarafina bagimli degiskenin
gecikmeli farklarini ilave ettiginde 7 —istatistiginin
asimptotik dagilimimin degismedigini gostermektedir.
Boylece 2 numarali esitlik asagidaki sekli almaktadir:

4
Aye = Bryia + Boyia + ZPiAYt—i +e; ©)
i=1
Burada duraganligin belirlenmesi i¢in seklindeki bi-
rim kok sifir hipotezi, dogrusal dis1 duraganlig: ifade
eden alternatife kars: test edilir. Bunun yapilmast i¢in
Kruse (2010) Wald testinin degistirilmis bir versiyo-
nu olan testini 6nerir.

Yapisal degismenin anlik kirllma seklinde degil de
yumusak gecis seklinde modellendigi LNV birim kok
testi agsagidaki ti¢ lojistik regresyonla ifade edilir:

V=1 + @5 (¥, 7) + v, (4)
Ve=y + Pt + a5 (¥, 1) + v, (5)
Ve=ty + Bt + a;S:(v, 7) + BotSe (v, 1) +ve  (6)

Burada rejimler aras1 gecisi temsil eden lojistik yu-
mugsak gecis fonksiyonudur. Ug regresyonda dogrusal

olmayan bilesenler sirasiyla trendden arindirilmamis
serinin ortalamasinda, trendden arindirilmis serinin
ortalamasinda ve trendden arindirilmis serinin orta-
lamasi ve egiminde gecis seklinde modele dahil edil-
mistir. Lojistik yumusak gecis fonksiyonlar1 6rnek
hacmine (T) dayanmakta olup su sekilde ifade edilir.
Se(r,7) = [1+ exp{-y(t —tT)}]”" - LNV birim
kok testinin uygulanmasi iki asamadan olusmaktadir.
[k asamada lojistik regresyonlar tahmin edilir. Tkin-
ci asamada ise elde edilen hata terimlerine ADF testi
uygulanir.

Sollis (2004) tarafindan gelistirilen asimetrik intibaki
da dikkate alan birim kok testi LNV regresyonlarinin
hata terimlerine dayanir ve asagidaki esik otoregresiv

modelle ifade edilir:
k

Ave = Itprveg + (1 = 1)pave—y +Z ¢ibve_ +n, (7)
i=1

Burada eger, eger ve ortalamasi sifir olan duragan

stirectir. Sollis (2004) seride birim kék vardir seklin-

ni ve/veya ve icin degerlerinden istatistiksel olarak

daha anlamli olanini 6nermektedir.

Cuestas ve Ordonez (2012) tarafindan onerilen dog-
rusal olmayan birim kok testi de dogrusal digiligin iki
kaynagini dikkate almaktadir. Bunlar yapisal gegis ve
asimetrik uyumdur. Deterministik trendin yani sira
asimetrik uyuma da izin veren Cuestas ve Ordodiiez
(2012) testi su sekilde aciklanabilir:

Ve =9g@) + €& (8)

Burada g(t) zamanin sabit olmayan bir fonksiyo-
nudur ve seklinde modellenir. ise seklinde tanim-
lanan bir lojistik yumusak gecis fonksiyondur. Birim
kok incelemesinin yapilmasi i¢in Cuestas ve Ordonez
(2012) 8 numarali esitligin hata terimleri serisine KSS
testini uygulamay1 6nerirler.

Veri Seti ve Bulgular

Diinya Bankas1 Global Economic Monitor veri taba-
nindan alinan Rusya RERe ait veri seti 234 gozlemden
olusmakta olup Kasim 1993 - Nisan 2013 dénemini
kapsamaktadir. Bu serinin zaman yolu Grafik 1de
verilmistir. Grafikte 1995 yilinin ortalarinda RER’in
6nemli dl¢iide arttig1 goriillmektedir. Bu artig ayni do-
nemde déviz kuru artiglarinin kontrol altina alindigt
fakat fiyat artiglarinin bir stire daha yiiksek oranda
devam etmesinden kaynaklanir.
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Seride ikinci bir kirilma 1998 yilinda yaganmustir ki
bu kirilma Rusya krizinin etkisini yansitir. 2000 son-
rast yilarda ise iilke ihracatinin artmasi ve enerji fiyat-
larindaki artis RER'in Kasim 2008% kadar artmasina
neden olmustur. 2008 yili sonundaki diististen sonra
RER daha istikrarsiz bir seyir izlemesine karsin artis
egilimi devam etmistir.

Tablo 3. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo 3de sunulmus-
tur. Trende iliskin farkli dogrusal varsayimlara sahip
ADF testine ait bulgular RER’in duragan olmadigin
gosterir. Yapisal degismenin yumusak gecis seklinde
modellendigi KSS, Kruse (2010) ve LNV birim kok
testlerinin sonuglar: sirasiyla Tablo 4, 5 ve 6da veril-
mistir. Dogrusal dig1 intibaki da dikkate alan bu test

Trend duragan Sabit duragan

Sifir ortalama duragan

2.6177(1) 13754 (1)

0.6912 (1)

Not: Parantez i¢indeki sayilar minimum Schwarz bilgi kriterine (SCI) gore gecikme uzunluklarini gosterir.

Tablo 4. KSS Birim Kok Testi Sonuglari

Ortalama, trendden arindirilmis veri | Ortalamadan arindirilmis veri igin t— Ham veri i¢in t—istatistikleri
icin t—istatistikleri istatistikleri
—-1.8335 —-1.8780 0.2068
(=3.13) (=2.66) (-1.92)

Not: Parantez i¢indeki degerler %10 anlamlilik diizeyi igin kritik degerler olup KSS (2003)e dayanmaktadir.

Tablo 5. Kruse (2011) Birim Kok Testi Sonuglari

Ortalama, trendden arindirtlmis veri | Ortalamadan arindirilmis veri igin t— Ham veri igin t—istatistikleri
icin t—istatistikleri istatistikleri
3.499 49314 1.7608
(11.10) (8.60) (7.85)

Not: Parantez i¢indeki degerler %10 anlamlilik diizeyi i¢in kritik degerler olup Kruse (2011)e dayanmaktadr.

Table 6. LNV Birim Kok Testi Sonuglari

Ortalamada ve egimde yumusak gecis [ Ortalamada yumusak gecis ve egim Ortalamada yumusak gecis
—4.118737 -3.617619 —3.412525
(—4.572) (—4.337) (-3.851)

Not: Parantez i¢indeki degerler 200 gozleme ait %10 anlamlilik diizeyi igin kritik degerler olup LNV (1998)’e dayanmaktadur.
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sonuglar1 Rusya RER serisinin duraganligini destek-
leyici herhangi bir bulgu sunmamaktadir.

Yapisal degismenin yani sira asimetrik intibaki da
dikkate alan Sollis (2004) ve Cuestas ve Ordonez
(2012) birim kok testi sonuglar1 Tablo 7 ve 8de veril-
mistir. Sollis (2004) testi ortalamada ve egimde yu-

Table 7. Sollis (2004) Birim Kok Testi Sonuclari

musak gecise izin veren modeline ait —istatistigi %5
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Ayni testin
ortalamada yumusak gecis ve egim eklenmis modeli-
ne ait —istatistigi 200 gozlem igin %10 kritik degerine
¢ok yakindir. Cuestas ve Ordoénez (2012) testi —ista-
tistigi de %5 anlamlilik diizeyinde reel déviz kurunun
asimetrik intibakini desteklemektedir.

ts,

F

Sup)

F, a(p)

1s,

F,

a a “ ap
2578710 5.842547 3512183 7229108 ~4.070203~ 9.744464
(-3.140) (7.759) (-3.523) (10.232) (-:3.704) (11.349)

Not: Parantez i¢indeki degerler 200 gozleme ait %10 anlamlilik diizeyi igin kritik degerler olup Silos (2004)e dayanmaktadir.

Tablo 8. Cuestas ve Ordoniez (2012) Birim Kok
Testi Sonuglari

t—istatistigi

—-3.620178*
Not: Cuestas ve Ordonez (2012)% gore 250
gozlem i¢in %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeyi
igin kritik degerler sirasiyla -3.928, -3.386
ve —3.110dur. * simgesi ilgili istatistigin
%5 diizeyinde anlamli oldugunu gosterir.

Sonug ve Degerlendirme

Bu ¢aliymada PPP hipotezinin Rusya igin gegerliligi
RER serisinin duraganlik ozellikleri asimetrik intiba-
ka izin veren ve vermeyen dogrusal olmayan birim
kok testleri cercevesinde incelenerek arastirilmustir.
Caligmada kullanilan dogrusal olmayan yaklasimlara
dan ilk Gi¢li yapisal degismeyi yumusak gecis seklinde
modelleyen KSS (2003), Kruse (2011) ve LNV (1998)
testleridir. Bu testlerde rejim degisikliginin gegisin
orta noktasina gore simetrik oldugu varsayilmaktadir.
Sollis (2004) ve Cuestas ve Ordonez (2012) testleri ise
bu varsayim kaldirilmakta ve yapisal degismenin yani
sira asimetrik intibaka da izin verilmektedir. Dogru-
sal ADF ile dogrusal disilig1 dikkate alan KSS, Kruse
(2011) ve LNV birim kok testlerine ait test sonuglar1
ruble RER serisinin duragan olmadigini gosterir. Asi-
metrik intibaka izin veren Sollis (2004) ve Cuestas
ve Ordoniez (2012) testlerine ait sonuglar1 ise ruble
RER’in dogrusal dis1 asimetrik uyumunu yani PPP
hipotezinin Rusya i¢in gecerliligini desteklemektedir.

Elde edilen sonuglar rublenin ABD dolari reel kuru-
nun kullanildig: Telatar ve Hasanov (2009) ile RER’in
kullanildigr Nusair (2013) calismalarinda Rusyaya
iliskin elde edilen sonuglarla benzedir. Rusya merkezi
planlamaya dayali ekonomik sistemin dagilmasindan
sonra piyasa ekonomisine ge¢mis ve sistemin liberal-

lesmesine yonelik bir dizi yapisal doniisiim reformla-
r1 ger¢eklestirmistir. Bunun yani sira 1998 yilinda ya-
sanan Rusya krizi, 2000 sonras: yillarda enerji ihraca-
tinin artmast ile diinya enerji fiyatlarinin yiikselmesi,
2008 krizinde sermaye kagis1 doviz kuru politikasin-
da degisiklige neden olmustur. Piyasa ekonomisine
yonelik yapisal doniigiim reformlarmin ve politika
degisikliklerinin RERde dogrusal dis1 intibaka neden
oldugu soylenebilir. Bu intibakin simetrik olmasi ge-
rektigine iliskin ise bir gereklilik bulunmaktadir.
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