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Oz

Regiilasyonlarin ekonomik birimlerin kararlar: iize-
rinde onemli etkileri vardir. Dolayisiyla, regiilasyonlar
iilkelerin gosterdikleri ekonomik performans farklilikr
larimin bir sebebi olarak gosterilebilir. Bu ¢alismanin
temel amaci iilkelerarasindaki ekonomik performans
farkhliklarinin arastirilmasinda regiilasyonlarin roliinii
ortaya koymaktir. Calismada analiz icin dinamik panel
veri modellerinden faydalamimistir ve orneklem ola-
rak ise OECD tilkeleri segilmistir. Elde edilen bulgular,
piyasa yanlisi regiilasyonlarin ekonomik performans
iizerinde olumlu etkisi oldugu yoniinde iken aksine
piyasa yanhsi olmayan regiilasyonlarin ise ekonomik
performans iizerinde olumuz etkisi oldugu yoniindedir.

Anahtar Kelimeler: Regiilasyon, Dinamik Panel Veri
Analizi, Ekonomik Performans

Abstract

Regulations have an important effects on the deci-
sions of economic units. Thus, regulation as a one of
the reason of differences in economic performance can
be displayed. Main purpose of this study reveals role
of regulation on the investigation of differences of eco-
nomic performance among countries. In the study, it
is used dynamic panel data models for analysis and is
selected OECD countries as a sample. Findings of the
study, while market supporter regulations have a posi-
tive effect on the economics performance, on the cont-
rary non-market supporter regulations have a negative
effect on the economic performance.

Keywords: Regulation, Dynamic Panel Data Analysis,
Economic Performance

Giris

Iktisat literatiiriinde regiilasyon kavrami siklikla
ekonomik anlamda gergeklestirilen diizenlemeler
seklinde anlagilmaktadir. Ancak regiilasyon kavrami
diizenleme faaliyetlerinin yaninda denetleme, yonet-
me ve yonlendirme faaliyetlerini de iceren oldukga
genis bir kavramdir. Dolayisiyla, regiilasyonlar devlet
tarafindan ekonomik aktivite diizeyini etkilemek icin
kullanilan ve politik olarak da etkin bir aragtir. Nite-
kim bu yolla ekonominin iiretebilecegi toplam ¢kt
yani bitytime etkilenmektedir.

Regiilasyonlar iki acidan ele alimabilir. Bunlardan ilki
dogrudan kisitlayici regiilasyon faaliyetlerdir. Bir bas-
ka deyisle dogrudan kisitlayici regiilasyonlar piyasada
var olan ekonomik birimlerin kararlarina dogrudan
miidahale eden ve kisitlayan politik uygulamalardir.
Bunlar, kredi piyasalari i¢in bankalarin kredi verme
kararlarinin ve faiz oranlarinin kisitlanmasi; emek pi-
yasasl i¢in minimum ticret, is akdini sonlandirmaya
yonelik diizenlemeler; reel piyasa i¢in ise fiyatlarin
belirlenmesi, piyasaya girislerin kisitlanmas: gibi uy-
gulamalardir. Digeri ise piyasanin etkin ¢aligmasin
tesis edici piyasa yanlisi regiilasyon uygulamalaridir.
Bunlar ise ekonomik birimlerin karar alma siirecinde
hukuksal koruma altinda olmasi yani hukukun tistiin
kilinmasi, ekonomik birimlerin sahip oldugu miilk-
lerin ve bu miilklerden dogan haklarinin korunmasi,
sozlegsmelerin hukuksal garanti altina alinmasi vb.
uygulamalardir.
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Literatur

Ekonomik performansin bir ol¢iisii olarak bitytime
literatiiriine bakildiginda tilkeler arasindaki gelir dii-
zeyindeki farkliliklar: agiklamada bir¢ok degisken ele
alinmustir. Ancak literatiirde regiilasyon kavrami ¢ok-
¢a ele alinmamigtir. Bunun yaninda regiilasyonlarin
iilkeler arasindaki ekonomik farkliliklar1 ag¢iklama-
da 6nemli bir faktor oldugunu belirten ¢alismalarda
mevcuttur (Loayza vd., 2005; Dawson, 2006:490).
Djankov vd. (2006), ampirik literatiirde iilkeler ara-
sindaki buytime farkliliklarini agiklamada regiilas-
yonlarin diger degiskenlere gore daha tutarli oldugu-

Tablo 1. Literatiirdeki Calismalar

nu belirtmiglerdir. Bu baglamda, bazi regiilasyonlar
piyasa yanlisidir ve piyasanin etkin islemesini sagla-
maya yoneliktir. Dolayisiyla bu tarz regiilasyon po-
litikalar1 biiytimeyi olumlu etkilerken, bunlarin tam
tersi regiilasyonlarin bityiimeyi olumsuz etkilemesi
beklenir. Nitekim Krol ve Svorny (1994:55) piyasada
kisitlayicr etkileri olan regiilasyonlarin piyasada faat
liyet gosteren firmalarin maliyetlerini artiracagini ve
rekabeti kisitlayacagini belirtmislerdir. Dolayisiyla bu
durumda bitytime bundan olumsuz etkilenecek ve is-
sizlik artacaktir. Literatiirde bu konu tizerine yapilan
ampirik ¢aligmalari bir tablo ile sunabiliriz.

Arastirmacilar Arastirma Konusu Arastirma
Sonucu
J Wil .
orgensof - ve reoxen Cevresel regiilasyonlar ve Biiyiime | Negatif Iligki
(1990)
Regiil 1 ki ik .
Koedijk vd. (1996) cewiasyomiat - ve  CKONOMI 1o patif iliski
performans
Sozlesmelerin  giivence  altina
1 iilkiyet hakl e
Clague vd. (1999) anmast ve MUIRLyet Maariiin o e liski
taninmas1 ve gelistirilmesi ile
ekonomik biiyiime
Finansal aract kurumlarin etkin
1 ici ki .
Levine (1999) salismast e BCTEXCN b zitif Tliski
regiilasyonlar ve ekonomik
performans
Finansal sistemdeki gelismeler ve
De Serres vd. (2006) bu ydéndeki regilasyonlar ile| Pozitif Iligki

ekonomik performans

Loayza vd. (2005)

Emek ve irlin piyasalar tlizerinde
agir yiik olugturan regiilasyonlar ve| Negatif Tligki
ekonomik performansi

Reel piyasa faaliyetlerini

Djankov vd. (2006) kolaylagtirici  regiilasyonlar  ve| Pozitif Tligki
biiylime

Dawson (2006) Regilasyonlar - ve  ckonomik} , . ilicki
biiyiime

Jalilian vd. (2007) Nitelikli -~ regiilasyonlar ——vel i liski

ekonomik biiyiime
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Ekonomik Biiyiime Alaninda Etkin Bir
Model: Mankiw, Romer ve Weil Modeli
Ekonomik performansin ampirik olarak analiz edil-
mesinde segilen parametreler genellikle belirli bir bii-
yime modelinde ortaya koyulan degiskenlerdir. Li-
teratiirde siklikla kullanilan ve ampirik olarak giigli
sonuglar iireten Solow model siklikla arastirmacilar
tarafindan tercih edilmektedir. Solow (1956) model-
de toplam tiretim fonksiyonu:

Y (t)=F(K(t), L(t); Teknoloji)

seklindedir. Ancak bu modelin bazi eksiklikleri
vardir. Bu baglamda; Solow modelin eksiklerini gi-
deren ve modele beseri sermayeyi de dahil ederek
biiylime analizlerinde kullanilabilecek daha etkin
bir model Mankiw, Romer ve Weil model tarafin-
dan ortaya konulmustur (Nonneman ve Vanhoudt,
1996:943). Bu model iilkeler arasindaki kisi basina
gelir farkliliklarinin kaynaginin fiziksel sermaye ve
teknoloji yaninda beseri sermayeye de bagli oldugunu
ortaya koymustur (Acemoglu, 2009: 85). Beseri ser-
mayeyi de bitylimenin bir faktorii olarak géren bu
modelin toplam {iretim fonksiyonu:

Y(t)=F(K(t), L(t), H(t); Teknoloji)
H(t): Beseri Sermaye

olarak ifade edilir. t ifadesi degiskenlerin zamanla
degistigini gostermek icin kullanilmistir. Ekonomik
performansin agiklanmasinda beseri sermayeyi de
iceren bu modelin kullanilmasi, regiilasyonlarin eko-
nomik performansa etkilerinin arastirilmasi nokta-
sinda daha net sonuglarin elde edilmesini saglayacak-
tir. Dolayisiyla bu ¢aligmada regiilasyonlarin ekono-
mik performans tizerindeki etkileri analiz edilirken
kullanilacak parametreler Mankiw, Romer ve Weil
(1992) modeline gore belirlenecektir.

Dinamik Panel Veri Analizi ve GMM Tahmincileri
Arastirmalara konu olan bir¢ok ekonomik iligki sta-
tik olabilecegi gibi dinamik bir siire¢ tarafindan da
belirleniyor olabilir. Panel veri analizi statik siireglere
uygulanabilirken dinamik stireglerin analizi i¢inde
uygulanabilmektedir. Bu amagla gelistirilen dinamik
panel veri modelleri mevcuttur. Bagimli degiskenin
gecikmeli degerini igerecek sekilde bir dinamik panel
veri modeli su sekilde yazilabilir:

Y™ X;B Oy, te teg (1)

Ancak bu sekilde bir denklem formiilasyonu énem-
li bir soruna sahiptir. Modele dahil edilen bagimh
degiskenin gecikmeli degeri birlesik hata terimi 6 =
c+e, ile iligkilidir. Bunun temel nedeni kesitlere 6zgii
heterojenligi ifade eden ¢ nin her bir grubun her bir
gozlemi icin ayni olmasidir. Literatiirde giincel ola-
rak kullanilan ve popiiler olan yontem Genellesteril-
mis Momentler Yontemi (GMM)[Arellano ve Bond
(1991) ve Arellano ve Bover (1995)] tahmincileridir
(Greene, 2012:497).

Arellano-Bond ve Arellano-Bover tahmincileri;

« Kisa zaman periyotlar1 ve kesit sayisinin biyiik
oldugu paneller (kiigiik T ve bityiik N)

o Lineer fonksiyonel iligkinin varlig1

o Dinamik siireglerde yani bagimli degiskenin
gilincel degerinin ge¢mis degerlerine bagl oldu-
gu durumlar

« Bagimsiz degiskenlerin kat1 digsal olmadig1 du-
rumlar

o Kesitlere 6zgii heterojenligin varlig

o Kesite 6zgii otokorelasyon ve degisen varyans
varliginda ancak kesitler arasinda var olmadig:

durumlarda kullanilabilir (Roodman, 2009:86).

Kesitlere Ozgii Heterojenligin Ortadan
Kaldirilmasi

Birlesik hatalarla agiklayici degiskenler arasinda bir
iliskinin varlig1 yani igsellik problemi en kiigiik ka-
reler tahmincisinin tutarsiz (Roodman, 2009:101)
ve sapmali olmasina neden olur (Baltagi, 2008:147).
Denklem(1)’in en kii¢iik kareler ile tahmin edilme-
sindeki temel problem y, ’in §, icindeki kesite 6zgii
heterojenite ile iliskili olmasidir. Dolayisiyla yapilma-
s1 gereken ilk is bu kesite 6zgii heterojeniteyi ortadan
kaldirmak olacaktir.

Kesitlere 6zgii heterojenlik terimi modelin genellikle
birinci fark alinarak ortadan kaldirilmaktadir.

Yie Vi ™ (x; _Xi,t-l),B +0 (Yi,t-l_Yi,t-Z )+ (g, _81,1-1) )

ya da model fark operatorii yardimiyla gosterimi su
sekilde ifade edilebilir:

Ay, = (Ax, B+ O (Ay; )t (Agy) (3)
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Ancak dikkat edilirse model hala problemlidir. Birin-
ci farkin alinmasi sonrasinda modelde MA(1) sek-
linde olan hata terimi ile gecikmeli bagimli degisken
arasindaki iliski devam etmektedir. Dolayisiyla bu so-
runu ortadan kaldirmak i¢in iki dontisiim 6nerilmek-
tedir: Arellano ve Bond (1991) ve digeri ise Arellano
ve Bover (1995).

Arellano ve Bond GMM Tahmincisi

Bu tahminci Arellano ve Bond (1991) tarafindan
onerilen Genellestirilmis Momentler Tahmincisidir
(GMM). Denklem (2) modelin birinci farkinin alin-
mast ile kesite 6zgii etkiler ortadan kaldirilmig ancak
aciklayici degisken olany, -y, ,ilehataterimie -¢
ile hala iligkilidir yani ortogonal degildirler. Bu iligki
Y, ileg,  arasindaki korelasyondan kaynaklanmak-

7 7
[is Xitsees Xir ]
’
[Vits Vizs Xipsees

Arag degiskenler ile doniistiirtilmis birinci fark mo-
deli matris formunda soyledir:

P'Ay= P/(Ay,)0 + P(AX)B +P/(Ae) (5)

X7 ]

tadir. Arellano ve Bond, denklem (2) de verilen far-
ki alinmis modelin ara¢ degisken matrisi vasitasiyla
dontstirilmesini ve ardindan bu doéntstirilmiis
modelin genellestirilmis en kiigiik kareler tahminci-
si kullanilarak tahmin edilmesini 6nermislerdir. Bu
nedenle Genellestirilmis Momentler Tahmincisi “Tki
Asamali Ara¢ Degiskenler Tahmincisi” olarak bilin-
mektedir (Tatoglu, 2012:80).

Denklem (1)de sunulan bir modeli ele alalim. Tim
x, ile ¢'nin iligkili oldugu ve E(x, ¢, )=0 tiim t ve s'ler
i¢in gegerli oldugu durumda, modeldeki x, kat digsal
degiskenlerin hepsi tiim denklemler icin gegerli arag
degiskenler olurlar (Arellano ve Bond, 1991:280).
Arag degisken matrisini gosterirsek;

0 (4)

[yil’ 7y1T 22 11’ lT]

AX, Ax, bulunan gozlemlerin N(T-2)K olacak sekilde
yiginlandig1 bir matristir. Buradan Genellestirilmis
Momentler Tahmincisi matrislerle gosterirsek:

((? ]: (5 AX]'p(p'g‘zp)-'p’[Ay_l,AX])‘1 (1Ay L AXTP(P'QP)"'P'Ay )(6)
p

Q hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisi-
ni ifade eder. Eger x 'ler 6nceden belirlenmis de-
giskenler ise E(x, € )=0 s<t ve tam tersi igin sifir

olmast durumunda [xi'l, ...,Xi'(s_l)] s  periyotu

[yil’xill’xi,2]

[yil’in’xtl’xz2’x13]

)
Il

48

i¢in fark denkleminde gecerli ara¢ degisken olarak
kullanilabilirler (Arellano ve Bond, 1991:280). Buran
dan arag degiskenler matrisi su sekilde gosterilebilir
(Baltagi, 2008:152):

o (7

iT—l]

4 /7
[itseres Viroas Xigseees X,
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Arag degisken matrisi iki u¢ durumda gosterilmistir.
Ancak bazi durumlarda hem 6nceden belirlenmis de-
giskenler hem de kati digsal degiskenlerin kombinas-
yonu birlikte olabilir. Bu durumda arag degisken mat-
risi ona gore diizeltilmelidir. Bununla birlikte x ’lerin
bazilari ¢, ile iligkili iken bazilar1 olmayabilir (Baltagi,
2008:152).

Arellano ve Bond tarafindan onerilen yontem bazi
zayifliklara sahiptir. Ozellikle dengesiz panellerde ke-
sitlerde bulunan veri eksikliklerini daha da artirmak-
tadir (Roodman, 2009:104). Bununla birlikte, model-
de gecikmeli degiskenlerin sayisinin fazla olmasi ve
kesitlere 6zgii heterojenitenin sahip oldugu varyansin
hatanin sahip oldugu varyansa olan oraninin biiyitk
olmasi durumlarinda da bu tahminci yetersiz kal-
maktadir. Bu durumlarin varliginda Arellano ve Bo-
ver ortogonal sapmalar tahmincisi 6nerilir.

Arellano ve Bover GMM Tahmincisi

Dinamik panel veri modellerinde birinci fark do-
niisiim yonteminin bazi dezavantajlarindan otiird,
Arellano ve Bover etkin arag degisken tahmincisi-
nin elde edilmesinde ortogonal sapmalar yontemini
onermiglerdir. Ortogonal sapmalar yontemi, birinci
farklar yonteminde yapilan cari gozlemlerden énceki

burada y, =

riidiir. Ek olarak modelin tek yonlii hata bilesenleri oldugu varsayilir ve E[8,8//j;],

donem gozlemleri ¢ikarmak yerine degiskenin erisi-
lebilir tim gelecekteki degerlerinin ortalamalarinin
gikarilmasini nerir. Veri setlerinde elde edilemeyen
gozlemlerin olmamasi bu durumda 6nemli olmaya-
caktir. Her bir kesitin sonuncu gozlemi hari¢ tim
gozlemler i¢in tiiretim yapilabilecektir. Dolayisiyla
gecikmeli gozlemler doniisiime dahil olmadigindan
bunlar ara¢ degisken olarak kullanilabilecektir. Her
bir degisken i¢in doniistimii gostermek istersek, r bir
degisken olsun:

ru+1 v { z ](8)

doniisiim bu esitlige gore gerceklesir ve burada w,
olgek faktoridir (Roodman, 2009:104). Buradan b1r
statik panel veri modeli tanimlarsak:

Yi™ Xi,tB +ZY+ 6, 9)

7 zamanla degismeyen degiskenlerden, x, ise hem za-
mana hem de kesitlere gore degisen degiskenlerden
olusmaktadir. Bu ifade daha kullanish olacak sekilde
vektor formunda gosterilirse (Tatoglu, 2012:86):

y;=Jiht &, (10)

irses¥ir) s 0,01 60 ) s W=(BY), =X, 1,Z]] ve X, =(X;,5 oo Xip) Ve 1, T boyutlu birler vekts-

X, =X}, 5eeer X3 ) iken j=(x], Z7)

ile bagiml olarak kisitlanmamis olacaktir. Arellano ve Bover (1995:32) (10)daki denklem sistemini tekil olma-

yan TxT boyutlu H gibi bir matris araciligryla doniistiiriir ve bu matris su sekilde tanimlanir:

H= < 11
LT an

G, G.1,=0 sartin1 saglayan (T-1) ranka sahip (T-1) x T
boyutlu bir matristir. G birinci fark operatorii olabi-
lecegi gibi grup i¢i operatoriin ilk (T-1) satir1 da ola-
bilir. Buradan dondistiirilmis hatalar:

Go.
é‘,-*=H5i={ 5‘} (12)

1

seklindedir. flk (T-1) déniistiriilmiis hata ¢ den ba-
gimsizdir yani cyi icermez. Bundan dolayr digsal
degiskenlerin hepsi ilk (T-v) denklem i¢in gegerli arag
degiskenlerdir (Baltagi, 2008:156). m, isimli bir mat-

ris tanimlayalim. Bu matris c, ile iliskisiz ve j’nin alt
kiimesi oldugunu varsayalim. Ek olarak, bu matrisin
boyutunun }, ile ayni1 ya da ondan biiytik oldugu var-
sayilsin. Boylece m, X ve Z, digsal degiskenler setini
icerir ve [Zl' i X seen X g ]’ gibi bir matrise dayanir
(Baltagi, 2008:156). Buradan, biitiiniiyle doniistiiriil-

miis bir sistem i¢in gegerli ara¢ degisken matrisi;
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seklinde acik bir sekilde gosterilir. Moment kosulu

ise, E(M/H3,)=0 seklinde sunulabilir. Bunula

birlikte, H=1, ® Hve Q=1, ®Q  gibi iki ifa-
de tamimlanabilir. Buradan denklem (10)daki her

bir terim énden M'H ile 6nden garparsak(Tatoglu,
2012:87);

M’'Hy,= M’'HJ.h+ M'HS, (14)

elde edilir. Bu nihai denklemin genellestirilmis en
kiiciik kareler yontemi ile tahmininden Arellano ve
Bover (1995:33) tahmincisi elde edilir Buradan hare-
ketle, [ soyle tahmin edilmektedir:

h= [’H'M(MHQ H'M)y'M'HI] THM(M'HQ H'M)'M'Hy (15)

burada
I=0 3 y= () s Y) veM=(M;,..., M)

seklinde gosterilebilir. Pratik olarak elde edilen do-
nistiirilmils sistemin varyans-kovaryans matrisi

Q' =HOQH’ kullanilmaz. Bunun yerine tutarli tah-
minci varyans-kovaryans matrisi kullanilir:

N
At AN
) Zui @)
Q+= i=1

G; tutarli ilk tahminlere dayanan kalintilardir. So-

nucta elde edilen h, verilen moment kisitlarina daya-

nan sabit varyansli h in optimal GMM tahmincisidir
(Baltagi, 2008:156). Denklem (9)’un sag tarafina ge-
cikmeli bagimli degiskeni ekleyerek agiklamalarimiza
devam edelim:

Y™ GYi,t.1+ X;B +Z Y+ 5n a7

Eger t=0 gozlenebiliyorsa ve belirlenim sag-
lamak igin yeteri kadar gecerli ara¢ degis-
ken wvarsa denklem (10)da sunulan ifade-
ler revize edilmelidir. Yeniden ifade edersek,

h’=(®,ﬁ’,T’), Ji:[Yi(-IVXi’ ltZi,] VeYiy~™ (yi,l""ﬂyi,T-l)’

seklinde gosterilebilir. Bu kogullar altinda (15) ifae
desinde gosterilen GMM tahmincisi bu model i¢in-
de hala tutarhdir (Baltagi, 2008:157). y,,’in dnce-
den belirlenmis degisken olarak ele alinmasi duru-
munda ortaya ¢ikacak ortogonalite kisitlari, onceki
gerekliliklere ek olarak dontigiim matrisi Gnin st
t¢gensel olmasi saglanarak (15) ifadesinde gostee

rilen tahminci ile kolaylikla birlestirilecektir. G

50

list tiggensel ve 6 'nin otokorelasyon igermemesi
durumunda, periyot t i¢in ifade olunan denklemden

ki doniistiiriilmis hatalar ¢ ve (g, , ..., €, (t_l)) den

bagimsizdir yani ilikisizdir. Boylece (Yig»e--»¥iy1)
bu denklem i¢in gegerli ilave araglar olurlar. Arag de-
gisken matrisi de bu yeni tanimlamalara gore diizen-
lenmelidir:

(ji”yio ) 0
(J: 7Yio 3Yil )
M, = 0 (18)
(J: Yior+sYiTa2 )

Arag degisken matrisi olarak (18)i kullanan GMM
tahmincisi Gnin gerekli kosullar1 saglamasi duru-
munda G'nin se¢imi ile degismez (Arellano ve Bover,
1995: 39-40).

Sargan Asiri Belirlenim Kisitlari Testi

GMM tahmincileri vasitasiyla yapilan dinamik panel
veri modeli tahminlerde kullanilan araglarin gegerli-
ligi test edilmelidir. Bu durumu test etmek i¢in Sargan
agir1 belirlenim kisitlar1 istatistigini kullanabiliriz.
Arag degisken matrisini P ile ifade edersek, bu test
istatistigi sOyle olacaktir:

1

~ N A ~ - ~
ST=A5'P[ZR’(A&)(A81)’R} P(A8)~ 72 ., (19)
i=1

Alt indis b, araglar matrisi P’nin siitun sayisini, AS
ise denklem (6)da verilen iki asamali tahminden elde
edilen kalintilar1 ifade eder (Baltagi, 2008:153).
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Veri Seti

Bu ¢alismada 6rneklem olarak OECD iilkeleri belire
lenmistir. Fakat ampirik analizlerde sik¢a karsilagilan
bir durum olarak baz: tilkelerin verilerinin olmama-
s1 dolayisiyla bu tilkeler 6rneklemden diglanmis ve
geriye kalan 27 OECD iilkesi i¢in analiz yapilmigtir.
Analize konu tilkelerin 1975-2010 dénemini kapsa-
yan verileri analizde kullanilmigtir. Ornekleme dahil

Tablo 2. Veri Tanimlar

olan 27 OECD iilkesi; Almanya, Amerika Birlesik
Belcika, Birlesik Krallik,
Danimarka, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Irlanda,

Devletleri, Avusturalya,

Ispanya, Israil, Isveg, Isvigre, Italya, Izlanda, Japon-
ya, Kanada, Kore Cumbhuriyeti, Litksemburg, Mek-
sika, Norveg, Portekiz, $ili, Tiirkiye, Yunanistan ve
Yeni Zelandadir.

Modeldeki
Veri Elde Edilen Veri Tabani
Kisaltmasi
Satin alma giicii paritesiyle kigi bagina  |Heston, Summers ve Aten
LnRgdp
GSYIH' (2012)- PENN World Table
Satin alma giicii paritesiyle kisi basina  |Heston, Summers ve Aten
) LnCap
GSYIH’daki yatirimlarin pay1 (2012)- PENN World Table
Beseri sermaye- 15 yas ve iizeri ortaokulu | Barro-Lee Education Data Set
LnHCap
tamamlamis kisilerin niifustaki pay1 (2010)
Niifusun biiyiime oran1’ World Bank Ln(n+g+d)
Gwartney, Lawson ve Hall
Kredi, Emek ve Reel Piyasa Regiilasyonlari
(2012)- Economic Freedom of Rg
Endeksi’®
the World by Fraiser Institute
Gwartney, Lawson ve Hall
Miilkiyet Haklarinin Korunmasi ve Hukuki
(2012)- Economic Freedom of Lsspr
Yap1 Endeksi
the World by Fraiser Institute

Dinamik Panel Veri Analizi Tahmin Sonuclari

Iktisat literatiiriinde ele alinan bir¢ok konu yapist
geregi dinamik bir siireci igermektedir. Dogal olarak
bitylime konusu da dinamik bir siiregtir. Dolayisty-
la regiilasyonlarin ekonomik performans tizerindeki

etkisi arastirilirken dinamik modellerle ¢alisiimasi
onemlidir. Bu amagla, dinamik panel literatiiriinde
siklikla kullanilan ve popiiler olan Arellano-Bond
(1991) ve Arellano-Bover (1995) GMM tahmincileri
kullanilarak analiz sonuglari sunulacaktir.

1 Islam (1995) izlenilerek bes yillik veri alinmis ve elde edilen veri seti igin ise belirtilen yilin verisi kullanilmistir.

2 Ancak bu degisken (g+8) da icermelidir. Ampirik biiytime literatiirtinde bu (g+8) degeri 0.05 kabul edilmektedir. Burada da (g+0) degeri

0.05 kabul edilerek analize dahil edilecektir.

3 Bu endeks 0 degerinden 10’a dogru gidildik¢e daha az regiilasyon daha fazla ekonomik 6zgiirliigii ifade eder.
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[lk olarak Mankiw, Romer ve Weil modelinde sunue
lan ekonomik biiyiimenin belirleyicileri olan degis-
kenlere ek olarak model miilkiyet haklarinin korun-
mas1 ve hukuki yap1 endeksi ile genisleterek tahmin
yapilmistir ve tablo 3de hem Arellano-Bond hem de
Arellano-Bover tahminci sonuclar1 sunulmustur. flk
olarak bitylimenin belirleyicileri olan degiskenlerin
hepsi her iki modelde de tiim giiven diizeylerinde
anlamli ve katsayilar1 beklentilerimizle uyumludur.
Ayni sekilde her iki model i¢inde piyasa yanlisi re-

gilasyonlar1 temsil icin sunulan milkiyet haklari-
nin korunmasi ve hukuki yap: endeksinin katsayisi
burada pozitif ve biitiin giiven diizeylerinde anlaml
olarak elde edilmistir. Bu da gosteriyor ki, piyasa yan-
lis1 regiilasyonlarin yani miilkiyet haklarinin giivence
altina alinmasi ve hukukun #stiin kilinmasi halinde
ekonomik performans bundan olumlu yonde etkilen-
mektedir. Modellerin tanimlayicr istatistik sonuglar:
da modellerin tahmininde herhangi bir problem ol-
madigini gostermektedir.

Tablo 3. Piyasa Yanlisi Regiilasyonlar ve Ekonomik Performans

Bagimh Degisken LnRgdp
Arellano-Bond Arellano-Bover
Tahminci Tahminci
Degiskenler Katsayilar |p degeri |Katsayilar |p degeri
LnRgdp(-1) 0.727*%* 10.000 0.692%** 10.000
LnCap 0.311%*%* 10.000 0.303*** 10.000
LnHCap 0.059%** 10.009 0.095%** 10.000
Ln(n+g+3) -0.183*** 10.002 -0.227*** 10.000
Lsspr 0.043*** 10.000 0.039%*%* 10.007
Gozlem Sayisi 162 135
Grup Sayist 27 27
Sargan Test p degeri 0.27 0.26

LnRgdp(-1) dnceden belirlenmis degisken olarak ele alinmistir. LnCap,

LnHCap ve Ln(n+g+d) igsel degiskenler olarak ele almmustir (Bond,

Hoeffler ve Temple(2001)). Degisen varyans ve otokorelasyon sorunu

White Diizeltmesi araciligiyla dikkate almmustir.

Asirt belirlenimin

tespiti (ara¢ degiskenlerin gegerliligi) icin Sargan test kullanilmistir.

Elde edilen sonuglar asir1 belirlenim kisitlarinin (arag degiskenlerin)

gegerli oldugunu gosterir. *, **  *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlam

diizeylerini gostermektedir.
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Bir diger tahmin sonuglar;; Mankiw, Romer ve Weil
modelinde sunulan ekonomik bityiimenin belirleyi-
cileri olan degiskenlere ek olarak model kredi, emek
ve reel piyasa regiilasyonlar: endeksi ile genisletilmis
ve modelin bu hali i¢in tahmin yapilmistir. Asagida
tablo 4de hem Arellano-Bond hem de Arellano-Bover
tahminci sonuglari sunulmustur. {lk olarak bityiime-
nin belirleyicileri olan degiskenlerin tamamu her iki
model i¢in tiim giiven diizeylerinde anlamli ve katsa-
yilar1 da beklentilerimizle uyumludur. Benzer sekilde

her iki model i¢inde dogrudan piyasaya miidahaleci
regiilasyonlar1 gosteren degiskenin katsayisi pozitif
bulunmustur ve o da biitiin giiven diizeylerinde
anlamlidir. Ancak bu degiskenin degerinde meydana
gelen artis daha fazla 6zgiirlik yani daha az regtilasr
yonu ifade etmektedir. Dolayisiyla piyasalara tizerinde
bulunan dogrudan miidahalenin azaltilmasi bitytime-
yi olumlu yonde etkilemektedir. Modellerin tanimla-
yict istatistik sonuglar: da modellerin tahmininde her-
hangi bir problem olmadigini gostermektedir.

Tablo 4. Piyasa Yanlisi Olmayan Regiilasyonlar ve Ekonomik Performans

Bagimh Degisken LnRgdp
Arellano-Bond Arellano-Bover
Tahminci Tahminci
Degiskenler Katsayilar [p degeri |Katsayilar |p degeri
LnRgdp(-1) 0.629%** 10.000 0.738%*%* 10.000
LnCap 0.303*** 10.000 0.264*** 10.000
LnHCap 0.056*** 10.005 0.039%** 10.005
Ln(n+g+9) -0.181*** 10.002 -0.252*** 10.000
Rg 0.060*** 10.000 0.023**%* 10.000
Gozlem Sayist 162 162
Grup Sayisi 27 27
Sargan Test p degeri 0.63 0.32

LnRgdp(-1) dnceden belirlenmis degisken olarak ele alinmigtir. LnCap,

LnHCap ve Ln(ntg+d) igsel degiskenler olarak ele alinmistir (Bond,

Hoeffler ve Temple(2001)). Degisen varyans ve otokorelasyon sorunu

White Diizeltmesi araciligiyla dikkate almmugtir.

Asirt belirlenimin

tespiti (ara¢ degiskenlerin gegerliligi) icin Sargan test kullanilmistir.

Elde edilen sonuglar agir1 belirlenim kisitlarinin ( ara¢ degiskenlerin

)gecerli oldugunu gosterir. *, **, *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlam

diizeylerini gostermektedir.
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Tablo 5. Piyasa Yanlsi Olan ve Olmayan Regiilasyonlar ve Ekonomik Performans

Bagimh Degisken LnRgdp
Arellano-Bond Arellano-Bover
Tahminci Tahminci
Degiskenler Katsayilar |p degeri |[Katsayilar |p degeri
LnRgdp(-1) 0.632%** 10.000 0.689%** 10.000
LnCap 0.318*** 10.000 0.267*** 10.000
LnHCap 0.042%* 0.059 0.070*** 10.004
Ln(n+g+8) -0.121* 0.074 -0.213*** 10.003
Lsspr 0.037*%%* 10.000 0.022%**  10.006
Rg 0.049%** 10.000 0.024%** 0.048
Gozlem Sayist 162 162
Grup Sayisi 27 27
Sargan Test p degeri 0.53 0.38

LnRgdp(-1) onceden belirlenmis degisken olarak ele alinmistir. LnCap,

LnHCap ve Ln(ntg+d) igsel degiskenler olarak ele alinmistir (Bond,

Hoeffler ve Temple(2001)). Degisen varyans ve otokorelasyon sorunu

White Diizeltmesi aracihigiyla dikkate alimustir.

Asirt belirlenimin

tespiti (arag degiskenlerin gegerliligi) igin Sargan test kullanilmistir.

Elde edilen sonuglar asir1 belirlenim kisitlarmin (arag degiskenlerin)

gecerli oldugunu gosterir. *, **, *** sirastyla %10, %5 ve %1 anlam

diizeylerini gostermektedir.

Son olarak Mankiw, Romer ve Weil modelinde sunu-
lan ekonomik bityiimenin belirleyicileri olan degis-
kenlere hem kredi, emek ve reel piyasa regiilasyonlar1
endeksi ve hem de miilkiyet haklarinin korunmasi ve
hukuki yap1 endeksi dahil edilerek elde edilen model
i¢in yapilan tahmin sonuglar1 yukaridaki tablo 5de
gosterilmistir. Tablo 5de hem Arellano-Bond hem
de Arellano-Bover tahminci sonuclar1 verilmistir. flk
olarak biiytimenin belirleyicileri olan degiskenlerden
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Arellano-Bond tahmincisi i¢in elde edilen sonuglara
gore LnHCap ve Ln(n+g+8) %10 giiven diizeyinde
digerleri ise tiim giiven diizeylerinde anlamlidir. Re-
gtilasyonlarin etkilerini 6l¢mek i¢in kullanilan kredj,
emek ve reel piyasa regiilasyonlar: endeksi ve miil-
kiyet haklarinin korunmasi ve hukuki yapr endeksi
degiskenlerinin katsayilar: yine tim giiven diizeyle-
rinde anlamlidir. Bu baglamda, daha fazla 6zgiirliik
yani reel piyasa tizerindeki kisitlayici yiiklerin kal-
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dirilmasi ve miilkiyet haklarini giivence altina alan
ve hukuki yapinin gelismesine katk: saglayan regiile
edici faaliyetlerin bliylimeyi olumlu etkiledigi soy-
lenebilir. Arellano-Bover tahminci sonuglarina gore
ise, bliylimenin belirleyicileri olan degiskenlerin ta-
maminin tim given diizeylerinde anlaml ve katsa-
yilarinin beklentilerimizle uyumlu oldugu goriilmek-
tedir. Dogrudan piyasaya miidahaleci regiilasyonlar:
gosteren kredi, emek ve reel piyasa regiilasyonlar1
endeksi degiskenin katsayis1 pozitif bulunmustur
ve %10 ve %5 giiven diizeylerinde anlamlidir. Bu-
nun yaninda piyasa yanlisi regiilasyonlar: ifade eden
miilkiyet haklarinin korunmas: ve hukuki yap: en-
deksinin katsayis1 tim giiven diizeylerinde anlamli
ve pozitif bulunmustur. Modellerin tanimlayici ista-
tistik sonu¢lar1 da modelin tahmininde herhangi bir
problem olmadigini gostermektedir. Dolayisiyla elde
edilen bulgular, dogrudan kisitlayici regiilasyonlari
ifade eden kredi, emek ve reel piyasa regiilasyonlar1
endeksi katsayisinin tiim tahmin sonuglarinda pozitif
ve anlamli bulunmasi daha az regiilasyon daha fazla
ozgiirliiglin ekonomik performans tizerinde olumlu
etkisi olacagini ortaya koyarken bununla birlikte pi-
yasa yanlisi regiilasyonlari ifade i¢in kullanilan miil-
kiyet haklarinin korunmast ve hukuki yap: endeksi
katsayisinin pozitif ve anlamli bulunmas: piyasa fa-
aliyetlerini destekleyici regiilasyonlarin ekonomik
performansi olumlu etkiledigini ortaya koymustur.

Sonu¢

Bu ¢alismada; Mankiw, Romer ve Weil modelinde
sunulan ekonomik biiytimenin belirleyicilerine regii-
lasyonlarin dahil edilmesi ile elde edilen model araci-
ligryla ekonomik performans ve regiilasyonlar arasin-
daki iligki ortaya konulmaya ¢alisiimistir. Modelin re-
giilasyonlar1 icermesi noktasinda; ekonomik birimler
rin kararlarini dogrudan kisitlayict miidahaleyi ifade
eden kredi, emek ve reel piyasa regiilasyonlar1 endeksi
ve piyasanin etkin ¢alismasini saglamaya yonelik piya-
sa yanlisi regiilasyonlar: temsil eden miilkiyet hakla-
rinin korunmasi ve hukuki yapr endeksi degiskenleri
kullanilmigtir. Bu model regiilasyonlarin ekonomik
performans tizerindeki etkisini ampirik olarak aragtir-
mak i¢in kullanidmigtir. Ampirik analiz i¢in dinamik
panel veri modellerinden yararlanilmistir.

Yapilan analizler sonucunda, ekonomik birimlerin
yani piyasa oyuncularinin kararlarini kisitlayan ve pi-
yasaya dogrudan miidahale sayilabilecek regiilasyon-
larmn yani kredi, emek ve reel piyasa regiilasyonlar1
endeksinin ekonomik performans iizerinde negatif
bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Bunun
yaninda, piyasanin etkin ¢aligmas i¢in gerekli orta-
muin tesis edilmesine yonelik piyasa yanlisi regiilasyon
uygulamalarinin yani miilkiyet haklarinin korunmasi
ve hukuki yapr endeksi bityiime tizerinde pozitif bir
etkiye sahip oldugu sonucu analizlerle ortaya konul-
mustur. Yani, piyasanin etkin ¢alismasini saglamaya
odakli ve bu ortamun tesis edilmesine yonelik yapilan
regiile edici faaliyetler ekonomik biiylimeyi olumlu
etkileyecektir.

Sonug olarak, bilgi asimetrisi ve eksik bilgi sorunu
onemli bir problem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Devlet tarafindan uygulamaya konulan regiilasyon-
lar bilgi asimetrisinden kaynakli olarak etkin so-
nuglar ortaya koyamamaktadir. Dolayisiyla devlete
gore daha fazla bilgi sahibi piyasa oyuncularinin fa-
aliyetleri sonucu miidahale gerekmeden piyasa den-
geye ulagacaktir. Devlete diigsen rol burada piyasa
gliclerinin etkin iglemesini saglayacak piyasa yanlisi
faaliyetlerdir. Bunlar da etkin isleyen bir hukuk sis-
teminin tesisi ve miilkiyet haklarinin korunmasidir.
Devlet miilkiyet haklarini korur, hukuku istiin kilar
ve sozlesmeler hukuksal garanti altina alinirsa piyasa
oyuncularinin faaliyetleri sonucunda piyasa dengeye
gelecek ve herhangi bir kisitlayict miidahaleye ihti-
ya¢ kalmayacaktir. Bununla birlikte, hukukun {istiin
kilinmasi ve ekonomik birimlerin sahip oldugu miil-
kiyet haklarinin korunmas: ve sozlesmelerin hukuk-
sal givence altinda olmasi alim-satim konusunda da
ozgtrliiklerinin tam saglanmasi anlamina gelecek ve
bu durumda ekonominin performansini olumlu etki-
leyecektir. Sozlesme hukukuna olan giiven piyasada
faaliyet gosteren ekonomik birimleri is yapma konu-
sunda cesaretlendirecektir. Piyasa yanlisi bu regiilas-
yonlar ekonomik biiyiimenin kilit faktorii olan giri-
simci faaliyetleri de artiracaktir ve bunun sonucunda
piyasada girisimciler arasinda ortaya ¢ikacak rekabet
verimlilik artigina sebep olacaktir. Verimlilik artist ise
ekonomik biiytimeyi pozitif etkileyecektir.
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