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TURKIYE KONSERVE TON BALIGI PiYASASI iCIN
BiR FiYAT-YOGUNLASMA MODELI

A PRICE-CONCENTRATION MODEL FOR
THE CANNED TUNA FISH MARKET IN TURKEY

Dr. Ekrem KALKAN"
Oz
Bu ¢alismada oldukca yiiksek derecede yogunlagmis bir piyasa olan Tiirkiye
konserve ton baligi piyasast i¢in bir fiyat-yogunlasma modeli tahmin
edilmektedir. Fiyat-yogunlagma modelleri sanayi iktisadinda bir piyasanin
yapist ile fiyat davramislar:r arasindaki iligkinin tahmin edilmesi amaciyla
stklikla kullanilan modellerdir. Ancak, hata terimleri ile bu modellerde
aciklayici  degisken olarak kullanilan yogunlasma olgiitleri  arasindaki
korelasyon sebebiyle EKK yontemi tahmin edilen katsayilarin yanh (biased) ve
tutarsiz (inconsistent) olmasina yol ag¢maktadwr. Bu ¢alismada bu sorunun
¢oziimii amaciyla fiyat-yogunlagma modeli panel verilerin kullanildigi sabit-
etkiler yontemi ile tahmin edilmektedir. Ayrica ge¢mis donemlerdeki toplam
pazar biiyiikliigiine iliskin veriler de ara¢ degiskenler olarak kullaniimaktadir.
2000 ile 2006 yillar: arasindaki domeme ait verilerle tahmin edilen modelin
sonug¢larina gore, bazi varsayimlar altinda, piyasada pazar payr bakiminda
birinci ve ikinci sirada olan tesebbiislerin taraf oldugu bir yogunlagma islemi
sonucunda piyasadaki ortalama fiyatlarin %60,8 oraminda artacagi tahmin
edilmektedir. Bu sonu¢ 2012 yihinda Rekabet Kurulu tarafindan onaylanan
Dardanel/Ulker devralma isleminin piyasada yaratacagi etkiler hakkinda
yapilacak tartismalara katki saglayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Fiyat-Yogunlasma Modeli, Endojen HHI, Tek Tarafli
Etkiler, SIEC Testi, Ton Balig.

Abstract

In this study, a price-concentration model is estimated for the canned tuna fish
market in Turkey, which is a very concentrated market. Price-concentration

* Mesleki Koordinatér, Ekonomik Analiz ve Arastirma Dairesi, Rekabet Kurumu. Ton baligi
piyasasimin isleyisi hakkinda yaptig1 aciklamalar i¢in meslektasim Ismail Atalay Yolcu’ya, bazi
piyasa bilgilerini paylastig1 i¢cin Av. Zeynep Ergun’a, makale hakkinda yaptiklar1 yapici yorumlar
igin Dr. Serdar Dalkir’a ve ismini bilmedigim iki hakeme, yayn siirecindeki katkilari igin
editorlere tesekkiir ederim. Bu calismada kullanilan ekonometri terimlerinin Tiirkge karsiliklart
i¢in Tiirk Dil Kurumu tarafindan saglanan Ekonometri Terimleri S6zIligi kullanilmistir.
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models are estimated frequently in industrial economics for predicting the
relationship between the market structure and pricing behavior. However, the
correlation between the error terms and the concentration measures, which are
used as the explanatory variables in these models, causes OLS estimator to be
biased and inconsistent. As a solution to this problem, the price-concentration
model in this study was estimated using the fixed-effects method for panel data.
In addition, data on the past values of the total market size were used as
instrumental variables. According to the results of the model, which was
estimated by using data collected for the period between 2000 and 2006, under
some assumptions, it is estimated that the merger between the leader and
second biggest firm in the market will increase average prices by 60,8%. It is
expected that this result will contribute to the discussions on the effects of the
Dardanel/Ulker merger which was approved by the Turkish Competition
Authority in 2012.

Keywords: Price-Concentration Model, Endogenous HHI, Unilateral Effects,
SIEC Test, Tuna Fish.

GIRIiS

Tiirkiye konserve ton balig1 piyasasinda Superfresh ve Kalbim Ton markalari ile
faaliyette bulunan Ulker grubu, Rekabet Kurulu’nun 02.02.2012 tarihinde
verdigi karar sonucunda s6z konusu piyasasinin lider firmasi olan Dardanel’i
devralma iznini elde etmistir. Ulker grubu bu piyasaya ilk olarak 2009 yilinda
Superfresh markasinin sahibi Kerevitas Gida’nin kontrol hisselerini devralmak
yoluyla girmis, daha sonra Superfresh markasina ek olarak Kalbim Ton
markasini da piyasaya ¢ikarmistir. Oligopolistik bir piyasa yapisina sahip olan
konserve ton baligi piyasasinda Dardanel ve Ulker disinda piyasada gorece
diisiik pazar paylar1 ile faaliyet gosteren diger tesebbiisler Pinar, Tamek ve
Zeytag’dir. Pazarda iiretici olarak faaliyet goOsteren tesebbiisler ayni zamanda
0zel markal1 (private label) tirlinler i¢inde iiretim yapmaktadirlar. Bu ¢alismanin
ekonometrik tahmin bdliimiinde kullanilacak olan Ipsos/KMG verilerine gore
2006 yilinda Dardanel’in pazar pay1 yaklasik %70 civarindadir. Ayn1 donemde
ikinci biiyiik firmanin pazar pay1 yaklasik %10’dur. Ipsos/KMG verilerine gore
6zel markal1 tirlinlerin pazar pay1 2006 yilinda %12 civarindadir. Bu payin daha
sonraki yillarda arttigi bilinmektedir. Bir baska yogunlagma Ol¢iisii olan
Herfindahl-Hirshman endeksi' (HHI) bakimindan ise konserve ton balig
piyasasmin 2006 yilindaki yogunlasma seviyesi yaklasik 5500 seviyesindedir.
Daha giincel olan Nielsen verilerine gore, 2009 ile 2011 yillar1 arasinda

! Herfindahl-Hirschman endeksi (HHI), piyasadaki firmalarin pazar paylarmimn karelerinin toplami
seklinde hesaplanmaktadir. En yiiksek yogunlagsma seviyesi, tekel durumuna denk gelen
10.000’dir.
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Ulker/Dardanel devralma islemi oncesinde CR4* yogunlasma orani %70
civarindadir. Ozel markali iiriinlerin toplam pazar paylar1 2009-2011 déneminde
%28 ile %33 arasindadir. Pazar lideri olan Dardanel’in pazar pay1 2008 ile 2011
yili arasinda siirekli diiserek %53’ten %33’e inmistir. Ulker grubunun pazar
pay1 ise aynit donemde %31 ile %24 arasinda seyretmistir. Nielsen verilerine
gore, O0zel markali iirlinlerin tek bir tesebbiis olarak kabul edilmesi halinde,
Ulker ile Dardanel arasinda gergeklesecegi bildirilen devralma islemi 6ncesinde
HHI, 2011 yilt i¢in 2800 civarindadir. Nielsen verilerine gore 2011 yilinda
Ulker ve Dardanel’in pazar paylarinin sirasiyla %24 ve %33 oldugu kabul
edilmesi halinde, devralma iglemi sonrasinda ise HHI’'nin 1584 birim artacagi
soylenebilir’.

Tiirkiye konserve ton baligi piyasasindaki yogunlasma oranlarinin
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Avrupa Birligi (AB) yatay birlesme
rehberlerindeki HHI esikleri (AB’de 2000, ABD’de 2500) dikkate alindiginda
olduk¢a yogunlagsmig bir piyasayi isaret ettigi, piyasanin yapisinin ve bu
yapidaki degisikliklerin fiyatlar1 yukar1 dogru etkileme riski tasidigi ileri
stiriilebilir.

Bu calismanin kaleme alindigi tarih itibariyla Rekabet Kurulu’nun
Ulker/Dardanel islemine iliskin karari heniiz yaymlanmamstir. Bu sebeple,
yukarida anilan yapi-davranis iligkisinin rekabetin onemli Olgiide azalmasina
yonelik yaratacagi risklerinin oOzellikle iiriin c¢esitliligi, giris engellerinin
diisiikliigii, potansiyel rekabet, etkinlik kazanimlar1 ve batan firma savunmasi
gibi diger inceleme ve degerlendirmelerle ne Slgiide karsilandigi tarafimizca
bilinememektedir. Bu durumda s6z konusu izin kararinin konserve ton baligi
piyasasinda rekabetin azalmasi veya artmasi bakimindan yaratacag etkileri tim
boyutlariyla tartigma imkani kisitli gériinmekle birlikte, piyasanin yogunlasmis
yapist dikkate alindiginda piyasadaki yapi-davranis iliskisi hakkinda bazi
iktisadi analizlerde bulunmak anlamli ve ilging olacaktir. Bu amagla bu
calismada Tiirkiye konserve ton balig1 piyasasina yonelik olarak uygulamali bir
yapi-davranig analizi yapilmaktadir.

Yapi-davranig ¢aligmalarinda, belli bir piyasanin yapisinin o piyasadaki
tesebbiislerin davraniglari etkiledigi varsayilmakta ve yapi ile davranigi temsil
eden bazi degiskenler arasindaki iligkinin tahmin edilmesi amaglanmaktadir. Bu

2 CR3 ve CR4 yogunlasma oranlar sirasiyla, pazar payr en yiiksek @i¢ ve dért firmanin pazar
paylarmnin toplami seklinde hesaplanmaktadir.
? HHI'daki degisim birlesen tesebbiislerin pazar paylarmm carpimlarmin 2 kati olarak

hesaplanabilir. Ornegin, islem &ncesi HH[O = a2 + sz islem sonrast HHI' = (a + b)2 ise,
AHHI = HHI' — HHI® =2ab olur.
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cergevede, piyasa yapist ile fiyat arasindaki iligkinin incelenmesini amaglayan
ekonometrik fiyat-yogunlagsma modelleri, tesebbiisler arasindaki yogunlagsma
islemlerinin fiyatlar {izerindeki etkisinin tahmin edilmesi amacina da hizmet
etmektedir. Bu modeller sanayi iktisadiyla ilgili bir¢ok akademik c¢aligmaya
konu olmustur®. Ayrica, s6z konusu modeller rekabet hukuku uygulamalarinda
da birgok yogunlasma isleminde karar vericilere 151k tutmustur. ABD’de
demiryolu tasimacilifi pazarinda Union Pacific/Southern Pacific Railroads
(1996)°, ofis malzemeleri magazalari pazarinda Staples/Office Depot (1997)°,
AB’de havayolu tasimacilig1 pazarinda Ryanair/Aer Lingus (2007)” yogunlasma
islemleri bu modellerin rekabet kurumlar1 veya islem taraflarinca kullanildig:
onemli davalara 6rnek olarak verilebilir. S6z konusu modeller, Rekabet Kurumu
uygulamasinda ise endiistriyel margarin pazarinda Besler/Turyag® ve sinema
salonu isletmeciligi pazarinda AFM/MARS’ islemlerinin degerlendirilmesinde
kullanilmagtir.

Bu calismada uygulanacak fiyat-yogunlagma modeli i¢in Ipsos-KMG
tarafindan saglanan Ocak 2000 ile Mayis 2006 arasindaki hane tiiketim paneli
verileri kullanilacaktir. Verilerin zaman araliginin isaret ettigi gibi bu ¢caligmada
tahmin edilecek model, 2012°de gerceklesmis olan Ulker/Dardanel devralma
isleminin detaylar1 hakkinda dogrudan bir degerlendirme yapmayir miimkiin
kilmamakla birlikte, uzunca bir déonemi kapsayacak sekilde piyasanin yapi ve
davranis iliskisi hakkinda degerlendirmeler yapmaya imkan tantyacaktir. Ayrica,
elde edilmesi beklenen sonuglar 1s1ginda “ilgili pazar tanimi1” konusunda da bazi
cikarimlar yapmak miimkiin olacaktir. Bu bakimdan eldeki ¢aligmanin,
Ulker/Dardanel ~ devralma islemi 0Ozelinde tamimlanan, ancak heniiz
bilemedigimiz, 1ilgili iriin pazann  hakkinda  gelecekte  yapilacak
degerlendirmelere katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

* Fiyat-yogunlasma modellerinin uygulandigi akademik ¢alismalar hakkinda uzun bir literatiir
taramasi i¢in bkz. WEISS, L. (1989), Concentration and Price, The MIT Press, Cambridge,
Massachusette, USA.

> SURFACE TRANSPORTATION BOARD, Union Pacific ve Southern Pacific Railroads
hakkinda karar, Karar No: 44, Finance Docket No. 32760, 06 Agustos 1996.

¢ FEDERAL TRADE COMMISSION, Staples, Inc ve Office Depot, Inc. hakkinda karar, Dava
No: 1:97CV00701.

" EUROPEAN COMMISSION, Dava No COMP/M.4439 — Ryanair/ er Lingus, 27.06.2007

8 REKABET KURULU, 12.10.2010 tarih ve 10-64/1355-498 sayili karar. Besler/Turyag
yogunlagma iglemi hakkinda yapilan fiyat-yogunlagma analizine karar metninde yer verilmemistir.
Ancak, analiz hakkinda 6zet bilgi icin OECD (2011), Economic Evidence In Merger Analysis-
Turkey, Working Party No. 3 on Co-operation and Enforcement 01 Feb 2011,
DAF/COMP/WP3/WD(2011)16 adl1 kaynak incelenebilir.
http://www.rekabet.gov.tr/dosyalar/images/file/Uluslararsilliskiler/66-economic%?20evidence
%20in% 20merger%?20analysis.pdf, Erisim Tarihi: 07.04.2012.

® REKABET KURULU, 17.11.2011 ve 11-57/1473-539 sayil1 karar.
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Bu ¢alismada sirasiyla once fiyat-yogunlagsma modellerinin kuramsal
gergevesi ve igsellik sorunu olarak bilinen ekonometrik sorun hakkinda bilgi
verilecektir. Sonra Tiirkiye konserve ton balif1 piyasasi i¢in tahmin edilecek
ekonometrik modelin detaylarina yer verilecektir. Daha sonra eldeki veri setinin
icerigi tanitilacak ve bu veri seti dikkate alinarak s6z konusu piyasanin bazi
ozelliklerinden bahsedilecektir. Bunu izleyen bdliimde regresyon sonuglarina
yer verilecek ve rekabet iktisadi bakimindan bazi yorumlar yapilacaktir.

1. FIYAT-YOGUNLASMA MODELLERININ OZELLIiKLERI

Fiyat-yogunlasma modelleri genel olarak; piyasa fiyatinin, piyasadaki talebi
etkileyen faktorlerle, maliyet unsurlariyla ve piyasa yogunlagmasini 6lgen bazi
degiskenlerle (HHI veya CR4 veya piyasadaki oyuncu sayist vb.) arasindaki
istatistiksel iligkiyi tahmin eden modeller olarak kurgulanabilir. Bu iliski genel
haliyle pazar seviyesindeki veriler igin asagidaki gibi gosterilebilir'’:

M
p; = a+ BYogunlasma, + Zﬁj Talepunsurlar; + Z @, -Maliyetunsurlari, +u,
J k

Yukaridaki 6rnek spesifikasyonda, pazarin ortalama fiyati ile piyasa
yogunlagsmasini Olgen degiskenler, “j” adet talebi etkileyen faktor ve “k” adet
maliyet faktorii arasindaki korelasyon tahmin edilmektedir. Tahmin edilen
katsayilar ( £,0,¢) ile yogunlasma Oncesi ve sonrasi ilgili degiskenlerin

seviyeleri kullanilarak, yogunlasma Oncesi ve sonrasinda ortaya c¢ikmast
muhtemel fiyat seviyeleri hesaplanabilmektedir. Bdylelikle, piyasadaki
fiyatlarin  yogunlagsma isleminden ne sekilde etkilenecegi tahmin
edilebilmektedir.

Bu modelde dncelikle “ilgili pazarin” tanimlanmasi ve verilerin bu pazar
seviyesinde hazirlanmas1 gerekmektedir. Her pazar ‘“i” alt simgesi ile
gosterilmektedir. Bazi modellerde agiklanan degisken igin pazarin ortalama
fiyat1 yerine ilgili tesebbiisiin ya da tesebbiislerin ortalama fiyatlar1 da
kullanilabilmektedir. Rekabet Kurulu, Besler/Turyag islemi ¢ergevesinde
kullandig1 fiyat-yogunlagsma modelinde agiklanan degisken olarak endiistriyel
margarin piyasasinin lideri durumunda olan Besler’in aylik ortalama fiyatlarini
kullanmig iken, AFM/MARS isleminde ise sinema salon isletmeciligi

pazarlarinin aylik ortalama fiyatlarini kullanmustir.

10 WHINSTON, D.M. (20006), Lectures on Antitrust Economics, MIT Press:USA, s.93-93.
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Fiyat-yogunlasma modelinde esitligin sag tarafindaki degiskenlerin
(yogunlagsma orani ve oyuncu sayisi, maliyet unsurlari ve talebi etkileyen
faktorler) “dissal” (exogenous) oldugu, b“gézlemlenemeyen unsurlari”
tarafindan etkilenmedigi varsayildigi durumlarda model “en kiiglik kareler
yontemi” (EKK) ile tahmin edilebilir. Ancak, Evans, Froeb ve Werden’in''
belirttigi gibi yogunlagma degiskenleri hakkindaki digsallik varsayimi her
kosulda gecerli olmayabilir. Yogunlagsma degiskeninin “i¢sel” (endogenous)
olmasinin  sebepleri su sekilde izah edilebilir. Ornegin, piyasadaki
maliyetlerdeki ve talep kosullarindaki degisiklikler piyasaya girigleri veya
piyasadan cikiglar1 etkileyebilir. Yogunlagma derecesi de piyasadaki giris ve
cikislardan dogrudan etkilenir. Bu sebeple yogunlagsma derecesini dissal olarak
kabul etmek giiclesir. Teknik olarak, modelde fiyatin bir bileseni olarak yer alan
hata terimi (&) i¢inde bulunan ama eldeki veri setinde bulunmayan bazi
“gdzlemlenemeyen maliyet veya talep soklar1”, giris ve cikis etkileri yoluyla,
HHI veya oyuncu sayisi gibi degiskenlerle iliskilidir'”. i¢sellik sorununun giris-
cikis mekanizmasi1 disindaki bir diger aciklamasi ise ¢ikti miktarlar: ile hata
teriminin (&) arasimndaki olas1 korelasyondur. Soyle ki; HHI veya CR4 gibi
yogunlagsma endeksleri dogrudan oyuncularin ¢ikti miktarlar1 ve pazar payi
bilgilerine dayali bicimde hesaplanmaktadir ve hata teriminin talep unsurlar
icermesi halinde yogunlagsma endeksleri ile hata terimi arasinda bir korelasyon
olabilecegi ileri siiriilebilir".

Bu bakimdan, ampirik uygulamada yogunlagsma degiskeni olarak HHI
veya CR4 gibi degiskenler yerine oyuncu sayisini gosteren degiskenlerin
kullanilmas1 bu ikinci tiirdeki igsellik sorununu ile karsilagilmasini
engelleyecektir. Ancak diger yandan, agiklayici degisken olarak oyuncu
sayisinin kullanilmasinin da bagka mahsurlar1 bulunmaktadir. Ornegin, dogrusal
fiyat-yogunlagma modellerinde oyuncu sayisindaki bir birimlik degisimin
fiyatlara olan etkisini gosteren Kkatsayi, kiicik oyuncular arasindaki
yogunlagsmalar ve biiyilk oyuncular arasindaki yogunlagmalar igin
faklilagmamaktadir.

Fiyat-yogunlagma modellerinde karsilagilmasi miimkiin olan bir diger
sorun ise “diglanmig degisken yanlilig1” (omitted variable bias) sorunudur. Bu
sorun, fiyatin belirleyicileri olan baz1 degiskenlerin (maliyet verileri vb.) veri
setinde bulunmamasi sebebiyle modele dahil edilememesi sonucunda ortaya
cikmaktadir.

" EVANS, W.N, L. M. FROEB ve G.J. WERDEN (1993), “Endogeneity in the Concentration--
Price Relationship: Causes, Consequences, and Cures”, The Journal of Industrial Economics,
No: 41(4) , 5.431-438.

12 Whinston 2006, 5.95-97.

13 Evans vd. 1993, 5.433.
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Yogunlagma degiskenlerinin igselligi ve diglanmis degisken yanliligt
sorunlarinin bulundugu durumlarda EKK tahmincisi “tutarsiz bir tahminci”
(inconsistent estimator) olacak ve EKK modelinin sonucunda elde edilen
katsayilar “yanli” (biased) sonuglara yol acacaktir.

Evans, Froeb ve Werden'*, yukarida anilan sorunlarin ¢oziimiine yonelik
olarak, panel verilerin varligi halinde, “sabit-etkiler” (fixed-effects) tahmin
yonteminin kullanilmasini 6nermektedirler. Panel veriler birden fazla sayida
firmaya veya pazara (0r.: sehir, bolge, magaza vb.) ait verilerin zaman igindeki
farkliliklarini igeren nitelikteki verilerdir. Sabit-etkiler yonteminde, her pazarin
zaman i¢inde degismeyen (time-invariant) kendine has 0zelliklerinden
kaynaklanan belli karakteristik 6zelliklerinin fiyatlara olan etkisini modele dahil
etmek miimkiin olmaktadir. Dolayisiyla, belli bir pazardaki zaman igerisinde
degismeyen cografi durum, mesafeler, zamandan bagimsiz sosyo-ekonomik
veya demografik yapilar gibi talebi etkileyecek unsurlar bu degiskenler
tarafindan temsil edilebilmektedir. Ancak Davis ve Gracés’in"> uyardig1 gibi,
belli bir pazara ait verilerin zaman i¢inde pek farklilagmiyor olmasi halinde
sabit-etkiler yontemi faydali olmayabilecektir.

Evans, Froeb ve Werden'®, fiyat-yogunlasma modelinin tahmininde
yogunlagma degiskenlerinin igsellik sorununun ¢dziimiinde ikinci bir yol olarak
“ara¢c  degisken”  (instrumental variables) yonteminin kullanilmasini
onermektedirler. Uygun ara¢ degiskenlerin varligi halinde “iki asamali en kiigiik
kareler” (two-stage least squares, 2SLS) yonteminin kullanilmasi sonucunda
“tutarl1’” (consistent) ve “yansiz” (unbiased) tahminler elde etmek miimkiin
olacaktir. Ancak, 2SLS yonteminde kullanilacak arag degiskenlerin saglamasi
gereken iki 6nemli kosul bulunmaktadir. Bunlardan ilki “ilgililik” (relevant
instrument), digeri de “gecerlilik” (valid instrument) kosullaridir. llgililik
kosulu, ara¢ degiskenlerin, i¢sel degiskenle (burada HHI veya oyuncu sayisi)
iligkili olmasi gerektigini ifade eder. Gegerlilik kosulu ise ara¢ degiskenlerin,
fiyatin bir bileseni olarak yer alan hata terimi (&) iginde bulunan
“gdzlemlenemeyen maliyet veya talep soklar1” ile iligkili olmamasi anlamina
gelmektedir. Modelde kullanilacak ara¢ degiskenlerin oncelikle teorik olarak bu
iki kosulu saglamasi gerekmektedir.

Whinston, piyasa biiyikligii (market size) ya da piyasaya giris
maliyetlerini iceren verilerin HHI veya oyuncu sayisi icin ara¢ degisken olarak

" Evans vd. 1993, 5.434.

5 DAVIS, P. ve E.GARCES (2010), Quantitative Techniques for Competition and Antitrust
Analysis, Princeton University Press, New Jersey, USA, s.251-252.

' Evans vd. 1993, 5.436-437.
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kullanilabilecegini 6nermektedir'’. Beckertt ve Mazzarotto'® da firmalarin
pazara girme kararlarini alirken pazar biiyiikliigiinii, pazarda faaliyet gosterme
maliyetini ve gelecekte olusacak denge fiyatini dikkate aldigini ifade etmektedir.
Singh ve Zhu ise tesebbiislerin giris/¢ikis kararlarina uzun dénemde etki eden
ama kisa donem fiyatlama davraniglarina etki etmeyen unsurlarin ara¢ degisken
olarak kullamilabilecegini ileri siirmektedir'’.

Bu yaklasim gerg¢evesinde Onerim, gecmis donemlerdeki pazar hacmi
hareketlerinin tesebbiislerin piyasaya giris ve ¢ikis kararlarini etkileyebilecegi
ve bu suretle arag degisken olarak kullanilabilecegi yoniindedir. Soyle ki;
piyasaya yeni girmeyi ya da piyasadan c¢ikmayr diisinen oyuncular iilke
genelindeki belli bir zaman aralifindaki toplam pazar hacminin ge¢mis
donemlerdeki birbirini izleyen serilerini dikkate alacaklardir. Bu yaklagimda,
tesebbiislerin ¢ ayinda pazarda bulunma veya pazardan ¢ikma kararini verirken ¢
aymin dahil oldugu ¢eyrek doneme (¢) en yakin ii¢ ve daha 6nceki donemlerdeki
(q-3, q-4...)°" toplam pazar hacmini dikkate aldiklar1 varsayilmaktadir. Bu
acidan pazardaki gecmis performansin mevcut yogunlagsma seviyesi ile iligkili
bir ara¢ degisken olabilecegi ileri siiriilebilir. Diger yandan bu arag
degiskenlerin gecerlilik kosulunu saglayip saglamadiklari agisindan su teorik
degerlendirme yapilabilir: Pazarin iilke genelindeki ti¢ veya daha erken ¢eyrek
donem performansini gosteren degiskenler, gecmise iliskin veriler icerdikleri
icin, aylik bazda ve sehir diizeyinde gergeklesen ve giincel fiyat seviyesini
olusturan maliyet veya talep soklarindan etkilenmeyecektir. Bu sebeple bu
degiskenlerin gecerli ara¢ degiskenler olarak kullanilabilecegi ileri siiriilebilir.

Ayrica, 2SLS yonteminde kullanilacak arag degiskenlerin saglamasi
gereken ilgililik ve gecerlilik kosullarinin smanmasi igin gelistirilmis bulunan
“eksik belirlenme” (underidentification) ve Sargan testleri kullanilan arag
degiskenlerin uygunlugu konusunda fikir verecektir.

"7 Whinston 2006, 5.97.

8 BECKERT W. ve N.MAZZAROTTO (2010), “Price-Concentration Analysis in Merger Cases
with Differentiated Products”, Economics: The Open-Access, Open-Assessment E-Journal, Vol.
4,2010-16, s.9., http://dx.doi.org/10.5018/economics-ejournal.ja.2010-16,

Erigim Tarihi: 11.04.2012.

1 SINGH, V. ve T. ZHU (2006), “Pricing and Market Concentration in Oligopoly Markets”,
http://www.chicagobooth.edu/research/workshops/marketing/archive/WorkshopPapers/S06/singh.
pdf, Erisim Tarihi: 08.04.2012.

" Bu calismada “¢> harfi belli bir ay1 temsil ederken, “q” harfi belli donemi (quarter)
gostermektedir. Buna gore, ¢-3 donemi, ¢ ayinin i¢inde bulundugu dénemden (g) dnceki ii¢lincii
donemi ifade etmektedir.
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2. VERI SETi, DEGISKENLER VE BETIiMSEL iSTATISTIKLER

Bu c¢alismanin ekonometrik tahmin bdliimiinde Ipsos/KMG adli  pazar
aragtirmasi sirketinin hane tiiketim panelinde yer alan veriler kullanilmistir. Veri
seti Ocak 2000 ile Mayis 2006 arasinda Tiirkiye’nin bir¢ok ilinde yerlesik
bulunan hanehalklarin hizli tiiketim firiinlerine yaptiklar1 harcamalarim
kapsamaktadir. Bu c¢alismada kullanilacak veri setinde hanehalklarinin satin
aldiklar1 konserve ton balig1 iirlinlerinin markasi, fiyati, adedine iliskin bilgiler
bulunmaktadir. Panelde konserve ton baligi satin aldigi bilinen hanehalk: sayist
ve bu birimlerin yagadiklari sehir sayisi agagidaki tabloda gosterilmektedir. Veri
setindeki bilgilere gore piyasadaki firma sayisi zaman iginde ikiden iige ve daha
sonra dorde ¢ikmustir (Bkz. Tablo 2).

Tablo 1: Veri Setine Dahil Olan Hanehalki ve Sehir Sayilar:

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000
(Mayzs)
Hanchalki 0 367 305 611 863 907 590
Sayis1
Sehir Sayisi 13 14 21 25 27 27 32

Kaynak: Ipsos/KMG verileri

Ipsos/KMG tarafindan veri setinde yer alan her hanehalki igin, sz
konusu hanehalkinin yasadigi sehir, sosyo-ekonomik statiisii, hanehalkinin
niifusu ve yas dagilimi gibi kriterler dikkate alinarak Tirkiye niifusunda temsil
ettikleri toplam hane sayisin1 gosteren birer agirlik hesaplanmistir. Bu ¢caligmada
kullanilacak verilerin hazirlanmasi agsamasinda her hanehalkinin tiikketim miktari
ve harcama tutarlar1 bu agirliklarla ¢ogaltilmistir. Ayrica, tahmin edilecek olan
fiyat-yogunlagsma modelinde belli bir gehir, modeldeki “pazar” birimi olarak
kabul edilmistir. Modeldeki zaman boyutu ise aylik gézlemlerle olgiilmiistiir.
Buna gore, agirliklandirilan veriler kullanilarak belli bir ay ve belli bir sehirdeki
toplam ton balig1 harcamalar1 (TL) o ay ve sehirdeki toplam tiiketim miktarina
boliinerek 100gr bagmma diisen ortalama fiyatlarlar (TL/100gr) hesaplanmustir.
Ortalama fiyatlar Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun tiiketici fiyat endeksi
kullanilarak deflate edilmistir. HHI verisi ise belli bir ay ve sehirde firma
bazinda gergeklesen satis miktarlar1 {izerinden hesaplanan pazar paylarinin
karelerinin toplami olarak hesaplanmustir.

Firma sayilarmin degisiklik gosterdigi donemler bazinda veri setindeki
aylik HHI ortalamalar1 ve fiyat ortalamalarina iligskin veriler agagidaki tabloda
gosterilmektedir.
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Tablo 2: Farkli Donemlerde HHI ve Ortalama Fiyatlar

O .
Donem yunew Degisken Gozlem Ortalama Std. Min. Maks.
Sayis1 Say1si Sapma

HHI 53 7967 1459 5125 9929
Ocak 2000- ) Ort. Fi
Haziran 2004 rE'TLl)y 53 0624 0243 0300 1.608
Temmuz HHI 9 7453 1258 6052 9329
2004- 3 Ort. Fiyat
Subat 2005 (L) 9 0325 0078 0.193 0430

HHI 15 6357 1218 4247 8690
Mart 2005- 4 Ort. Fi
Mayis 2006 rE'TLl)Y s 0342 0058 0.185 0.441

Kaynak: Ipsos/KMG verileri

Tablo 2’deki veriler incelendiginde konserve ton balig1 piyasasindaki
yogunlagma oranlarinin Ocak 2000-Mayis 2006 dénemini kapsayan veri setine
gore Ulker/Dardanel devralma isleminin gerceklestigi 2012 yili basindakine
kiyasla oldukga yiiksek yogunlagmis bir piyasaya isaret ettigi diisiiniilmektedir.

Bu tabloya gore, HHI degerleri firma sayisi ile ters orantili bigimde
azalmakla birlikte minimum degerler i¢in bile oldukca yiiksek seviyelerdedir.
Firma sayisiin ikiden iige ¢ikmasi ortalama fiyatlarda 6nemli diisiise yol agmus
goziikmektedir. Ancak, firma sayisinin iigten dorde ¢ikmis olmasi ortalama
deger olarak fiyatlarda bir diigme yaratmamustir.

Ekonometrik modelin 2SLS yontemi ile tahmin edilmesi asamasinda,
yukaridaki boliimde ifade edildigi gibi, yogunlagma i¢in ara¢ degisken olarak ¢
ay1 i¢in, daha erken donemlerde (g-3...g-8) ceyrek donem toplami seklinde
gergeklesmis olan toplam pazar biiyiikliikleri kullanilacaktir. ilk ara¢ degiskenin
g-3 ¢eyregindeki pazar biiylikliigli olmas1 halinde toplam alt1 adet ara¢ degisken
kullanilabilecektir. Bir tesebbiisiin piyasaya girig kararini, iginde bulundugu
donemden sadece ii¢ ¢eyrek oOncesindeki toplam pazar biyiikligini (g-3)
dikkate alarak vermesi, bu tesebbiisiin piyasaya daha eski donemlerdeki (g-3, ...
g-8 gibi) toplam pazar biylkliklerini dikkate alarak giren diger tesebbiislere
gore daha hizli giris yaptig1 anlamina gelmektedir. Bu sebeple alternatif olarak,
tesebbiislerin piyasaya giris, piyasadan c¢ikis veya fiyatlama davraniglari
hakkindaki kararlari i¢in daha erken (Or.: alt1 ay daha erken) donemleri dikkate
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aldiklar1 olas1 durumlar igin ¢-5, g-6, g-7 ve g-8’deki ¢eyrek donemlerin pazar
biiytikliikleri ara¢ degiskenler olarak kullanilabilecektir.

Eldeki veri setinde konserve ton baligi iiretimine iliskin herhangi bir
maliyet verisi bulunmamaktadir. Hausman® ve Nevo™, belli bir schirdeki
fiyatlarin diger sehirlerdeki fiyatlar igin digsal bir ara¢ degisken olarak
kullanilabilecegini ileri siirmektedirler. Bu Onerinin arkasinda ayni iiriiniin
iiretim maliyetinin farkli sehirler arasinda farklilik gostermeyecegi varsayimi
bulunmaktadir. Ayrica, farkli sehirlerdeki fiyatlarin diger sehirler igin digsal bir
degisken olarak kullanilabilmesi i¢in farkli sehirler arasindaki talep soklarinin
birbirinden bagimsiz oldugunu varsaymak gerekmektedir. Bu ¢alismada
alternatif modeller tahmin edebilmek amaciyla, mevcut veri setinde maliyet
verilerinin bulunmamasi nedeniyle maliyet verisinin “vekil degiskeni” (proxy
variable) olarak Izmir ve Bursa illerindeki fiyatlar kullanilacaktir. Kerevitas
firmasinin {iretim tesislerinin Bursa’da kurulu oldugu, Izmir’in de Dardanel’in
iiretim tesislerinin kurulu Canakkale’ye diger sehirlere gore daha yakin
mesafede oldugu dikkate alindiginda, bu tercihin iiretim maliyetlerini modele
dahil etme fikri kapsaminda anlamli oldugu diisiiniilmektedir. Bu verilerin
kullanildig1 tahminlerde Izmir ve Bursa illerine ait veriler veri setine dahil
edilmeyecektir.

3. EKONOMETRIK TAHMIN

Verilerin panel veri 6zelligi tasimasi (hem kesit veri hem de zaman serisi
Ozelliginin bir arada olmasi) analizi daha zengin kilmaktadir. Ekonometrik
tahmine gegmeden once verilerin gorsel olarak incelenmesi fiyat ve yogunlagsma
seviyesi arasindaki iligki hakkinda fikir sahibi olmaya yardimci olacaktir. Bu
amacla, daha onceden tamimlanmis cografi pazarlarda (sehirler) gerceklesen
ortalama fiyat ve HHI seviyelerinin dagilimlar Grafik 1’de gosterilmektedir:

2l HAUSMAN, J.,G. LEONARD ve ID. ZONA. (1994), “Competitive Analysis with
Differentiated Products”, Annales d’Economie et de Statistique, 34, s.165.

2 NEVO, A. (2001), “Measuring Market Power in the Ready-to-Eat Cereal Industry”,
Econometrica, 69(2), s. 320.
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Grafik 1: Ortalama Fiyat ve HHI Dagilimlar
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Kaynak: Ipsos-KMG verileri, yazarin hesaplamalart.

Bu grafikte her nokta belli bir piyasada belli bir dénemdeki fiyat ve HHI
seviyesini gostermektedir. Grafik, toplu olarak degerlendirildiginde c¢ok net
olmamakla beraber fiyat ile HHI arasinda pozitif bir iliski oldugu ileri
stiriilebilir.

Tahmin edilecek ilk ekonometrik model olan ‘“havuzlastirilmis EKK”
(pooled OLS) (Model 1) asagidaki gibi tanimlanmistir.

2) In(p,,)=a+ pYogunlasma,, + ¢. ln(pizmir,t) +u,,

Burada In(p,,), Yogunlasma,, ve u,, sirasiyla; “m” pazarindaki “t”
ayindaki konserve ton balig1 {iriinlerinin ortalama fiyatinin logaritmik degerini,

«

yogunlagma degiskenini ve hata terimini ifade etmektedir. “o ” ise sabit
terimdir. Yogunlasma degiskeni olarak HHI veya piyasadaki oyuncu sayisi
kullanilacaktir. Ancak bu iki degisken ayni modelde bir arada yer

almayacaklardir. In(p,,, ) ise, Izmir ilindeki ¢ ayindaki ortalama fiyatlarm

logaritmik seviyesini temsil etmektedir. Bu degisken iiretim maliyetleri yerine
vekil degisken olarak kullanilmaktadir.
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Sonra bu model, her pazarin zaman i¢inde degisim gostermeyen bazi
etkileri oldugu varsayimma dayanan sabit-etkiler (¢,,) yontemi ile tahmin

edilecektir (Model 2):
(3) In(p,,) = a,, + BYogunlasma,, + ¢.In(p,,, ) +u,,

Daha sonra Model 2, sabit etkilerle birlikte farkli arag degiskenler
kullanilarak 2SLS yontemi ile tahmin edilecektir (Model 3, 4 ve 5).

Bu modellerde ortalama fiyatin logaritmik formda yer almasi
sayesinde g katsayisi, HHI’daki veya oyuncu sayisindaki birim degisimlerin

fiyatlara olan etkisini “ylizde degisim” cinsinden olgecektir. Yapi-davranig
yaklasimi ¢ercevesinde g katsayisinin, yogunlasma olgiitii olarak HHI’nin

kullanildigr durumlarda pozitif, oyuncu sayisi kullanildigi durumlarda ise
negatif olmas1 beklenmektedir.

4. TAHMIN SONUCLARI

Konserve ton balig1 piyasasinda Ocak 2000-Mayis 2006 donemine iliskin olarak
yukarida igerigi izah edilen fiyat-yogunlagsma regresyonlarinin sonuglarina
asagidaki tablolarda yer verilmektedir. Tablo 3’te yer alan regresyonlarda
yogunlagma oOl¢iitii olarak HHI kullanilmistir. Model 1 ve Model 2 siitunlar
sirastyla “havuzlanmis EKK” (pooled OLS) ve panel veri (sabit-etkiler)
yontemleri ile yapilan tahminlerin sonuglarini géstermektedir. Her iki modelde
HHI katsayis1 istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu modellerdeki HHI
degiskeninin i¢sel olmasindan kaynaklanan tutarsizlik (inconsistency) sorununu
agmak amaciyla sabit-etkiler modeli bazi ara¢ degiskenler kullanilarak 2SLS
yontemi ile tahmin edilmistir. Kullanilan ara¢ degiskenlerin farkli sonuclara
yola acip agmadigimi gorebilmek amaciyla iki ayr1 ara¢ degisken seti
kullanilmigtir. Kullanilan “1. grup” ara¢ degiskenler, ¢ceyrek donemler itibariyla
g-3 zaman ile g-8 zaman1 arasindaki pazar biiylkligiinii iceren verilerdir ve
Model 3 ve Model 4’te kullanilmigtir. “2. grup” ara¢ degiskenler ise sadece
Model 5’te kullanilmis olup, ¢-5 ile ¢g-8 zamani arasindaki donemlerdeki pazar
bliyilikliiglinii gostermektedir. Sabit-ekiler modeli (Model 2) ile “sabit-etkiler ve
2SLS” modelinin (Model 3) katsayilariin karsilastirilmast amaciyla Hausman
testi” uygulanmustir. Bu testin eldeki modele uygulanmasinda, bos hipotez
olarak her iki modelin katsayilariin “tutarli” oldugu, ancak “sabit-etkiler”
modelinin katsayilarinin “etkin” oldugu varsayilmaktadir. Alternatif hipotezde
ise, “sabit-etkiler ve 2SLS” modelinin katsayisinin “tutarli” ama “sabit-etkiler”

B HAUSMAN, J. (1978), "Specification Tests in Econometrics". Econometrica 46 (6), s. 1251-
1271.
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modeli katsayisinin  “tutarli olmadig1” varsayilmaktadir. Hausman testi
sonucunda bos modellerin katsayilar arasindaki farkin istatistiksel olarak
anlamli oldugu sonucuna ulagilmigtir (Hausman testi, Ki-kare istatistigi 19,21).
Buna gore, “sabit-etkiler ve 2SLS” modeli “tutarli” katsayilar vereceginden bu
modelin tercih edilmesi daha dogrudur.

“Sabit-etkiler ve 2SLS” modelinde, HHI katsayisinin istatistiksel olarak
anlamli ve beklenen isarette oldugu goriilmektedir. Ancak Model 3’te maliyet
verilerinin vekil degiskeni olmasi sebebiyle kullanilan izmir ili fiyatlarmin
katsayis istatistiksel olarak anlaml1 degildir. Alternatif olarak, izmir ili fiyatlari
yerine Bursa ili fiyatlarmin kullanildigi tahminlerde de benzer sonuglara
ulasilmistir. Asagidaki tablolarda sadece Izmir ili fiyatlar1 ile elde edilen
sonuglara yer verilmektedir. Bu vekil degiskenlerin istatistiksel olarak anlamli
olmamasi sebebiyle Model 4, bu degiskenler olmaksizin ayn1 yontemle yeniden
tahmin edilmistir.
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Tablo 3: Konserve Ton Balig1 Piyasas1 Fiyat-HHI Modeli

Degisken Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5
Sabit-Etkiler Sabit-Etkiler Sabit-Etkiler
Havuzlanmig A N N
. EKK . . ra¢ ra¢ ra¢
Yontemler (Pooled Sabit Etkiler Degisken Degisken Degisken
OLS) (1. Grup) (1. Grup) (2. Grup)
HHI 2,40E-06 4,20E-06 0,000416*** 0,000384*** (,000445***

Inp_izmir 0,355612%%* (,330719%** -0,03567
Sabit Terim -0,48365***  -0,522684***

Gozlem

1115 1115 502 571 638
Sayisi

Sargan
Testi
Ki-Kare
Istatistigi *

3,25281 4,01917 0,916068

Sargan

Testi 0,661074 0,54666 0,821549
P-Degeri

Eksik Belirlenme Testi®

(Underidentification Test)* LM [statistigi 2472 49,2481 45,873
Eksik Belirlenme Testi
(Underidentification Test) P-Degeri 0,000385 6,70E-09 2,60E-09

Kaynak: Yazarin Hesaplamalari; (*** : %1 seviyesinde istatistiksel anlamli)

Model 5°te ise, fiyat ile HHI arasindaki iliski 2. grup arag degiskenler
kullanilarak tahmin edilmistir. Bu modellerde kullanilan ara¢ degiskenler igin
ilgililik ve gegerlilik bakimindan sirasiyla “eksik belirlenme” ve “Sargan”
testleri”’ uygulanmustir. Bu testlerin sonuglari, s6z konusu ara¢ degiskenlerin
uygun oldugunu gostermektedir (Bkz. Dipnot 23 ve 24). Model 4 ve Model 5’te,

2% “Sargan test”, modelin hata terimleri ile ara¢ degiskenlerin iliskili olup olmadigimi test eder.
Testteki bos hipotezin reddedilmemesi hata terimleri ile ara¢ degiskenlerin iliskili olmadigt
anlamina gelmektedir.

25 ANDERSON, T.W. (1951) “Estimating linear restrictions on regression coefficients for
multivariate normal distributions”, Annals of Mathematical Statistics, 22, s. 327-51.

26 Underidentification test”; modeldeki endojen degisken (fiyat) ile ara¢ degiskenlerin iliskili olup
olmadigimi test eder. Testteki bos hipotezin reddi, endojen degisken ile ara¢ degiskenlerin iligkili
oldugu anlamina gelir.

27 SARGAN, I.D. (1958) "The Estimation of Economic Relationships Using Instrumental
Variables", Econometrica 26, s. 393-415.
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HHI katsayilart istatistiksel olarak anlamli ve birbirine yakin sekilde (0,000384
ve 0,000445) tahmin edilmistir. Bu durumda, eldeki model tahminler
cercevesinde Ulker/Dardanel devralma isleminin fiyatlara olan etkisinin alt
limitini hesaplayabilmek amaciyla Model 4°teki sonuglar kullanilabilir.

Model 4’iin sonuglarina gore, HHI seviyesindeki 1000 birimlik artigin
ortalama fiyatlarda %38,4’liik bir artisa yol acacagi sOylenebilir. 2011 verilerine
gore Dardanel ve Ulker arasindaki devralma islemi, HHI seviyesinde yaklasik
1584 birimlik artisa yol agmaktadir. 2011 sonlarindaki piyasa yapisi ve
fiyatlama davraniglarinin yukaridaki analize konu olan dénemdeki (2000-2006)
yaptya ve davranislara benzedigi varsaymm altinda, Dardanel ve Ulker
arasindaki devralma islemi sonrasinda HHI seviyesinde yasanacak olan yaklasik
1584 birimlik artigin fiyatlarda %60,8’1ik artisa sebep olacagi tahmin edilebilir.
Elbette yapilan bu varsayim ¢ok giiclii bir varsayimdir. Bu varsayima dayali
olarak elde edilen bu sonucun s6z konusu devralma isgleminin sonuglarinin
tartisildigi  herhangi bir ortamda dikkatlice degerlendirilmesinde fayda
bulunmaktadir. Nitekim yukaridaki fiyat-HHI modelinde giris engellerinin
yiiksekligi, potansiyel rekabet, islem sonrasindaki olasi etkinlik kazanimlar1 gibi
unsurlar dikkate alinamamustir.

Yukaridaki fiyat-yogunlagma regresyonlarinin HHI yerine oyuncu sayisi
kullanilarak tekrarlanmasi sonucunda asagidaki sonuglara ulasilmistir. Model 6
ile Model 10 arasindaki modellerde, sirasiyla Model 1 ile Model 5 arasindaki
modellerde kullanilan yontem, agiklayict degiskenler ve ara¢ degiskenler
kullanilmagtir.
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Tablo 4: Konserve Ton Balig1 Piyasasi Fiyat-Oyuncu Sayis1 Modeli

Degisken Model 6 Model 7 Model 8 Model 9 Model 10
Sabit- Sabit- Sabit-
Havuzlanmig Etkiler Etkiler Etkiler
Yontemler EKK Sabit Etkiler + Arag + Arag + Arag
(Pooled Degisken Degisken Degisken
L
OLS) (1. Grup) (1. Grup) (2. Grup)
HHI -0,051803** -0,090058***  -0,6383***  -0,62039%**-0,655042***

Inp_Izmir 0,345225%*%  0,302447*** -0,0528
Sabit Terim -0,39695*** -0,380935%**

Gozlem

1115 1115 502 571 638
Sayisi

Sargan Testi
Ki-Kare 2,10203 2,01608 1,98861
Istatistigi **

Sargan Testi

P-Degeri

Eksik Belirlenme Testi
(Underidentification Test)® LM Istatistigi

0,834855 0,846916 0,574774

72,4834 125,043 129,249

Eksik Belirlenme Testi 1,30E-13 1,40E-24 5,60E-27

(Underidentification Test) P-Degeri

Kaynak: Yazarin Hesaplamalari; (*** : %1 seviyesinde istatistiksel anlamli)

Tablo 4’te yer alan modellerin (Model 6-Model 10) icerdikleri
degiskenler, sirasiyla yukarida Tablo 3’teki Model 1 ile Model 5 arasindaki
modellerin degiskenleri ile ayni igeriktedir. Sabit-etkiler modeli (Model 7) ile
“sabit-etkiler ve 2SLS” tahmincisi kullanilan Model 8’in katsayilarinin
kargilastirildigt Hausman testi sonucunda bu farkin istatistiksel olarak da
anlamli oldugu sonucuna ulagilmigtir (Hausman test, Ki-kare istatistigi 36,59).
Buna goére, Model 8’in tercih edilmesi daha dogrudur. Izmir’deki ortalama
fiyatlarin acgiklayici degisken olarak kullanildigi Model 8’de, bu degiskenin
katsayis1 yine istatistiksel olarak anlamli degildir. “Sabit-etkiler yontemine ilave

28 “Sargan test”, modelin hata terimleri ile ara¢ degiskenlerin iliskili olup olmadigimi test eder.
Testteki bos hipotezin reddedilmemesi hata terimleri ile ara¢ degiskenlerin iliskili olmadigt
anlamina gelmektedir.
% Underidentification test”; modeldeki endojen degisken (fiyat) ile ara¢ degiskenlerin iliskili olup
olmadigimi test eder. Testteki bos hipotezin reddi, endojen degisken ile ara¢ degiskenlerin iligkili
oldugu anlamina gelir.
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olarak 1. grup (g-3...q-8) ve 2. grup (q-5...q-8) ara¢ degiskenlerin kullanildigt
Model 9 ve Model 10°da tahmin edilen HHI katsayilar1 istatistiksel olarak
anlamli, beklenen isarette ve birbirine yakin degerlerdedir (-0,62 ve -0,65). Bu
degerler dikkate alindiginda konserve ton balig1 piyasasinda oyuncu sayisinin
bir birim azalmasi ortalama fiyatlarda %62 ile %65 oraninda artisa yol
acacaktir.

5. iLGIiLi URUN PAZARININ TANIMLANMASI HAKKINDA

Ulker/Dardanel ~ devralma islemiyle ilgili gerekceli kararin  heniiz
yayimlanmamis olmasi sebebiyle s6z konusu dosyada ilgili {irlin pazarinin
Rekabet Kurulu tarafindan ne sekilde tanimlandig bilgimiz disindadir. Yine de
bu bélimde Ulker/Dardanel devralma islemi kapsaminda Rekabet Kurulu
tarafindan tanimlanan ilgili Uriin pazart hakkinda gelecekte yapilacak
degerlendirmelere katki saglamak amaciyla fiyat-yogunlasma modelleri
sonucunda elde edilen bazi tespitlere yer verilecektir.

Konserve ton balig iirlinlerinin diger konserve balik iirinlerinden talep
ve tiiketici tercihleri bakiminda ayristigini ileri siirmek miimkiindiir. Konuya
eldeki fiyat-yogunlasma modeli ¢iktilarinin yardimi ile yaklasildiginda su
degerlendirmeler yapilabilir. Rekabet hukuku uygulamalarinda ilgili iiriin
pazarinin tanimlanmasi amaciyla, inceleme konusu iiriinlerin bugiin ve gelecekte
tek ireticisi konumunda olan ve kar maksimizasyonu yapan hayali (hipotetik)
bir tekel firmanin s6z konusu iiriinlerin fiyatinda karli olacak bigimde “kii¢iik
ama Onemli ve kalic1” bir artis yapip yapamayacagl sorusunun yanitl
aranmaktadir. Ipsos/KMG verilerine gore Mayis 2006 itibartyla HHI degeri
5200 seviyelerindedir. Onceki béliimde bahsedildigi gibi, HHI seviyesindeki
1000 birimlik bir artisin dahi, heniiz tam tekel durumuna sebep olmamasina
ragmen, konserve ton baligi fiyatlarinda %38 gibi yiiksek sayilabilecek bir
artisa yol agabildigi goriilmektedir. Bu oranin hipotetik tekel testinde ifade
edilen %5-10 esiginin iizerinde oldugu dikkate alindiginda bu calismada elde
edilen fiyat-yogunlasma modeli sonuglarinin, konserve ton baligi {iriinlerinin
diger konserve balik iiriinlerinden ayristig1 ve kendi basina ayri bir ilgili iiriin
pazarini olusturdugu yoniindeki goriisii destekledigi ileri siiriilebilir.

SONUC

Fiyat-yogunlasma modelleri, Rekabet Kurumu’nun uygulamalarinda o6n
inceleme veya nihai inceleme asamalarinda hemen her piyasa i¢in kullanilabilir.
Kurumun yapisal analize dayali mevcut uygulamasinda genellikle dosyalarda
oncelikle belli bir “ilgili pazar” tanimlanmakta ve bu pazardaki pazar paylar1 ve
yogunlagma seviyesi Ol¢giilerek degerlendirilmelere dahil edilmektedir. Rekabet
Kurumu uygulamalarinda neredeyse her kapsamli dosyada bu agamaya kadar
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gelen iktisadi analiz, yogunlasma seviyesinin fiyatlarla iligkisinin kurulmasi
halinde mevcut durumdan daha ileri bir seviyeye tasinabilecektir. Fiyat-
yogunlasma modellerinin uygun ekonometrik yontemlerle tahmin edilmesi
sonucunda belli bir piyasadaki fiyatlarin yogunlasma isleminden ne sekilde
etkilenecegi kestirilebilir. Boylece karar vericilerin iktisadi analiz bakimindan
daha zengin araglar esliginde karar almalarina yardimci olunabilecektir.

Bu calismada 2012 yili baglarinda Rekabet Kurumu tarafindan da
incelenen Tiirkiye konserve ton balig1 piyasasi igin bir fiyat-yogunlasma modeli
tahmin edilmistir. Fiyat-yogunlasma modellerinde rastlanan en onemli sorun
aciklayict degiskenlerin digsal olmamalaridir. Bu sorun bu c¢aligmada sabit-
etkiler ve ara¢ degisken yontemlerinin kullanilmasi yoluyla giderilmeye
calisilmistir.  Gelistirdigimiz teorik degerlendirmelerin  yaninda yapilan
istatistiksel testler de kullanilan ara¢ degiskenlerin uygunlugunu teyit
etmektedir.

2011 verilerine gdre Dardanel ve Ulker arasindaki devralma islemi,
HHI seviyesinde yaklasik 1584 birimlik artisa yol agmaktadir. 2011 sonlarindaki
piyasa yapisi ve fiyatlama davraniglarinin, bu ¢aligmada tahmin edilen modelin
kapsadigi donemdeki (2000-2006) piyasa yapisina ve davraniglara benzedigi
varsayinu altinda Dardanel ve Ulker arasindaki devralma islemi sonrasinda HHI
seviyesinde yasanacak olan yaklasik 1400 birimlik artis neticesinde fiyatlarin
%60,8 oraninda artabilecegi tahmin edilmektedir. Ayrica, ayni piyasadaki
oyuncu sayisinin bir birim azalmas1 halinde piyasadaki ortalama fiyatlar %62 ile
%65 oraninda artabilecektir. Calismanin bu sonuglar1t konserve ton baligi
iiriinlerinin diger konserve balik iirlinlerinden ayristig1 ve kendi basina ayr bir
ilgili tiriin pazarini olusturdugu yoniindeki goriisii desteklemektedir.
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YAYIN ILKELERI VE MAKALE YAZIM KURALLARI /
PUBLICATION POLICY AND NOTES FOR CONTRIBUTORS

1. YAYIN iLKELERIi

1. Yaymn hayatina 2000 yilinda baslayan Rekabet Dergisi, Rekabet Kurumu
tarafindan {i¢ ayda bir yayimlanan hakemli bir dergidir. Dergide, rekabet
hukuku, politikas1 ve sanayi iktisad1 alanlarindaki Tiirk¢e veya Ingilizce 6zgiin
makalelere, vaka yorumlar1 ve benzeri goriisler ile haberlere yer verilmektedir.

2. Rekabet Dergisi’'nde yayimlanmak iizere rekabetdergisi@rekabet.gov.tr
adresine gonderilen yazilar daha once bagka bir yerde yayimlanmamis veya
yayimlanmak iizere gonderilmemis olmalidir. Yazarlar, yazilariyla birlikte,
iletisim adresi, telefon ve elektronik posta bilgilerini sunmalidir. Génderilen
yazilar, Editorler tarafindan, igerik ve “Makale Yazim Kurallar1” baglig1 altinda
belirtilen kurallara uygunluk bakimindan degerlendirilir. Ardindan, yazarin ismi
gizlenerek, konu hakkinda uzman iki hakeme gonderilir. Hakemlerden gelecek
raporlar dogrultusunda yazinin basilmasina, reddedilmesine veya yazardan
diizeltme istenmesine karar verilecek ve bu durum yazara en kisa siirede
bildirilecektir. Gerekli durumlarda {igiincii bir hakemin goriisiine bagvurulabilir.

3. Rekabet Kurumu, Rekabet Dergisi’'nde yayimlanacak her bir yaz
karsiliginda yazarina, telif iicreti olarak, net 500 TL &der. Ayrica 10 adet dergi
yazara licretsiz olarak gonderilir.

2. MAKALE YAZIM KURALLARI
1. Ik sayfada su bilgiler yer almalidir:

a) Yazinm Tiirkce ve Ingilizce bashigi (Siyah ve tiimii biiyiik harf karakterinde),
b) Yazarin adi ve c¢alistigi kurulus (Yazi baghiginin hemen altinda, sayfanin
sagina yanastirilmig olarak yazar adi belirtilmeli ve soyadin sonuna bir yildiz
konulmalidir. Yildizli dipnotta ise, yazarin c¢alistigt kurulus ile unvam
belirtilmelidir),

¢) 200 kelimeyi asmamak iizere Tiirk¢e ve Ingilizce 6zet,

d) Tiirk¢e ve Ingilizce olarak bes anahtar kelime.

2. Yazilar, kaynak¢a boliimii dahil olmak {izere ¢ift aralikli olarak 12 punto
Times New Roman karakteri ile yazilmalidir. Dipnot ve tablolarda ise 10 punto
harf biyiikligii kullanilmalidir. Dipnotlar numara sirasiyla sayfa altinda
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gosterilmelidir. Tablo ve sekillere numara verilmeli; basliklar: istiinde,
kaynaklari ise altinda yer almalidir.

3. Kisaltilacak isim ilk defa kullanildiginda, kisaltilmadan ve parantez ig¢inde
kisaltmasi belirtilerek kullanilmalidir.

4. Metin igerisinde kullanilan yabanci kelimeler italik olarak belirtilmelidir.

5. Metin igerisindeki bagliklar, “Giris” ve “Sonug” hari¢ olmak iizere, harf ya
da Roma rakami kullanilmaksizin asagidaki sekilde diizenlenmelidir:

1. KALIN VE TUMU BUYUK HARF
1.1. Kahin ve Sadece i1k Harfler Biiyiik
1.1.1. Kalin ve Sadece ilk Harfler Biiyiik

6. Kaynaklara gondermeler dipnotlarla yapilmalidir. Dipnotlar ise numara
sirasiyla sayfa altlarinda yer almalidir. Metin i¢inde gonderme yapilan biitiin
kaynaklar, Kaynakca baglig1 altinda gosterilmelidir. Kaynakga alfabetik siraya
gore hazirlanmalidir. Bir yazarin birden ¢ok eserine bagvurulmussa, bu durumda
yakin tarihli eser sonra gosterilmelidir. Bir yazarin ayni tarihli birden ¢ok eseri
varsa, yayin tarihleri sonuna “a”, “b”, “c” gibi harfler eklenmelidir. Gonderme
yapilirken ve kaynakga diizenlenirken uyulmasi gereken bicim kurallarina
asagida yer verilmigtir:

a) Tek Yazarh Kitap:

Metin icindeki ilk gondermede: WHISH, R. (2009), Competition Law, Sixth
Edition, Oxford University Press, New York, US, s.72.

Diger gondermelerde: Whish 2009, s.173.

Kaynakcada: WHISH, R. (2009), Competition Law, Sixth Edition, Oxford
University Press, New York, US.

b) Tek Yazarh Makale:

Metin icindeki ilk gondermede: WILS, W.P.J. (2005), “Is Criminalization of
EU Competition Law the Answer?”, World Competition, No:28(2), s.117.

Diger gondermelerde: Wils 2005, s.130.

Kaynakcada: WILS, W.P.J. (2005), “Is Criminalization of EU Competition
Law the Answer?”, World Competition, No:28(2), s.117-159.

¢) Iki Yazarh Eser:

Metin icindeki ilk gondermede: JONES, A. ve B. SUFRIN (2004), EC
Competition Law Text, Cases, and Materials, Second Edition, Oxford
University Press, New York, US, 5.819-820.

Diger gondermelerde: Jones ve Sufrin 2004, s.130.
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Kaynakcada: JONES, A. ve B. SUFRIN (2004), EC Competition Law Text,
Cases, and Materials, Second Edition, Oxford University Press, New York, US.

d) U¢ ve Ucten Fazla Yazarh Eser:

Metin icindeki ilk gondermede: NEVEN, D., P. PAPANDROPOULOS ve P.
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Agreements Between Firms, Centre for Economic Policy Research, Great
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Diger gondermelerde: Neven vd. 1998, s.61.
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e) Derleme i¢cinde Makale:

Metin icindeki ilk gondermede: GUERRIN, M. ve G. KYRIAZIS (1992),
“Cartels: Proof and Procedural Issues”, B.E. Hawk (der.), Annual Proceedings
of the Fordham Corporate Law Institute International Antitrust Law and Policy
icinde, s.773.

Diger gondermelerde: Guerrin ve Kyriazis 1992, s.813.

Kaynakcada: GUERRIN, M. ve G. KYRIAZIS (1992), “Cartels: Proof and
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Metin icindeki ilk gondermede: OECD (2005), Competition Law and Policy in
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Diger gondermelerde: OECD 2005, s.42.

Kaynakcada: OECD (2005), Competition Law and Policy in Turkey, OECD,
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g) Internetten Alinan Kaynaklar:
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