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Bankaya Ozgii Faktorlerin Banka Istikrar1 Uzerindeki

Etkileri: Tiirk Bankacilik Sektorii Ornegi

Oz

2008 yilinda bas gosteren kiiresel finansal kriz, finansal sistemi olumsuz
yonde etkilemis ve sistem biiyiik Olciide istikrarsizlasmistir. Kaynaklarin
etkin sekilde tahsis edilemedigine isaret eden bu durum, finansal sistemin
en Onemli ayaklarindan birini olusturan bankalarin finansal riski
degerlendirme ve yonetme kabiliyetinin zayiflamasiyla sonuglanmistir. Bu
siirecte bankalar, finansal kriz donemine kadar banka istikrarindan ziyade
karlihiga odaklandiklari gerekgesiyle elestirilmistir. Giiglii ve istikrarl bir
ekonominin O6nemli bilesenlerinden birini finansal sistem istikrarinin

olusturmas:t nedeniyle kriz sonrasinda kaybedilen istikrarin tekrar

kazanilmasini saglamak tizere biiyiik bir ¢aba sarf edilmistir.

Mevcut finansal sistem igerisinde olduk¢a Onemli bir yere sahip olan
bankalarin gecmiste yasanan krizler, giderek karmasiklasan riskler ve her
gecen giin artan rekabet goz oniine alindiginda daha istikrarli bir yapiya
kavusturulmasinin arzu edilen bir durum oldugu bilinmektedir. Bu
kapsamda ozellikle kiiresel finansal kriz sonrasinda banka istikrarm
etkileyen bankaya 0zgii faktorlerin arastirilmasi arastirmacilarin, banka
yoneticilerinin, politika yapicilarin ve finansal sistemdeki diger taraflarin
iizerinde 6nemle durdugu bir konu haline gelmistir. Istikrarli ve giivenilir
bir bankacilik sektoriiniin, finansal sorunlardan korunma noktasinda daha
giiclii bir yap1 gosterdigi ve finansal sistemin istikrarina katkida bulundugu
dikkate alindiginda konunun 6énemi daha iyi anlagilmaktadir. Dolayisiyla bu
calismanin amaci1 Tiirkiye’deki mevduat bankalarinin istikrari {izerinde
etkili olan bankaya 6zgii faktorleri arastirmaktir. Arastirma donemi olarak
2010Q1-2017Q4 zaman arahgmin dikkate alindig1 calismada, yontem olarak
panel veri analizinden yararlanilmistir. Ayrica ¢alismada, banka istikrarinin
temsilcisi olarak Z-skorunun kullanilirken, banka istikrarinin bankaya 6zgii
belirleyicileri olarak banka biiyiikliigii, fon bulma riski, likidite riski, kredi
riski ve 0zsermaye karlilig1 dikkate alinmistir. Yapilan analizler sonucunda
fon bulma riski ve 6zsermaye karliligimin banka istikrarini olumlu; banka
biytikliigi ve likidite riskinin ise banka istikrarin1 olumsuz yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Kredi riskine iliskin olarak anlamli bir bulguya

ulasilamamuistur.

Anahtar Kelimeler: Banka Istikrari, Tiirk Bankacilik Sektorii, Bankaya Ozgii
Faktorler, Panel Veri Analizi, Z-skoru
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The Impact of Bank Specific Factors on Bank Stability:

Evidence from Turkish Banking Sector
Abstract

The global financial crisis that started in 2008 adversely affected financial
system stability and the system became unstable. This situation, which
shows that resources cannot be allocated efficiently in the financial system,
has weakened the ability of banks, which constitute one of the most
important pillars of the financial system, to evaluate and manage financial
risk. In this process, the banks were criticized for focusing on profitability
rather than bank stability until the financial crisis period. Since financial
system stability is one of the important components of a more strong and
stable economy, great efforts have been made to make the system more

stable after the crisis.

Considering the past crises, increasingly complex risks and increasing
competition, it is known that it is desirable for banks, which play
an important role in the financial system, to be more stable. In this context,
researching bank-specific factors affecting bank stability, especially after the
global financial crisis, has become an important issue for researchers, bank
managers, policy makers and other players in the financial system.
Considering that a more stable and reliable banking sector is stronger in
protection from financial problems and contributes to the stability of the
financial system emphasizes the importance of this issue. Therefore, the aim
of this study is to investigate the bank specific determinants of stability of
commercial banks in Turkey. Panel data analysis was used as a method in
the study in which the period of 2010Q1-2017Q4 was taken into account.
Within the scope of the study, the Z-score was used to represent bank
stability and bank size, funding risk, liquidity risk, credit risk and return on
equity are taken into account as bank-specific determinants of bank stability.
Findings show that bank stability is positively affected by the funding risk
and the return on equity, but negatively affected by the bank size and
liquidity risk. On the other hand credit risk factor was found to be
statistically insignificant.

Keywords: Bank Stability, Turkish Banking Sector, Bank-Specific Factors,
Panel Data Analysis, Z-score
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Giris

Diinya genelinde bankacilik sektorii son otuz yildir icra ettigi faaliyetler
bakiminda biiyiik doniisiimler yasamis ve hem i¢ faktorler hem de dis
faktorler bankacilik yapisini ve performansini etkilemistir. Bu siirecte pek
¢ok {iilkede bankalarin ekonomideki baskin aracilik roliinii hafifletmeye
yonelik bir egilim oldugu gozlenmisse de, bankalar genel olarak ekonomik
faaliyetlerin, 6zel olarak da pazarin farkli boliimlerinin finansmaninda
merkezi rol oynamaya devam etmistir (Athanasoglou vd., 2008, s.121-122).
Ancak kiiresellesmenin artti§1 ve dijital doniigimlerin hizlandigi son
zamanlarda bankalar hem i¢ hem de dis piyasalarda artik daha yogun bir
rekabete maruz kalmaktadir. Ayrica yiiksek risk ve oynaklik derecesi
nedeniyle hem olumlu hem de olumsuz bir durumu yansitan finansal
kiiresellesme, finansal istikrarsizhga neden olabilmekte ve kiiresel
durgunluk tehlikesini artirabilmektedir (Diaconu ve Oanea, 2014, s. 330).
Diger taraftan bankacilik sektdriinde yasanan bazi teknolojik gelismeler,
olgek ve kapsam ekonomileri igin daha fazla firsat sunarken rekabetin daha
hissedilir bir hale gelmesine yol agmaktadir. Bu durum bankalari, siirekli
yeni iriinler tiretmeye ve yeni miisteriler aramaya zorlamakta, faaliyette
bulunulan is kollar1 ve hizmet verilen cografi alanlar konusunda stirekli bir
degisime ve gesitlilige yonlendirmektedir. Faaliyet gosterdikleri ortamin
hizla degismesi ise, sektordeki bankalar icin biiyiik zorluklar yaratmaktadir
(Pasiouras ve Kosmidou, 2007, s. 223). Yasanan tiim bu degisimler,
bankalarin istikrar ve performanslarini da etkilemektedir.

Finansal kaynaklarin ¢ok biiyiitk bir boliimiiniin bankalar tarafindan
toplanmasi ve kullandirilmasi nedeniyle Tiirkiye’de bankacilik, finansal
sistemin temelini olusturmaktadir. Bilgi ve kaynaklarin toplanmasi,
degerlendirme ve transfer maliyetlerinin diisiiriilmesi, kaynaklarin etkin
sekilde kullandirilmas: gibi konularda biiyiik 6nem arz eden finansal sistem
ise ekonomik biiyiime siirecinde énemli bir rol oynamaktadir. Bu kapsamda
saglam ve istikrarli bir ekonominin 6n kosullarindan birinin gelismis ve
istikrarl bir finansal sistemin varligi oldugu kabul edilmektedir (Afsar, 2011,
s. 155-156). Finansal sistem istikrar1 bankalar agisindan, kaynaklarin zaman
ve mekan bazinda verimli bir gekilde tahsis edilmesi ve bankalarin kendi
kendini revize etme mekanizmalar1 aracilifiyla finansal riski degerlendirme
ve yonetme Kkabiliyeti olarak degerlendirilmektedir (Diaconu ve Oanea,
2015, s. 489). Bankacilik sektorii ve finansal sistem arasindaki yakin iliskiden
hareketle, banka istikrarina iliskin olumlu ya da olumsuz gelismelerin iilke
ekonomisini etkileyecegini ifade etmek miimkiindiir. Bu nedenle banka
istikrarini korumak hem gelismekte olan hem de gelismis iilkelerde politika
yapicilar i¢in 6nemli bir konu niteligindedir.

Ozellikle bankacilik faaliyetlerinin yogun sekilde siirdiiriildiigii iilkelerde
istikrarli ve giiclii bir bankacilik sektorii, finansal sorunlardan korunma
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noktasinda daha giiclii bir yap1 gostermekte ve finansal sistemin istikrarina
katkida bulunabilmektedir. Buna gore istikrarli bir bankacilik sisteminin,
sermaye kaynaklarinin en uygun sekilde tahsis edilmesini saglayarak,
sistemde yasanan krizlerin ve bu krizlerin reel ekonomi {izerindeki olumsuz
etkilerinin 6nlenmesine yardimci olmasi beklenmektedir (Jahn ve Kick, 2012,
s. 2). Nitekim gecmiste yasanan bankacilik krizleri ve giderek karmasiklasan
riskler gbz oOniine alindiginda bankalarin daha istikrarlh bir yapiya
kavusturulmasinin, ekonomik biiyiime ve finansal gelisim acisindan biiyiik
Oonem arz ettigi soylenebilmektedir. Bu durum banka istikrarimi etkileyen
faktorleri, akademik arastirmalarin yani sira banka yonetimlerinin, finans
piyasalarinin, diizenleyici ve denetleyici kurumlarin da ilgisini ¢eken bir
konu haline getirmistir. Bu kapsamda mevcut ¢alismanin amaci, 2010-2017
donemi igin Tiirk mevduat bankalarinin istikrarini etkileyen bankaya 6zgii
faktorleri ampirik olarak analiz etmektir. Arastirma bulgularinin, banka
yonetimleri ile bankacilik sektoriiyle ilgilenen ¢esitli diizenleyici ve
denetleyici kurumlara, bankalara iliskin ongoriileri giiglendirecek bilgiler
sunmasi beklenmektedir. Ayrica banka istikrar belirleyicilerine iliskin simirh
sayida ¢alismanin yer aldig1 Tiirk bankacilik literatiiriine kullanilan dénem,
degiskenlerin hesaplanis sekilleri ve dikkate alinan bankalar agisindan katk:
yapimas1 hedeflenmektedir. Bu hedef ekseninde ¢alisma bes boliimden
olusturulmustur. Giris boliimiinii takiben ikinci boliimde konuya iliskin
literatiire deginilmis, iiclincli boliimde metodoloji ve veriler tartisilmus,
dordiincti boliimde bulgulara yer verilmis ve sonuglarin yer aldig: besinci
boliim ile calisma tamamlanmagtir.

Literatiir Taramasi

Literatiirde banka karlilig1 ve istikrar1 genellikle i¢ ve dis belirleyicilerin bir
fonksiyonu olarak ifade edilmektedir. I¢sel belirleyiciler, karliligin ve
istikrarin mikro veya bankaya 0zgii belirleyicileri olarak adlandirilirken,
digsal belirleyiciler banka yonetimi ile ilgili olmayan ancak finansal
kuruluslarin isleyisini ve performansini etkileyen ekonomik ve yasal ortami
yansitan degiskenlerden olusmaktadir (Diaconu ve Oanea, 2015, s. 489).
Mevcut calismada dis belirleyicilerden ziyade banka istikrarinin bankaya
0zgli  Dbelirleyicilerine  yogunlasilmis ve bu alandaki literatiir
degerlendirilmisgtir.

Kiiresel finansal kriz sonrasinda finansal istikrarin siirekli olarak
sorgulanmasi, banka istikrarinin incelenmesi gereken Onemli konu
oldugunun altini ¢izmistir. Bu kapsamda Kasman ve Kirbas-Kasman (2013),
2002-2011 doneminde Tiirk bankacilik sektoriinde kazang oynakligs,
yogunlasma, istikrar ve banka biiyiikliigli arasindaki nedensel iligkiyi
aragtirmustir. Ampirik bulgular, banka biiyiikliigiiniin ve yogunlasmasimin
getiri volatilitesini olumsuz yonde etkiledigini gostermistir. Bdylece daha
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biliyitk bankalarin ve daha konsantre bankacilik piyasasinn, getiri
volatilitesini azalttigi sonucuna varilmistir. Ayrica bankacilik sektoriindeki
yogunlagsmanin, banka istikrarini artirdig1 da tespit edilmistir.

Adusei (2015a) ise Gana’da banka biiyiikliigii ve banka fon bulma riskinin
banka istikrar tizerindeki etkilerini aragtirmis ve hem banka biiyiikliigiiniin
hem de banka fon bulma riskinin banka istikrarm1 olumlu yd&nde
etkiledigine dair tutarh kanitlar sunmustur. Kontrol degiskenleri olarak
likidite riski, kredi riski, gesitlendirme, enflasyon, finansal gelismislik ve
GSYIH degiskenleri dikkate alinmugtir. Bulgular kredi riski, likidite riski ve
cesitlendirme ile banka istikrar1 arasinda bir iliskinin bulunmadigini ortaya
koymustur. Ayrica 6zsermaye karlilif1 olarak hesaplanan karlilik degiskeni,
enflasyon ve GSYIH ile banka istikrar1 arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit
edilirken finansal gelismislikle istikrar arasinda negatif yonlii bir iligskinin
oldugu belirlenmistir.

Tan ve Anchor (2016), Cin bankacilik sektoriinde karhilik ve istikrar
arasindaki karsilikli iligkileri incelemistir. Karlilik gostergesi olarak aktif
karliligr kullanilirken, Z-skoru ve istikrar verimsizligi istikrar Olgiitii olarak
dikkate alinmustir. Genellestirilmis momentler metodu (GMM)nun
uygulandig1 calismada sonuglar, daha yiiksek iflas riskinin yani diisiik
banka istikrarinin Cin ticari bankalarinin karhiligini olumlu yonde
etkiledigini ortaya koymustur. Ayrica daha yiiksek karhihigm da yiiksek
banka kirilganligina yol actig1 tespit edilmistir.

Kog¢ ve Karahan (2017), 2005-2015 donemi i¢in Tiirk bankacilik sektorii
finansal istikrarmin belirleyicilerini arastirmistir. Finansal istikrarin
temsilcisi olarak sermaye yeterliliginin kullanildi1g1 ¢alismada aktif kalitesi,
faiz dis1 gelir, net aktif karliligi ve likidite degiskenleri ise bagimsiz
degiskenler olarak dikkate alinmigtir. Bulgular s6z konusu tiim faktorlerin
Tiirk bankacilik sektorii finansal istikrari iizerinde pozitif yonlii bir etkisinin
oldugunu ortaya koymustur.

Alharthi (2017), Korfez-Arap tilkeleri bankacilik sektoriiniin performans ve
istikrarini etkileyen faktorleri incelemistir. Karlilik oOlgiisii olarak aktif
karliligi, 6zsermaye karliligi ve net kar marjinin dikkate alindig1 ¢alismada,
istikrar1 temsilen Z-skoru ve sermaye orani kullanilmistir. Bulgular, Z skoru
ve sermaye oraninin birbirini olumlu yodnde etkiledigini ve banka
biiytikliigliniin ise istikrar1 negatif yonde etkiledigini ortaya koymustur.
Aktif karliigmin, her iki istikrar gostergesini (Z-skoru ve sermaye orani)
onemli ve gilicglii bir sekilde etkiledigi ve istikrarli bankalarin genellikle
istikrarsiz bankalardan daha karli oldugu da ayrica tespit edilmistir. Son
olarak kredi hizmetlerinin daha diisiik iflas riski ile istikrar1 destekledigi
gorilmiistiir.
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Oztiirk Danisman (2018), Tiirk bankalarinin istikrarini analiz etmek iizere
takipteki kredilerin belirleyicilerini incelemistir. 2007-2015 yillar1 icin 27 adet
bankanin yillik verileri kullanilarak gerceklestirilen c¢alismada, bankaya
0zgl faktorlerin kredi riskini belirlemede kilit 6neme sahip oldugu tespit
edilmistir. Sonuglar, daha karli ve verimsiz bankalar ile kredi kayip
karsiliklar1 payr daha yiiksek olan bankalarin daha yiiksek miktarda
takipteki krediye sahip olduklarimi gostermistir. Ayrica, krediler/aktifler
orani ve faiz dis1 gelir pay yiiksek olan bankalarin ise kredi riskinin daha
diisiik oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla bulgular, takipteki kredilerin
bankalara 06zgii belirleyicileri olarak aktif karliligi banka blytikligi,
krediler/aktifler orani, verimsizlik endeksi, faiz digi gelir orani ve kredi
kay1p karsiliklar1 oranini 6ne ¢ikarmustir.

Ali ve Puah (2019), Pakistan bankacilik sektoriinde banka karhiligi ve
istikrarinin igsel belirleyicilerini arastirmistir. Sonuglar banka biiyiikliigii,
kredi riski, fon bulma riski ve istikrarin karlilik {izerinde istatistiksel olarak
onemli etkileri oldugunu, likidite riskinin ise karlilik {izerinde istatistiksel
olarak onemsiz bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Diger taraftan banka
buytkliigi, likidite riski, fon bulma riski ve karliligin istikrar iizerinde
istatistiksel olarak nemli etkileri oldugu, kredi riskinin ise istikrar {izerinde
onemsiz bir etkiye sahip oldugu da ayrica belirlenmistir. Bu kapsamda
banka biiyiikliigiiniin banka istikrarini1 olumsuz, banka karliligini ise olumlu
yonde etkiledigi tespit edilirken, fon bulma riskinin ise bankanin istikrarin
olumlu, karlilig1 ise olumsuz yonde etkiledigi agik¢a gosterilmistir.

Ozili (2019) Nijerya'da banka istikrarinin belirleyicilerini arastirmis, bireysel
banka performansindan ziyade bankacilik sektoriine iliskin toplu sonuglar1
degerlendirmistir. Banka istikrarinin temsilcisi olarak Z-skorunun dikkate
alindig1 ¢alismada bagimsiz degisken olarak enflasyon, GSYIH, banka
karlihgr, banka etkinligi, takipteki krediler, banka konsantrasyonu, yasal
sermaye orani ve finansal sistemin derinligi dikkate almmustir. Ticari
bankalar ve kooperatif bankalar i¢in iki ayr1 model kurulan g¢alismada
bulgular; banka verimliliginin, takipteki kredilerin biiyiikliigliniin, yasal
sermaye oranlarinin, daha fazla finansal derinligin ve bankacilik
yogunlagsmasinin Nijerya'daki bankacilik istikrarinin 6nemli belirleyicileri
oldugunu ortaya koymustur.

Kasri ve Azzahra (2020), istikrar belirleyicilerini Endonezya bankacilik
sektorii agisindan analiz etmistir. Banka istikrar1 olarak Z-skorunun
kullanildi1g1 calismada, istikrari etkileyen bankaya ozgii faktorler olarak
kredi biiyiimesi, banka biiytiliigii, finansal tabana yayilma, aktif karliligs,
banka verimliligi, sermaye yeterlilik oran1 ve kredi kayip karsiliklar1 dikkate
alinmistir. Makroekonomik faktorler olarak ise GSYIiH, enflasyon, faiz orarn
ve doviz kuru incelenmistir. Geleneksel bankalar ve katilm bankalarinin
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verileri kullanilarak yapilan analizler sonucunda Endonezya'da bankalarin
istikrarimi olumlu yonde etkileyen ana faktorlerin finansal tabana yayilma,
aktif karlilig1 ve kredi biiyiimesi ve déviz kuru oldugu tespit edilmistir. Faiz
oranlarinin ise istikrar1 olumsuz y6nde etkiledigi belirlenmistir.

Kiemo vd. (2019), Kenya'da ticari bankalarin finansal istikrarinin bankaya
Ozgli belirleyicileri {izerine bir arastirma yapmuistir. Finansal istikrar
gostergesi olarak Z-skorunun kullanildig: calismada GMM regresyon analizi
yapilmis ve banka biiyiikliigiiniin, yasal sermayenin, likit varliklarin toplam
aktiflere oraninin ve kurumsal ydnetisimin Kenya'daki ticari bankalarin
finansal istikrarini olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. Kredi riskinin
ise Kenya'daki ticari bankalarin finansal istikrari {izerinde olumsuz bir etki
yarattig1 ayrica bulgulanmstir.

Koskei (2020), Kenya’'daki ticari bankalarin finansal istikrar belirleyicilerini
analiz etmis ve banka istikrarmin gostergesi olarak aktif kalitesini dikkate
almistir. Coklu regresyon analizinin yapildig1 calismada bagimsiz degisken
olarak aktif karliligi, 6zsermaye karliligi, likidite orani, kredi faiz orani,
kredi biiyiimesi, enflasyon orani, doviz kuru ve kamu borglar
kullanilmistir. Aylik veriler yardimiyla yapilan analiz sonuglar: likidite
orani, enflasyon orani ve kredi faiz oraninin banka istikrarini negatif; kredi
biiylimesi ve Ozkaynak getirisinin ise banka istikrarini pozitif yonde
etkiledigini ortaya koymustur. Doviz kuru, aktif karhhifi ve kamu
bor¢larinin ise banka istikrar1 tizerinde anlaml bir etkisinin bulunmadig:
tespit edilmigtir.

Adaramola ve Adejayan (2020), Nijerya'daki mevduat bankalarmin finansal
istikrarinin belirleyicilerini arastirmak {izere yaptiklar1 ¢alismada finansal
istikrar Olciitii olarak aktif karliligimi kullanmislardir. Kredilerin toplam
aktiflere oran1 ve 6zsermayenin toplam aktiflere oraninin sirasiyla kredi
orant ve sermaye orani olarak adlandirilmis ve séz konusu faktorler
agiklayici degisken olarak ele alinmistir. Panel veri analizi sonucunda, kredi
orani ve sermaye oramnin Nijerya’daki mevduat bankalarinin istikrarmnin
temel belirleyicileri oldugu ifade edilmistir.

Almir vd. (2020), secilmis Balkan iilkeleri ve Tiirkiye’deki bankalarin
istikrarmin  belirleyicilerini analiz etmigtir. Banka istikrarinin temsilcisi
olarak Z skoru ve takipteki alacaklarin kullanildig1 calismada yabanct banka
orani, Lerner endeksi, net faiz marji, faiz dis1 gelir, banka maliyetinin gelire
oran1 ve gayri safi yurtici hasila bagimsiz degiskenler olarak dikkate
almmustir. Calisma sonuglari ilk bagiml degisken olan Z-skoru ile gayri safi
yurti¢i hasila, Lerner endeksi, net faiz marji ve maliyetin gelire oram
arasinda giiclii bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir. Diger bagimh
degisken olan takipteki kredilerin ise faiz dig1 gelirin toplam gelire oran1 ve
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yabanci banka varliklarinin toplam banka varliklarina orani degiskenleri ile
giiclii iliski i¢inde olduklar: belirlenmistir.

Banka istikrarmni etkileyen bankaya oOzgii faktorlere iligkin literatiirdeki
calisma bulgularimin tutarliik noktasindaki eksikligi, bankaya 0zgii
belirleyicilerinin daha ayrintili incelenmesi igin giiclii bir motivasyon
saglamaktadir.

Metodoloji

Bu boliimde arastirmada kullanilan degiskenlere, arastirmanin kisitlarina ve

arastirmanin yontemine yer verilmistir.
Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Bankaya 0zgii faktorlerin banka istikrari {izerindeki etkilerini tespit etmek
tizere gerceklestirilen mevcut ¢alismada, literatiirdeki ¢alismalarin biiyiik
boliimiinde kullanildig: {izere, banka istikrarmni temsilen Z-skoru dikkate
almmustir. Yine literatiirdeki ¢alismalar dikkate almarak bagimsiz
degiskenler olarak; banka biiyiikliigii, kredi riski, likidite riski, fon bulma
riski ve karlilik esas almmistir. Bu kapsamda asagida calismada yer alan
degiskenler sirasiyla tanitilmis ve hesaplanis sekilleri agiklanmistir.

Banka istikrar1 (Z-skoru): Altman (2000)'e gore bir sirketin kirilganlhigim
belirlemek i¢in en sik kullanilan modellerden birisi Z-skor modelidir. Ayrica
s0z konusu modelin sadece bir sirket icin degil, ayn1 zamanda bir finans
kurumu igin de finansal istikrari analiz etme konusunda biiyiik bir
potansiyele sahip oldugu vurgulanmistir (Diaconu ve Oanea, 2014, 5.331). Z-
skoru iflas riskini temsil etmekte ve bir kurumun 6deme aczinden uzak
oldugu standart sapmalarin sayisi 6l¢gmektedir (Stiroh (2004, s.143). Mevcut
calismada banka riski ya da istikrarinin olgiisii olarak, literatiirle (Stiroh,
2004; Mercieca vd., 2007; Demirgii¢ Kunt ve Huizinga, 2010, Kohler, 2015)
uyumlu olarak bir bankanin 6deme giigliigiine diismesine neden olan aktif
getiri oraninin diigmesi gereken standart sapmalarin sayisi olan Z-skoru
kullanmilmistir. ~ Z-skoru,  ortalama  aktif karlilig ile ortalama
Ozsermaye/aktifler orani toplaminin, aktif karliigimin standart sapmasina
boliinmesiyle elde edilmektedir. En az dort yillik finansal tablo verilerinin
kullanilmasiyla hesaplanan Z-skorunun yiiksek olusu, bir bankanin daha az
riske maruz kaldigini ve banka iflas olasiligiin diistiigiinii gostermektedir
(Demirgii¢ Kunt ve Huizinga, 2010, s. 633). Bu durum ayn1 zamanda daha
yiiksek bir Z-skorunun, daha diisiik bir istikrarsizlik 6ngordiigii seklinde de
ifade edilebilir (Kohler, 2015, s. 199; Adusei, 20154, s. 6).

Karhilik, kaldira¢ ve volatilitenin muhasebe 06l¢timlerini igeren istikrara
iliskin Z-skoru (ISTK) esitlik 1’deki gibi hesaplanmaktadir (Demirgii¢ Kunt
ve Huizinga, 2010; Stiroh, 2004).
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Z-skoru (ISTK)i= TR M

Esitlikl’de (ISTK )it i bankasinin, t ¢eyrek donemindeki istikrarinin 6lgiisii
olan Z-skorunu temsil etmektedir. o(Aktif Karliligiip) ise tiim Ornekleme

a“"__ 17

donemi “p” boyunca,

iy
1

bankasinin aktif karliliginin standart sapmasini
gostermektedir. Z-skoru (ISTK), iflas riskinin bir gostergesidir. Bu nedenle,
daha yiiksek bir Z-skoru, daha diisiik bir istikrarsizlik veya iflas riskini
ongormektedir.

Banka Biiyiikliigii: Donaldson (1985)un temsil teorisinde biiyiikliik
artisinin, yapisal olarak istikrar1 artirmaya uygunlugun bir gostergesi
oldugu ileri stirtilmiistiir. Nitekim Kasman ve Kirbas Kasman (2013),
Tiirkiye’deki bankalar {izerine yaptig1 ¢alismasinda biyiikliigiin istikrar:
olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasmistir. Bu goriisten hareketle
biiytiklitk ve istikrar arasinda pozitif yonlii bir iliski olabilecegi
diisiiniilmektedir. Diger taraftan yoneticilerin kararlarinin ve eylemlerinin
asir1 derecede kisisel kazanimlara dogru carpitildigini iddia eden vekalet
teorisine gore firma biiyiikliiglindeki artis, kotii yonetisimi de beraberinde
getirmektedir. Boylece s6z konusu teori, banka biiyiikliigii ile banka istikrar
arasinda negatif bir iliski Ongormektedir (Adusei, 2015a, s. 2-3). Bu
kapsamda Pasiouras ve Kosmidou (2007) banka biiyiikliigii ve banka
performansi arasinda negatif yonlii bir iliski tespit etmistir. Benzer sekilde
Kohler (2015) de banka biiytikliigiiniin banka istikrar1 {izerinde 6nemli bir
olumsuz etkiye sahip oldugunu bildirerek, biiyiik bankalarin kiiciik
bankalardan daha az istikrarli oldugunu ortaya koymustur. Altaee vd.
(2013) ise banka biiyiikliigii ve banka istikrari1 arasinda anlamli bir iligki
tespit edememistir. Mevcut calismada literatiirdeki calismalarla uyumlu
olarak banka biiyiikligii (BYKL), banka aktiflerinin dogal logaritmasi
seklinde dikkate alinmistir.

Fon Bulma Riski: Kiiresel ekonomik kriz bankalarin, daha fazla likiditeye
ve sermayeye sahip olmasi gerektigine isaret etmis ve bankalarin toptan
fonlamaya agir1 bagimhiliginin tehlikelerini agik¢a ortaya koymustur
(Demigii¢ Kunt ve Huizinga, 2010, s. 626). Bu bagimlilik bankalar, kredi
volatilitelerine ve piyasa fiyatlarina daha duyarli hale getirmistir (BDDK,
2016, s. 17). Toptan fonlamanin perakende fonlamaya nazaran daha riskli
olduguna isaret eden bu durumu arastiran Demirgii¢ Kunt ve Huizinga
(2010), mevduat disi fonlamanin daha biiyiik bir istikrarsizlikla iligkili
oldugunu tespit etmistir. Calomiris ve Kahn (1991) ise tam aksini iddia etmis
ve toptan fonlamanin, sofistike fon saglayicilari tarafindan bankalarin daha
iyi izlenmesi ve fon kaynaklarimin daha iyi ¢esitlendirilmesi yoluyla banka
riskini azaltabilecegini one siirmiistiir. Diger taraftan Kohler (2015), toptan
fonlamanin mevduat banklarinda istikrari olumsuz, yatirim bankalarinda
ise olumlu yonde etkiledigini ifade etmistir. Ayrica Kohler (2015)
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perakendeci bankalarin faaliyetlerini miisteri mevduati ile finanse ettiklerini
ifade etmigtir. Bunun iizerine Adusei (2015b) perakendeci bankalarda
mevduat mobilizasyon stratejilerinin bagarisiz olma ihtimali veya banka
mevduat miisterilerinin mevduatlarin1 geri g¢ekme olasilig1 olarak ifade
edilebilen fon bulma riskinden sbz etmistir. Mevduat mobilizasyonu,
miisterileri bankaya nakit yatirmaya veya yeni miisterileri bankada hesap
agmaya tesvik etmek anlamima gelmektedir. Bu anlamda bankalarin kredi
verme kabiliyeti, miisteri mevduatlarin1 mobilize etme yetenegin baglidir.
Mevduat mobilizasyonu, kaynak fazlasi biriminden kaynak eksigi olan
yatirnm birimlerine fon aktarilmasi yoluyla ekonomik verimliligin
artirllmasinda o6nemli bir rol oynamaktadir (Islam vd., 2019, s.26). Bu
kapsamda fon bulma riski, bankanin mevduat yapisinin bozulmasina yol
acarak, bankay1 Ozkaynak seklindeki fonlara yonelmeye zorlayacaktir
(Adusei, 2015b, s.5). Mevcut calismada istikrarin bankaya Ozgii
belirleyicilerinden biri olarak fon bulma riski (FONRISK) dikkate alinmis ve
bu riski O6l¢gmek {izere Adusei (2015b) tarafindan gelistirilen Z-skoru
kullanmilmistir. Z-skorunun hesaplanisi esitlik 2’de gosterildigi sekildedir.

el fur,l']'np..ut'cr.‘,l"!rr;,_ +El.zs:'m:|;_'|-|:l.“|"r.lp..':|i'|:|:.‘,|"irr-

Z-skoru (FONRISK)is = [ =1 (2)

alerduodiur /T oAbl Mer g,

Esitlik 2’de (FONRISK )it i bankasmin, t ¢eyrek donemindeki fon bulma
riskinin Ol¢lisii olan Z-skorunu temsil etmektedir. o(Mevduatlar/Top.
Aktiflerip) ise tiim Ornekleme donemi “p” boyunca, “i” bankasmin
mevduatlar/toplam aktifler oraninin standart sapmasini gostermektedir. Z-
skoru (FONRISK) ne kadar yiiksekse, bankanin fon kaynaklarinin o kadar
istikrarli oldugu kabul edilmektedir. Bu nedenle, fon bulma riskinin banka

istikrarm olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir.

Likidite Riski: Yatirim kararlarinda uzun vadeli finansman kaynaklarina
ihtiya¢ duyulmasina ragmen, cari varliklarin yonetimi kisa vadeli kaynaklar
gerektirir ¢linkii firmalarin ticari ve cari borglarini 6deyecek kadar nakit
olmasi gerekir (Day1 ve Cetinkaya, 2019, s.1819). Bu kapsamda likidite riski,
bir bankanin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Yiikiimliiliiklerin zamanmnda yerine
getirilememesi bankalar1 basarisizhia itebilirken, gereksiz tutarda likidite
bulundurulmasi ise banka aktiflerinin verimsiz sekilde kullanilmasina
neden olabilmektedir. Bu durum, herhangi bir iflas riskine karsin likit varlik
bulundurmay1 gerekli kilarken, diisiik getiri oranina sahip bu varliklarin
gereginden fazla miktarda elde tutulmamas: gerektigine de isaret
etmektedir. Hussein (2010), banka istikrarinin likidite problemlerinden
etkilendigini ve banka istikrarsizhiginda likidite yetersizliginin etkisi
oldugunu ifade etmistir. Buna gore likidite riskinin yiikselmesinin, istikrar1
olumsuz yonde etkilemesi beklenmektedir. Mevcut ¢alismada diger bircok
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calismada (Hussein, 2010; Adusei, 2015a,b; Ali ve Puah, 2019) oldugu gibi
banka istikrarini etkileyen bankaya 6zgii bir diger faktor olarak likidite riski
(LKDTRISK) dikkate alinmis ve degisken esitlik 3'te gosterildigi gibi likit
aktiflerin, toplam aktiflere oran seklinde hesaplanmaistir.

Likit AL Ter

LKD TRISKl,t =m

®)
Kredi Riski: Kredi riski, bir bankanin kredi miisterisinin anlasma
kosullarina uygun bir bi¢cimde yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini
ifade etmektedir. Kredi riskindeki degisiklikler, bir bankamin kredi
portfdyiiniin ne denli giiclii ya da giigsliz oldugunun bir gostergesi olarak
kullanilabilmektedir (Athanasoglou vd., 2008, s.5). Nitekim kotii sekilde
yonetilen kredi riskinin ekonomi iizerinde yarattig1 en biiyiik buhranlardan
biri olan kiiresel ekonomik kriz, bu duruma Ornek olarak
gosterilebilmektedir. Dolayisiyla kredi riski, bankacilik sektorii igin 6nemli
bir finansal istikrarsizlik kaynagini olusturmaktadir (Ferhi, 2018, s.1010).
Bankalar i¢in 6nemli risk kaynaklarmmdan birini olusturan kredi riskinin
dogru olarak oOlgiilmesi ve iyi sekilde yoOnetilmesi, bankanin basarisi ve
istikrar1 agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Literatiirdeki calismalarda
kredi riskini temsilen cesitli oranlar kullanilmaktadir. Bu kapsamda aktif
kalitesini 6l¢mek tizere, kredi riski olarak kredi kayip karsiliklarinin toplam
kredilere orani kullanilirken, kredi kalitesini Sl¢gmek icin ise kredi riski
olarak kredi kayip kargihiklarinin net faiz gelirine orami dikkate
alinmaktadir. Kredi faaliyetlerinin banka riski {izerindeki etkisinin
arasgtirilmasinda ise Brewer (1989) tarafindan kullanilan, banka kredilerinin
aktiflere oran1 esas alinmaktadir. Kredi riskinin temsilcisi olarak soz konusu
oranin kullanilmasi, banka kredilerinin nispeten likit olmayis1 ve diger
banka varliklarma gore daha yiiksek temerriit riskine maruz kalmasindan
kaynaklanmaktadir (Li, 2007, s. 17). Buna gore, yiiksek kredi miktar1
temerriit ihtimalini artirarak kredi riskini yiikseltmektedir. Boylece kredi
riski ile banka istikrar1 arasinda negatif yonlii bir iliski beklenmektedir.
Mevcut ¢alismada literatiirle (Brewer, 1989; Adusei, 2015a) uyumlu olarak
kredi riski (KRDRISK) esitlik 4'te goriildiigii gibi kredilerin toplam aktiflere
orani seklinde Ol¢iilmektedir.

icrediler;

KRDRISKi-:

Foplomn Ak e

(4)

Oz Sermaye Karliligt: Literatiir boliimiinde deginildigi {izere bir kisim
aragtirmacilar (Tan ve Anchor, 2016; Alharthi, 2017; Kasri ve Azzahra, 2020)
banka karliligiyla istikrar1 arasmnda pozitif yonli bir ilgki oldugunu
belirtmistir. Bankalarda karlilik 6lgiitii olarak genellikle 6z sermaye karlilig:

ve/veya aktif karlilig1 dikkate alinmaktadir. Bu kapsamda banka istikrarinin
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agiklayicilarindan biri olarak Adusei (2015a) takip edilerek esitlik 5'teki gibi
hesaplanan 6z sermaye karlilig1 (OSK) kullanilmigtir.

Lunern Mel Kary; .

OSKi - ®)

I:I.zm::l-rren:e'|.-r:';Ll

Arastirmanin Kisitlar

Aragtirmanin ilk kisiti zaman boyutuna iliskindir. Mevcut c¢alismada 2008
krizinin etkilerinin hafiflemeye basladigi 2010 yil ile 2017 yillar1 arasindaki
donem dikkate alinmistir. 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin veriler ise
kullanilmamuistir. Bu durum, 1 Ocak 2018 itibariyle uygulamaya koyulan
TERS 9 ile “gerceklesmis kredi zararlari” modelinden, “beklenen kredi
zararlar1” modeline gecilmesinden kaynaklanmaktadir. Buna gore dl¢iim
metodolojisinde degisime bagl olarak 2018 yili itibariyle ge¢mis yillar kar
veya zararlari ile donem net kar1 veya zarar: tutarlarmin hesaplaniginda bir
degisim gozlenmesi beklenmektedir. Ayrica kapsam dahilindeki bankalar
gecmis donem finansal tablolarim ilgili gecis hiikiimleri uyarinca yeniden
diizenlenmemistir (Karaarslan ve Giilhan, 2020, s. 13-114). Verilerin
tutarliligini ve karsilastirilmasini gliglestiren bu durumun Oniine ge¢mek
tzere calismada, 2017 Aralik donemi sonrasindaki veriler dikkate
alinmamustir.

Arastirmada dikkate alinan mevduat bankalarina iliskin olarak da zorunlu
bir kisitlamaya gidilmistir. Mevcut durum itibariyle Tiirkiye’de 32 mevduat
bankas: faaliyet gostermektedir. Ancak 2010 yili sonrasindaki donemde
kurulmus olmalar1 ve eksik verileri bulunmasi nedeniyle arastirma donemi
olarak secilen 2010Q1-2017Q4 doéneminin tamamma iligkin verisine
ulasilamayan yedi banka ¢alismaya dahil edilmemistir.

Arastirmanin Yontemi

Bankaya 6zgii faktorlerin banka istikrari {izerindeki etkilerini arastirmak
lizere mevcut ¢alismada panel veri analizi yonteminden faydalanilmistir. 25
bankanin 32 dénemlik verilerini kapsayan arastirmada, hem yatay kesit hem
de zaman serisi degerler yer aldigindan panel veri analizinin kullanilmas:
uygun bulunmustur. Panel veri analizi birimler arasindaki farkliliklarin yani
sira birimlerin zaman iginde gosterdigi degisimleri de yansitmakta ve
boylece daha gercekci ve kapsamli tahminlerin yapilmasina yardimci
olmaktadir (Baltagi, 2001, s. 7; Caliskan, 2009, s. 124). Ayrica kolayca tespit
edilemeyen etkilerin daha basit sekilde tamimlanmasi ve Olgiilmesi
konusunda da séz konusu analiz biiyiik avantaj saglamaktadir (Wooldrige,
2009, s. 10; Greene, 2012, s. 344- 345).

Bankaya 6zgii faktorlerin mevduat banklarmin istikrar1 iizerindeki etkisini
tahmin etmek tizere ¢alisma kapsaminda Ali ve Puah (2019) takip edilerek
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esitlik 6’daki model olusturulmus ve model genellestirilmis en kiiciik kareler
yontemi ile tahmin edilmistir.

ISTK i,t= a + B1BYKL i,t-1 + B2FONRISK j,t-1 + B3LKDTRISK i t-1 +
[F4KRDRISK i,t-1 + B505K i,t-1 + «it (6)

Modellerde yer alan “OSK” 6zsermaye karliligini, “ISTK” istikrari, “BYKL”
banka biiyiikligiinii, “FONRISK” fon bulma riskini, “LKDTRISK” likidite
riskini ve “KRDRISK” kredi riskini temsil etmektedir. “a” ve “¢” ise sirasiyla

i
1

sabit ve hata terimini ifade etmektedir. Ayrica “i" ¢alisma kapsamina alman

bankalari, “t” ise zaman1 gostermektedir.

Banka istikrarinin belirleyicilerini tahmin etmek {izere olusturulan modelde
tiim bagimsiz degiskenlerin 1 gecikmeli degerleri dikkate alinmistir. Banka
istikrar;, bagimsiz degiskenlerin birlesik gecikmeli degerlerinin bir
fonksiyonu olarak kabul edilmektedir. Bu durum ise bagimsiz degiskenlerde
yasanacak potansiyel igsellik sorununu azaltmak {izere gecikmeli degerler
kullanilmasini gerektirmektedir (Adusei, 20153, s. 8).

Bulgular

Banka istikrarini etkileyen bankaya 6zgii faktorleri aragtirmak {izere 2010-
2017 yillar1 arasinda diizenli olarak Tiirkiye'de faaliyet gosteren 25 ticari
bankanin {ticer aylk verileri toplanmis ve 32 donem {izerinden bir
degerlendirme yapilmistir. Bankalara iliskin tiim veriler Tiirkiye Bankalar
Birligi'nin resmi internet sitesinden elde edilmistir. Calismada hem yatay
kesit hem de zaman serisi veriler yer aldifindan panel veri analizi

uygulanmaistir.

Tablo 1. LLC ve IPS Birim Kok Testi Sonuglar:

Levin Lin Chu Testi (LLC) Im Pesaran Shin Testi (IPS)
t- P-degeri t- P-degeri
istatistgi istatistigi

Sabitli -4.66517 0.0000* | Sabitli -4.40963 0.0000*

ISTK
5 Sabitli- Sabitli-
Trendli | -2.34969 0.0094* | Trendli | -2.28569 0.0111**
Sabitli -2.79495 0.0026* | Sabitli 1.45493 0.0272**
BYKL

Sabitli- Sabitli-
Trendli | -1.39094 0.0082* | Trendli | -1.95656 0.0252**
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Sabitli -70.0536 0.0000* | Sabitli -24.2806 0.0000*
FONRISK
Sabitli- Sabitli-
Trendli | -64.4349 0.0000* | Trendli -18.7641 0.0000*
Sabitli -5.27030 0.0000* | Sabitli -4.63922 0.0000*
LKDTRISK
Sabitli- Sabitli-
Trendli | -5.62211 0.0000* | Trendli | -5.18936 0.0000*
Sabitli -6.45531 0.0000* | Sabitli -4.73559 0.0000*
KRDRISK
S Sabitli- Sabitli-
Trendli | -4.53800 0.0000* | Trendli | -3.02771 0.0012*
Sabitli -5.56723 0.0000* | Sabitli -4.86215 0.0000*
K
0S Sabitli- Sabitli-
Trendli | -1.11505 0.0132** | Trendli -2.45488 0.0070*
*¥

, * strasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Analiz kapsaminda Oncelikle mevcut seride zaman boyutu daha yiiksek
oldugundan zaman serisi varsayimlarindan duraganhk arastirilmistir. Bu
konuya iliskin olarak Granger ve Newbold (1974), duragan olmayan serilerle
yapilan ampirik ¢alismalarin sahte regresyona ve dolayisiyla yiiksek R2 ve
anlamli t-istatistigine neden olabilecegini ifade etmistir. S6z konusu
problemlerden kaginmak {izere ilk agamada serilerin duraganlig: Levin Lin
Chu (LLC) ve Im Pesaran Shin (IPS) birim kok testleri ile incelenmistir.
Tablo 1'de yer alan birim kok testi sonuglar1 degiskenlerin seviyelerinde
duragan oldugunu gostermektedir.

Serilerin duragan oldugunun tespit edilmesinden sonra ¢alismada rassal
etkiler modeli tahmincisi ile sabit etkiler modeli tahmincisi arasinda bir
se¢im yapmak iizere Hausman' testi yapilmigtir. Hausman testinin
sonucunda olasilik degeri %5ten kiiclik oldugu igin HO hipotezi
reddedilmistir. Bu durum sabit etkiler modeli tahmincisinin kullanilmasi

1 Panel veri analizinde Hausman (1978) testi, modeldeki bagimsiz degiskenler ile birim
(spesifik) etki arasinda bir korelasyon olup olmadigina bakarak, sabit etkiler veya rassal etkiler
tahmincisi arasinda se¢im yapilmasina yardima olabilmektedir. Bu kapsamda temel hipotez
(Hp): bagimsiz degiskenler ile birim (spesifik) etki arasinda bir korelasyon olmadigin ve bu

durumda rassal etkiler (RE) tahmincisinin kullanilmasinin daha uygun olacagina isaret
etmektedir. Alternatif hipotez (Hu) ise, bagimsiz degiskenler ile birim (spesifik) etki arasinda bir
korelasyon oldugunu ve dolayisiyla sabit etkiler (FE) tahmincisinin tercih edilmesinin daha
makul olacagini vurgulamaktadir. Buna gore p> 0.05 ise Ho: RE ; p <0.05 ise H1: FE tercih edilmelidir.
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gerektigine isaret etmistir. Hausman testinin sonuglarmmin da dikkate
alinmasiyla uygulanan modelin tahmin sonuglar1 Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2’de yer alan F-istatistik degerleri, analiz agisindan kurulan modelin %
99 giivenilirlikle bir biitiin olarak anlamli oldugunu gostermektedir.
Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimleri ne dlgiide
acgikladigini gosteren R? degerinin ise %86,61 oldugu tespit edilmistir. Bu
durum banka istikrarinin bankaya 0zgii belirleyicileri olarak kullanilan
bagimsiz degiskenlerin modeli agiklamada 6nemli bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Modelde yer alan degiskenlere iliskin sonugclar
incelendiginde, FONRISK (Fon Bulma Riski) ve OSK (Ozsermaye Karlilig1)
degiskenlerinin 1 gecikmeli degerinin banka istikrarini pozitif yonde; BYKL
(Banka Biytikliigli) ve LKDTRISK (Likidite Riski) degiskenlerinin 1
gecikmeli degerinin ise banka istikrarini negatif yonde etkiledigi
goriilmektedir. Diger taraftan, KRDRISK (Kredi riski) degiskenine iliskin
istatistiki olarak anlamli bir bulguya ulasilamamuistir.

Tablo 2. Banka Istikrar1 Uzerinde Etkili Olan Bankaya Ozgii Faktorlere

Iliskin Analiz Sonuclar

ISTK
Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-ist. Olasilik
BYKL -0.0404 0.17 -2.34 0.02**
FONRISK 0.0178 0.04 4.89 0.00*
LKDTRISK -0.2098 1.17 -1.79 0.07***
KRDRISK -0.1924 1.19 -1.61 0.11
OSK 0.0113 0.02 6.03 0.00*
C 4.2502 1.99 2.13 0.03**
Gozlem Sayis 800
Grup Sayist 25
R? 0.866105
Durbin-Watson-
Ist. 1.640608
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F-ist. (Olastlik) 171.7515
(0.0000)
Hausman Testi 17.924864
(0.0030)

Hausman testi sonucuna uygun olarak modelde etkiler sabit olarak varsayilmis ve
otokorelasyon ve degisen varyans sorunu white diizeltmesi ile dikkate almmustir.

wx x% % sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Modele iliskin bulgulardan ilki, BYKL degiskeninin istikrar {izerinde
olumsuz bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Adusei (2015a), banka
biiytikliigti ve istikrar1 arasindaki negatif yonlii iliskiyi vekalet teorisiyle
iliskilendirmistir. Vekalet teorisi, firma sahipleri ve yoneticileri uyumsuz
hedeflere sahip oldugunu ve yoneticilerin kararlarinin ve eylemlerinin asir
derecede kisisel kazanimlara dogru carpitildigini ileri siirmektedir. Buna
gore yoneticilerin daha yiiksek maaslar alabilmek ve biiyitk firma
prestiinden yararlanmak {izere firma biyiikliiglini artirmak istemeleri
muhtemeldir. Bu durum firma biiytikliigliniin artmasinin koétii yonetisimle
iliskilendirilebilecegine isaret etmektedir. Tiim bu bilgilerden hareketle,
banka biiyiikliigii ve istikrar1 arasinda negatif yonlii bir iliski olabilecegi
¢ikariminda bulunulabilmektedir (Adusei, 2015a, s. 2-3). Biiyiik bankalarin
daha diisiik istikrara sahip oldugunu gosteren bu bulgu, Oztiirk-Danisman
(2018)'1n calismasiyla da desteklenmektedir.

Analiz sonuglari, FONRISK degiskeninin istikrar {izerinde pozitif yonlii bir
etkisi olduguna dairdir. Daha 6ncede ifade edildigi gibi FONRISK degiskeni
Z-skoru yardimiyla Ol¢iilmektedir. Buna gore Z-skoru ne kadar yiiksekse,
bankanin fon kaynaklarinin o kadar istikrarl oldugu ve fon bulma riskinin
de bir o kadar diisitk oldugu kabul edilmektedir. Bu nedenle mevcut
bulguyu, Tiirkiye’deki mevduat bankalarin, topladiklar1 miisteri
mevduatlarin1  banka istikrarim1 artirmak tizere etkili bir gekilde
kullanildiklar1 seklinde yorumlamak miimkiindyir.

Istikrar {izerinde pozitif yonlii etkisi bulunan bir diger bir faktoriin ise OSK
oldugu bulgulanmistir. Bu kapsamda Ozili (2019), daha yiiksek karlhilik
oranlarina sahip bankalarin herhangi bir finansal sikint1 aninda kullanmak
tizere karlarinin bir kismini, acil durum fonu seklinde ayirabilecegini ifade
etmistir. Ayrica bu durumun daha diisiik kar oranina sahip bankalara
kiyasla istikrar: arttirdig: belirtilmis ve banka karlilig: ile istikrar1 arasinda
pozitif yonlii bir iliski beklendiginin altini ¢izilmistir (Ozili, 2019, s. 5).
Benzer sekilde Flamini vd. (2009), yiiksek karlara sahip bankalarin, soz
konusu karlar1 temettii seklinde dagitmak yerine yeniden yatirim amaciyla

[1112]



Duygu ARSLANTURK COLLU

kullanarak ©nemli bir Ozsermaye kaynag olusturabileceklerini ve bu
durumun sermaye tabanin giiclendirerek istikrar: artiracagini ifade etmistir.
Mevcut bulgu, Tiirkiye’deki mevduat bankalarinin arastirma doénemi
verileri dikkate alindiginda, 6zsermaye karlilig1 artisinin istikrar1 artirdigina
isaret etmektedir.

Bankaya 6zgii faktorlerin banka istikrar: tizerindeki etkisini test etmek {izere
kurulan modelden elde edilen bir diger bulgu, %10’da anlamli LKDTRISK
degiskeninin istikrar iizerinde negatif yonlii bir etkisi olduguna iligkindir.
Bankalarin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riski
olarak ifade edilen likidite riski, likit aktiflerin toplam aktiflere orani
seklinde Ol¢iilmiistiir. S6z konusu oranin yiiksek olmas:i bankalarin
ylikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilme potansiyelini artirirken,
getirisi diisiik likit varliklarin miktarinin ise yiikseldigine isaret etmektedir.
Dolayisiyla yiiksek miktarda diisiik getirili likit varlik bulundurmanin
banka istikrarinin olumsuz yonde etkiledigini soylemek miimkiindiir.

Sonuc¢

2008-2009 doneminde yasanan finansal kriz, kiiresel finansal sistemde
istikrarin kaybedilmesine neden olmustur. Bu durum esas olarak karlilik
hedefine odaklanan ticari bankalarin, istikrar hedefini 6n plana ¢ikarmustir.
Bu kapsamda ozellikle kiiresel ekonomik kriz sonrasinda banka istikrarm
etkileyen bankaya 6zgii faktorlerin arastirilmasi, akademik arastirmalarin
yani sira banka yonetimleri, finans piyasalar1 ve banka denetcilerinin de
ilgisini gekmistir. Istikrarli ve giivenilir bir bankacilik sektdriiniin, finansal
sorunlardan korunma noktasinda daha giiglii bir yap: gosterdigi ve finansal
sistemin istikrarina katkida bulundugu dikkate alindiginda konunun 6nemi
daha iyi anlasilmaktadir. Bu kapsamda mevcut calismada, Tiirk mevduat
bankalarinin istikrarmi etkileyen bankaya 6zgii faktorler ampirik olarak
analiz edilmistir.

Analiz sonuglari, fon bulma riski ve 6zsermaye karliliginin banka istikrarim
olumlu; biiytikliikk ve likidite riskinin ise banka istikrarin1 olumsuz yonde
etkiledigini ortaya koymustur. Beklendigi gibi fon bulma riskini 6l¢mek
iizere kullamlan Z-skor degerinin yiikselmesi, banka istikrarmi olumlu
sekilde etkilemistir. Bu durum, Tiirkiye’deki mevduat bankalarmin fon
bulma konusunda giiclii bir yap: sergiledigine ve toplanan mevduatlarin
banka istikrarini artirmak {izere etkili bir sekilde kullanildigina isaret
etmektedir. Benzer sekilde 6zsermaye karliliginin banka istikrarini artirmasi
da beklenen bir durumdur. Nitekim Ozili (2019) yiiksek karlara sahip
bankalarin, s0z konusu karlarin bir kismimi finansal sikintti aninda
kullanmak iizere, acil durum fonu seklinde ayirabilecegini, Flamini vd.
(2009) ise yiiksek karlara sahip bankalarin tiim kari temettii olarak dagitmak
yerine yeniden yatirima doniistiirebileceklerini ve bu durumun banka
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istikrarina olumlu yansiyacagmi ifade etmistir. Diger taraftan banka
istikrarini olumsuz yonde etkileyen faktorlerin de oldugu goriilmektedir. Bu
kapsamda likit varliklarin aktiflere orani seklinde hesaplanan likidite riskine
iliskin bulgu, yiiksek miktarda diisiik getirili likit varlik bulundurmanin
banka istikrarinin olumsuz yonde etkileyecegine isaret etmektedir. Banka
biiytikliigiiniin istikrar tizerindeki olumsuz etkisinin ise, vekalet teorisiyle
desteklenmesi miimkiindiir. Banka sahip ve yoneticileri arasinda yasanan
cikar catismasi, yOneticilerin kendi menfaatleri dogrultusunda hareket
etmeleriyle sonuclanmaktadir. Bu durum artan firma biiyiikligiiniin kotii
yonetisimle iliskilendirilmesine ve dolaysiyla istikrarin olumsuz yonde
etkilenmesine neden olmaktadir.

Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye’deki mevduat
banklarinin daha istikrarli hale gelmesinde; getirisi diisiik fazla likit varhk
bulundurmaktan kagimilmasmin, 6zsermaye karhliginin artirllmasimn ve
mevduat bulma, toplama ve muhafaza etme konusuna 6zen gosterilmesinin
onemli etkenler oldugunu séylemek miimkiindiir. Ayrica istikrar agisindan
kiiclik bankalarin biiyiik bankalardan daha iyi performans gosterdikleri
ifade edilebilmektedir. Tiirk bankacilik sektoriiniin istikrarina etki eden
bankaya 0zgii faktorleri analiz etmek {izere gerceklestirilen bu calismay1
takiben, bankaya ozgii farkli degiskenler igeren ya da istikrarin makro
ekonomik belirleyicilerini de dikkate alan yeni ¢alismalar yapilabilir.
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