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TURKIYE SIGORTACILIK SEKTORUNDE YABANCI PAZAR
PAYININ BELIRLEYICIiLERi: FOURIER ADL YAKLASIMI

DETERMINANTS OF FOREIGN MARKET SHARE IN INSURANCE SECTOR IN
TURKEY: FOURIER ADL APPROACH

Serdar BUDAK"

Oz

Tiirkiye’de Sigortacilik, dinamik yapisi ve biiyliyen sermayesi ile stratejik oneme sahip bir sektor
haline gelmistir. Sektordeki sirketler, s6zlesme karsiliginda 6denen primler vasitasiyla hem tasarruf
hem de 6nemli bir fon kaynagini olusturmaktadir. Dolayistyla her gegen giin yabanci sermayeli sirket
yatinmlarinin ve pazar payinin artig gosterdigi goriilmektedir. Bu c¢alismada Tirkiye sigortacilik
sektoriinde olusan yabanci pazar payinin belirleyicileri lizerinde durulmaktadir. Calismada Tiirkiye’de
1990-2018 donemini kapsayan 2 model olusturulmus ve degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi
arastirmak icin Fourier ADL egbiitiinlesme testinden faydalanilmistir. Elde edilen sonuglara gore

kurulan birinci modelde degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme tespit edilmis ve uzun dénem
paratmetre katsayilar1 belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Hayat Sigortasi, Hayat Dis1 Sigorta, Yabanci Pazar Payi, Fourier ADL

Abstract

Insurance in Turkey, has become an industry of strategic importance with a dynamic and growing
capital structure. Companies in this sector create both savings and an important source of funds
through premiums paid in return for contracts. Therefore, it is seen that the investments and market
share of foreign capital companies are increasing day by day. In this study Turkey, 2 models covering
the period 1990-2018 in Turkey is formed and Fourier ADL cointegration test was used to investigate
the long-term relationship between variables. In the first model, which was established according to
the results obtained, a cointegration between variables was determined and long-term parameter
coefficients were determined.
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1. Giris

Insanoglu hayatta kalmak ve hayatini belirli standartlarda siirdiirebilmek igin temel
ihtiyaclar1 bulunmaktadir. Temel ihtiyaglarini elde etme ugrasinda ¢esitli tehditler ile
karsilagsmaktadir. Bu tehditler saglikli yasam igin hastalik, barinma ve gelir elde etmede
yangin, dogal afetler, hirsizlik vb. olarak siralanabilir. Boyle risklerin olusmasi sigorta ve
sigortacilik kavraminin gelismesine yol actig1 goriilmektedir.

Adam Smith’in mutlak stiinliik teorisiyle 6nceki donemlerden baska bir doneme
evirilen uluslararas: ticaret kavrami, 2. Diinya Savasi sonrasinda geliserek kiiresellesme,
cokuluslu sirketler ve sermaye akimlar1 gibi yeni terimler ortaya ¢ikarmistir. Kiiresellesme
kavrami diinya ekonomisinde mal ve hizmet bakimindan dis ticaretteki islem hacminin giin
gectikce artmasi, finansal piyasalar bakimindan sermaye hareketlerinin hiz kazanmasi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Son yillarda hizmet sektdrii ¢okuluslu sirketlerin  yatirim
onceliklerinden biri haline geldigi goriilmektedir. Kiiresellesme sonucu hiz kazanan hizmet
sektorlerden bir tanesi sigortacilik sektoriidiir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde sigortacilik sektoriinde rekabetin artmast,
olusturulan fonlarin biiyiimesi, sirketlerin pazar pay1 rekabeti bu ¢aligmay1 yapmak adina ilgi
cekici bulunmustur. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde yabanci pazar paymnin
artis gostermesi ve bu atisa etki eden faktorlerin belirlenmesi bu ¢alismanin amacini
olusturmaktadir. Tiirkiye sigortacilik sektoriinde yabanci pazar payimin etkili olan faktoérlerin
belirlenmesi baglaminda calismada ilk olarak sigortacilik kavrami ve tarihi agiklanmustir.
Ardindan konu ile ilgili yapilan benzer ¢aligmalar ele alinmis, son olarak da sigortacilik
sektorliinde yabanci pazar payr ile belirlenen degiskenler arasindaki iligki Fourier-ADL
yontemiyle belirlenmeye calisilmistir.

2. Sigorta kavram

Tiirk Dil Kurumu Giincel Tiirkge Sozctigiinde sigorta kavrami “Bir seyin veya bir
kimsenin herhangi bir yonden ileride karsilasabilecegi zarar: gidermek i¢cin onceden odenen
prim karsiliginda bu igle ugrasan kurulusla yapilan iki tarafli baglanti sozlesmesi” olarak
tanimlanmaktadir (TDK, 2020). Bu tanima gore sigorta kavraminin olusmas i¢in ortada bir
sozlesmenin olmasi gereklidir. Bu sozlesmeyi Tiirk Ticaret Kanunu “Sigorta sézlesmesi,
sigortacumin bir prim karsiliginda, kisinin para ile ol¢iilebilir bir menfaatini zarara ugratan
tehlikenin, rizikonun, meydana gelmesi halinde bunu tazmin etmeyi ya da bir veya birkag
kisinin hayat stireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gerg¢eklesen bazi olaylar dolayisiyla bir
para ddemeyi veya diger edimlerde bulunmayr yiikiimlendigi sozlesmedir.” olarak ifade
etmektedir (MBS, 2020). Her iki tanimdan anlasildig1 lizere sigortanin meydana gelebilmesi
icin oncelikle ortada risk unsuru i¢eren bir durum oldugu anlagilmaktadir. Bu risk unsurunu
ortadan kaldirmak amaciyla birden fazla tarafin belirtilen riski paylasma durumu olarak
gorilmektedir. Bu durumda sigortact heniiz ortaya ¢ikmamis bir riskin sorumlulugunu
iistlenirken, sigortali ise ileride ortaya ¢ikma olasilig1 olan bir riski paylagsmustir.

Siiphesiz ki sigortanin en 6nemli faydasi sagladigi giiven duygusudur. Ornegin
sirketini sigorta ile giivence altina alan bir girigsimci risk i¢in el altinda tuttugu sermayeyi en
aza indirmektedir. Bu durumda girisimci daha biiyiik risklere girme imkanina sahip olmakta
ve yatirimlarini artirabilmektedir (Giivel ve Giivel, 2012:29). Uralcan (2011) ¢alismasinda
sigortanin mikro ve makro olmak iizere iki islevi oldugunu ileri siirmektedir. Mikro islevler
daha ¢ok sigorta sirketinin yapist, isleyisi ve miisteri iligkileri ile ilgilidir. Makro islevler ise
ekonomik kalkinma ve biiylimeyi destekletici faaliyetler olarak ifade edilebilir.

Tasarruflarin ekonomik gelisme {izerine olan etkisi bilinen bir gercektir. Iktisat
literatiirtinde sikca kullanilan Harrod (1939) ve Domar (1946) tarafindan ileri siiriilen Harrod-
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Domar Biiylime modelinin merkezinde tasarruf ve yatirimlar bulunmaktadir. Solow (1956)
bliylime modelinde, yatirimlarin temel kaynaginin tasarruflardan meydana geldigi goriilmekte
ve yatirim-tasarruf esitligi ile ifade edilmektedir. Sonraki yillarda ortaya ¢ikan igsel biiyiime
modellerinde tasarrufun finansal aracglara doniistliriilmesi halinde ekonomik biiyiimeye
katkida bulunacagi goriisii ileri siiriilmiistiir (Romer, 1986) (Lucas, 1988). Sigortacilik
sektoriinde imzalanan s6zlesmelerden sonra toplanan primler 6nemli bir tasarruf kaynagidir.
Ekonomik sisteme ¢esitli yatirnm fonlar1 olarak giren bu tasarruflar, finansal piyasalarin
gelismesinde ve ekonomik biiyiimede 6nemli rol oynamaktadir.

Sigortacilik sektoriiniin ekonomik sisteme bir baska katkisi ise olusturmus oldugu
istthdamdir. Kurulan sirketlerde cesitli servislerde is ve islemleri yiirlitmek iizere personel
istihdami gereklidir.
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Grafik 1: Tiirkiye’de Sigortacilik Sektoriinde Calisan Sayilari

Grafik 1’de 1990-2018 donemine ait Tiirkiye’de sigortacilik sektorii istihdam
edilenlerin sayis1 gosterilmektedir. Yillar gegtikce gelisen bir sektor olan sigortacilik sektorii
bu gelisimini istihdam ettigi personel sayisiyla da gostermektedir. Grafik 1’e gore inisli ¢ikigh
donemlerin olmasinda ragmen istthdam da artan bir trend goriilmektedir. 1990-2018 yillar
arasinda istihdam artis1 yaklagik %220 seviyelerindedir.

3. Diinyada ve Tiirkiye’de sigortacilik

Diinyada bilinen sigorta benzeri uygulamalara M.O. 6000-2000 yillarinda énemli bir
ticaret merkezlerinde biri olan Babil’de rastlanmaktadir. Bu donemde temel lojistik hizmetini
veren kervan tiiccarlar1 ile bu tiiccarlara bor¢ veren sermaye sahipleri arasinda riskin
paylasimina yonelik yapilan bir nevi anlasmalar ve bu anlagsmalarin donemin krali tarafindan
yasallastirilmasi kara tasimaciligmin ilk drneklerindendir (Sergici, 2001:110). M.O. 300’lii
yillarda Atina’da belirli meslek gruplar1 cesitli odalar kurmus ve bu odalar vasitasiyla
toplanan fonlar, 6liim, kaza vb. riskler ile karsilasan iiyelerin zararlarinin tanzimi i¢in
kullanilmistir (Cipil, 2013:29).

Orta ¢ag Avrupa’sinda, gelisen deniz ticaretiyle birlikte prim esasina dayali sigorta
poligeleri diizenlendigi goriilmektedir. 13. Yiizyilda donemin deniz ticareti acisindan gelismis
merkezlerden Venedik ve Floransa’da prim esash sigortacilik faaliyetlerine rastlanmigtir.
Bilinen ilk sigorta policesinin ise Cenova’da diizenlendigi bilinmektedir (Boliikbast ve
Pamukcu).

Modern anlamda sigortacilik kavraminin olusmasinda tarihte birden fazla etken
olmasma karsin, alinan dnlemler bakimindan en etkilisi 1666 yilinda meydana gelen biiyilik
Londra yangini olmustur. Yaklasik 4 giin siiren yangin sonucunda bir¢ok ev kullanilamaz hale
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gelmistir. Bu yangindan sonra Ingiltere’de yangin biirosu ve yangin sigorta sirketi faaliyete
ge¢mistir.  Bu  gelismelerin  takiben Hollanda ve Almanya’da benzeri uygulamalar
diizenlenmis ve sigortacilik faaliyetleri glinlimiizdeki halini almistir (Ozbolat, 2011).

Osmanli’da sigorta sisteminin eksikligi tipki Iingiltere’de oldugu gibi yasanan biiyiik
yanginlar sonucunda hissedilmistir. 1865-1870 yillar1 arasinda Istanbul’un gesitli yerlerinde
meydana gelen biiyiik yanginlar yabanci sigorta sirketlerinin ilgisini artirmistir (Timur, 1960,
S. 26). 1870 yilinda meydana gelen tarihi Pera yangini sonrasinda yabanci sigorta sirketleri
temsilcilikler olarak faaliyetlerine baslamislardir. 1872 yilinda Ingiliz, 1878 yilinda ilk
Fransiz sirket temsilciligi faaliyetlerine baglamistir. Bu durum sonucunda sigortacilik sektorii
gelisim gostererek bliylimeye baglamistir (Catikkag, 2017:15).

Cumhuriyetin ilan edilmesinden sonra 1924 yilinda, bugiin “Tiirkiye Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri Birligi” adindaki kurulusun temeli olan Sigortacilar Kuliibii kurulmustur.
1925 yilinda ise ilk milli sigorta sirketi olan Anadolu Sigorta ve Giines Sigorta sirketleri
kurulmustur (Nomer ve Yunak, 2000:48). ilerleyen yillarda inisli cikish bir seyir izleyen
sigorta sektorii

1987 yilinda yiiriirliige giren, 3379 ve 7397 sayili yasalar ile giris ¢ikislar serbest hale
gelmis gercek fiyatin olugmasi i¢in fiyatlarin serbest birakilmasina asamali olarak gecilmesi
planlanmistir (Oksay, 2005: 9). Bu baglamda serbestlesen Tiirkiye sigorta sektdriinde
faaliyette bulunan yabanc1 sirketlerin, sektor pazar payindaki orani ile bu oranin belirleyicileri
ilgi ¢ekici bir hale gelmis ve bu ¢alismanin konusunu olusturmustur.
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Grafik 2: Tiirkiye’de Hayat Sigortasi Sektorii Yabanci Pazar Pay1

Grafik 2’de 1990-2018 doneminde Tiirkiye’de hayat sigortasi sektoriinde yabanci
pazar payr goriilmektedir. 1990 yilindan itibaren yabanci pazar paymnin gittik¢e yiikselen bir
trende sahip oldugu goriilmektedir. 2010-2012 yillar1 arasinda kiiresel krizden kaynakli
oldugunu diislindiigiimiiz bir diislis gorlinmiis olsa da ilerleyen yillarda yiikselis devam ettigi
goriilmektedir. 2018 yilinda hayat sigortasi yabanci pazar paymin yaklasik %60 oldugu
gorilmektedir.
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Grafik 3: Tiirkiye’de Hayat Dis1 Sigorta Sektorii Yabanci Pazar Payi

Grafik 3’te 1990-2018 doneminde Tiirkiye’de hayat dis1 sigorta sektoriinde yabanci
pazar payt goriilmektedir. 1990’li yillarin sonuna kadar duragan bir seyir izledigi
goriilmektedir. 1999-2005 yillar1 arasinda en diisiik seviyesine ulagan yabanci pazar payi, bu
yildan sonra hizla yiikseldigi goériilmektedir. 2015 yilina geldigimizde yabanci pazar payinin
en yiiksek seviyesi olan %67’1ik bir orana geldigi goriilmektedir. 2018 yilina gelindiginde
yabanci Pazar payinin yaklasik %54 oldugu goriilmektedir.

Her iki grafik incelendiginde hem hayat hem de hayat dis1 sigorta sektdriinde yabanci
pazar paymin, toplam Pazar paymin %50’sinden daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu
durum birtakim riskleri de beraberinde getirmektedir. Bu konuya caligmanin sonu¢ kisminda
tekrar deginilecektir.

4. Literatiir Taramasi

Literatiirde Tiirkiye sigortacilik sektdriinde yabanci pazar payimni, ampirik diizeyde
arastiran caligmaya rastlanmamistir. Mevcut ¢alismalarin genelinin, sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin etkinlik ve performanslarini incelemeye yonelik oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda s6z konusu sektor ile ilgili literatiir 6rnekleri asagida sunulmustur.

Tablo 1: Sigortacilik alanindaki literatiirden 6rnekler

Yazar Ulke Bulgular ve Sonuc

Biilbiil ve Akhisar Hayat dist sigortacilik sektdriinde mevcut 30  sirketin
(2005) Tirkiye (1993-2003)  etkinliklerini VZA yontemiyle 6lgmislerdir. Sonuglara gére 25
sirket etkinlik sinirina ulagamamustir.

Sigorta sektoriindeki biiyiimenin ekonomik kalkinma tizerindeki

Vadlamannati etkisi Olciilmiistiir. Sonug olarak ekonomik kalkinmay1 pozitif

Hindistan etkiledigi One sirilmiigtiir. Diger taraftan sektdrdeki

(2008) deregiilasyon ve reformlarin hizimin artirilmasi  gerektigi
belirtilmistir.

Hayat dis1 sigortacilik sektoriinde 25 sirketin etkinliklerini
Altan (2010) Tiirkiye (2005-2007)  incelemistir. Analiz sonuglarina gore sirketlerin  bilyiik
¢ogunlugu etkinlik sinirma ulagmamastir.

Caligmada Malezya’da hayat sigortasi fonlar1 ile ekonomik

Ching. Koaid ve Malezya bliylime arasindaki nedensellik iligkisini incelemistir. Yontem
Furu%,ka (8010) olarak hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Granger nedensellik
(1997-2008) testi kullanilmistir. Sonug olarak ekonomik biiyiime ile sigorta

fonlar1 arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
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Dalkilig (2012)

Tiirkiye (2008-2010)

Hayat dis1 sigortacilik sektoriinde sirketlerin etkinliklerini
degerlendirmektir. Olgek etkinligi degerlendirildiginde, 2009
yilinda artis gosterirken 2010 yilinda diisiis gostermistir.

Akinlo ve
Apanisile

(2014)

Sahra Alt1 Afrika
Ulkeleri

(1986-2011)

Sahra alti Afrika {ilkelerinde sigorta sektorii ve ekonomik
bliylime arasindaki iliski incelenmistir. Yontem olarak panel
veri analizi kullanilan ¢alismada sigorta primlerinin, ekonomik
biliylimeyi pozitif etkiledigi tespit edilmistir.

Alhassan ve
Fiador

Gana

(1990-2010)

Calisma sigorta penetrasyonu ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi aragtirmigtir. Yontem olarak ARDL esbiitiinlesme testi
uygulanan arastirmada sonug olarak hayat ve hayat dis1 sigorta
penetrasyonundan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonli bir
nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Tunay ve Tunay

32 Avrupa Ulkesi

32 Avrupa lilkesinde toplam sigorta primi ile kisi basina gelir ve
kisi basina satin alim giicii arasindaki iliskiler arastirilmis.
Sonug olarak uzun dénemli esbiitiinlesik iliski tespit edilmistir.

Hayat dis1 sigortacilik sektoriinde risk sigortalama, portfoy
yonetimi faaliyetleri ele alinmistir.

Tiirkiye sigorta sektoriinde yogunlagsma ve karlilik iliskisini
incelemistir.  Sonu¢ olarak yogunlasma %70’in altinda
bulunmus ve monopolcii rekabet piyasast oldugu ileri
stiriilmiigtiir.

Borsa Istanbul’da islem goren 5 sirketi incelemistir. Finansal
performans degiskenleri karlilik, faaliyet, kaldirag ve likidite
oranlaridir. Biitiinlesik Entropi Agirlik ve TOPSIS yontemleri
kullanilmis ve Ak sigorta en yiiksek performans gosteren sirket
olarak tespit edilmistir

(2016)

Ozaktas (2017) Tirkiye (2002-2015)
Slkya?ezlg Ig)Merig Tiirkiye
Pergirz zvglés;)inmez Tiirkiye

5. Yontem

Calismada oncelikle degiskenlerin duraganligi Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve
Phillips-Perron (1988) birim kok testleri ile incelenmistir. Ardindan uzun dénem iliskilerini
belirlemek amaciyla (Banerjee vd. 2017) tarafindan gelistirilen Fourier ADL esbiitiinlesme
testi uygulanmigtir. Son olarak esbiitiinlesik degiskenlerin uzun dénem parametre katsayilari

belirlemek amaciyla dinamik en kiiciik kareler (DOLS) yontemi kullanilmistir.

5.1. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Calismada serilerin duraganligini 6l¢gmek amaciyla Dickey-Fuller (1981) birim kok
testi kullanilmistir. Bu test birinci dereceden bir otoregresif siirecini kullanmaktadir. Dickey-
Fuller (1981) gecikme uzunlugu p olarak belirlenmis ve AR(p) modelinin sifir hipotezinde

ARIMA(p,1,0) otoregresif esbiitlinlesik hareketli ortalama siirecini test etmektedir.

p
AV =7Yiq* iEzﬁiAyt—iqu“Lgt

p
AVp=C+7Yp 1+ X Bl j1t4
i=2

1)

()
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P
Ay =C+yYy_1+0ot+ X BV i, 1+6 (3)

Yukarda ii¢ regresyon modeli belirtilmistir. Bunlar dan birincisi (Model 1) sabit
terimsiz ve trend degiskeninin olmadig1 modeldir. ikinci model (2) yer alan regresyon sadece
sabit terimin dahil edildigi modeldir. Son model ise (3) sabit terim ve trend degiskeninin dahil
edildigi modeli gostermektedir. Burada bagimli degiskenin bir donem gecikmeli degerinin yt-
1 katsayisi olan y birden kiiciik olup olmadigini test edilmektedir. Alternatif hipotez ise
serinin duragan oldugu sonucuna ulagtirir.

5.2. Phillips ve Perron (1988) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller testi uygulanirken, varyanslar sabit ve hata terimleri ise bagimsiz olarak
kabul edilmektedir. Bu durumda hata terimleri arasinda otokorelasyon olmadigi varsayimi
ortaya c¢ikmaktadir. Phillips ve Perron (1988) Dickey-Fuller (1979) tarafindan gelistirilen
varsayimlari farklilastirarak rassal soklar ile ilgili yeni varsayimda bulunmusladir (Seviiktekin
ve Nargelecekenler, 2010:365-366).

A

2

- 12 2
zt{z yj G NNCYP) W k.t (4)
t=2

T 1/2
i {sT [T-zz yfl) }
t=2

Phillips-Perron testi igin gecikme parametresi (I) otokorelasyon fonksiyonu
hesaplanarak elde edilmektedir. Hesaplanan otokorelasyon katsayisina denk gelen nihai
gecikme degeri dikkate alinmaktadir. Phillips-Perron testinde sifir hipotez “birim kok vardir”
seklindedir ve hipotezler HO : a = 0 ve HI :a < 0 olarak kurulmaktadir. Test istatistiginin
asimtotik dagilimi ADF testi ile ayn1 olmasindan dolay: test istatistigi MacKinnon kritik
degerleri ile karsilastirilir (Caglayan ve Sagakli, 2006:124).

5.3. Fourier ADL Esbiitiinlesme testi

Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) yapmis olduklart c¢aligmalar ile
esbiitlinlesme kavramini literatiire kazandirmiglardir.  Serilerde incelenen degiskenler
uzunlugu meydana gelebilecek yapisal kirilma olasiligimi da artirmaktadir. Bu durum bu
testlerin elestiri almasina ve sonuglarda gilivenirlik tartismasina yol agmaktadir (Gazel, 2018:
534). Otoregresif gecikmesi dagitilmis (ADL) denklemine Fourier fonksiyonlarinin ilave
edilmesiyle Banerjee, vd. (2017) tarafindan gelistirilen Fourier ADL testi birden fazla
bilinmeyen sayida meydana gelebilecek yapisal kirilmayr yakalayarak uzun donem
esbiitiinlesmeyi tahmin etmektedir (Banerjee, vd. 2017).

Fourier Adl temel modeli 5 numarali denklemde gosterilmektedir.

Aylt = d (t) + 51y1,t71 + 7/'y2,tfl + ¢'Ay2t + g’[ (5)
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Burada y, ¢ ve Y, nxl parametrelerin vektorlerini ve bagimsiz degiskenleri ifade
etmektedir.

5 numarali denklemde deterministik terimi d(t) asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

2kt

d .2kt J
d(t) =y, + D71, SIN=") + D 7,, C0S(——),q <T /2 (6)
P T P T

Burada 70 sabit ve dogrusal bir egilim iceren olagan deterministik terimi, k belirli bir
tek frekansi temsil eder, q yaklasimda bulunan frekanslarin sayisini temsil eder ve T,
gozlemlerin sayisidir. Uygun gecikme sayisinin belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
kullanilmaktadir.

Fourier ADL testinin sifir hipotezi degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadigini alternatif
hipotez ise esbiitiinlesme bulundugunu ifade etmektedir.

Ho: 51 =0

Hi: 51 <0

Modelde sifir hipotezini stnamada t-istatistigi kullanilmaktadir. Ayn1 zamanda HO: 0=
7 =0 esitliginde F testi uygulamak miimkiindiir. Hesaplanan test istatistigi belirlenen kritik
degerlerin mutlak degerlerinden biiyiikk olmasi durumunda HO hipotezi reddedilerek
degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugu kabul edilmektedir. Eger test istatistigi belirlenen
kritik degerlerin mutlak degerlerinden kiiclik ise degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme
olmadigi kabul edilmektedir (Banerjee vd. 2017:118).

6. Veri seti

Calismada kullanmilan veriler 1990-2018 donemini kapsayan ve yillik olarak 29
gozlemden olugmaktadir. Bu verilerin secilme sebebi Tiirkiye’de 1990 yili itibariyle serbest
tarife sistemine ge¢ilmis olmasidir.

Tablo 2: Veri Seti

Kisaltma Tamm Doénem Kaynak
LHSYP Hayat sigortasi yabanci pazar pay1 STATS.OECD
LHDYP Hayat dis1 sigorta yabanci pazar payi STATS.OECD

LKBG Kisi Bagi Diisen Gelir 1990-2018  World Bank
LIGE Insan1 gelismislik endeksi BM
LDYY Dogrudan yabanc1 yatirimlar “World Bank

Calismada verileri belirlemede yabanci pazar paymni etkileyebilecek faktorler baz
alinmistir. Beklentiler arasinda kisi bas1 gelir artisinin, insani gelismislik endeksi ve dogrudan
yabanci yatirimlar degiskenlerinin, yabanci sigorta sirketlerini bir pazara giristeki temel
belirleyicileri oldugu diisiiniilmektedir. Bir diger belirleyici ise veriye ulagilabilirliktir. Tiim
degiskenlerin logaritmas1 alinmustir.
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7. Bulgular

Zaman serisi analizlerinde modellerde kullanilan degiskenler arasinda iliskiyi dogru
bir bicimde Olgebilmek icin serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Caligmada serilerin
duraganlik analizleri, bagka bir ifade ile serilerin birim kok igerip icermedigini Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) testleri kullanilmustir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi Sonuglar

Diizey Degeri 1(0) Birinci Fark 1(1)
Degiskenler

Sabitli  Sabit+Trend Sabitli Sabit+Trend

-0.5930 -3.2020 -5.8686 -5.7983""
LHSYP

[0.8852] [0.7627] [0.0054] [0.0072]

-0.4986 -1.5648 -3.7643" -3.7644"
LHDYP

[0.8772] [0.3960] [0.0086] [0.0348]

-1.0356 -1.5977 -5.5280"" -5.4991""
LKBG

[0.7262] [0.7681] [0.0001] [0.0007]

0.2277 -2.1608 -3.8430™" -3.6883™
LIGE

[0.9695] [0.4136] [0.0071] [0.0407]

-1.0750 -2.0129 -5.2857"" -5.1890""
LDYY

[0.7112] [0.5693] [0.0002] [0.0014]

Not: *, ** ve *** jfadeleri %10, %5 ve %1 seviyesinde anlamlilik diizeyini gostermektedir. [] i¢erisindeki
rakamlar Prob. Degerini ifade etmektedir. Gecikme sayilar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.

ADF test sonucglar1 Tablo 3’te gosterilmistir. Bu sonuclara gore degiskenlerin
tamaminin diizey degerinde duragan olmadigini, birinci farki alindiginda duragan hale geldigi
tespit edilmistir. Bu durum serilerin birinci dereceden biitlinlesik oldugunu gostermektedir.

Tablo 4: Philips-Perron (PP) Birim Kok Testi Sonuglari

Diizey Degeri Birinci Fark
Degiskenler — - — -
Sabitli  Sabit+Trend Sabitli Sabit+Trend
-0.4778 -3.2020 -4.4302" -4.7650™"
LHSYP
[0.8403] [0.6780] [0.0048] [0.0038]
-0.8203 -1.7682 -3.7643™ -3.7644"
LHDYP
[0.8085] [0.7417] [0.0075] [0.0304]
-1.0162 -1.5977 552807 -5.4991""
LKBG
[0.7328] [0.7057] [0.0001] [0.0007]
LIGE 0.1515 -2.3503 -3.8430™"  -3.6883""
[0.9643] [0.4288] [0.0071] [0.0040]
-1.0750 -2.0918 -5.2857"" -5.1890™"
LDYY
[0.7112] [0.5278] [0.0002] [0.0014]

Not: *, ** ye *** ifadeleri %10, %5 ve %1 seviyesinde anlamlilik diizeyini gostermektedir. [] igerisindeki
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rakamlar Prob. Degerini ifade etmektedir.

PP test sonuclar1 Tablo 4’te gosterilmistir. Bu baglamda sonuglara gore degiskenlerin
tamaminin diizey degerinde duragan olmadigini, birinci farki alindiginda duragan hale geldigi
tespit edilmistir. Bu durum serilerin birinci dereceden biitlinlesik oldugunu gostermekte ve
ADF test sonuglarini pekistirmektedir.

Fourier ADL esbiitiinlesme testinde iki ayr1 model olusturulmus bagimli degiskenler
hayat sigorta yabanci pazar pay1 (LHSYP) ve hayat dis1 sigorta yabanci pazar payr (LHDYP)
olarak belirlenmistir. Her iki modelde bagimsiz degiskenler kisi bast diisen gelir (LKBG),
dogrudan yabanci yatirimlar (LDYY) ve insani gelismislik endeksi (LIGE) olarak
belirlenmistir.

Tablo 5: Fourier ADL Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bagimh - Bagimsiz Bagimsiz . Test
D. Bagimsiz D. D D. Frekans Min AIC statistigi
LHSYP LKBG LDYY LIGE
Model 1 1 -0.7054 -5.6600
L(2) L(2) L(1) L(1)
LHDYP LKBG LDYY LIGE
Model 2 2 -0.2500 -2.5119
L(1) L(3) L(1) L(1)

Not: Fourier ADL esbiitiinlesme testi i¢in bagimsiz degisken sayist n=3, frekans=1 ve gozlem sayisi=29’dur.
Dolayistyla kritik degerler %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde sirasiyla -5.54, -4.89 ve -4.55
seklindedir(Banerjee vd. 2017:118).

Tablo 5’te her iki model i¢in Fourier ADL esbiitiinlesme testi goriilmektedir. Burada
L() ile ifade edilen degerler degiskenlerin gecikme sayilarmi gostermektedir. Model 1
sonuclarina goére esbiitiinlesme test istatistigi %1 seviyesinde kritik degerden yiiksek
bulunmustur. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur olarak ifade edilen sifir
hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme tespit edilmistir.
Diger taraftan Model 2 sonuglarina gore esbiitiinlesme test istatistigi kritik degerlerden diisiik
bulunmustur. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur olarak ifade edilen sifir
hipotezi reddedilmemis ve degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme olmadigi
tespit edilmistir.

Calismanin bu kisminda Fourier ADL test sonuglarina goére uzun donem esbiitiinlesme
tespit edilen Model 1’in parametre tahminlerini yapmak amaciyla Dinamik En Kiiciik Kareler
Yontemi (DOLS) kullanilmaistir.

Tablo 6: Model 1 Dinamik En Kii¢iik Kareler (DOLS) Sonuglari

Bagimh Degisken LHSYP
Bagimsiz Degiskenler B Std. Hata T-istatistigi Olasilik Degeri
LKBG -4.8286 1.4423 -3.3476 0.0204
LDYY 1.2307 0.4032 3.0519 0.0284
LIGE 20.2711 3.2424 6.2517 0.0015
C 24.9036 5.4499 4.5695 0.0060

Not: Uygun gecikme sayilarinin belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri kullanilmis ve maksimum gecikme
uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.
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Tablo 6°da belirtilen DOLS sonuglarina gore, LKBG degiskenin katsayisinin negatif
ve %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore kisi
basma diisen gelirdeki %]1°lik bir artis hayat sigortast yabanci pazar paymnda yaklasik
%4.8’lik bir azalisa neden olmaktadir. LDYY degiskenin katsayisinin pozitif ve %5
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore kisi dogrudan
yabanci yatirimlardaki %]1°lik bir artis hayat sigortast yabanci pazar payinda yaklasik
%1.2’lik bir atisa neden olmaktadir. LIGE degiskenin katsayisinin pozitif ve %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore kisi insani gelismislik
endeksindeki %1’lik bir artis hayat sigortasi yabanci pazar payinda yaklasik %20.2°lik bir
atisa neden olmaktadir.

8. Sonuc ve Oneriler

Finansal sistemin temel yap1 tasini olusturan tasarruf-yatirim ekseninde sigortacilik
sektorii onemli bir aktordiir. Sigorta sirketlerinin performansi dolayli olarak finansal sistemin
yaninda ekonomik biiylimeyi de etkilemektedir. Bu baglamda gelismekte olan {ilkeler
kategorisinde yer alan Tiirkiye dnemli bir pazar pay:1 haline gelmistir. Son on yirmi yilda
Tiirkiye’de sigortacilik sektoriinde (Hayat-Hayat Dig1) faaliyet gosteren yabanci sirketlerin
pazar payini artig gdstermesi dikkat ¢ekici hale gelmistir.

Tiirkiye’de sigortacilik sektoriinde (Hayat-Hayat Dig1) faaliyet gosteren yabanci
sirketlerin pazar payinin belirleyicilerini 6lgme amaci tastyan bu ¢aligmada, bagimli degisken,
hayat ve hayat dis1 sigortacilik sektoriindeki yabanci pazar payr olarak belirlenmistir.
Bagimsiz degiskenler ise kisi basi gelir, insani gelismislik endeksi ve yabanci dogrudan
yatinmlar olarak belirlenmistir. 1990-2018 doénemini kapsayan c¢alismada, bagimsiz
degiskeleri ayni olan iki model kurulmustur. Hayat dis1 sigorta yabanci Pazar payinin bagimli
degisken olarak kullanildigi model 2’de bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda
herhangi bir egbiitiinlesme iliskisi tespit edilmemistir. Esbiitiinlesme iliskisi tespit edilen
model 1’de ise uzun dénem parametre katsayilar1 tahmini i¢cin DOLS yontemi kullanilmistir.
Bu tahminlere gore kisi bast diisen gelir degiskenin istatistiksel olarak anlamli oldugu ancak
beklentilerin aksine yabanci pazar paymi negatif etkiledigi goriilmektedir. Bu durum gelir
artisiyla birlikte insanlarin yerel sirketleri daha cok tercih ettigi seklinde yorumlanabilir.
Dogrudan yabanci yatirimlar beklentiler dogrultusunda yabanci pazar paymni pozitif
etkilemektedir. Bir diger bagimsiz degisken olan insani gelismislik endeksinin ise kurulan
modelde yaklasik %20’lik bir yiiksek etki derecesine sahip oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda Tiirkiye’de insani gelismislik arttikca yabanci sirketlere olan talepte artis
goriilmektedir.

Calismada dikkat ceken baska bir husus ise hem hayat hem de hayat dis1 sigorta
sektoriinde mevcut yabanci pazar paymin, toplam pazar paymin %S50’sinden daha fazla
olmasidir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci yatirimi ¢eken sektorlerin
olusmas1 olumlu bir gelisme olarak goriilebilir. Ancak Pazar paymnin ele gecirilmesi suretiyle
yabanci sirketlerin biiylimesi sermaye iizerindeki haklarinda yabancilara devredilmesi
anlamina gelmektedir. Bu durum ileride yabanci sirketlerin sermayeyi kendi iilkelerine
transfer etmesi gibi dis ticaret acigini negatif etkileyecek siireglere donebilir. Bunun yaninda
yabanci sirketlerin piyasayr ele ge¢irmesi, daha fazla kar elde etmek adina kartel gibi
olusumlar vasitasiyla fiyat seviyelerinde artisa neden olarak toplumsal refahi olumsuz
etkileyecek birtakim durumlar meydana gelebilir. Bu baglamada politika yapicilarin yukarida
bahsettigimiz olumsuz durumlarin Oniine ge¢mek amaciyla yerli sirketlerin kurulmasi ve
biiyiimesini saglamak amaciyla birtakim siibvansiyonlar ile desteklenmesi gereklilikten
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cikarak zorunluluk haline geldigi goriilmektedir. Sigortacilik sektoriinde yerli sirketlerin
yabancilara satiglart veya sirket birlesmeleri gibi faaliyetler dikkatle incelenmeli gerekli
kurumlar tarafindan titizlikle incelenmelidir.
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