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The Relationship Between Trade Openness, Financial Openness and Economic
Growth in G7 Countries
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oz

Disa acgikhik, ticari ve finansal agiklik olarak incelenmektedir. Bir iilkenin ticari ve finansal olarak disa agik olup
olmamasu, iilke igerisinde uyguladigi ekonomi politikalarinmin diger iilkelerle ne derecede uyumlu oldugunu 6lgmeye
yarayan bir aractir. Ulkelerin neden ticari ve finansal liberalizasyona ihtivag duyduklar, ticari ve finansal agikligin
biiyiime iizerine etkileri ile agiklanabilir. Bu ¢alismanin amaci da, G7 iilkeleri olarak bilinen, Kanada, Almanya, Fransa,
Ingiltere, Italya, Japonya ve Amerika Birlesik Devletleri’ne ait, son 50 yilda, 1970-2020, ticari ve finansal aciklik
gostergelerinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin aragtirdmasidir. Panel veri analizi ile yapilan incelemeler
sonucunda, ticari ve finansal disa agikligin ekonomik biiyiimede meydana gelen degisimleri acikladiklari, ticari ve
finansal disa agikliktaki bir artisin biiyiimede de bir artisa yol actigi gériilmiistiir.
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ABSTRACT

Openness is examined as trade openness and financial openness. Whether a country is open to foreign markets in terms
of trade and financial means that the government has a tool to measure to what extent the economic policies implemented
within the country are compatible with other countries. Why countries need commercial and financial liberalization can
be explained by the effects of trade and financial openness on growth. This study investigates the impact of commercial
and financial openness indicators of Canada, Germany, France, England, Italy, Japan, and the United States of America,
known as the G7 countries, on economic growth in the last 50 years (1970-2020). As a result of the analyzes made with
panel data analysis, it is seen that trade and financial openness explained the changes in economic growth, and an
increase in trade and financial openness led to the rise in growth.
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GIRIS

Kiiresellesme, koken olarak, genel manada ekonomi ve diinyay1 kapsayan, ekonomiyle alakali baglantilar
olarak degerlendirilir ve tilkelerin ekonomik agidan karsilikli bagimliliklari ile ilgilidir (Giddens, 2000:41-42).
Bir iilkenin kiiresellesme seviyesinin ve/veya ekonomik agidan diinyaya entegrasyonunun belirlenmesinde,
ticari ve finansal disa agiklik gostergeleri baz alinir (Sacik, 2009:527). Soyle ki, finansal ve ticari disa agiklik,
temel olarak bir iilkenin finansal ve/veya ticari serbestligin seviyesini 6l¢gmek i¢in kullanilir. Finansal ve ticari
aciklik; mal, hizmet, isgiicii ve sermayenin iilkeler arasinda engellerle, kisitlamalarla yiiz yiize gelmeden,
serbest bir sekilde hareket edebilmesidir (Yaprakli 2007:68). Kiiresellesmeyle beraber bir iilkenin diinyaya ne
olgide entegre oldugunu, iceriye veya disariya yonelik ekonomi politikalarindan hangisini daha ¢ok
uyguladiginit belirlemek amaci ile disa acgiklik kavrami kullanilir. Disa agik ekonomi politikast uygulamak,
ticari ve finansal politikalar1 liberalize etmek ile miimkiindiir (Sagik, 2009:527). Ticari disa a¢iklik, mallarin
ve hizmetlerin ticaretindeki devlet kontrollerinin kaldirilmasiyla uluslararasi serbest ticaretin saglana bilmesini
amaglarken; finansal digsa agiklik ilk olarak yurt i¢i bankacilik ve diger finansal araglar iizerinde devletin
miidahalesi ile kontrollerini kaldirmay1 hedefleyen ve akabinde yurti¢i finansal piyasalar ile uluslararasi
piyasalarin biitiinlesmesini éngoriir (Dagdelen, 2004:5-6).

Disa agiklik ekonomik biiytime arasindaki iliski, ekonomik ve finansal kanallar ile gergeklesmektedir.
Ticari disa agiklik, ihracati artirir, artan ihracat da iilkenin sahip oldugu dévizleri rezervlerini artirir. Ote
taraftan, yurticinde iretilemeyen hammadde girdileri ve sermaye mali dis alimi yoluyla da milli gelirin
artmasini saglar. Bu da hem tasarruf-yatirim hem de dis ticaret agig1 sorunu ortadan kaldirir. Ticari disa agiklik,
diinya ile biitiinlesen iilkelerin mallarina ait olusan talebi karsilayacak teknolojik gelismeyi saglamakta ve bu
yolla da tiretim imkanlarini artirmaktadir (Yaprakli, 2007:68-69).

Finansal agiklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki ise, genel kan1 bakimindan iki yonliidiir. Birincisi,
onciiliigiinii McKinnon (1973) ve Shaw (1973) tarafindan birbirlerinden bagimsiz olarak yapilan ¢alismalara
dayanan goriis olan finansal serbestlesme politikalarinin ekonomik biiyiimeye olumlu etki yaptigidir. Finansal
serbestlesme politikalari ile, ekonomide finansal arag ¢esitliligi, tasarruf ve yatirimlar artirarak ekonominin
biiylimesine katki saglanir (Damisoglu 2004:21). Derinligi yiiksek olan finansal piyasalarda sabit sermaye
yatirimlar1 ve bunun sonucunda da ekonomik biiylime artar. Bu da riski diistik, kar1 yiiksek yatirimlarin
finansmanin1 Kolaylastirir ve verimliligi artirir, verimliligin artmasi yiiksek bitylimeyi de beraberinde getirir.
Ikincisi, mali ve finansal agidan yeterli derinligi bulunmayan gelismekte olan iilkelerde finansal
serbestlesmenin kontrolsiiz bir seklide uygulanmasi ekonomiyi Krizlere daha agik hale getirir. Sermaye de,
daha serbest hale gelen gelismekte olan iilkelerde daha yiiksek kazanca kavusacagindan, yatirimcilar bu
tilkelere yonelmektedir. Bu da finansal serbestlesmenin gelismekte olan tilkelere kisa vadeli portfoy yatirimi
olarak déner. Ancak bu durum, ali ve finansal agindan derinligi diisiik iilkeleri, daha kirilgan yapar. Ozellikle
siyasi riskleri olan gelismekte olan iilkelerde ani ve biiyiikk miktarda fon ¢ikiglar1 finansal krizleri de
beraberinde getirir (Korkmaz vd., 2010:2821-2822). Finansal a¢iklik ve ekonomik biiyiime arasina, ekonomik
dinamizmi arttirmasi, iilkedeki rekabet yapisini iyilestirmesi, iilkeler arasi teknoloji ve bilgi transferini
kolaylastirmasi ve diinya kaynak dagiliminda optimizasyonu gerceklestirmesi agisindan olumlu sonuglari olsa
da; ulusal ekonomi politikalarinin sinirlandirilmasi, bebek sanayinin korunamamasi ve tekellesme tehlikesi ile
ekonomik kirilganligin artmasi gibi olumsuz sonuglara da yol agabilmektedir (Ozy1ldiz ve Dineri, 2020:33).
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Sekil 1: Disa A¢iklik ile Ekonomik ve Finansal Gelisme Arasindaki Iliski

Disa
Aciklik
Ekonomik Finansal
Kanal Kanal
Sermaye Risk Likidite Etkinlik
Dagilimi Paylagimi
[stikrar
[ —1
Ekonomik Finansal
Gelisme Gelisme

Kaynak: Lu, D. ve Liu, E. (2020). In Search of Currency Internationalisation: A Perspective from Financial Openness, Economic and Political
Studies, 8(3), 314.

Finansal aciklik ve ekonomik biiyiime ile ticari disa agiklik ve ekonomik biiylime arasinda, farkli goriislere
ragmen, agir basan sonug, bu degiskeler arasindaki etkilesim olumlu yondedir; finansal acikligin ve ticari disa
acikligin ekonomik biiyiime {izerinde olumlu etkisi vardir. Bu etki Sekil 1°de gosterilmeye calisilmistir. Buna
gore, disa agiklik, ekonomik kanal ile sermaye dagilimi, risk paylagimi ve finansal kanal ile ise likidite,
etkinlik, istikrar lizerinden ekonomik ve finansal gelismeye yol agmaktadir (Lu ve Liu, 2020:313). Bu
calismanin kaygis1 da, G7 iilkeleri olarak bilinen, Kanada, Almanya, Fransa, ingiltere, Italya, Japonya ve
Amerika Birlesik Devletleri’ne ait, ticari disa agiklik ve finansal agiklik aciklayici degiskelerinin, son 50 yilda,
1970-2020, bu tlkelerin agiklanan degiskeni olan biiyiimeleri iizerinde etkili olup olmadiklarinin
arastirilmasidir.

1. LITERATUR OZETi

Ticari ve finansal agikligin, ister ayri ayr1 ister birlikte, biiyiimeye olan etkilerini aragtirmak amaci ile birgok
calisma yapilmustir. Ticari disa agiklik ile bliylime konusunu arastirmalar 1960°tan bu yana, finansal agiklik
ve biiyiime konusunu arastirmalar ise 1990’dan bu yana yogunlassa da tam bir goriis birliginden bahsetmek
miimkiin géziikmemektedir. Finansal ve ticari agiklik ile biiylimeyi arasindaki iligkiyi arastiran ¢alismalarin
bazilarinin sonucu pozitif iliskiyi gosterirken, diger bazi calismalarin sonuglari ise negatif iliskiyi
gostermektedir. Diger, bazi calismalar ise finansal ve ticari disa agiklik ile biiyiime arasinda iligkili
bulunamamustir (Cestepe vd., 2018:5-6).

Tablo 1: Tlgili Literatiir

Yazar/Y1l Donem Ulke(ler) Yontem Degiskenler Sonug¢
Ericsson ve 1970-1997 Danimarka, Lag- DYSY ‘ler ile Isvec icin DYSY ’lerden
Irandoust, Finlandiya, augmented ekonomik biiyiimeye dogru tek
2001 Norveg, Oto biiytiime yonlii, Norveg igin ¢ift

Isvec Regresyon yonlii nedensellik varken,

Finlandiya ve Danimarka
i¢in nedensellik yoktur.

Tornell, 1980- 1999 52 Ulke Panel Finansal Finansal serbestlesme,

Westermann Regresyon serbestlesme, hem ticari serbestlesmeye

ve Martinez, Analizi kredi hem de, finansal

2004 biiyiimesi, kirilganliga sebep olur.

GSYH
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Lee ve Shin, 1980-1999 58 iilke Panel Veri Serbestlesme Finansal serbestlesmenin
2008 Analizi ve ekonomik | bitylime iizerinde pozitif
biiylime etkisi vardir
Bader ve 1960-2004 Cezayir, Toda- Finansal Genel olarak, finansal
Qarn, Mistr, Israil, | Yamamoto kalkinma ile kalkinma ve ekonomik
2008 Fas, Suriye nedensellik | ekonomik biiylimeye, arasinda gift
ve Tunus biiylime yonlii nedensellik vardir
Chang, 1960-2000 82 iilke GMM GSYH ve Ticari disa agiklik
Kaltani ve ticari agiklik biyiimeyle iliskilidir ve
Loayza, 2009 reformlar daha hizli
biiylimeye yol acar
Gries ve 1970-2009 158 iilke Panel es- Ticari agiklik | Ticari agiklik ile biiyiime
Redlin, biitlinlesme | ve GSYH arasinda uzun dénemde
2012 nedensellik ¢ift yonliidiir
Chang ve 1980-2009 39 Afrika Panel Ticari agiklik, | Ticari agiklik biiyiimeyi
Mendy, Ulkesi Regresyon yatirimlar ve pozitif yonde etkiler.
2012 Analizi GSYH
Zeren ve Ari, | 1970-2011 G7 Ulkeleri | Panel Ticari agiklik | Hem ticari agikliktan
2013 Granger ve GSYH biliyiimeye hem de
Nedensellik biiyiimeden ticari a¢ikliga
Testi cift yonlii pozitif iliski
vardir
Bourdon, 1995-2009 157 Ulke Dinamik Ticari agiklik | Thracat cesitlendikge ticari
Mauel ve Panel ve GSYH disa agiklik ekonomik
Vijil, Analizi biiylimeyi negatif yonde
2013 etkiler
Kennedy, 2000-2010 34 ilke Panel Veri GSYH ve Finansal a¢iklik ekonomik
2013 gelismis Analizi finansal biiyliimeyi pozitif yonde
tilke aciklik etkilemektedir.
Dao, 1980-2010 71 Ulke Panel Veri GSYH ve Ticari agiklik biiyiimeyi
2014 Analizi ticari agiklik pozitif yonde etkiler.
Abbes ve vd., | 1980-2010 65 tilke Panel Dogrudan Sermaye yatirimlarindan
2015 nedensellik sermaye ekonomik biiyiimeye
yatirimlart ve | dogru bazi iilkelerde tek
ekonomik yonli, bazilarinda ise ¢ift
biliyiimeye yonlii nedensellik vardir.
Idris, Yusop 1977-2011 87 gelismis Dinamik GSYH ve Ticari diga agiklik,
ve Habibullah, tilke Panel ticari agiklik ekonomik bitylimeyi
2016 Analizi pozitif olarak etkiler
Silajdzic ve 1992-2014 AB gecis CCE Ticari agiklik | Ticari disa agiklik,
Mehic, tilkeleri ve GSYH biiyiimede teknoloji yogun
2017 iiretim yapan tilkeler i¢in
pozitiftir

2. VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

Ticari disa agiklik ve finansal disa agiklik ve biiylime arasindaki iliskinin arastirildigi bu ¢alismada
Aizenman (2008) ve Umit (2016)’nin galismalari referans aliarak olusturulan regresyon modeli su seklidedir:

GDPji = Bo + BlTOit + BZFOit + Uit (1)

Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilen degerleri dogal logaritmalar1 alinarak (iissel artiglardan aritmetik
artislara doniistirmek amaciyla) kullanilacak bu modeldeki degiskenler; GDP biiyiime, TO, ticari disa agiklik
gostergesi [(ihracat + ithalat)/GDP*100] ve FO, finansal agiklik gostergesi [(net uluslararasi sermaye girisi +
net uluslararasi sermaye ¢ikis1)/GDP*100] seklindedir. G7 iilkeleri, Kanada, Almanya, Fransa, Ingiltere,
Italya, Japonya ve Amerika Birlesik Devletleri’ne ait, 1970-2020 dénemi icin yillik veriler iizerinden panel
veri analizi yapilmaktadir. Tablo 1’de degiskenlere ait tanimlayici istatistikler gosterilmektedir.
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Tablo 2: Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Ortalama | Medyan | Maksimum | Minimum Standart Sapma | Carpiklik | Basikhik

GDP
ABD 29.339 29.463 30.491 27.639 0.841 -0.457 2.030
Almanya 27.923 28.169 28.836 26.106 0.762 -0.660 2.309
Fransa 27.596 27.799 28.539 25.705 0.784 -0.652 2.407
Ingiltere 27.532 27.699 28.604 25.671 0.893 -0.557 2.048
Italya 27.345 27.625 28.314 25.439 0.833 -0.753 2.339
Japonya 28.342 28.831 29.225 26.010 0.886 -1.090 2.938
Kanada 26.888 26.918 28.039 25.135 0.827 -0.292 2.121
Timi 27.852 27.907 30.491 25.135 1.108 -0.008 2.713

TO
ABD 3.215 3.240 3.585 2.519 0.250 -0.707 3.406
Almanya 4141 4.018 4.655 3.565 0.335 0.179 1.758
Fransa 4.016 3.999 4.344 3.595 0.185 -0.165 2.417
Ingiltere 4.099 4.093 4.320 3.777 0.118 -0.282 3.561
Italya 3.954 3.948 4.282 3.523 0.193 -0.117 2.248
Japonya 3.369 3.361 3.842 3.007 0.250 0.311 1.874
Kanada 4.280 4.296 4.633 3.895 0.191 -0.085 2.080
Timii 3.868 3.968 4.655 2.519 0.440 -0.572 2.671

FO
ABD 0.794 0.952 1.964 -0.996 0.780 -0.352 1.992
Almanya 0.832 0.568 3.072 -0.726 1.057 0.159 1.712
Fransa 1.061 1.300 2.906 -0.513 0.941 -0.052 1.848
Ingiltere 1.758 1.633 3.462 -0.494 0.803 0.022 3.192
Italya 0.148 0.140 2.303 -1.981 0.909 0.127 2.829
Japonya 0.021 0.053 1.705 -1.290 0.870 0.280 1.982
Kanada 1.574 1.530 2.953 -0.007 0.638 -0.024 2.584
Timii 0.884 0.987 3.462 -1.981 1.050 -0.109 2.326

Tablo 1’e gore, G7 {ilkeleri igerisinde incelenen donemde en yiiksek GDP ABD’de, en disiik ise
Kanada’dadir. En yiiksek ticari dis agiklik Almanya’da, en diisiik ise, ABD’de, en yiiksek finansal dis agiklik
Ingiltere’de, en diisiik Italya’dadir. Baska bir ifade ile en fazla disa acik olan iilke ticari acidan Almanya,
finansal agidan ise Ingiltere olmustur. Genellikle kiiciik standart sapma degeri, ortalamadan sapmalarin kiiciik
oldugunu gostermektedir. Tersi durumda yani biiyiik standart sapma s6z konusu oldugunda ise, verilerin
ortalamadan uzaklastig1 anlasilmaktadir. GDP’de Ingiltere, TO’da ve FO’da ise Almanya, en biiyiik standart
sapmaya sahip olan tlkelerdir.

Sekil 2°de G7 tilkelerinin GDP’lerinin zaman yolu gdsterilmistir. Genel olarak bakildiginda biitiin {ilkelerin
GDP’leri son 50 y1lda belirgin sekilde artig gostermistir. En istikrarli artisi, ABD ve Kanada yagamustir. Avrupa
iilkeleri olan Almanya, Fransa, Ingiltere ve italya’nin dip ve zirve noktalarmi yasadiklari yillar benzerlik
gostermektedir. Bu bize, hem iiretimin bollagmasinin hem de kitlagsmasinin iilkeler arasinda bulasici oldugunu,
iilkelerin birbirlerini etkilediklerini gostermektedir. Sekil 3’te ticari diga agikliginin zaman yolu gosterilmistir.
Bu degisken biitiin iilkelerde inisli ¢ikisli bir seyir izlemistir. Ulkelerin zirve ve dip yaptig1 yillar genelde
ortismemektedir. En istikrarsiz iilke olarak Japonya dikkat ¢ekmektedir. Genel olarak incelenen dénemde
iilkelerin ticari disa agilmalarinin, inisli ¢ikish olsa da, artigini sdyleyebiliriz. Sekil 4’te G7 iilkelerinin finansal
disa agiklik degiskeninin zaman yolu gosterilmistir. Bu degisken de ticari disa agiklik degiskeninde oldugu
gibi biitiin lilkelerde inisli ¢gikislt bir seyir izlemistir; fakat keskin dip ve keskin zirve noktalar belirgindir.
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Sekil 4: Ulkelerin Finansal Disa A¢ikhig
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Tablo 3: Degiskenlerin Korelasyon Matrisi

LOGGDP LOGTO LOGFO
LOGGDP 1
LOGTO -0.257 1
LOGFO 0.266 0.551 1

Degiskenlere ait tanimlayici korelasyon matrisi Tablo 3’te gosterilmektedir. Gelirle ticari agiklik arasinda
istatistiki olarak negatif korelasyon varken, gelirle finansal agiklik degiskenleri arasinda istatistiki olarak
pozitif korelasyon vardir. Agiklayici degiskenler olan ticari disa agiklik ile finansal disa agiklik arasinda pozitif
korelasyon bulunmaktadir. Ayrica korelasyon matrisi sonuclart agiklayici degiskenler arasinda yiiksek
korelasyonun olmadigini ve buda ¢oklu dogrusal baglanti probleminin olmadig1 gostermektedir.

Tanimlayic istatistiklerin ardindan, G7 {ilkelerindeki biiylime, ticari disa agiklik ve finansal disa aciklik
arasindaki iliski panel veri analizi ile yapilacagindan, ilk olarak degiskenlerin duraganlik arastirmasi
yapilmalidir. Degiskenlerin duraganlik arastirmasinin yapilabilmesi i¢in ise ilk adim diye nitelendirebilecek
yatay kesit bagimliliginin sinanmasi gerekmektedir. Panelin zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiyiik
oldugunda (T>N) Breusch ve Pagan (1980) CD-LM testi, zaman boyutunun yatay kesit boyutundan kii¢iik
oldugu durumlarda (T<N) ise Pesaran (2004) CD-LM testi kullanilabilmektedir. Bu ¢alismada, T=50, N=7 ve
(T>N) oldugu i¢in CD-LM testi referans alinmalidir. Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen delta
testi ile de modeldeki sabit terimin ve modeldeki her degiskenin egim katsayisinin her iilke igin homojen olarak
dagitilip dagitilmadigi; Homojenlik sinanmasi yapilmaktadir. Yatay kesit bagimlilik ile homojenlik testlerine
ait sonuglar Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Modelde Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Homojenlik Test Sonuglari

Yatay Kesit Bagimhihg:

Test Istatistik Olasiik
Breusch-Pagan LM 712.8112 0.076
Peseran Scaled LM 106.7488 0.406
Pesaran CD 26.66529 0.208
Homojenlik
Delta_tilte \ -0.624 \ 0.886

Tablo 4’te yer alan test sonuglarina gore, modelde yatay kesit bagimliligi yoktur ve homojenlik test
sonuglarina gore de egim parametrelerinin homojendir. Aslinda bu sonuglar duraganlik sinamast igin, birinci
nesil mi yoksa ikinci nesil testlerle mi sitnamanin dogru olacagina karar vermeye yaramaktadir. Sonuglar birinci
nesil birim kok testleri ile analize devam edilmesi gerektigini gostermektedir. Panel veri setinde yatay kesit
bagimlilig1 varhigi reddedilirse, Levin, Lin ve Chu, (2002), Im, Pesaran ve Shin (2003), ADF-Fisher Ki-Kare
(Maddala ve Wu, 1999), PP-Fisher Ki-Kare (Choi, 2001) gibi 1. nesil duraganlik testleri kullanilabilir.
Duraganlik testlerindeki amag, iligkinin gergcek olup olmadiginin arastirilmasidir. Soyle ki; degiskenlere ait
serilerde eger trend bulunuyorsa o zaman iliski gergek degil, sahte regresyon seklinde kendini gosterir. Bu
nedenle degiskenlerin duraganliklarinin incelenmesi gerekmekte ve bu inceleme de panel duraganlik (birim
kok) testleri ile yapilmaktadir (Tari; 2016:382).

Tablo 5: Panel Birim Kok Test Sonuglar:

DUZEY
GDP
Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz

Istatistik Prob. Istatistik Prob. Istatistik Prob.
Levine, Lin ve Chut -6.77695 0.0000 -2.07678 0.0189 5.99788 1.0000

Breitung t-stat -- 2.98830 0.9986 -- --

Im, Pesaran and Shin W-stat -3.08581 0.0010 0.13065 0.5520 -- --
ADF - Fisher Chi-square 33.7572 0.0022 10.7966 0.7019 0.13067 1.0000
PP - Fisher Chi-square 90.8391 0.0000 9.16401 0.8204 0.01163 1.0000

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Yil: 2021 Cilt: 24 Sayi:1



283 G7 Ulkelerinde Ticari Disa Aciklik, Finansal Aciklik ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi
FO
Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz
Istatistik Prob. Istatistik Prob. Istatistik Prob.
Levine, Linve Chu't -0.81268 0.2082 -0.85822 0.1954 -1.84270 0.0327
Breitung t-stat -- -- -1.95222 0.0255 -- -
Im, Pesaran and Shin W-stat -1.07497 0.1412 -2.58960 0.0048 - -
ADF - Fisher Chi-square 17.9253 0.2102 28.7250 0.0114 16.4977 0.2839
PP - Fisher Chi-square 27.9556 0.0144 47.4309 0.0000 23.1825 0.0574
TO
Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz
Istatistik Prab. Istatistik Prob. Istatistik Prob.
Levine, Linve Chu't -2.35517 0.0093 -1.29377 0.0979 3.83108 0.9999
Breitung t-stat -- -- -1.72319 0.0424 -- -
Im, Pesaran and Shin W-stat -1.13843 0.1275 -2.31870 0.0102 - -
ADF - Fisher Chi-square 18.7679 0.1740 29.1037 0.0101 0.79749 1.0000
PP - Fisher Chi-square 16.8273 0.2655 21.9466 0.0797 0.53750 1.0000
FARK
GDP
Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz
Istatistik Prob. Istatistik Prob. Istatistik Prob.
Levin, Lin & Chu t* -9.94149 0.0000 -11.4552 0.0000 -7.12200 0.0000
Breitung t-stat -- -8.61084 0.0000 -- --
Im, Pesaran and Shin W-stat -7.80792 0.0000 -8.47970 0.0000 - --
ADF - Fisher Chi-square 86.9021 0.0000 88.7153 0.0000 92.7169 0.0000
PP - Fisher Chi-square 99.8059 0.0000 101.768 0.0000 105.549 0.0000
FO
Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz
Istatistik Prob. Istatistik Prob. Istatistik Prob.
Levin, Lin & Chu t* -9.84905 0.0000 -8.63296 0.0000 -15.3378 0.0000
Breitung t-stat --- -- -2.58623 0.0049 -- --
Im, Pesaran and Shin W-stat -13.5171 0.0000 -12.4446 0.0000 -- --
ADF - Fisher Chi-square 168.791 0.0000 141.957 0.0000 267.703 0.0000
PP - Fisher Chi-square 239.105 0.0000 618.816 0.0000 1020.72 0.0000
TO
Sabitli Trendsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Trendsiz
Istatistik Prob. Istatistik Prob. Istatistik Prob.
Levin, Lin & Chu t* -11.4840 0.0000 -10.7194 0.0000 -13.0277 0.0000
Breitung t-stat -- -- -11.7730 0.0000 -- --
Im, Pesaran and Shin W-stat -11.3172 0.0000 -10.1521 0.0000 -- --
ADF - Fisher Chi-square 136.935 0.0000 109.899 0.0000 172.136 0.0000
PP - Fisher Chi-square 197.175 0.0000 173.203 0.0000 282.197 0.0000

Duraganlik test sonuglar1 Tablo 5’te gosterilmistir. Hem bagimli degisken olan GDP’nin hem bagimsiz
degiskenler olan ticari disa aciklik ile finansal disa agiklik degiskenlerin sabitli trendsiz, sabitli trendli ve
sabitsiz trendsiz modellerindeki duraganlik sinamalar1 yapilmistir. Bu testler genel olarak degerlendirildigin
de, hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz degiskenlerin farklar1 alindiktan sonra duraganlastiklarini
sOyleyebiliriz. Duraganlik testleri ile iligkini sahte olmadigimi gordiikten sonra sira modeli tahmin etmeye
gelmistir. Bunun i¢in de bdyle durumda en ¢ok kullanilan modeller olan Sabit Etkiler Modeli ile Tesadiifi
Etkiler Modeli yardimiyla tahmin sonuglart incelenip, degerlendirilerek model se¢imi yapilacaktir.
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Tablo 6: Degiskenler icin Sabit Etkiler Modeli

Degiskenler ‘ Katsayilar ‘ Standart Hata ‘ t-Istatistik Olasihk
Bagimh Degisken LOGGDP
C 21.66171 0.654806 33.08113 0.0000
LOGFO 0.397811 0.046005 8.647132 0.0000
LOGTO 1.509517 0.175590 8.596820 0.0000
Tartih Istatistik

R-kare 0.752759 Bagimli degisken ortalama 27.85265
Diizeltilmis R-kare 0.746710 SBa%grg;ﬂ‘ degisken standart 1.108544
Agiklanan kareler toplam 0.557907 Hata kareler toplam 101.7820
F-istatistik 124.4495 Durbin-Watson istatistik 0.284781
Olasilik (F-istatistik) 0.000000

Tablo 6'da sabit etkiler modeli tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 incelendiginde finansal agikligin ve
ozellikle ticari diga agikligin degiskeninin istatistiki olarak oldukga anlamli oldugu ve isaretlerinin beklentilerle
uyumlu olarak pozitif oldugu anlasilmaktadir. Modelin determinasyon katsayisi yaklasik yiizde yetmis bes
olarak bulunmustur. Yani bagimsiz degiskenler bagimli degiskende ortaya ¢ikan degismelerin yaklasik yiizde
yetmis besini agiklamaktadir. Bu modelde finansal agikliktaki bir birimlik degisime karsilik GDP 0.39 birimlik
bir degismeye neden olurken, ticari disa agikliktaki bir birimlik degisime karsilik GDP 1.50 birimlik bir
degisme ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 7: Degiskenler icin Rassal Etkiler Modeli

Degiskenler ‘ Katsayilar ‘ Standart Hata ‘ t-istatistik Olasihk

Bagimh Degisken LOGGDP

C 23.54600 0.629512 37.40356 0.0000

LOGFO 0.455638 0.044920 10.14329 0.0000

LOGTO 1.009163 0.164098 6.149763 0.0000

Tartih istatistik

R-kare 0.469647 Bagimli degisken ortalama 5.568256

Diizeltilmis R-kare 0.466462 Bagimli degisken standart 0.839502
sapma

Acgiklanan kareler toplam 0.613203 Hata kareler toplam 125.2142

F-istatistik 147.4419 Durbin-Watson istatistik 0.247422

Olasilik (F-istatistik) 0.000000

Yukarida tablo 7'de rassal (tesadiifi) etkiler modeli tahmin edilmistir. Tahmin sonuglarina gore, hem sabit
katsayisinin hem de agiklayici degiskenlerin istatistiki agidan olduk¢a anlamli oldugu anlasilmaktadir. Modelin
belirlilik katsayis1 yaklasik olarak yiizde 47 olarak bulunmustur. Diger bir ifade ile agiklayic1 degiskenler
aciklanan degiskendeki degisimlerin yaklasik yiizde kirk yedisini agiklamaktadir. Bu modelde finansal
agikliktaki bir birimlik degisime karsilik GDP’de 0.45 birimlik bir degisime neden olurken, ticari disa
acikliktaki bir birimlik degisime karsilik GDP’de 1.00 birimlik bir degisime neden olmaktadir.

Tablo 8: Model Belirleme: Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testleri

Test Ozeti Istatistik Olasihk
Modified Wald Test 361.63 0.0000
Wooldridge Test 92.421 0.0000
Breusch-Pagan LM Test 1008.000 0.0000

Tablo 8’de degisen varyans sorunu i¢in yapilan Modified Wald test sonuglari, modelde degisen varyans
(heteroskedasite) sorununun oldugunu, otokorelasyon sorunu i¢in yapilan Wooldridge test sonuglari, modelde
otokorelasyon sorununun oldugunu, birimler arasi korelasyon sorunu i¢in yapilan Breusch-Pagan LM test
sonuglari ise, modelde birimler arasi korelasyon sorununun da oldugunu isaret etmektedir.
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Tablo 9: Model Belirleme: Hausman Testi

Test Ozeti Ki-kare. istatistik Ki-kare. d.f. Olasilik
Yatay-kesit rastsal 71.281686 2 0.0000
Yatay kesit rastsal etkiler test karsilastirmalari:

Degisken Sabit Rastsal Var Olasilik
LOGFO 0.397811 0.455638 0.000099 0.0000
LOGTO 1.509517 1.009163 0.003904 0.0000

Tablo 9 model belirlemek i¢in ise Hausman test sonuglarini gostermektedir. Hausman test sonuglari,
tesadiifi etkiler mi yoksa sabit etkiler modelinden hangisinin tercih edilmesi gerektigini gdsterir. Sonuglarina
bakildiginda, sabit etkiler modelini kullanmamiz gerektigi goriilmektedir. Bu durumda verilerimiz i¢in en
uygun modelin sabit etkiler modeli oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Ayrica model belirlenirken, modelde
degisen varyans sorununun, otokorelasyon sorununun Ve birimler arasi korelasyon sorununun da oldugunu da
g0z Oniine alan tahminleme yapilmalidir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Globallesme iilkeler arasi entegrasyonun dogmasina neden olmus bdylece iilkeler kural ve kurumlarin
bastan dizayn ederek ekonomilerine yon vermislerdir. Serbestlesme ilk olarak ticari alanda baglayip daha sonra
finansal boyuta ulagmustir. Ticari agiklik; dig ticaret politikasi, liberalizasyon veya serbestlesme gibi
kavramlarla i¢ i¢e kullanilmaktadir. Finansal disa agiklik; diinya ekonomisinin finansal acidan birbirine
bagimliligini belirttiginden dolay1 sermaye giris ve ¢ikislan ile birlikte ifade edilmektedir. Bu ¢alismada
kiiresellesme siirecinin temel iki dayanagi olan ticari ve finansal serbestlesmenin G7 filkeleri 6zelinde,
iilkelerin biiyiimelerine olan etkileri incelenmistir. 1970-2020 yillar1 arasinda, 50 yillik donemde yillik
verilerle, panel veri analizi yapilmistir. Analiz yapilirken Once, yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik sinamasi
yapilmis; yatay kesit bagimliliginin olmadigi ve egim parametrelerinin homojen oldugu goriilmiistiir. Bu
sonuclar duraganlik analizi i¢in birinci nesil birim kok testleri ile analize devam edilmesi gerektigini gdstermis
ve bu testler, genel olarak degerlendirildigin de, hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz degiskenlerin
farklar1 alindiktan sonra duraganlastiklar1 gostermistir. Duraganlik testleri ile iligskinin sahte olmadig1 tespit
edildikten sonra model sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modeli ile tahmin edilmistir. Tahmin sonuglari en uygun
modelin tespiti icin Hausman testi ile karsilastirilmis ve sabit etkiler modelini kullanmak gerektigi
goriilmistiir. Ayrica sabit etkiler ile tahmin yapilirken, modelde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler
aras1 korelasyon sorununun da oldugunu da gz oniine alarak tahminleme yapilmistir. Sabit etkiler modelini
tahmin sonuglar1 finansal agikligin ve ticari disa agikligin biiyiime {lizerinde istatistiki olarak olduk¢a anlamli
oldugunu gostermektedir. Bu sonug; Lee ve Shin (2008)’in finansal serbestlesmenin bilylime {izerinde pozitif
etkisi vardir sonucuyla, Chang, Kaltani ve Loayza (2009)’un ticari disa aciklik biliylimeyle iligkilidir
sonucuyla, Chang ve Mendy (2012)’nin ticari agiklik bilylimeyi pozitif yonde etkiler sonucuyla, Kennedy
(2013)’1in finansal agiklik ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiler sonucuyla, Dao (2014)’iin ticari agiklik
bliylimeyi pozitif yonde etkiler sonucuyla, Idris, Yusop ve Habibullah (2016)’nin ticari disa agiklik, ekonomik
bliylimeyi pozitif olarak etkiler sonucuyla uyum gostermektedir.
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