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TURKIYE’DE ENFLASYON

VE BANKACILIK SEKTORU
KREDILERI: 2002-2008 DONEMI
UZERINE BIR INCELEME

Mehmet Huseyin BILGIN® Fikret KARTAL™

OZET

Turkiye'de son dénemde para politikasini sekillendiren ve
2002 yilindan sonra rtik, 2006 yilindan itibaren ise acik sekilde
uygulanan enflasyon hedeflemesi stratejisi, ekonomi ve bankacilik
sektori Uzerinde bazi etkiler yaratmigtir. Bu calismada; 2002-2008
dénemi icin enflasyon hedeflemesi stratejisi sirecinde ulagilan goreli
dustk enflasyon ortaminda Turk bankacilik sektéri kredilerinde ya-
sanan degisim incelenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Hedeflemesi, Dustk Enflasyon
Ortami, Bankacilik Sektéri, Banka Kredileri

Abstract

After putting into practice implicit inflation targeting regime
from 2002, Turkey adopted an explicit inflation targeting regime
starting in January 2006. This implementation, of course, caused
certain effects on the economy and the banking sector. This paper
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aims to investigate these effects. Within this context, the main pur-
pose of this paper is to analyze the transformation of the credit of
the banking sector in the inflation targeting environment in Turkey

for the period 2002-2008.

Key words: Inflation, inflation targeting, Turkish banking sec-
tor, credit of the banking sector.

Girig

TCMB, ticaret ve yatirm bankalari, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, tUketici finansman sirketleri, sigorta sirketleri,
menkul kiymet islemleri yapan kuruluslar ve gayrimenkul yatinm or-
takliklarinin dahil oldugu Turk finans sektorinin aktif buyoklogo
2002 yilinda 314,1 milyar TL duzeyinden, 2008 yili sonu itibariyle
947,8 milyar TL'ye ulagmistir. Katilim bankalar da déahil olmak Gzere
bankacilik sektéri, finans sektérinin yizde 77,3'0n0 olusturmakta-
dir. Finans kesimi icinde yer alan TCMB aktifleri disarida tutuldugun-
da ise bankacilik sektérinin finans sektérindeki payr yizde 87,8’
ulagsmaktadir (BDDK, 2008-2009). Bu oranlar, bankacilik sektérinin
ekonomi ve mali kesim igin tasidigi dnemi agikca ortaya koymaktadir.

Bilindigi gibi, varlik ve yokimltloklerinin agirlikli kismi parasal
degerlerden olustugu icin bankacilik sektéri enflasyona karsi son
derece hassastir. Bu cercevede, Tirkiye'de 2002 yilindan sonra
értuk, 2006 yilindan itibaren ise agik sekilde uygulanan enflasyon
hedeflemesi stratejisinin, bankacilik sektéri Uzerinde dnemli etkiler
dogurdugu soylenebilir. Uzun yillar yiksek enflasyon ortaminda faa-
liyet gésteren Turk bankacilik sektérinin 2002 yilindan sonraki di-
stk enflasyon ortaminda nasil bir gelisme gésterdiginin incelenme-
sinin ilging bulgular ortaya koyacagina inanilmaktadir.

Bu calismanin temel amaci, bankacilik sektérinin 2002 yili
sonrasinda értik ve acik sekilde uygulanan enflasyon hedeflemesi
stratejisi ddneminde yasadigi dénisimi kredi odakl olarak incele-
mektir. Bu amacla, calismada; enflasyon ve kredi iligkisi incelen-
mekte, daha sonra ise 2002-2008 déneminde Turkiye'de enflasyon
ve kredilerin seyri ve iliskisi, degisik degiskenler bazinda analiz
edilmektedir. Calismanin sonunda ise sonuclar tartigsilmaktadir.
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1. Enflasyon ve Krediler

Paranin degerinde zaman icinde meydana gelen hareketler,
bankalarin aktif ve pasifinin déviz kuru, faiz orani ve vade yapisi
acisindan sahip oldugu farkliliklar ve tagidiklar pozisyonlari dogru-
dan etkilemektedir. Enflasyonun yol achgr paranin degerinde ya da
satin alma gicindeki dalgalanmalara hassas olan bankacilik sekts-
rinin kullandigi finansal araglar ve varliklar, enflasyonist ortamda
hizli bir degisim gdsterebilmektedir. Bir itibar mUessesesi olarak ni-
telendirilen bankalar, sahip olduklarn &zkaynaklar ile given olustu-
rurken, enflasyon &ézkaynaklarin erimesine neden olabilmektedir.

Arslan ve Yaprakli (2008) tarafindan yapilan ve 1983-2007
dénemini kapsayan ve banka kredileri ile enflasyon arasindaki iligki-
yi inceleyen arastirmanin sonuclarina gére; uzun dénemde enflas-
yonun banka kredilerini olumsuz etkiledigi ve banka kredilerindeki
arhigin ise enflasyonu pozitif etkiledigi ortaya konulmustur. Incelenen
dénemde UFE’deki yizde 1lik artisin banka kredilerini yizde 0.37
oraninda azalthgr ve banka kredilerindeki yizde 1’lik artisin UFE’yi
yuzde 0.35 oraninda artirdigi tespit edilmistir (Arslan ve Yaprakli,
2008:100).

Bu sonug, banka kredilerindeki azalmanin ig talebi ve fiyat arti-
sini yavaslathgini, enflasyondaki artisin da kredi hacmini daralthgini
gostermektedir. Bankacilik sektérinin kredi ve sorunlu kredi hacmini
etkileyen diger bir nokta ise enflasyonun biyimeye olan etkisidir.
Artan (2008) tarafindan yapilan ve 1987-2003 dénemini kapsayan
arastirmada, Turkiye'de enflasyon ve enflasyon belirsizliginin uzun
dénemde biyimeye etkisi analiz edilmistir. Arastirma sonuglarina
gore; enflasyon oranlarindaki yizde 1’lik artig, biyimeyi yizde 0.56
ve enflasyon belirsizligindeki yizde 1’lik bir artig ise bUyimeyi yizde
3.95 oraninda azaltmaktadir (Artan, 2008: 134-135).

Kaya (2005) ise yuksek enflasyon ortaminda bankacilik sekts-
ronG incelemistir. Sz konusu calismanin sonuclarina gére; yiksek
enflasyon kosullarinda menkul kiymetlerin kredilere kiyasla énceligi-
nin ve payinin artmasindan dolayr aracilik faaliyetlerinin goreli
dnemi azalabilmekte ve kar payi yUkselebilmektedir. Ayrica, nakitte
kalmanin maliyetinin ve dolarizasyonun artigi bu ortamda, belirsizlik
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ve kisa vadeli bakis acisi, bankalarin uzun vadeli kaynak bulmasini
guclestirmektedir. Diger yandan, menkul degerlerden elde edilen
yUksek faiz gelirleri, sektérde rekabetin gelismesini engellerken, al-
ternatif bankacilik Grinlerinin gelistiriimesi konusunda isteksizlige
neden olmaktadir (Kaya, 2005:1-2).

Ayni calismada (Kaya, 2005), enflasyonun disisine paralel
olarak gerileyen nominal faiz oranlarinin bankalarin kamu kagitla-
rindan elde ettikleri faiz gelirini azalthg, belirsizliklerin de azalmasiy-
la birlikte kisa vadeli bakigin terk edildigi ve bankalarn aracilik
fonksiyonlarini daha etkin yerine getirdigi vurgulanmighr. DusOk
enflasyon ve makroekonomik istikrar ortaminda menkul kiymetler-
den sagladiklar gelir kayiplarini telafi etmek isteyen bankalar kredi-
lere yonelebilmektedirler. Artan rekabet ve disen kar paylar nede-
niyle sektérde devir ve birlesmeler gindeme gelebilmekte, bu sirec-
te daha etkin calismasi beklenen sektérin GUrin ve hizmet cesitlen-
dirmesine gitmesi, aracilik islevlerine yogunlasmasi ve net faiz digi
gelirini artirmasi beklenmektedir.

Enflasyon ortaminda diger birgok sektérde oldugu gibi banka-
cilik sektérinde de maliyet yonetimi ikinci planda kalabilmekte, kar-
lilik temel hedef olarak algilanabilmekte, karlilik yiukseldikce maliyet
dikkate alinamayabilmektedir. Enflasyonun ve buna bagl olarak
faiz marjlarindaki azalmanin etkisiyle bankacilik sektérinde maliyet
yoénetimi 6n plana ¢ikmaktadir. Maliyet yénetiminin artan dnemi ile
Slcek ekonomileri deger kazanmakta, bunun sonucunda sektérde
birlesmeler, uluslararasi ortak arama cabalarn da beklenen bir du-
rum olarak éne cikmaktadir. Distk enflasyon ve faiz ortaminda
bankacilik sektérine yapilacak énemli uyarilardan biri, faiz gelir ve
giderleri arasindaki farkin azalmasinin etkileyebilecegi karlihgin ko-
runmasi amaciyla daha fazla risk alinmasina yénelik atilabilecek
adimlar konusundadir. Bu cercevede, risk alma konusunda banka-
larin tutucu davranmalari, daha fazla risk almak isteyen bankalarin

ise sermayelerini giclendirmeleri geregi Uzerinde durulmaktadir
(Karacabey, 2004:61).

Bankacilik sektéronin istikrarini ve  kinlganhgimi etkileyen
dnemli faktérlerden biri de reel faizdir. Kanan (2008) tarafindan
yapilan ve Turkiye'deki yiksek reel faiz oranlarini inceleyen calis-
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mada; Torkiye'nin, biyime hizi ve sermayenin marjinal etkinligi
bakimindan benzer Glkelere kiyasla yiksek faiz oranina sahip oldu-
Ju, dezenflasyon politikalarina duyulan givendeki zayiflik ve déviz

kuru hareketlerinden kaynaklanan risk priminin buna sebep oldugu
belirtilmistir (Kannan, 2008:26-27).

Faiz oranlarinin dismesi ve rekabetin artmasiyla birlikte kay-
nak tahsisinden saglanan kar marjlarn daralmakta ve bu durum ara-
cihk hizmetlerinden elde edilen gelirlerin  &énemini artirmaktadir
(inan, 2000:93). Dustk enflasyon ortamina geciste, nominal faiz
oranlarindaki gerilemenin bankalarin faiz marjini daraltmasindan
dolay faiz digi gelirlerin artinlmasi, karliligin strdurilebilmesi aci-
sindan énemli hale gelmektedir. Bu baglamda, Ucret ve komisyon
gelirlerini artiracak, operasyon maliyetlerini asagr cekecek girisimle-
re dncelik verilmesi énerilebilir. Ortak POS-ATM kullanimi, kurum-
sal kredi derecelendirme merkezinin kurulmasi, etkin bitceleme,
ortak veri merkezi olusturulmasi, kredi karti basim ve dagmim islem-
lerinin tek merkezden yUrGtilmesi gibi alanlarda bankalar arasinda
isbirligine gidilmesinin de operasyon maliyetlerini azaltacag ileri
srtlebilir (Kaya, 2005:14).

Enflasyonun distogt 2002-2004 déneminde; biytk olgekli
bankalarin (aktif payr yizde 5ten buyik) daha etkin kalarak iyi bir
performans sagladiklar, kicik dlcekli bankalarin ise (aktif payr yiz-
de 1'den kicik) performanslarinin diger bankalara gére disik kal-
digi ve bu durumun uzun vadede sirdirilebilir olmadigi, artan re-
kabet ve disik enflasyon ortaminda devir ve birlesmeler yoluyla
sektérin ortalama élceginde biyime olacagr sonucuna ulagildigs
ifade edilmektedir (Kaya, 2005:9-10). Garildigi gibi, yiksek ent-
lasyonun ve enflasyon konusundaki belirsizligin dogrudan etkiledigi
bankacilik sektéri enflasyonla micadele politikalarindan da benzer
sekilde etkilenmektedir.

2. Enflasyon Hedeflemesi Stratejisi

Enflasyon disisine éncelik verilmesi ve parasal otoritenin et-
kinlik ve bagimsizlik kazanmasi, 1990’larda ilk uygulama &rnekleri
gorilen enflasyon hedeflemesi stratejisinin para politikasi secenegi
olarak daha fazla Glke tarafindan benimsenmesine yol agcmistir.
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Enflasyon hedeflemesinin alternatifi konumunda bulunan parasal ve
déviz kuru hedeflemesi uygulamalarindan istenen sonuclarin elde
edilememesi de bu durumda etkili olmustur (Debelle, 1997:3). Enf-
lasyon hedeflemesi, ilk defa Yeni Zelanda'da 1990 yilinda uygu-
lanmig, sonraki yillarda bazi gelismis Ulkelerden baslayarak artan
sayida Ulke para politikasini bu rejime dayandirmaya baslamighr
(Neumann ve Von Haggen, 2002:127).

Enflasyon hedeflemesi stratejisi; nihai hedef olan fiyat istikrari-
nin saglanmasi ve sirdirilmesi amacina yénelik olarak para politi-
kasinin makul bir dénem igin belirlenen sayisal bir enflasyon hedefi
ya da hedef araligina dayandirilmasi ve bunun kamuoyuna acik-
lanmasi seklinde tanimlanabilen bir para politikasi uygulamasidir
(Bernanke, vd., 1999:4). Enflasyon hedeflemesinin tanimi yapilirken
kullanilan ve genel olarak kabul edilen kriterlerden bazilar; para
politikasinin nihai hedefinin fiyat istikrari olmasi, acik bir sekilde
belirlenmis zaman araligi ve bu aralikta ulasilacak sayisal enflasyon
hedefinin bulunmasi, yiksek dizeyde seffaflik ve para otoritesinin
hesap verebilirligidir (Kuttner, 2004:93).

Enflasyon hedeflemesinin saglamayi amagladigr fiyat istikrariy-
la bankacilik sektérinin saglamhgini ve aracilik faaliyetini etkileyen
finansal istikrar arasinda giclo baglar oldugu séylenebilir. Enflasyo-
nun yiksek oldugu dénemlerde kaynak dagiliminin bozulmasi, fi-
nansal istikrarsizliga neden olabilmektedir. DUsiuk enflasyon orta-
minda ise piyasalarin merkez bankasina ve izlenen para politikasina
guvenleri artabilmekte, fakat kredi genislemesinin hizlanmasi nede-
niyle varlik fiyatlarinda képukler meydana gelebilmekte, bu durum
da finansal krizlere neden olabilmektedir. Merkez bankalarinin fiyat
istikrari amacinin yanisira finansal istikrarn da gézetmeleri ekonomik
istikrar da beraberinde getirdigi icin, enflasyonla micadele asama-
sinda fiyat istikrarinin ardindan finansal sistem istikrarinin da dikkate
alinmasi énem kazanabilmektedir (iscan, 2003:112).

Ekonomik birimlerin risk algilamasinin geriledigi, belirsizlikle-
rin azaldigi ve risklerin yonetilebilir ve kontrol edilebilir oldugu, yati-
nm yapmaya elverigli istikrarli bir ortamin bulundugu dezenflasyon
sUrecinde fiyat istikrarinin yanisira diger makroekonomik gésterge
ve gelismelerin takip edilmesi de sirecin degderlendirilmesi acisindan
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yararlidir. Dezenflasyon sirecinin basariya ulasarak fiyat istikrarinin
saglandigr konusunda genel bir kanaatin olustugu durum disik
enflasyon ortami olarak tanimlanmaktadir. Dezenflasyon sirecinde
ekonomik birimlerin degismeye baslayan davraniglar distk enflas-
yon ortaminda istikrar kazanmakta ve bdylece davranis degisiklikleri
durmaktadir (inan, 2004, 34). Dustk enflasyon ortaminin makro
acidan istikrar ve dngdérilebilirlik, bankacilik sektéri acisindan ise
ana faaliyet konusu olan aracilik iglevi ve krediler Gzerinde yogun-
lagmayi getirdigi séylenebilir.

3. 2002-2008 Déneminde Enflasyon ve Krediler

Turkiye'de uzun yillar yoksek duzeylerde seyreden enflasyonun
temel &zelliklerinden biri olan olumsuz beklentilerin kinlmasi ve bek-
lentilerin olumlu yénde sekillendirilmesi icin gicli bir capaya ihtiyag
duyulmustur. Bu cercevede, 2000 yilinda uygulanmaya baslanan
istikrar programinin temel aldigi déviz capasinin krizle neticelenme-
si, parasal capalarin ise para arzi ve enflasyon arasindaki bagin
zayiflamasi gibi nedenlerden dolayi énemini kaybetmesi, kronik hale
gelen enflasyonla micadelede dogrudan enflasyonun kendisinin
capa olarak alinmasini gindeme getirmistir.

Subat 2001 krizi sonrasinda izlenen politikalarla makroeko-
nomik dengelerin kurulmasi hedeflenmis ve bu dogrultuda para
politikasi olarak 2002 yilindan itibaren értik enflasyon hedeflemesi
uygulanmig, 2006 yilindan itibaren ise acik enflasyon hedeflemesi
uygulamasina gecilmistir. Enflasyon hedeflemesi politikasina paralel
olarak bankacilik sektérine yénelik bazi yasal dizenlemeler, yeni-
den yapilandirma programi ve sermaye yapilandirmasi sireci haya-
ta gecirilmistir.

Kuresel likidite kogullari, AB’ye tam Uyelik sirecinde yasanan
olumlu gelismeler, IMF ile yiritilen stand-by anlagmasi kapsamin-
da faiz digi fazla hedefinin konulmasi ve hikimetin bu hedefe uyma
gayreti, piyasalarda olusan géreli giiven ortami, kamu borg yioki ve
faiz oranlarindaki gerilemeler, makroekonomik ortami olumlu yén-
de etkilemistir. Bu sirecte, dalgali kur rejiminde TL'nin deger ka-
zanmasi ve fiyat istikrarina odakli para politikasinin da katkisiyla
2002 yilindan sonra enflasyon énemli élcide gerilemistir.
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Ortik enflasyon hedeflemesinin uygulandigi 2002-2005 dé-
neminde, 2004 yilinda tek haneli enflasyona (yizde 9,3) ulagilmistr.
2004 yilinda yizde 12°lik hedeften daha asagilarda bir enflasyon
oraninin gerceklesmesi ve tek haneli rakama ulasilmasi, Turkiye'nin
enflasyonla micadele strecinde énemli bir asama olarak degerlen-
dirilmigtir. 2006 yilinda gecilen acik enflasyon hedeflemesi uygula-
masi kapsaminda ise 2006, 2007 ve 2008 yillarinda aciklanan
hedef oranlara ulasilamadigr gibi, 2 puanlk belirsizlik araligi da
asilmigtir. Buna ragmen, genel olarak ekonomik aktérler ve kamuo-
yu, gerceklesen enflasyon rakamlarini olumlu degerlendirmistir.
2008 yilinda ise kuresel gelismelerin de etkisiyle gelecege dénuk
hedeflerin revize edilmesi ihtiyaci duyulmustur.

Bu calismada, 2002-2008 déneminin ayrintili olarak analiz
edilmesinde ulasilabilir bilgi setine sahip olmasi ve klasik bankacilik
sistemine sahip tOm kurumlar binyesinde bulundurmasi nedeniyle
kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Turkiye Bankalar
Birligi (TBB) verileri/kaynaklari kullanilmigtir. TBB verilerinde, Uyesi
olmayan ve sektérin yaklasik olarak yizde 3-3,5'0n0 olusturan,
2005 yilinda katilim bankasi unvanini alan ézel finans kurumlarinin
finansal bilgilerinin yer almadigini hatirlatmak gerekir.

Bu cercevede, 2001 yilindan sonraki sirecte bankacilik sektd-
rinde yasanan degisime iliskin bazi temel gostergeler asagidaki
tabloda verilmektedir.

Tablo 1: Bankacilik Sektériinin Temel Degerleri (2001 ve 2008)

Temel Buyuklokler Degisim | Temel Rasyolar

Milyon T 2001 2008 % % 2001 | 2008
Aktifler 216,508 | 705.871 | 226 Krediler / Aktifler | 26 | 52
Krediler 57.341 366.901 | 540 Mevduat/Aktifler 68 64
Bireysel Krediler | 4.400 112.254 | 2.451 | Menkd! 34 |29

Deg./Aktifler

Menkul Degerler | 74.285 | 206.946 | 178 Krediler /Mevduat | 39 81

Mevduat 147521 | 453.485 | 207 | T-Kred- 41 |70
ler/Krediler

Kaynak: TBB, Bankalarimiz 2002 ve 2008; TBB Tuketici Kredileri Raporu 2001 ve 2008.
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4. Bilango Yapisi ve Krediler

Bankacilik sektéri aktif boyuklogo 2001 yili sonunda 216 mil-
yar TL dizeyinde iken, 2008 yili sonunda 706 milyar TL'ye ulasarak,
yuzde 226’lik bir biyime orani yakalamistir. Para politikasi olarak
enflasyon hedeflemesi stratejisinin uygulandigi ve géreli istikrarin
saglandigr 2002 yili sonrasi dénemde sektér temel aracilik islevini
olusturan kredilere yogunlasmistir. Kredilerin aktifler icindeki payi
2001 yilinda yozde 26 iken, 2008 yilinda yizde 52'ye yUkselmistir.
Kamu borg¢lanma gereksiniminin azalmasi ve borclanma faizlerinin
dusmesiyle birlikte menkul degerlerin aktiflerden aldigi pay 2001
yihnda yiuzde 34, 2002 yilinda yizde 40 ve 2003 yilinda yizde 43
iken, krediler lehine yasanan degisim nedeniyle 2008 yilinda yizde
29'a gerilemistir. Makroekonomideki istikrar ve finansal kesimin
yeniden yapilandirlmasi konusunda atilan adimlar, 2002 yili énce-
sinde kamu kesimine kaynak saglayan bankacilik sektéri aktit yapi-
sini, sirketler ve hane halkini finanse eden bir yapiya dénistirmis-
tur. Aktif yapisindaki bu sekillenmenin rekabeti én plana ¢ikararak
hizmet cesitliligi ve kalitesini de beraberinde getirdigi ileri surtlebilir.

2002 yili sonrasi déneme iligskin banka bilangolarinda ve kredi
hesaplarinda éne cikan énemli hususlardan biri de, 2001 yilinda
kredi hacminin yizde 8’lik kismina tekabil eden bireysel kredilerin
2008 yili sonunda yuzde 31°lik bir paya ulagmasidir. 2002 yilindan
itibaren faizlerdeki dists ve olumlu bekleyislerin yayginlagsmasiyla
birlikte tUketiciler ertelenmis toketim harcamalarini gerceklestirmeye
baslamis ve bankalar bireysel kredilere yonelmislerdir. Tuketici kre-
dileri ve bireysel kredi kartlarindan olusan bireysel krediler, 2008 yils
itibariyle 2001 yili sonuna gére takriben yizde 2451 oraninda arta-
rak 4,4 milyar TL'den 112 milyar TL’lik bir boyukloge ulagmistr.
Bireysel kredilerin aktifler icindeki payr 2001 yilinda yizde 2 iken,
2008 yilinda yiuzde 16’ya cikmustir.

2001-2008 doneminde aktifler icindeki payr yizde 26’dan
yuzde 52’ye yikselen kredilerin, bireysel krediler hesaplamaya dahil
edilmediginde ayni dénem itibariyle aktif payi yizde 24’ten yizde
36'ya ulagmaktadir. 2001-2008 déneminde kredi hacmi yizde 540
artmasina karsilik bireysel krediler disarida tutuldugunda kredilerde-
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ki artig yozde 381 olarak gerceklesmektedir. Dolayisiyla sektér kon-
solide bilancosu icinde genel anlamda krediler lehine gerceklestigi
ifade edilen gelisme 6zel olarak bireysel krediler lehine daha fazla
olmustur.

2001-2008 doéneminde bireysel kredilerde yasanan degisimin
turlerine bakildiginda ise, 106 katlik bir artisla 37 milyar TL'yi asan
konut kredilerinin en hizli biyomeyi gerceklestirdigi gérilmektedir.
2001 yilinda yuzde 8'lik bir oranla konut kredileri toplam bireysel
krediler icinde diger kredi turlerine kiyasla en disuk paya sahipken,
2008 yili sonunda yuzde 33’ltk oranla bireysel kredilerin Gcte birine
tekabil eden bir seviyeye ulasmistir. Ote yandan, kredilerdeki artigin
isaret ettigi aracilik iglevinin gelismislik dizeyini gdsteren gosterge-
lerden biri olan mevduatin  krediye dénisim orani  (kredi-
ler/mevduat), 2001-2008 déneminde yizde 39'dan yizde 81’e
yUkselmistir.

Kredilerde dikkati ceken diger bir gelisme ise, TL kredilerin pa-
yinin yizde 41’lerden yizde 70’lere yikselmesidir. Bu durum, dusok
enflasyon sirecinde yasanan ters para ikamesiyle aciklanabilecegi
gibi, dzel sektérin déviz borclanmasini artan sekilde yurtdisindan
gerceklestirmesine de kismen baglanabilir. Tirkiye’de déviz kredile-
rinin sadece ihracat ve déviz kazandirici faaliyetlerin finansmani igin
kullanilabilmesi ve reel faiz ile kamusal yikler gibi kredi maliyetle-
rinden dolayr &ézel sektérin yurt disgindan borclanmasi, 2002 yili
sonrasinda giderek artmistir.

Turk bankacilik sektérinin yapisal sorunlarindan biri olan ak-
tif ve pasifler veya krediler ile mevduat arasindaki vade uyumsuzlu-
Ju sorunu, 2002 sonrasi dénemde de ayni sekilde devam etmistir.
Kredilerin vadelerine gére dagilimi incelendiginde; 1 yila kadar va-
deli kredilerin payinin 2002 yili sonunda yizde 65 dizeyinden,
2008 yilinda yuzde 59’a geriledigi gérulmektedir. 1 yildan uzun
vadeli kredilerin payi ise ayni dénem itibariyle yizde 35ten yizde
41'e yUkselmigtir. Kredi hacminde artisin meydana geldigi 2002-
2008 déneminde kredi vadeleri kismen uzamustir.

Dustk enflasyon ortaminda mevduatin vade yapisi incelendi-
ginde ise; ortalama vadenin takriben 2,5 ay oldugu, géreli istikrarin
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saglandigr 2002-2008 déneminde mevduatta vadenin uzamadig
gorilmektedir. Gercekten de, 1-3 ay arasi vadeli mevduatta bir
yogunlagsma gérilmektedir. 2002 yilinda toplam mevduatin yizde
86'si vadesiz ve 3 aya kadar vadeli mevduattan olusurken, 2008
yih sonunda bu oran yizde 92 olarak gerceklesmistir. Bu durumun
temel nedenlerinden birinin, uzayan vadeler icin édenen faiz farkina
ait getirinin tasarruf sahiplerince yeterli gérilmemesi oldugu soyle-
nebilir. Ayrica, uzun déneme iligkin belirsizlik ve riskten dolayi ulusal
paranin mevcut faiz oranlarn Gzerinden uzun sireli vadeli mevduata
baglanmasinin zor oldugu belirtilebilir.

Kredilerle karlilk arasindaki iliskiye bakildiginda, 2001 yilinda
yasanan kriz nedeniyle zarar eden sektérin sonraki yillarda karlihgi-
niartirarak 2007 yili sonu itibariyle 14.331 milyon TL, 2008 yili
sonu itibariyle ise 12.774 milyon TL'lik yillik kar rakamina ulaghg
gorilmektedir. Saglanan géreli istikrar ortaminin sektérin karliliging
olumlu yénde etkiledigi anlagiimaktadir.

Yillar itibariyle faiz gelirleri hesabinin yapisinda temel bilanco
kalemlerindeki dénisime paralel bir degisimin yasandigi tespit
edilmektedir. 2002 o6ncesinde sektorin karliligini belirleyen en
dnemli gelir kalemi olan menkul degerlerden elde edilen faiz gelir-
leri, bu surecte yerini kredilerden alinan faizlere birakmigtir. 2002
yih sonunda faiz gelirinin yizde 25'i kredilerden, yizde 62’si men-
kul degerlerden alinan faizlerden olusurken, krediler lehine yasanan
gelismeler sonrasinda 2008 yili sonunda kredilerden alinan faizlerin
payl yuzde 62'ye cikmis, menkul degerlerden alinan faizlerin payi
ise yUzde 32'ye gerilemistir.

Sonug

Bu calismada, Tirk bankacilik sektéri kredilerinin enflasyon
hedeflemesi ve dustk enflasyon ortaminda (2002-2008 dénemi)
gosterdigi gelisme, TBB verileri kullanilarak incelenmistir. Ortik ve
acik enflasyon hedeflemesi stratejisine dayali para politikasinin iz-
lendigi 2002 yili sonrasi dénemde bankacilik sektérinin yasadig
degisim bilanco ve gelir tablolarindan yararlanilarak degerlendiril-
mistir.
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Konsolidasyon ve ters para ikamesinin bankacilik sektérinde
yogun bicimde yasandigi bu dénemde, en dikkat cekici dénisimin
sektorin giderek kamuyu finanse eden bir yapidan uzaklasarak bas-
ta tUketiciler olmak Gzere fon ihtiyaci bulunan kesimlere kaynak ak-
tarimina agirlk vermeye baslamasidir. 2001 yilinda 57 milyar TL'lik
buyuklikle aktiflerin yiozde 26’sini olusturan krediler, 2008 yili so-
nuna kadar yizde 540°lik bir artig géstererek 366 milyar TL'lik
hacme ulasmig, kredilerin aktifler icindeki payi ise 2008 yili sonun-
da yuzde 52'ye yUkselmistir. Aracilik islevinin gelismislik duzeyine
isaret eden gdstergelerden biri olan mevduatin krediye dénisim
orani, ayni dénemde yizde 39'dan yizde 81’e yUkselmistir. Genel
anlamda krediler lehine gergeklestigi ifade edilen gelisme, 6zelde
bireysel krediler lehine daha fazla olmus, 2002 yili sonrasinda yiz-
de 2451 oraninda artan bireysel kredi hacmi, krediler icinde yizde
381, aktifler icinde yuzde 226'lik bir buyoklige ulagmishr.

Ekonomik kriz sonrasinda gerceklestirilen kapsamli reformlar
ve izlenen makroekonomik politikalarin kredi sisteminin daha etkin
sekilde calisabilmesine katki sagladigr séylenebilir. Yasanan krizden
olumsuz etkilenen reel sektér sirketleri ekonomik aktivitenin canlan-
maya baslamasiyla faaliyetlerini sirdirmeye devam etmis, yabanci
sermaye girigleri ve yurt disindan saglanan kaynaklarla kredi hac-
minde genisleme yasanmighr. 2002-2007 déneminde olusan given
ortami ve artan iyimserlik havasi hanehalki ve ticari kesimin yatinm
ve tiketim taleplerini realize etmelerini de beraberinde getirmistir.
Diger yandan, disik enflasyon ortaminda géreli istikrarin saglanmig
olmasinin bankalari, proje finansmani seklindeki yatirm ve ticari
kredilerden ziyade tiketimin finansmanini iceren bireysel kredilere
yonlendirdigi gérilmektedir.
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