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OzET

Finans yoneticisinin en 6nemli hedefi, isletmenin sahip oldugu degeri yik-
seltmektedir. Sermaye yapisi, finansman kaynaklarina yonelik tercihleri
belirledigi ve nakit yonetimi konusunu da etkiledigi icin, finans yoneticile-
rinin dikkate almasi gerektigi 6nemli bir konudur. Finans teorisinde serma-
ye yapisi konusunda uzun yillardir ¢calismalar yapilmistir. Agirlikli ortalama
sermaye maliyetini temel alan hesaplamalar halen gegerliligini korumak-
tadir. Turkiye’'de gecerli olan vergi diizenlemeleri ve ortaklarin yaklasimi bu
hesaplamalari ve kararlari etkileyebilecek derecede etkili olabilmektedir.
Calismada sirket ortaklar tarafindan isletmeye borg veya sermaye olarak
finansman saglanabilecegi dikkate alinarak, bu alternatiflerin Turkiye'de
tabi olduklari vergiler detayli olarak incelenmistir.
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ANALYSIS OF THE CAPITAL INCREASE AND SHAREHOLDER LOAN ALTER-
NATIVES IN TURKEY THAT EFFECT THE FINANCE STRUCTURE OF THE
COMPANIES, FROM THE PERSPECTIVE OF TURKISH TAX RULES

ABSTRACT

The most important goal of a finance executive is to increase the value
of its company. Capital structuring is one of the important factors that
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should be taken into consideration by the finance executives as the so-
urces of financing are determined within this context and also has close
effects on the cash management. In finance theory, lots of studies were
conducted since years on the Capital structuring. The calculations that are
based on weighted average cost of capital still protect their validity. In
Turkey, the applicable tax regulations and the approaches of the sharehol-
ders can highly effect those calculations and the subsequent decisions. In
this study, considering the sharholders can inject funds to their companies
either as loan or capital, the taxes that those alternatives are subject to in
Turkey are examined in deatil.

Key words: Financail structure, Capital increase, Shareholder loans, Tax
Regulations

Jel Code: K34, M40

1- GIRIS

isletmelerin finansman ihtiyaci oldugunda, bu ihtiyaglarini karsilayabilecek
cesitli alternatifler bulunabilmektedir. Bu alternatiflerin hangisinin isletme
acisindan daha makul oldugu konusunda yapilan galismalarda finans teo-
risinin tavsiye ettigi yanitlar, uygulamada her zaman en ¢ok tercih edilen
segenek olmayabilmektedir. Bu farklihigin temel sebeplerinden bazilari ilgili
finansman seceneginin bulunmasindaki zorluklar, hedeflenen finansmani
elde edebilmek icin gerekli olan zaman ve segenklerin vergisel maliyetleridir.

En kolay finansman bulma se¢enegi, uygulamada her zaman en az maliyet-
li finansman secenegi olmayabildigi icin, isletmenin finans yoneticilerinin
ellerindeli alternatifler ve bunlari elde etme ve elde tutma maliyetlerine
dnceden analiz etmis olmalari gerekmektedir. isletmenin finansal duru-
munun nasil oldugu, daha onceki yasadiklar tecrlibeler, piyasa kosullari
gibi bircok faktor yapilan analizi etkileyebilecegi icin genel gegerli bir yak-
lasimin olmadigini ve her isletme igin, kendi durumuna goére bu analzilerin
yapilmasi gerektigi unutulmamalidir.

Diger taraftan vergi kurallari her isletme igin gecerli oldugu icin, vergi mali-
yetlerini hesaplamak daha kolay olabilecektir. Ancak vergi analizlerinde de
bazi 6zel dizenlemeler, tesvikler sebebi ile isletmelerin farkli maliyetleri
olabilmektedir. Benzer sekilde isletmenin 6zkaynak yapisi, borg verenin
kim veya hangi tlkeden oldugu gibi konular da vergi maliyetlerini dogru-
dan etkileyebilmektedir.
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Bu calismada, isletmelerin ihtiya¢ duyduklari finansmani ortaklarindan
temin etmek istemeleri durumunda karsilasabilecekleri vergi maliyetleri
analiz edilmistir. Ortklardan saglanacak finansmanin borglanma veya ser-
maye artigi olarak iki sekilde yapilabilecegi dikkate alinarak, analizler bu
iki secenegin ayri ayri incelenmesi ile gergeklestirilmistir. Konunun vergi
boyutlarinin yaninda muhasebe gosterimi agisindan da analizi yapilmis ve
uygulama etkilerine yer verilmistir.

2- FINANSMAN TEORIiSINDE BORG VE OZKAYNAK YAPISI
1.1- Optimum Sermaye Yapisina Yonelik Modeller

isletmelerin finansmani icin borglanma veya 6zkaynak ile kaynak saglan-
masl arasindaki tercihlerde, finans yoneticilerinin nasil hareket etmeleri
gerektigi konusu finans teorisinin uzun yillardir arastirdigi bir konudur.
Finans yoneticilerinin en temel hedefinin isletmelerin sahip olduklari de-
geri azami kilmak oldugu dikkate alindiginda finansman tercihinin sirket
degerini arttiracak sekilde optimal bilesimini tespit edebilmek en dnemli
hedeflerden biri olarak gorilmastar.

Alternatif finansman kaynaklarin bulunup bulunmadigi veya istendigi tak-
dirde ne kadar kaynak saglanabildigi konusu incelenirken kaynagin yapisi-
na, yatirimin yapisina ve piyasa kosullarina bakilmasi énerilmistir. Optimal
yapi ise risk ve getiri oranlarinda denge kuran, sermaye maliyetini en aza
indirgeyen ve bu sekilde isletmenin degerini azami kilan yapi olarak tanim-
lanmistir (Aydin ve digerleri 2009, 171). Agirlikh ortalama sermaye maliye-
ti cesitli fon kaynaklarinin vergiden sonraki maliyetleri ile bu kaynaklarin
topalm pasif icindeki oranin ¢arpiminin toplami olarak hesaplanmaktadir.
isletmenin finansman tercihinin isletmeye maliyetinin bu sekilde hesapla-
nabilecegi disinilmustur (Ceylan ve Korkmaz 2008, 244). Sermaye ma-
liyetinin, sermaye yapisi ve isletme degeri arasindaki iliskileri inceleyen
baslic dort yaklasim oldugu goriilmektedir.

- Net Gelir Yaklagimi

Net Faaliyet Geliri Yaklasimi

Geleneksel Yaklagim

Modigliani Miller Yaklasimi

Net gelir yaklasiminda, 6zkaynak maliyetlerinin bor¢ maliyetlerinden daha
yiksek oldugu ifade edilmistir. Buna goére isletme ne kadar borglanirsa

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

nmIvu/ 2014-1

69



nmwvu/ 2014-1

borglansin ortaklarin beklentileri degismeyecegi icin, isletmenin degerini
arttirmak isteniyorsa borglanma segeneginin tercih edilmesi gerektigi soy-
lenmektedir. Net Faaliyet Geliri yaklasiminda ise borglanma arttikea, islet-
menin riskinin de arthigini, bunun da hissedrlarin beklentisini ylikseltmesi
sebebi ile sermaye maliyetinin degismeyecegini sdylemislerdir. Bu yakla-
simda finansman kaynaklarina yonelik tercihin isletmenin degerini etkile-
medigi ifade edilmektedir. Geleneksel yaklasimda ise, isletmenin yanlizca
bir optimal sermaye yapisi oldugu, belli bir borglanma seviyesine kadar,
finansman maliyetlerinin minimize olabilecegini ve bu sekilde azami sir-
ket degerine ulasilabilecegini, ama optimal seviyeden sonra borglanmaya
devam edilirse risklerin ¢ok artmasi sebebi ile sermaye maliyetlerinin de
artacagi ve sirket degerinin azalacagl ifade edilmistir. Modigliani- Miller
yaklasiminda da isletmeler risk gruplarina ayrilarak analizler yapilmistir.
Benzer risk grubundaki sirletlerin benzer degerlere sahip olduklari goste-
rilerek, sermaye yapisindaki degismenin bu degerleri farklilastiramayaca-
g1 savunulmustur. Modigliani Miller yonteminde isletemenin finansmani
gerektiginde kullanilabilecegi secenekler bir hiyerarsi icinde gosterilmis-
tir. Buna gore oncelikle dagitilmayan karlarin kullanilmasi gerektigi, daha
sonra uygun aktiflerin satilmasinin gerektigi, borglanma seceneklerinin
degerlendirilmesi ve en son olarak da hisse senedi ihraci veya yeni ortak
alinmasi gibi seceneklerin degerlendirilmesi gerektigi ifade edilmistir (Sa-
yilgan 2010, 278).

1.1- Ortaklardan Saglanan Borg ve Ozkaynaklarin Finans Modelleri-
ne Etkisi

Finans teorisi 6zkaynakla finansman ydnteminde, hissedarlarin isletme-
den gelecekte bekledikleri getirilerin etkilenebilecegi terediitli sebebiyle
cok tavsiye etmemektedir. Diger taraftan yukarida ifade edilen modellerde
hissedarlar ile ilgili analizler yapilirken, sirket Gizerindeki kontroll sadece
kar ve deger artis kazanci beklentisi icinde olan kisiler olarak yaklasiimis
oldugu dikkat ¢cekmektedir. Sirket ortaklarinin bu hedefleri bulunsa dabhi
stratejik yatirimci olarak tanimlanabilecek ve elindeki hisse senedini sade-
ce bir menkul kiymet gibi degerlendirmeyen, o isin ticari olarak biiyimesi-
ne de katki saglamak isteyen hissedarlarin var oldugu dikkate alindiginda
yukarida yer verilen finans kuramlarinin varsayimlarinin disina ¢ikilmis ol-
maktadir. Ozellikle isletme ortaklarinin karlarini isletmede birakma kara-
rini alabiliyor olmalari, faizsiz borg verebiliyor olmalari veya faizli borg ve-
rilse dahi geri 6deme sirelerinin normal vadelerin Uzerinde gerceklesme
imkanlari sermaye maliyetinin agirlikli ortalamasini etkileyebilmektedir.
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3- TURKIYE’DEKi VERGi DUZENLEMELERi ACISINDAN ORTAKLARDAN
SAGLANAN BORC VE OZKAYNAKLARIN ANALIZi

Sermaye yapisina yonelik kararlarin ortaya ¢ikardigi vergi etkisi, hesapla-
malarda dikkate aliniyor olmasi gerekmeketedir. Model i¢inde kabul edilen
yaklasimlarda, bor¢glanmanin maliyeti olan faizin dénemin vergi matrahini
azalatacagi dikkate alinarak formiilasyonlarin yapildigi gériilmektedir. Ul-
kede gecerli olan mevzuat veya ilgili isletmenin durumuna gore de farkli
vergilerin s6z konusu olabilecegi veya vergi yiklerinin farklilasabilecegi
dikkate alinmahdir. Asagida ortaklarin sagladigi finansmana yonelik olarak
Turkiye’'de gecerli olan vergi yikleri incelenmistir.

3.1- Kurumlar Vergisi Yoniinden inceleme
3.1.1 Sermaye Artisi Yapilmasi

Ortaklar tarafindan sermaye artisi basvurusunun yapilmasi, fiilen serma-
yenin arttirilmasi herhangi bir sekilde kurumlar vergisine tabi bir islem
degildir. Diger taraftan isletmenin sermayesi lizerinden bir faiz 6demesi
durumunda, bu 6demenin vergi matrahindan disiilemeyecgi hilkme bag-
lanmistir. Mitesebbisin ticari faaliyete devam etme karari vermis olmasi
sonucunda ticaretin getirisi kar, riski ise zarar olmalidir. Sermaye yatirimi
Uizerinden faiz yuritilmesi ticari yaklasimin dogasinin disinda degerlendi-
rilmektedir (Akdogan 2013,227).

3.1.2 Ortaklar Tarafindan isletmeye Borg Verilmesi

Bir isletmenin ortaklari tarafindan, sahibi oluklari isletmelere borg¢ verme-
leri durumunda kurumlar vergisi uygulamalari yoniinden baslica iki temel
dizenlemenin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bunlar, vergi giivenlik mi-
essesi basligl altinda tanimlanmis olan transfer fiyatlandirmasi ve ortili
sermaye uygulamalaridir. Ayrica vergi matrahinin hesabinda gider olarak
dikkate alinma dénemini etkileyebilecek finansman giderinin aktiflestirme
zorunluluklari da borglar ile ilgili dikkate alinmasi gereken bir durumdur.

3.1.2.1 Transfer Fiyatlandirmasi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluy-
la Ortiili Kazang Dagitimi” konusunu diizenleyen 13. Maddesindeki ifa-
delerde “isletmenin, iliskili kisileri ile emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit eddikleri bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet alimi
veya satiminda bulunmasi durumunda, kazancin tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili olarak dagitilmis sayilacagl” hilkkme
baglanmistir. Borglanma islemlerine yonelik olarak “6diing para alinmasi
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ve verilmesinin de yukaridaki diizenleme kapsaminda oldugu agikca ifade
edilmistir. Diger taraftan transfer fiyatlandiriimasi yoluyla ortili olarak da-
gitilan kazanglarin mali karin hesabinda gider olarak dikkate alinmayacagi
da ayri bir madde ile hilkme baglanmistir.

Yukaridaki diizenlemeler ¢ergevesinde ortakalara bir borglanma islemi s6z
konusu oldugunda faiz oraninin emsaline uygun olmasi gerektigi; yiksek
bir faiz 6demesi olmasi durumunda bu fazladan 6denen tututarin kurum-
lar vergisi matrahindan indirilemeyecegi anlasiimalidir. Emsal oranin tespit
edilmesi esnasinda da, iliskili kisiler ile yapilan islemlerde uygulanan oran-
larin, taraflarin aralarinda bir iliski olmasa uygulanacak oranlar ile uyumlu
olup olunmadigina bakilmasi gerekmektedir.

3.1.2.1 Ortiilii Sermaye

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. Maddesinde, “kurumlarin or-
taklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden temin ederek isletmede
kullandiklari borglarin, hesap dénemi iginde herhangi bir tarihte kurumun
6zsermayesinin (g katini asan kismi, ilgili hesap dénemi igin értiilii ser-
maye sayilir” denmistir. Ortaklarin veya ortakla iliskili kisilerin finansman
kurulusu olmasi durumunda borg¢ 6zsermaye oraninin hesaplanmasinda
o6zsermaye oraninin alti katinin asilip asiimadigina bakilr.

Bununla birlikte ortaklar ve iliskili kisiler araciligi ile temin edilmesine rag-
men, Ortiili sermaye olarak sayilmayacagi ifade edilen islemler de bulun-
maktadir. Bu islemlerden bazilarina 6rnek olarak kopri kredi olarak da
ifade edilen ilgili ortagin bir bankadan aldigi krediyi ayni kosullarla kismen
veya tamamen dogrudan istirakine naklettigi durumlar veya ortagin gayri-
nakdi teminati ile bankalardan alinan krediler verilebilir.

Ortiilii sermaye tanimi icine giren borglar icin katlanilan borglanma ma-
liyetleri, sermaye Uzerinden 6denen bir tutar olarak nitelendirildigi icin
vergi mtrahinin hesabinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alinmaldir.

3.1.2.3 Aktiflestirilmesi Gereken Finansman Giderleri

Vergi Usul Kanun’nda konuya yonelik olarak stoklar ve sabit kiymetler i¢in
dizenlemeler yapilmistir. Bunlar haricindeki unsurlar i¢in katlanilan fi-
nansman giderlerinin prensip olarak dogrudan dénem gideri olarak kabul
edilecegi hiikme baglanmistir. Stoklar ile ilgili dizenlemede bir emtianin
satin alinip isletme stoklarina girdigi tarihe kadar olusan kur farklarinin
maliyete intikal ettirilmesi zorunlu tutulmustur. Stokta kalan emtia ile il-
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gili olarak daha sonra ortaya ¢ikacak kur farklarinin ise, ilgili bulunduklari
yillarda gider yazilmasi veya maliyete intikal ettirilmesi isletmelerin segi-
mine birakilmistir. isletmelerin finansman temini maksadiyla bankalardan
veya benzeri kredi miesseselerinden aldiklari krediler icin 6dedikleri faiz
ve komisyon giderlerinden déonem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu
kihnmamis; s6z konusu 6demelerin dogrudan gider olarak dikkate alinabi-
lecegi veya diledikleri takdirde stokta bulunan emtiaya isabet eden kismi-
nin maliyete dahil edebilecegi agiklanmistr.

Diger taraftan sabit kiymet alimina yonelik olarak katlanilan finansman
giderleri vergi diizenlemelerinde emtiadan daha farkli olarak diizenlen-
mistir. Buna gore ilgili sabit kiymetin aktifle girdigi yilin sonuna kadar kat-
lanilan finansman giderlerinin sabit kiymetin maliyetine dahil edilmesi
zorunlu tutulmus, sonraki yillarda ortaya ¢ikan finansman giderlerinin ise
ihtiyari olarak ister maliyete intikal ettirilebilecegi, istenirse de dogrudan
gider yazilabilecegi ifade edilmistir (Ozyer 2008, 520).

3.2- Gelir ve Kurumlar Vergisi Stopaji Yoniinden inceleme
3.2.1 Sermaye Artisi Yapilmasi

Sermaye artisi islemi, herhangi bir sekilde gelir veya kurumlar vergisi tev-
kifah uygulamasini gerektirmemektedir. Bununla birlikte ortaklarin koy-
mus olduklari sermaye lizerinden faiz isletmeleri durumunda s6z konusu
faizler, bir kazang¢ dagitimi olarak nitelendirilecegi icin kar dagitiminda tabi
olunan tevkifat uygulamalari gegerli olacaktir.

Konuyla dolayli olarak ilgisi olan bir husus da isletmede bulunan yedek-
lerin ve karlarin sermayeye ilave edilmesi durumudur. isletme karlarinin
sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagi kanunda dizenlenmistir.
Ayrica isletmede bulunan bazi sermaye yedeklerinin de sermayeye ila-
vesine mevzuatta imkan verilmistir. Bu ¢ergvede s6z konusu kaynaklarin
sermayeye ilavesi ilave bir stopaj yukimluliglu ortaya ¢ikarmayacaktr.
Bununla birlikte daha sonraki tarihlerde sermaye azaltimi yapilmasi isten-
mesi durumunda, azaltilan sermayenin kaynagina bagh olarak kar dagitimi
yapildigi yorumu yapilabilecek ve kar dagitim stopajina bu tarihlerde tabi
olunacakdr.

3.2.2 - Ortaklar Tarafindan isletmeye Borg Verilmesi

Tam mikellef kurum ortaklari tarafindan isletmeye borg verilmesi duru-
munda, borg lzerinden yiritlen faizler icin ilave bir stopaj hesaplanmasi-
na gerek bulunmamaktadir. ilgili borcun kurumlar vergisi agisindan értiili
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sermaye tanimina girip girmedigi de, stopaja tabi olma durumunu etkile-
meyecektir.

Diger taraftan Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30.maddesine yapilan bir di-
zenlemede yabanci bankalar veya icindeki bulundugu tlkede mutad olarak
kredi vermeye yetkilendirilmis olup sadece iliskili bulundugu kurumlara
degil tim gergek ve tiizel kisilere kredi verebilen kurumlardan alinan kre-
dilere yonelik 6denecek faizlerin %0 oraninda stopaja tabi olacagi ifade
edilirken, finsnman kurulusu niteliginde olmayan dar mukellef ortaklardan
alinan isletme kredileri igin faiz tutari Gizerinden %10 oraninda stopaj ya-
pilmasi gerektigi hikme baglanmistir.

Yurtdisina yapilan 6demelerin tabi oldugu tevkifat oranlari Tirkiye ve 6de-
me vyapilan {lke ile imzalanmis olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlas-
malarinda farkl bir belirleme yapildiysa degisebilecektir. Bununla birlikte
OECD modelini baz alan Tirkiye’nin taraf oldugu cifte vergilendirmeyi 6ne-
leme anlagmalarinda genel prensip olarak faiz 6deme yapilan llke tara-
findan vergilendirilir denmistir. Bununla birlikte 6demeyi yapan isletme-
nin bulundugu Ulkeye de anlasmada belirlenen orani asmamak kosuluyla
vergilendirme hakki verilmistir (Kara 2000, 52). Tirkiye'nin taraf oldugu
anlasmalarin bir ¢ogunda belirlenen bu oran, yerel mevzuatta tespit edi-
len orandan daha yuksek oldugu icin, yukarida ifade edilen yerel oranlarin
gecerli oldugunu sdylemek mimkindur.

Kurumlar vergisi béliminde agiklanan sekilde 6rtiili sermaye veya trans-
fer fiyatlandirmasi yoluyla faiz 6demesi adi altinda kazanglarin dar miikel-
lef ortaklara transfer edildiginin tespit edilmesi durumunda, yukarida acik-
lanan faizler igin gecerli olan tevkifat orani yerine, kar dagitimi igin gecerli
olan tevkifat oranlari kullaniimalidir.

3.3- KDV Yoniinden inceleme
3.3.1 Sermaye Artisi Yapilmasi

isletmelerde sermaye artisi yapilmasi ilke olarak KDV’nin konusuna gir-
memektedir. Bununla birlikte sermaye artisinin ayni olarak yapilmasi du-
rumunda, bir mal tesliminden bahsedilebilecegi i¢in teslimi yapan ortak
acgisindan KDV hesaplama zorunlulugu otaya ¢ikacaktir. Ayni sermaye ola-
rak konulacak mal bedeli ve tabi oldugu KDV’si karsiliginda, diger sirkette
sermaye artsi tescil edilecektir.

3.3.2 - Ortaklar Tarafindan isletmeye Borg Verilmesi

Banka ve finans kuruluglari tarafindan saglanan finansmanlara yonelik
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ylratalen faizler, KDV'nin kapsami disinda birakilmistir. Bununla brilikte
finans kurulusu niteliginde olmayanlardan temin edilen borglar tizerinden
hesaplanan faizin KDV’ye tabi olup olmadigl konusunda uygulamada tar-
tismalar oldugu gorilmektedir. Birinci gorlise gore, Katma Deger Vergisi
Kanunu’nda KDV tabi olan teslim ve hizmetler igin bir belirleme yapiima-
digi middetge KDV’nin uygulanmamasi gerektigi ifade edilmektedir. Gelir
Vergisi Kanunun’da oldugu gibi ticari kazang icinde butin kazanci birlesti-
ren bir yaklasim KDV Kanununda mevcut olmadigi i¢in, faiz gelirlerinin KDV
Kanunun kapsami disinda degerlendirilmesi gerkemeketedir denmektedir.
Diger taraftan ikinci goriise gore ise faiz gelirlerine dayanak olusturan borg
verme islemi bir finansman hizmetidir ve KDV Kanununun 1/1 ve 4 {ncl
maddeleri uyarinca ticari faaliyet kapsaminda yapilan bir islem olarak ver-
giye tabi tutulmalidir. Bunun icin Kanunda ayri bir diizenleme yapilmasina
gerek yoktur. Kanunun 1/3-f maddesindeki diizenleme, ticari kazang un-
surlari disindaki gelir unsurlarinin, ticari faaliyet blinyesinde de elde edilse
vergilemesini saglayan bir diizenleme degil, anilan islemlerin ticari, zirai ve
mesleki faaliyet ¢ergevesi disinda bile yapilsa vergilenmesini 6ngéren bir
diizenlemedir. (istanbul YMM Odas! Biiltenleri, 2012)

Her iki goriis de uygulamada taraftar bulabilmektedir. Zaman iginde konu-
ya iliskin farkli yargi kararlari da bulunmaktadir. Diger taraftan ayni konu
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi agisindan da incelenmistir. Bor¢ veren
taraflarin ikrazatgi olarak tanimlanmalari gerektigi ve ikrazatcilar tarafin-
dan yapilan islemlerin KDV kapsaminda degil, BSMV kapsaminda nitelen-
dirilmesi gerektiginden bahisle %18 oraninda KDV uygulanmasi yerine %5
BSMV uygulanilmasi gerektigi savunulmustur. Diger taraftan bu argliman
da Danistay tarafindan ortaklarin, ikrazatgi olarak degerlendirilmesinin
dogru olmadig ifade edilerek reddedilmistir. Uygulamada ortaklar tara-
findan isletilen faiz lzerinden KDV hesaplanmasi yaygin bir goris olarak
benimsenmistir (Altindag ve Tolu, 1998).

Yukarida ifade edilen yaygin gorisiin paralelinde, isletmeye borg veren or-
taklarin yurtdisinda mukim olan bir finans kurulusu olmamasi durumunda
da Turkiye’'deki sirkete yansitilan faizlerin, KDV Kanunu’nun 9. Maddesi
cercevesinde sorumlu sifati ile KDV’ye tabi tuturlmasi gerekmektedir. So-
rumlu sifati ile 6denen KDV tutari, isletmenin kendi KDV beyannmesinde
“Indirilecek KDV” olarak dikkate alinabilmektedir.

Faizin KDV karsisindaki durumuna yonelik uygulamada tartisilan bir diger
konu da, borg veren tarafindan faiz isletilmedigi durumlarda ne yapilmasi
gerektigi Uzerinedir. Ozellikle borg verenin yurt igcinde oldugu durumlarda
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yukarida agiklanan transfer fiyatlandirmasi hiikiimleri gcercevesinde faiz is-
letilmesi zorunlu tutuldugu i¢in, tam mukellef bir ortak tarafindan faizsiz
kredi verilmesi durumunda da, emsal faiz tGzerinden bir hesaplama yapil-
masi zorunlulugu ortaya ¢cikmakta ve bunun KDV etkisinin de dikkate alin-
masi gerekmektedir. Diger taraftan kredi saglayanin yurt disinda bulunan
ortak olmasi durumunda, ilgili Glkedeki transfer fiyatlandirmasi hiikimle-
ri cercvesinde faizsiz kredi verme imkanlarina da sahip iseler, Turkiye'de
emsal faiz Gzerinden sorumlu sifati ile KDV hesaplanma zorunlulugu olup
olmadigl konusunda teredditler ortaya ¢ikabilmektedir (Gindiz 2012).
Bu teredditlerin 6niinde gegebilmek i¢in 07 Nisan 2012 tarihinde Gelir
idaresi Bagkanlig’’nin Ankara Vergi Dairesi Baskanligi’'na bagli Miikellef Hiz-
metleri KDV ve Diger Vergiler Grup Midurligu tarafindan diizenlenen bir
muktezada konuya yénelik degerlendirmeler yapildigi ve KDV Kanunu’nun
27. Maddesi ¢cercevesinde emsal faiz lizerinden KDV hesaplanmasi gerek-
tigi ifade edilmistir. Yurt disina faiz 6demesi yapildiginda, sorumlu sifati
ile hesaplanacak KDV matrahinin stopaj dahil olan brit faiz tutari olmasi
gerektigi de unutulmamasi gereken bir konu olarak dikkat cekmektedir.

3.4- Kambiyo Mevzuati ve KKDF Yoniinden inceleme
3.4.1 Sermaye Artisi Yapilmasi

Sermaye artigl islemleri KKDF'nin konusuna girmemektedir. Diger taraftan
ozellikle yabanci sermayeli isletmelerde, yurt disindaki ortak tarafindan is-
letmeye sermaye konulmasi durumunda dikkat edilmesi gereken 6nemli
bazi hususlar bulunmaktadir. Oncelikle sermaye artislarinin tescil edilebil-
mesi i¢in, sermaye artisinda kullanilacak tutarlarin Turkiye’deki bankacilik
sistemi aracilig ile llkeye getiriime mecburiyeti bulunmaktadir.

Diger taraftan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan
29.03.2013 tarih ve 2013/YB-7 sayili genelge ile yurtrlikte olan Sermaye
Hareketleri Genelgesi’'nde mevcut yabanci sermayeli kuruluslarin yapa-
caklari sermaye artisi icin yabanci ortaklar tarafindan génderilen tutarlarin
Turk lirast mevduat veya doéviz tevdiat hesabina alacak kaydedildigi tarih-
ten itibaren tescil edilecegi tarihe kadar “sermaye avansi” yerine “sermaye
artis bedeli” olarak takip edilecegi ve sermaye artis bedelinin sirket tara-
findan sermaye artisi tescil edilene kadar serbestce kullanilamaycagi hiik-
me baglanmistir (Coskun 2013).

3.4.2 - Ortaklar Tarafindan isletmeye Borg Verilmesi

Tam miukellef ortaklarin isletmeye bor¢ vermesi durumunda KKDF veya
kambiyo mevzuati yoniinde 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir. S6z
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konusu mevzuatin haricinde isletme igine giren ve ¢ikan tutarlarin takip
edilebilmesi ve kaydedilebilmesi icin bankacilik sisteminin kullaniimasi ge-
rektigi unutulmamahdir.

Yabanci sermayeli isletmelerde, yurtdisina borglaniimasi durumunda da
o0deme ve tahsilat islemlerin Turkiye’deki araci bir banka araciligi ile ya-
pilmasi sarti bulunmaktadir. Diger taraftan yurtdisina yapilan borglanma
islemlerinde KKDF agisindan da konu irdelenmelidir. Bankalar ve finans-
man sirketleri disinda Turkiye’'de yerlesik kisilerin yurt disindan sagladikla-
ri doviz ve altin kredilerinde (fudicuary islemler harig) Kaynak Kullanimini
Destekleme Fonu orani asagidaki sekilde tespit edilmistir. ilgili oranlarin
kredinin anaparasina uygulanmasi gerekmektedir.

Ortalama vadesi bir yila kadar olanlarda %3

Ortalama vadesi 1 yil (1 yil dahil) ile 2 yil arasinda olanlarda %1

Ortalama vadesi 2 yil (2 yil dahil) ile 3 yil arasinda olanlarda %0,5

Ortalama vadesi 3 yil (3 yil dahil) ve Gizerinde olanlarda %0

Yurtdisindan saglanan kredinin Turk Lirasi lizerinden olmasi durumunda
ise vadeye bakmaksizin faiz izerinden %3 oraninda KKDF hesaplanmasi
gerekecektir (PwC Vergi Biltenleri 2013/1).

3.5- Sermaye Artislarinda ve Ortaklara Yapilan Borglanmalarda Ortaya
Cikabilecek Diger Vergiler

Yukaridaki bélimlerde agiklanan vergi yikleri haricinde isletmenin finans-
man yontemi olarak sermaye artisinda veya ortaga borglanma durumla-
rinda ortaya cikabilecek diger bazi vergi ve fonlara iliskin bilgilere asagida
yer verilmistir:

- Borglanma islemi igin finans kurulusu veya banka niteliginde olmayan
kurumlar ile s6zlesme imzalanmasi durumunda, sézlesmede yer verilen is-
leme yonelik en yliksek tutar Gizerinden binde 9,48 oraninda damga vergisi
hesaplanmasi gerkemektedir. Her orjinal imzal s6zlesme ayri ayri damga
vergisine tabi bulunmaktadir.

- Tam miukellef bankalar tarafindan saglanan borglanma islemlerinde
%5 oraninda Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi Hesaplanmasi Gerek-
mektedir

- Sermaye artigi islemlerinde, artirilan kismin onbinde 4’tCi oraninda Re-
kabet Kurumu’na fon yatiriimasi gerekmektedir.

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

nmIvu/ 2014-1

77



nmwvu/ 2014-1

4- SONUC

Finans teorisinde yer alan sermaye yapisi modellerinde dikkate alinan ver-
gi etkisi, tabi olunan bircok vergi uygulamasi sebebi ile degiskenlik goste-
rebilmektedir. Hem borglanma maliyetlerini hem de 6zkaynak maliyetle-
rini yakindan etkileyen bu tutarlar uygulamada finans teorisinin kapsami
disinda degerlendirlerek finans yoneticilerinin kararlarini etkilemektedir.
Ortaklar ve sirketlerin finans yoneticileri agisindan konu degerlendirildi-
ginde ortaklardan sermaye yerine faizsiz bor¢ almak gibi alternatifler de
ortaya cikabilmektedir.

Konunun sadece vergi boyutlariyla analizinin yapilmasi durumunda da is-
letmelerin bilanco yapilarina, tabi olduklari uygulamalara bagh olarak ver-
gi maliyetlerinin analiz edilmesi ve buna goére isletmenin finansman yon-
temlerini belirlemeleri gerekmetedir.

KAYNAKCA

AKDOGAN, A., 2013, Vergi Hukuku ve Tiirk Vergi Sistemi, 11. Baski, Anka-
ra, Gazi Kitabevi.

ALTINDAG M., TOLU A., Nisan 1998, Sermaye Sirketlerinin Ortaklarina is-
tiraklerine ve Bagh Ortaklarina Bor¢ Verme isleminin KDV Karsisindaki
Durumu, Yaklasim Yayincilik.

AYDIN, N., M. BASAR ve M. COSKUN, 2009, Finansal Yéonetim, Ankara, De-
tay Yayincilik.

CEYLAN, A. ve T. KORKMAZ, 2008, isletmelerde Finansal Yonetim, 10. Ba-
sim, Bursa, Ekin Basim.

COSKUN, 0., 24 Mayis 2013, Sermaye Avansi Olarak Yurt Disindan Getiri-
len Tutarlar, Diinya Gazetesi.

GUNDUZ, Z., 06 Haziran 2012, Ortaktan Alinan Kredinin Olmayan Faizinin
Gergek KDVsi, Diinya Gazetesi.

ISTANBUL YMM ODASI, 2012, Faiz Gelirlerinde KDV Uygulamasi, 31 Sayili
Biilten.

KARA, C., 2000, Gifte Vergilendirmeyi Oneleme Anlagmalan Tiirkiye Uy-
gulamasi, Ankara, Maliye ve Hukuk Yayinlari.

OZYER, M., 2008, Agiklama ve Orneklerle Vergi Usul Kanunu Uygulamasi,
4. Baski, istanbul, Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi.

78 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO



PwC, Ocak 2013, Vergi Biiltenleri 2013/1, Banka ve Sermaye Piyasasi —
Sektorel Bultenleri.

SAYILGAN G., 2010, Soru ve Yanitlariyla isletme Finansmani, 4. Basi, An-
kara, Turhan Kitabeuvi.

vy / 2014-1

www.gib.gov.tr

www.vergiportali.com

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi 79

Ankara SMMMO



nmwvu/ 2014-1

80 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO



	7-1-2014 Bölüm 05

