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OzET

Bu ¢alismada, 6102 sayih Yeni Tirk Ticaret Kanunu’na gore sermaye sirketle-
rinde tam bolinme isleminin vergilendirme karsisindaki durumu ve muha-
sebelestiriimesinin incelenmesi amaglanmistir. Yeni Tirk Ticaret Kanunu’na
gbre tam boliinme islemi, Kurumlar Vergisi Kanunu madde 19’daki kosullari
karsiladiginda 6zel tiiketim vergisi hari¢ her tiirlii vergi ve hargtan istisnadir.
Tam boliinmeye konu olan varlik ve borglar cari ya da kayitl degerlerine gore
muhasebelestirilebilir. Ancak, devrolunan varlik ve borglarin kayitli degerle-
rine gore muhasebelestiriimesi, hem Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. mad-
desinde tanimlanan vergisiz boliinmenin kosuluna hem de boliinme islemi-
nin amaci ve niteligine daha uygundur. Ayrica, tam bélinme isleminin mu-
hasebelestiriimesi, devralan sirketin mevcut veya yeni kurulan sirketler olup
olmamasina gore de devralan sirketler agisindan farklilik gbstermektedir.
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“FULL DEMERGER ACTIVITY” UNDER THE NEW TURKISH COMMERCIAL
CODE NO.6102: ITS RECOGNITION AND TAXATION

ABSTRACTS

The purpose of this study is to examine full demerger of corporations, its
taxation and recognition under the New Turkish Commercial Code #6102.
Full demerger process under New Turkish Commercial Code is exempt
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from all taxes and charges except the special consumption tax, provided
that the transaction meets the conditions listed in the Article 19 of the
Turkish Corporate Income Tax Law. Assets and liabilities subject to full de-
merger can be recognized at their current or book values. However, recog-
nition of the transferred assets and liabilities at their book values is more
feasible in terms of both the full demerger condition defined in Article 19
and the nature and purpose of demerger activity. Further, recognition of
full demerger activity varies depending on whether the transferee is an
existing or newly established company.

Key Words: New Turkish Commercial Code, Full Demerger, Taxation and
Recognition.

1. GiRiS

isletmeler, ekonomik ve hukuki nedenler basta olmak tizere diger pek cok
faktoriin de etkisiyle yeniden yapilanma olarak ifade edilen ekonomik ve
hukuki yapilanma degisikliklerine gitmektedirler. Diinya Uzerinde ilk kez
Amerika Birlesik Devletleri'nde 19. ylzyilda goriilmeye baslanan yapilan-
malar 6nce Avrupa’ya ardindan da Tirkiye'ye sigramistir. Kiiresellesmenin
giderek daha c¢ok Ulkeyi etkisi altina almasiyla birlikte dnceleri genellikle
ulusal diizeyde gorilen yapilanmalar giderek sinir 6tesi hal almaya bas-
lamistir (Simsek 2006, 1). Genel olarak sirketlerin faaliyet alanlarinda ve
yapilarinda gergeklestirilen degisiklikler yeniden yapilanma olarak adlan-
dirllmaktadir. Sermaye sirketleri agisindan yeniden yapilandirma modelleri
tasfiye, birlesme, nevi degisikligi, hisse degisimi ve boliinme olarak sinif-
landirilabilir (Nazal 2008, 2).

Ticari hayattaki gelismeler sonucu glinimuizde sirketlerde béliinme ihtiyaci
kacinilmaz olmustur. Sirket bollinmeleri, giiniimiiz ekonomik sistemi iginde
piyasalarin sik¢a ihtiya¢ duydugu ve basvurdugu bir husustur (Kayar 2011).
Uluslararasi 6lgekte faaliyet gosteren birgok sirket, kiiresellesme siirecinin
hizlandigl glinimizde birlesme ve bolliinme islemlerini bir strateji olarak
kullanmaya baslamistir (Dede 2006, 9). Boliinme islemleri, sirketlerin daral-
tilmak suretiyle daha karli ve daha verimli bir sekilde yeniden ekonomiye ka-
zandirilmasini amaglayan kurumsal stratejik yontemlerdir (Sezgi 2001, 86).

Sirketlerin bolinme yoluyla yeniden yapilandirmaya ihtiya¢ duymalari-
nin nedenleri mali, ekonomik, teknik ve diger nedenler olabilir (Dogrusoz
2001a, 38). Sirketlerde bolinmeye verimliligin artirilmasi, mali yapinin
gliclendirilerek rekabet gliciinin artirilmasi, uzmanlasma ve yonetimin
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kolaylastiriimasi, ortaklar arasinda ¢ikan anlasmazliklarin olumsuz etkile-
rinin giderilmesi, kaynak kullaniminda etkinligin saglanmasi, uluslararasi
pazarlarda rekabet glicii kazanmak ve c¢agdas ekonomik kosullara ayak
uydurabilmek gibi amaglarla basvurulabilir (Dede 2006, 63-65). Ayrica,
sirketlerde bolinmeye, halka agilmak isteyen sirketlerin bir kisim varlikla-
rini sirket disina ¢ikararak yalnizca paylasiimasi distintlen varliklarla halka
acllmasini saglamak amaciyla da basvurulabilmektedir (Karakas 2011).

21. ylzyihn ikinci yarisinda ortaya ¢ikan bir yeniden yapilanma modeli olma-
sl nedeniyle bolinmenin hukuki diizenlemelere yansimasi ¢ok yenidir (Dede
2006, 55). Turkiye’nin Avrupa Birligi mevzuatina uyum galismalari ¢ercevesin-
de basta temel kanunlarini degistirmesi gerekmekte olup degisiklige ugrayan
kanunlardan birisi de 1957 yilindan beri yirirlikte olan 6762 sayih TTK'dir.
Uzun siren ¢alismalar sonucunda 6102 sayil Yeni TTK, 13 Ocak 2011 tarihinde
Turkiye Blylk Millet Meclisi Genel Kurulu’'nda kabul edilerek 14 Subat 2011
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Yeni TTK’'nin bazi bolimleri 1 Tem-
muz 2012 ve bazi bolimleri 6zellikle muhasebe uygulamalariyla ilgili olanlari 1
Ocak 2013 tarihinden itibaren yirlrlige girecektir. Yeni TTK ile getirilen 6nemli
diizenlemelerden biri sirket boltinmeleriyle ilgilidir. Boliinme Turkiye>de maddi
hukuk yoéninden ilk defa bu Kanunla dizenlenmistir. Yeni TTK sirketlerin bo-
l[inmelerinde piyasalarin beklentisine cevap verebilecek diizenlemeler icer-
mektedir (Kayar 2011). Yeni TTK'da boliinme isleminin ayrintili olarak hilkme
baglanmasi sirketlerde bélinme islemine islerlik kazandiracaktir (Dogan).

Yukarida da belirtildigi Gzere sirketlerde béliinmeye ¢esitli neden ve amacg-
larla basvurulabilmektedir. Ayrica, bolinme islemi sirketlerin ortaklarini,
alacaklilarini, calisanlarini ve vergisel acidan devleti ilgilendiren cok yonli
bir islemdir (Citci 2008, XI). Bunlara ilaveten, sirketlerde bélinme islemi-
nin hukuki boyutunun incelenmesiyle ilgili Turk literatlriinde yeterince
calisma varken bolinme islemi ve 6zellikle tam bolinme isleminin muha-
sebelestiriimesiyle ilgili calisma sayisi sinirlidir. Bu nedenlerden dolayi, bu
calismada, 6102 sayili Yeni TTK’ya gére tam boéliinme isleminin vergilen-
dirme karsisindaki durumu ve muhasebelestiriimesinin incelenmesi amag-
lanmistir. Bu ¢alismada, sadece sermaye sirketleri agisindan tam bolinme
islemi incelenmis olup kismi bélinme ve kooperatifler kapsam disinda bi-
rakilmistir. Ayrica, tam boliinme islemi ticaret hukuku basta olmak lizere
vergi hukuku, rekabet hukuku, is hukuku gibi hukuk dallarinda incelenme
olanagina sahip (Kagitcioglu 2007, 3) olmakla birlikte bu ¢alismanin esasi-
ni sadece Yeni TTK boyutu teskil etmekte, ancak belirli konular nedeniyle
vergi hukuku kapsama alinmaktadir.
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Calisma su sekilde organize edilmistir. ilk olarak, béliinme kavramindan
bahsedilmistir. ikinci olarak, 6102 sayili Yeni TTK’ya gére tam bélinme
islemi incelenmistir. Uglincii olarak, Yeni TTK’ya gére tam béliinme isle-
minin vergilendirme karsisindaki durumu irdelenmistir. Son olarak da,
Yeni TTK'ya gore tam bolinme isleminin muhasebelestiriimesi ve muha-
sebelestirmede 0Ozellikli durumlar incelenmistir. Calisma sonug kismi ile
tamamlanmistir.

2. BOLUNME KAVRAMI

Bolinme, genel kullanimi ile bir bitliniin en az iki par¢a olacak sekilde
parcalara ayrilmasi olarak ifade edilir (Yildiz ve Unsal 2005, 210). Kelime
anlami olarak bolinme, birlesme kavramindaki bliyimenin aksine odak-
lanmayi hedeflemektedir. Ekonomi ve hukuk alanlarinda kullanilan bir te-
rim olmasi, bolinmenin literatiirde farkh tanimlarinin yapilmasina yol ag-
mistir (Kokbudak 2007, 8). Ekonomik anlamda boliinme hukuki anlamdaki
bolinmeye gore daha kapsamlidir (Simsek 2006, 75).

Kavak (2005, 63), ekonomik nitelikli bir tanim yapmis ve bélinmeyi “Kay-
nak ve imkanlarin daha verimli kullanilmasi amacina yonelik olarak kurum-
larin biinyesindeki birden fazla faaliyet konularini ayirarak her birini kendi
alaninda ve bu alanin 6zelliklerini iceren donanimlari ile birlikte ayri islet-
meler haline dénustirmeleri...” olarak tanimlamistir.

Hukuk literatliriinde boéllinmenin ¢ok farkli tanimlari bulunmakla birlikte
genel olarak boliinme, bir sirketin bilangosunda yer alan varlik, alacak ve
borglarin kismen veya tamamen mevcut ya da yeni kurulacak sirket veya
sirketlere devredilmesi olarak tanimlanabilir (Akgiin 2001, 3). Ticaret hu-
kuku agisindan boéliinme, bir sirketin mal varliginin tamamini veya bir kis-
mini bir bitin halinde yani aktif ve pasifiyle mevcut veya yeni kurulacak
sirketlere devredip, karsiliginda devralan sirketleri ya kendisinin ya da or-
taklarinin iktisap etmesini ifade eder (Tekinalp 2004, 547). Vergi hukuku
acisindan ise bolinme, bir kurumun aktif ve pasifiyle bir kuruma devri
veya satisl yerine birden fazla kuruma ve kurulusa mevcut varlik, alacak
ve borglarinin kayitli degerleri Gzerinden devri suretiyle minfesih konuma
getirilmesini ifade etmektedir (Sevig).

6102 sayili Yeni TTK'da bolinmenin tanimi yapilmamis olup boliinmenin
tirleri olan tam ve kismi bélinme agiklanmistir. Yeni TTK madde 159°da
tam bolinme “Sirketin tim malvarhgi boélimlere ayrilir ve diger sirketle-
re devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve
haklarini iktisap ederler. Tam bolinilp devrolunan sirket sona erer ve un-
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vani ticaret sicilinden silinir” olarak agiklanmistir. Kismi béliinme ise, ayni
maddede “Bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla bolimi diger
sirketlere devrolunur. Béliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin pay-
larini ve haklarini iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen malvar-
g1 bolimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylari ve haklari elde
ederek yavru sirketini olusturur” olarak acgiklanmistir. Tam boliinmenin en
belirgin 6zelligi bolliinen yani devrolunan sirketin dagilarak faaliyetlerine
son vermesidir. Kismi bolinmede boélinen sirket ortadan kalkmamakta;
yalnizca mal varliginin bir kismi en az iki sirkete ayni sermaye olarak konul-
maktadir (Ozbalci 2001, 16-17; Dogruséz 2001b, 35).

3. 6102 SAYILI YENi TTK’YA GORE TAM BOLUNME iSLEMI

6762 sayilli TTK boéllinmeyle ilgili hikimler icermemektedir. Bélinme
Turkiye’de maddi hukuk yoniinden ilk defa 6102 sayili Yeni TTK ile diizen-
lenmistir. Bununla birlikte, bolinmenin Turk mevzuatina girisi ilk olarak
vergi hukukunda yapilan dizenlemelerle olmustur. Vergi hukuku yoniin-
den bolinmeyle ilgili kurallar, Tirk mevzuatina 5422 sayili Kurumlar Vergi-
si Kanunu (KVK)’'nda 4684 sayili Kanunla yapilan degisiklikle 20 Ocak 2001
tarihinde girmis ve uygulama baslamistir. Daha sonra, 1 Temmuz 2007 tari-
hinden itibaren yirirlikte olan 5520 sayil KVK'nin 19 ve 20. maddeleriyle
uygulama daha da genisletilmistir. Ancak, bu dizenlemeler bélinmenin
maddi hukuk cephesini icermemektedir. 5422 sayili KVK degisikligini izle-
yerek Maliye Bakanligi ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi, ortaklasa yayinla-
diklari “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve
Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” ile KVK'daki hiiklimlere daya-
narak sadece kismi bélinmenin maddi hukuk cephesini diizenlemislerdir.
Teblig sinirlari igcinde kalan ve teblig hukukunun sartlarina 6zgiilenen bu
dizenlemeyle, uygulamada bolinmenin islerligini saglamak amaci glidil-
mistir (6102 Sayili Yeni TTK Madde Gerekgeleri, madde 258).

Yeni TTK’dan once yapilan dizenlemeler yetersiz kalmis ve ihtiyaca cevap
veremediginden uygulamada istenilen sekilde gelisme saglanamamis (Do-
gan) ve sadece sinirh sayida sirketin bolindugla gozlemlenmistir (Seker
2007a). Yeni TTK'da bolinmeyle ilgili genel hikimler, bélinmenin uygu-
lanmasina iliskin htklimler, bélinme belgelerini denetleme ve inceleme
hakki, bélinme karari, korunmaya iliskin hiktimler, is iliskilerinin gecmesi
ile ticaret siciline tescil ve gegerlilik konusunda diizenlemeler yapilmistir.

Yeni TTK'da sirketlerin tam ve kismi bicimde bollinebilecegi belirtilmistir.
Yeni TTK’ya gore, tam bolinmede boéllinen sirketin tim malvarhgl bolim-
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lere ayrilir ve mevcut veya yeni kurulacak en az iki sirkete devrolunur.
Bollinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylari ve haklarini iktisap
ederler. Bollinen sirket, tasfiyesiz dagilarak malvarligini diger sirketlere
devreder. Tam boliniip devrolunan sirket ortadan kalkar ve unvani tica-
ret sicilinden silinir. Bolliinme, ticaret siciline tescille gegerlilik kazanmakta;
tescil ile tescil aninda envanterde yer alan bitlin aktif ve pasifler devralan
sirketlere gegcmektedir.

Yeni TTK’ya gore tam bollinme isleminin usulleri, tam bélinme isleminin
kosullari ve tam boliinme isleminin KVK’ya goére tam bdlinme isleminden
benzer ve farkli yonleri asagida belirtildigi gibidir.

3.1. Tam Béliinme isleminin Usulleri

Yeni TTK madde 166'ya goére tam bolinme islemi 3 sekilde uygulanabilir.
Bunlar;

1) Mevcut sirketlere devir suretiyle béliinme,
2) Yeni kurulan sirketlere devir suretiyle béliinme ve
3) Mevcut ve yeni kurulan sirketlere devir suretiyle (karma) bélinmedir.

Yeni TTK madde 161’e gore de yukarida bahsedilen tam boltinme usulleri-
nin her biri kendi icinde iki sekilde uygulanabilmektedir. Bunlar;

1) Oranlarin korundugu bolinme ve
2) Oranlarin korunmadigi bolinmedir.

Bollinen sirketin ortaklarina, birinci durumda boélinmeye katilan tim sir-
ketlerde mevcut paylari oraninda sirket paylari; ikinci durumda ise bélin-
meye katilan bazi veya tim sirketlerde mevcut paylarinin oranina gore
degisik oranda sirket paylari tahsis edilebilir.

3.2. Tam Béliinme isleminin Kosullan

Yeni TTK’ya gére tam bolinmeden s6z edebilmek icin bolinme isleminin
asagidaki kosullari tasimasi gerekir.

1) Biri béliinen sirket, diger ikisi devralan sirket olmak (lizere en az g
sirket bulunmalidir.

2) Béliinen ve devralan sirketler sermaye sirketi veya kooperatif olma-
lidir. Yeni TTK madde 160’a gore, bir sermaye sirketi diger bir sermaye
sirketine veya kooperatife bollinebilecegi gibi bir kooperatif de sermaye
sirketine veya kooperatife boliinebilir. Ancak, sermaye sirketleri ve koope-
ratifler sahis sirketlerine bélinemeyecegi gibi sahis sirketleri de sermaye
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sirketlerine veya kooperatife boéliinemezler.

3) Béliinen sirketin ortaklarina devralan sirketin sermayesini temsil eden
sirket paylari tahsis edilmelidir. Yeni TTK’'da sirket paylarinin ve haklarinin
korunmasi ilke olarak kabul edilmis olup madde 161’de tam ve kismi bo-
linmede sirket paylari ve haklarinin 140. madde uyarinca korunacagi ifade
edilmistir. Sirket paylarinin ve haklarinin korunmasi ise, ortaklarin béliinen
sirketteki paylari karsiliginda devralan sirketten alacaklari paylarin tutariy-
la ilgilidir. Yeni TTK madde 140’a gore bolinen sirketin ortaklarinin, mev-
cut ortaklik paylarini ve haklarini karsilayacak degerde devralan sirketin
paylari ve haklari tizerinde istemde bulunma haklari vardir. Bu istem hakki
boélinmeye katilan sirketlerin malvarliklarinin degeri, oy haklarinin dagili-
mi ve 6nem tasiyan diger hususlar dikkate alinarak hesaplanir.

4) Béliinmeye katilan sirketlerin alacaklilarinin haklari korunmalidir. Yeni
TTK madde 175 uyarinca bélinmeye katilan sirketler, béliinmeyle alacakh-
larin alacaklarinin tehlikeye diismediginin bir islem denetgisinin raporuyla
ispatt durumlari hari¢ istemde bulunan alacakhlarin alacaklarini teminat
altina almak zorundadirlar. Ancak, diger alacakhlarin zarara ugramayacak-
larinin anlasiimasi halinde sirket, teminat gostermek yerine borcu ddeye-
bilir.

5) Béliinen sirket ticaret siciline tescil ile birlikte ortadan kalkmalidir.

3.3. KVK’ya Gore Tam Boliinme islemi ile Karsilastiriimasi

Bolinme islemi, KVK’'da vergilendirme bakis agisiyla diizenlenirken Yeni
TTK’da bolinen ve devralan sirketlerin ortaklari ve alacakhlarinin hakla-
rinin korunmasi bakis agisiyla diizenlenmektedir. Bu nedenle, Yeni TTK'da
bélinme islemi, KVK’ya gore daha ayrintili olarak diizenlenmis olup her iki
kanuna gore yapilacak tam bolinme islemleri arasinda benzerlikler oldugu
gibi farkliliklar da bulunmaktadir. Yeni TTK’ya gére tam béliinme islemi-
nin daha iyi anlasiimasi i¢in soz konusu benzerlik ve farkliliklarin bilinmesi
gerekir. Asagida her iki kanunda da dizenlenen konular arasindaki ben-
zerlikler ve farkhliklar ortaya konmaya calisiimistir. Yeni TTK’nin 159-179.
ve KVK’nin da 19-20. maddelerinde diizenlenen tam bolinme islemlerinin
benzer ve farkl yonleri soyle 6zetlenebilir:

1) Yeni TTK'da oldugu gibi KVK’ya gére tam béliinme isleminde de biri
bolinen sirket, diger ikisi devralan sirket olmak lzere en az (g sirketin bu-
lunmasi gerekir.

2) YeniTTK'da oldugu gibi KVK’ya gdre de tam béliinme islemi mevcut sir-
ketlere, yeni kurulan sirketlere ve mevcut ve yeni kurulan sirketlere devir
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suretiyle béliinme olmak Uzere (¢ sekilde uygulanabilir.

3) Yeni TTK'da acik bir sekilde belirtiimemekle birlikte hem Yeni TTK hem
de KVK’ya gore tam bolinme isleminde tam boélinip devrolunan sirket
tasfiyesiz olarak dagilmak suretiyle sona ermektedir.

4) Yeni TTK’ya gbre tam béliinme isleminde hem sermaye sirketleri hem
de kooperatifler boliinen veya devralan sirket olabilmektedir. KVK’ya gore
tam bolinme isleminde de sadece sermaye sirketleri béliinen veya devra-
lan sirket olabilmekte, kooperatifler ise olamamaktadir.

5) Yeni TTK’ya gére tam béliinme isleminde tam veya dar miikellef ser-
maye sirketleri béliinen veya devralan sirket olabilirken KVK’ya gore tam
boliinme isleminde sadece tam miikellef sermaye sirketleri béliinen veya
devralan sirket olabilmektedir.

6) Her iki kanuna gore de tam béliinme isleminde béliinen sirketin bii-
tiin mal varlig, alacaklari ve borglari devralan sirketlere gegmektedir. Yeni
TTK madde 159’da sadece mal varhiginin devredileceginden bahsedilmek-
le birlikte madde 179’da bdélinmenin ticaret siciline tescili ile envanterde
yer alan butlin aktif ve pasiflerin devralan sirketlere gececegi belirtilmistir.
KVK’da da boélinen sirketin bitliin mal varligi, alacaklari, borglari ve dola-
yisiyla aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplarin ilgili oldugu aktif veya pasif
hesapla birlikte devrolunacagi hiikmu yer almaktadir.

7) Yeni TTK'da agik bir sekilde belirtiimemekle birlikte tam bélinme isle-
minde mal varliginin hangi deger ile devredilecegi konusunda bir sinirla-
ma yoktur. Dolayisiyla, Yeni TTK’ya gore tam bolinme isleminde boéliinen
sirketin tim mal varhigi, kayith degerleri Gzerinden devredilebilecegi gibi
cari degerleri tGizerinden de devredilebilir. Oysa, KVK’ya gore tam bdlinme
isleminde bolliinen sirketin batin mal varligl, alacaklari ve borglari kayitl
degerleri tizerinden devredilmek zorundadir.

8) Her iki kanuna gére de tam béliinme isleminde béliinen sirketin ortak-
larina, mevcut sirket paylarini karsilayacak degerde devralan sirketin ser-
mayesini temsil eden sirket paylarinin tahsis edilmesi gerekir. Yeni TTK’ya
gore tam bolliinme isleminde bolinen sirket ortaklarina, bolinmeye kati-
lan tiim sirketlerde mevcut paylari oraninda veya bolinmeye katilan bazi
veya tim sirketlerde mevcut paylarinin oranina gére degisik oranda sir-
ket paylari tahsis edilebilmektedir. Oysa, Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
(KVGT) Seri No: 1’e gbre tam boliinme isleminde devir veya bdélinmeye
konu edilen varliklara karsilik iktisap edilen paylarin, bélinen sirketin or-
taklarina béliinen sirketteki paylarina isabet eden servet degeriyle orantili
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olarak dagitilmasi gerekir.

9) Her iki kanuna gére de, tam béliinme isleminde béliinen ve devralan
sirketlerin ortaklari arasinda pay degisim oraninin hesaplanmasinda 0z
kaynak yontemi kullanilabilecegi gibi cari deger yontemi veya baska bir
yontemde kullanilabilir. Baska bir ifadeyle, tam boélinme isleminde bola-
nen ve devralan sirketler, karsilikl olarak devre konu varliklarin degerlerini
belirlemek suretiyle bolinen sirketin ortaklarinin haklarini koruyacak bir
degisim orani tespit edebilirler. Clink{, Yeni TTK’da paylarin degisim orani-
nin naslil belirlenecegi konusunda herhangi bir diizenleme bulunmamakta-
dir. Yeni TTK madde 170’de sadece boéliinme s6zlesmesi veya bolinme pla-
ninin denetlenmesine 148. madde hiikmuntn kiyas yoluyla uygulanacagi
belirtilmis; madde 148’de ise, islem denetgisinin degisim oraninin hangi
yonteme gore hesaplandigl ve en az (g farkli genel kabul géren yontem
ile karsilastirma yapilarak uygulanan yontemin adil oldugunu denetlemesi
istenmektedir. KVGT Seri No: 1’de de, boliinme islemine konu olan varhk-
larin kayith degerleri UGzerinden diger sirketlere devredilmesinin boliinen
sirketin ortaklarina ya da boliinen sirkete varliklarin kayitl degeri kadar
hisse verilmesini gerektirmedigi; paylarin degisim oraninin bélinen ve
devralan sirketlerin hisselerinin gercek degeri lizerinden belirlenebilmesi-
nin mimkin oldugu belirtilmistir.

10) Yeni TTK madde 140’a goére tam béliinme isleminde, sirket paylarinin
degisim oranlari belirlenirken boliinen sirketin ortaklarina tahsis olunan
sirket paylarinin gercek degerlerinin %10’unu asmamasi sartiyla bir denk-
lestirme 6demesi yapilabilmektedir. KVK’'ya gére tam bolinme isleminde
de, hesaplarin kapatilmasi amaciyla yapilacak kiiglik miktardaki nakit 6de-
melerin islemin boliinme sayllmasini engellememesi igin bolliinen sirke-
tin ortaklarina denklestirme 6demesi yapilabilmektedir. Ancak, KVK'da
denklestirme 6demesinin Ust siniri, sirket paylarinin gercek degerlerinin
%10’una gore degil itibari degerlerinin %10’una gére hesaplanmaktadir.

4. 6102 SAYILI YENi TTK’YA GORE TAM BOLUNME iSLEMIiNiN VERGI-
LENDIRME KARSISINDAKi DURUMU

Turk vergi mevzuatinda KVK’ya gore yapilan devir ve boliinme islemleri
vergisiz yapilanmalar olarak adlandirilmaktadir (Simsek 2006, 3). Cunkd,
Turk vergi mevzuat, 5520 sayili KVK madde 19/3(a)’ya gore yapilan bo-
[inmelerde mukelleflere gesitli vergi avantajlari saglamaktadir. Dolayisiy-
la, Yeni TTK'ya gore yapilan tam boélinme isleminin, KVK madde 19’daki
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kosullari karsiladiginda vergi avantajlarindan yararlaniimasi s6z konusu
olacak olup sermaye sirketlerinde tam boéliinme isleminin vergilendirme
karsisindaki durumu asagida agiklandigi gibidir.

1) KVK’ya gdre yapilan béliinme isleminde ayni Kanun’un madde 20/2(a)
ve (b) bentlerinde sayilan kosullara uyuldugu takdirde, béliinme suretiyle
bollinen sirketin sadece bolliinme tarihine kadar elde ettigi kazanglar ver-
gilendirilmekte; bolinmeden dogan karlar hesaplanmamakta ve vergilen-
diriimemektedir. Zaten, KVK’ya gore yapilan boélinme isleminde boélinen
sirketin bilango rakamlari aynen devralan sirketlere gectigi icin kazang da
olusmamaktadir. Ayrica, KVK madde 9/1’e gére, tam boliinme isleminde
bollinen sirketin gegmis bes yillik zararlari bu maddede yazili kosullari ta-
simasi halinde devralan kurumlar tarafindan vergi matrahindan indirilebil-
mektedir.

2) KVK’yva gére yapilan béliinme isleminde béliinen sirketin mal var-
liklarinin baska sirketlere gegmesi, Katma Deger Vergisi Kanunu madde
17/4(c)’ye gore KDV’den istisna edilmistir. Bolinme hic KDV dogmaksizin
tamamlanir. Bollinen sirketin devrolan KDV’si ve KDV iade alacagi da, bu
bilanco kalemini devralan sirkete gegmektedir.

3) 492 sayili Harglar Kanunu’nun 123. maddesi geregince KVK’ya gore ya-
pilan bolinme islemi her tlrli hargtan istisnadir.

4) KVK'ya gére yapilan béliinme islemi nedeniyle diizenlenen bé&liinme
sozlesmesi ve diger kagitlar, 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na ekli (2)
sayili tablonun “IV-Ticari ve Medeni islerle ilgili Kagitlar” baslikh bslimii-
niin 17. maddesine gore damga vergisinden istisnadir. Bélinme isleminde
taraflardan birisinin kurumlar vergisi mukellefi olmamasi halinde damga
vergisi istisnasi yoktur. Ayrica, bollinen sirketten mevcut bir sermaye sirke-
tinin pay almasi durumunda s6z konusu sermaye sirketinin sermaye arti-
rimi da, Damga Vergisi Kanunu’na ekli (2) sayili tablonun “IV-Ticari ve Me-
deni islerle ilgili Kagitlar” baslikli bélimiiniin 16. maddesine gére damga
vergisinden istisnadir. Ancak, boéliinen sirketten yeni kurulan bir sermaye
sirketinin pay almasi durumunda yeni kurulan sirketin kurulus s6zlesmesi
damga vergisine tabidir (Yildiz ve Unsal 2005, 224).

5) KVK’ya gore yapilan béliinme isleminden dogan kazanglar, 6802 sayili
Gider Vergileri Kanunu’nun 29 maddesine 4684 sayili Kanun>un 20. mad-
desiyle eklenen (s) bendi uyarinca banka ve sigorta muameleleri vergisin-
den istisnadir.

6) 1318 sayili Finansman Kanunu madde 3/(d)ye gére, KVK’'ya uygun
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olarak yapilan boliinme isleminde devralan veya yeni kurulan sirketlere
devredilecek tasitlar tasit alim vergisinden istisnadir.

7) 4760 sayih Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’nda yer verilen istisnalar ara-
sinda sayllmadigindan KVK’ya goére yapilan bolinme isleminde bélinen
sirketin béliinme nedeniyle devretmis oldugu ve Ozel Tiketim Vergisi
Kanunu>na ekli listelerde yer alan mallar, bu Kanun’un 1. maddesi hikm
uyarinca Ozel tiiketim vergisine tabi olacaktir. Bu nedenle, béliinen sirketce
devrolunan ve Ozel tiiketim vergisine tabi mallarin emsal bedeli Gzerinden
fatura diizenlenmek suretiyle 6zel tiketim vergisi hesaplanacak ve boli-
nen sirket tarafindan verilecek en son 6zel tiketim vergisi beyannamesiyle
beyan edilerek 6denecektir (Dede 2006, 86-87).

Ozetle, Yeni TTK’ya gére tam béliinme islemi, KVK madde 19’daki kosullari
karsiladiginda 6zel tiiketim vergisi harig her turll vergi ve hargtan istisna-
dir.

5.6102 SAYILI YENi TTK’YA GORE TAM BOLUNME iSLEMiNiN MUHA-
SEBELESTIRILMESI

Tam bolinme isleminin muhasebelestiriimesi konusunda basta Maliye
Bakanligi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri olmak lzere Tirk
muhasebe uygulamalarina yon veren kanun, yénetmelik ve tebliglerde
dogrudan herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Bilindigi gibi, 6102
sayili Yeni TTK, isletmeleri 01.01.2013 tarihinden itibaren Uluslararasi Mu-
hasebe Standartlari (UMS) / Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS)’nin cevirisi niteliginde olan Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS) /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) hikimlerine uygun olarak
muhasebe kayitlarini tutmak ve finansal tablolarini diizenlemek zorunda
birakmaktadir. TMS / TFRS arasinda sirket birlesmelerinin muhasebeles-
tirilmesini inceleyen bir standart (TFRS 3) bulunmakla birlikte bolinme
islemini ele alip inceleyen standart yoktur. Ayrica, Yeni TTK'da béliinme
isleminin muhasebelestiriimesiyle ilgili dogrudan herhangi bir dizenle-
me de bulunmamaktadir. Ancak, Yeni TTK’nin bélinmenin uygulanmasi-
na iliskin hiikiimler baslikh kismi madde 161, 162 ve 163’de, bollinen ve
devralan sirketlerin ne yapacaklari konusunda aciklamalar yer almaktadir.
Bu agiklamalar, bélinme isleminin muhasebelestirilmesi konusunda fikir
vermektedir.

Bu calismada, tam bdlinme isleminin muhasebelestirilmesi, Yeni TTK'da
yer alan agiklamalar dogrultusunda boliinme isleminin amaci ve niteligi
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dikkate alinarak incelenmistir. Yeni TTK’da mal varliginin mevcut veya yeni
kurulacak iki veya daha fazla sirkete hangi degerle devredilecegi konusun-
da bir hiikiim bulunmadigindan béliinme isleminin muhasebelestiriime-
sinde, cari degerlerin veya kayith degerlerin kullanilmasina gore iki farkli
yol s6z konusu olmaktadir.

Birinci Yol: Béliinme isleminin Muhasebelestirilmesinde Cari Degerlerin
Kullanilmasi. Tam boélinme yoluyla devrolunan varliklar ve borglar, tam
boliinen ve devralan sirketler tarafindan cari degerleri lGzerinden muha-
sebelestirilecektir. Bu muhasebelestirme yolunun uygulamada 6rneginin
gorilmesi pek mimkin olmayacaktir. Clinkl, bu yol, asagida agiklanan
sebeplerden dolayl hem KVK'nin 19. maddesinde tanimlanan vergisiz bo-
linmenin kosuluna hem de béliinme isleminin amaci ve niteligine uygun
degildir.

Bolinme isleminde varlik ve borglarin cari degerleri lizerinden devredilip
bu degere gore muhasebelestirilmesi, KVK’'nin 19. maddesinde tanimla-
nan vergisiz boliinmenin kosuluna aykiridir. KVK madde 19’a gére tam bo-
linme isleminde bollnen sirketin butlin mal varligi, alacaklari ve borglari
kayith degerleri tGzerinden devredilmek zorundadir. Ayrica, KVGT Seri No:
1’e gore bolunen sirketin varliklarinin kayith degerleri tGzerinden devralan
sirketlere aktarilmasi; devralan sirketlerin de bu varlklari kayitl degerle-
riyle kendi kayitlarina gegirmeleri gerekir. Aksi halde, bélinme sirasinda
kar ortaya gikacak ve bu kar kurumlar vergisine tabi olacaktir. Ayrica, diger
vergi istisnalarindan da yararlanilamayacaktr.

Bollinme isleminde varlik ve borglarin cari degerleri Gzerinden devredilip
bu degere gére muhasebelestiriimesi yoluyla kar ortaya cikarilmasi ve bu
karin kurumlar vergisine tabi olmasi bolinme isleminin amacina da uygun
degildir. Clinku, vergisiz bolinmeyle bolinme islemi tesvik edilerek islet-
melerin verimsiz alanlardan ¢ikmalari, isletme 6lgeginin gerektigi sekilde
ayarlanmasi ve ihtisaslagsmanin gergeklestirilmesi gibi amaglara ulasiimaya
calisiimaktadir. Aksi halde, sirketlerin satis yoluyla bolinmesi her zaman
mUmbkiin olmakta; bunun icin ayrica bir diizenlemeye de gerek bulunma-
maktadir.

Yukarida yapilan agiklamalara ilaveten, bolinme isleminin niteligi goz 6ni-
ne alindiginda sirketlerin bolinmesi durumunda ortada vergilendirmeyi
gerektirecek herhangi bir durum olmadigi gibi bélinme isleminde gergek
anlamda isletmeden ¢ekme veya satistan s6z edilemez. Béliinme islemin-
de sirketler cogalarak varliklarini devam ettirmekte; ortaklarin varliklarin-
da ve sirketlerin faaliyetlerinde artma veya azalma olmamaktadir. Ayrica,
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devralan sirketlerin paylari bollinen sirketin ortaklarina verilmekte; bola-
nen sirketin borglarindan birinci derecede devralan sirket, ikinci derecede
ise bolinmeye katilan diger sirketler miteselsilen sorumlu olmaktadirlar.

ikinci Yol: Béliinme isleminin Muhasebelestirilmesinde Kayith Degerlerin
Kullanilmasi. Tam boélinme yoluyla devrolunan varliklar ve borglar, tam
bolinen ve devralan sirketler tarafindan kayith degerleri Gizerinden mu-
hasebelestirilecektir. Bu yol, hem KVK'nin 19. maddesinde tanimlanan
vergisiz boliinmenin kosuluna hem de birinci yolda aciklanan sebeplerden
dolayi béliinme isleminin amaci ve niteligine daha uygundur.

Bu ¢alismada ikinci yol benimsenmistir. Tam boélinme yoluyla devrolunan
varliklar ve borglarin devralan sirketler tarafindan kayitl degerleri lize-
rinden muhasebelestirilmesi, devralan sirketin mevcut veya yeni kurulan
sirket veya sirketler olup olmamasina gore devralan sirketler agisindan
farkhhk gosterecektir. Tam bolinme isleminde varlik ve borglarin kayith
degerleri tzerinden devredilip bu degere gore muhasebelestiriimesinin
devralan sirketler ve tam boéliinen sirket acisindan nasil olacagl asagida
verilen g¢alisma 6rnegi izerinde incelenmeye calisiimistir.

Calisma Ornegi: XY AS, tam miikellef bir sirket olup mevcut X AS ve yeni
kurulacak Y AS’ye tam bolinme yoluyla devredilecektir. Tam bolinme 6n-
cesi ¢ikarilan ara bilangoya gore XY AS ve X AS'nin bilango kalemlerinin
degerleri asagidaki gibidir.

XY AS (TL) XAS (TL
Bankalar 60.000 300.000
Kamu Kesimi T., S. ve B. 40.000 10.000
Alicilar 50.000 -
Alacak Senetleri 350.000 50.000
istirakler 2.000.000
Binalar 2.000.000 1.000.000
Demirbaslar 600.000 100.000
Birikmis Amortismanlar (500.000) (750.000)
Varliklar Toplami 2.600.000 2.710.000
Banka Kredileri 250.000 10.000
Saticilar 20.000 -
Borg Senetleri 30.000 -
Sermaye 2.000.000 2.000.000
Yasal Yedekler 100.000 300.000
Gegmis Yillar Karlari 200.000 400.000
Kaynaklar Toplami 2.600.000 2.710.000
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XY AS'nin bilango kalemleri arasinda yer alan birikmis amortismanlarin
400.000 TL'si binalara, 100.000 TLsi demirbaslara; X AS'nin ise birikmis
amortismanlarinin 700.000 TL'si binalara, 50.000 TL'si demirbaslara aittir.

nmwvu/ 2011-3

XY AS ve X AS’nin yonetim kurullari tarafindan hazirlanan, islem denetgisi
tarafindan denetlenen ve genel kurullarinca onaylanan bolinme sozles-
mesi ve bolinme planina gore boliinme isleminin muhasebelestiriimesin-
de esas alinacak bilgiler soyledir:

1) XY AS’nin binalari ile banka kredileri, senetli ve senetsiz borglarinin ya-
rist X AS’ye, diger varliklari ile banka kredileri, senetli ve senetsiz borglari-
nin yarisi ise Y AS’ye devredilecektir.

2) Yapilan degerleme sonucunda XY A$'nin binalarinin cari degeri
4.650.000 TL, demirbaslarinin cari degeri 1.000.000 TL olarak hesaplan-
mistir. Diger kalemlerin cari degerlerinin kayith degerlerine esit oldugu be-
lirlenmistir. X AS’nin XY AS’den devraldigi varliklarin net cari degeri, devra-
linan varliklarin cari degeri toplami (4.650.000 TL) ile devralinan borglarin
cari degeri toplami (150.000 TL) arasindaki fark olan 4.500.000 TLdir.

3) Yapilan degerleme sonucunda X AS'nin istiraklerinin cari degeri
6.500.000 TL, binalarinin cari degeri 600.000 TL olarak hesaplanmistir.
Diger kalemlerin cari degerlerinin kayith degerlerine esit oldugu belirlen-
mistir. X AS’nin cari degeri ise, devralinan varliklarin cari degeri toplami
(7.510.000 TL) ile devralinan borglarin cari degeri toplami (10.000 TL) ara-
sindaki fark olan 7.500.000 TL'dir. X A$’nin sermayesi nominal degeri 1 TL
olan 2.000.000 adet hisseden olugsmaktadir.

4) XY AS ve X AS ortaklari arasinda paylarin degisim orani cari deger yon-
temine gore hesaplanacaktir. X AS, XY AS’den devraldigi varliklar karsiligin-
da sermaye artirimina gidecek olup X AS’nin ¢ikaracagi hisse senetlerinin
nominal degeri 1 TL olacaktir.

5) XY AS'nin Y AS’ye devrolunan varliklari Y AS$'nin kurulmasinda ayni ser-
maye olarak konulacak; karsiliginda Y AS tarafindan gikarilan 1 TL nominal
degerli hisselerin tamami XY AS ortaklarina mevcut paylari oraninda dagi-
tilacaktr.

Cozim:

a) X AS’nin Kayitlari: Tam bolinme isleminde devralan sirket 6nceden
mevcut olan sirket veya sirketler ise, devralan sirketlerin devraldigi mal-
varhgi karsihginda dis kaynaklardan sermaye artirimi ve buna iliskin muha-
sebe kayitlari yapmasi gerekir. Clinki, Yeni TTK madde 161 ve madde 140
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uyarinca devralan sirketin ortakhk haklarinin, bélinen sirket tarafindan
kazanilabilmesi icin sermaye yeni pay ¢ikarilmasi yoluyla artirilmali ve bu
paylar bolinen sirketin ortaklarina dagitilmalidir.

Devralan sirket tarafindan artirilacak sermaye tutarinin hesaplanmasi ko-
nusunda KVK’ya gére kismi bolinme isleminde oldugu gibi iki farkli uy-
gulama s6z konusu olacaktir (Bkz. Ocal 2009; Seker 2007a). Ciinkii, Yeni
TTK’da sirket paylarinin ve haklarinin korunmasindan bahsedilmekle bir-
likte artirllacak sermaye tutarinin nasil hesaplanacagi konusunda herhangi
bir hiikim bulunmamaktadir. Artirilacak sermayenin hesaplanmasiyla ilgili
ortaya cikabilecek birinci uygulama, artirilacak sermaye tutarinin devrali-
nan varliklarin net kayith degeri kadar olmasi gerektigidir. ikinci uygulama
ise, artirllacak sermaye tutarinin sirketlerin cari degerine gore belirlenecek
degisim oraninin gerektirdigi tutarda olmasidir. Her iki uygulamaya gore,
onceden mevcut olan X AS’nin artiracagi sermayenin hesaplanmasi ve do-
layisiyla X AS’nin yapacagl muhasebe kayitlari asagida anlatildigi gibi ola-
caktr.

Birinci Uygulama: Artirtlacak Sermaye Tutarinin Devralinan Varliklarin
Net Kayitl Degeri Kadar Olmasi. Bu uygulamaya gore, X AS devraldiklari
varliklari kayith degerleri Gizerinden muhasebelestirip sermaye artirimini
da devralinan varliklarin net kayith degerine gore yapacaktir. Ayrica, XY
AS ve X AS ortaklari arasinda paylarin degisim orani, X AS$’nin cari degeri
ve XY AS'nin cari degeri (veya devralinan varliklarin net cari degeri) esas
alinarak hesaplanacaktir. Bu nedenle, sirayla X AS’nin XY AS’den devraldigi
varliklarin net kayitli degeri, X AS’nin yapacagi sermaye artirimi, XY AS ve X
AS ortaklari arasinda paylarin degisim oraniile XY AS ve X AS ortaklarinin X
AS’deki yeni sermaye paylarinin belirlenmesi gerekir.

X AS’nin XY AS'den devraldigi varliklarin net kayith degeri asagidaki gibi
hesaplanir.

Devralinan Varliklarin Net Kayith Degeri = Devralinan Varliklarin Kayitli De-
geri — (Devralinan Varliklarin Birikmis Amortismanlari + Devralinan Borgla-
rin Kayith Degeri)

=2.000.0000 TL — (400.000 TL + 150.000 TL)
=1.450.000 TL

X AS, XY AS’den devraldigi varliklarin net kayith degeri 1.450.000 TL ka-
dar sermaye artirimi yapacaktir. Bu amacla, nominal degeri 1 TL olan
1.450.000 adet hisse senedi ¢ikaracak olup béliinme sonrasi nominal ser-
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mayesi 3.450.000 TL (1.450.000 TL + 2.000.000 TL) olacaktir. Paylarin degi-
sim orani ise cari deger yontemine gore sdyle hesaplanir:

Pay Degisim Orani = Devralan Sirketin Cari Degeri / (Devralan Sirketin Cari
Degeri + Bollinen Sirketin Cari Degeri veya Devralinan Varlklarin Net Cari
Degeri)

=7.500.000 TL / (7.500.000 TL + 4.500.000 TL)
=7.500.000 TL / 12.000.000 TL
=0,625

Pay degisim oranina gore X AS'nin eski ortaklarinin yeni duruma gore ser-
maye paylart %62,5, XY AS’nin ortaklarinin sermaye paylari ise %37,5 (1 -
%62,5) olacaktir. Tam boéliinme sonrasi devralan X AS ve boliinen XY AS’nin
ortaklarina ait X AS’deki sermaye paylari asagidaki gibi olacaktir.

Sermaye Payi
X AS Ortaklar 3.450.000 TLx 0,625 =2.156.250 TL
XY AS Ortaklari 3.450.000 TLx 0,375 =1.293.750 TL

Sermaye paylari dagilimina gére, X AS 1.450.000 TLlik sermaye artirimi
karsihiginda ¢ikaracagl nominal degeri 1 TL olan 1.450.000 adet hisse se-
nedinin 156.250 adedini mevcut ortaklarina, 1.293.750 adedini ise yeni
ortaklari olan XY AS’nin ortaklarina verecektir. X AS’nin yapmasi gereken
muhasebe kayitlari asagidaki gibidir.

501 ODENMEMIS$ SERMAYE HS. 1.450.000
500 SERMAYE HS. 1.450.000

X AS Ortaklari Hs. 156.250

XY AS Ortaklari Hs. 1.293.750

Devralinan varliklarin net kayith degeri kadar sermaye

artirimi yapilmasi

252 BINALAR HS. 2.000.000
257 BiRIKMi$ AMORT. HS. 400.000
300 BANKA KREDILERI HS. 125.000
320 SATICILAR HS. 10.000
321 BORC SENETLERI HS. 15.000
501 ODENMEMIS SER. HS. 1.450.000

Sermaye payi karsihiginda XY AS'nin varliklar ve
borglarinin bilango degerleriyle devralinmasi
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ikinci Uygulama: Artirilacak Sermaye Tutarinin Sirketlerin Cari Degeri-
ne Gore Belirlenecek Degisim Oraninin Gerektirdigi Tutarda Olmasi. Bu
uygulamaya gore, X AS devraldiklari varlklar kayith degerleri tzerinden
muhasebelestirecektir. Ancak, X AS$'nin artiracagl sermaye tutari, cari de-
ger ydntemine gore belirlenecek degisim oraninin gerektirdigi tutarda ola-
caktir. Bu durumda, artirilacak sermaye tutari ile devralinan varliklarin net
kayitl degeri arasinda fark ortaya cikabilir. Devralan sirketin cari degeri-
nin bélinen sirketin cari degerinden (veya devralinan varliklarinin net cari
degerinden) yiksek olmasi halinde, devralan sirket lehine bir durum so6z
konusu olup olumlu fark ortaya ¢ikacaktir. Bu fark, hisse senedi ihrag primi
(emisyon primi) gibi degerlendirilip devralan sirketin bilangosunun pasi-
finde sermaye yedekleri arasinda “olumlu bélinme primi” olarak muhase-
belestirilebilir. Aksi halde, devralan sirket aleyhine bir durum séz konusu
olup olumsuz fark ortaya ¢ikacaktir. Bu olumsuz fark da, devralan sirketin
bilangosunun pasifinde sermaye yedekleri arasinda bu yedeklerden indi-
rim seklinde “olumsuz bolinme primi” olarak muhasebelestirilebilir. S6z
konusu olumlu veya olumsuz fark, kar veya zarar olmayip béliinen sirketin
cari degerinin (veya devralinan varliklarinin net cari degerinin) devralan
sirketin cari degerinden farkli olmasi ve pay degisim oraninin bu degerlerin
esas alindigi cari deger yontemine gore belirlenmesinden kaynaklanmak-
tadir. X AS’nin artiracagl sermaye tutarini hesaplayabilmek i¢in 6ncelikle
paylarin degisim orani ve devralma sonrasi ulasilacak sermaye tutarinin
hesaplanmasi gerekir.

Bu uygulamada da, pay degisim orani birinci uygulamada oldugu gibi he-
saplanir. X AS'nin hisse senedi ¢ikararak ulasacagi sermaye tutari ise, Ser-
maye Piyasasi Kurulu’nun Seri: I, No: 31 “Birlesme islemine iliskin Esaslar
Tebligi” madde 17’'deki ortakhk devralma yoluyla birlesme isleminde ulasi-
lacak sermaye tutarinin hesaplanmasiyla ilgili formul kullanilarak asagidaki
gibi hesaplanabilir.

Ulasilacak Sermaye = Devralan Sirketin Nominal Sermayesi / Pay Degisim
Orani

=2.000.000 TL/ 0,625
=3.200.000 TL
X AS’nin artiracagi sermaye tutari da sdyle hesaplanir:

Artirllacak Sermaye = Ulasilacak Sermaye — Devralan Sirketin Nominal Ser-
mayesi
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=3.200.000 TL—2.000.000 TL
=1.200.000 TL

Tam boliinme sonrasi X AS ve XY AS’nin ortaklarina ait X AS’deki sermaye
paylari asagidaki gibi olacaktir.

nmwvu/ 2011-3

Sermaye Payi
X AS Ortaklari 3.200.000 TL x 0,625 = 2.000.000 TL
XY AS Ortaklari 3.200.000 TLx 0,375 =1.200.000 TL

Yukaridaki bilgilere gore, X AS eski hisse senetlerinin nominal degeri 1
Tl'den XY AS’nin ortaklarina verilmek Gizere 1.200.000 TL'lik yeni hisse se-
netleri ¢ikaracaktir. Devralinan varliklarin net kayith degeri ile artirilacak
sermaye tutari arasindaki 250.000 TL'lik (1.450.000 TL—1.200.000 TL) fark,
X AS’nin kayitlarinda bilangonun pasifinde sermaye yedegi olarak “olumlu
béliinme primi” adi altinda gosterilecektir. X AS’nin yapmasi gereken mu-
hasebe kayitlari soyle olacaktir:

501 ODENMEMIS SERMAYE HS. 1.200.000
500 SERMAYE HS. 1.200.000

XY AS Ortaklari Hs. 1.200.000
Devralinan varliklarin net kayitli degeri kadar sermaye
artinmi yapilmasi

252 BINALAR HS. 2.000.000
257 BiRiKMiS AMORT. HS. 400.000
300 BANKA KREDILERI HS. 125.000
320 SATICILAR HS. 10.000
321 BORC SENETLERI HS. 15.000
501 ODENMEMIS SER. HS. 1.200.000
525 OLUMLU BOLUNME PRIMi HS. 250.000

Sermaye pay!i karsiliginda XY AS’nin varliklar ve borglarinin
bilango degerleriyle devralinmasi

Birinci ve ikinci Uygulamanin Karsilastirimasi: Yukarida bahsedilen her
iki uygulamaya gore yapilan sermaye artisinin sonuglari arasinda higbir
fark yoktur. Bu nedenle, her ikisine gore de sermaye artisi yapilabilir. Her
iki uygulamada da, artirilan sermaye tutari devralinan varliklarin net kayith
degerlerine gore hesaplanmakta olup devralinan varliklarin net cari de-
gerleri lizerinden sermaye artisi s6z konusu degildir. Ayrica, tam bolinme
Oncesi ve sonrasi her iki sirketin ortaklarinin cari degerlere gore pay oran-
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lari her iki uygulamada da aynidir. Bu durum basit bir sekilde sdyle acikla-
nabilir: Her iki uygulamada da, tam boliinme sonrasinda devralan X AS'nin
eski ortaklarinin X AS'nin cari degerine gére sermaye paylari 7.500.000 TL
(12.000.000 TL x 0,625) ve boliinen XY AS’nin ortaklarinin sermaye paylari
ise 4.500.000 TL (12.000.000 TL x 0,375) olmaktadir. Bu durum, birinci uy-
gulamada devralinan varliklarin net kayith degeri kadar artirilan sermaye
karsihginda cikarilan hisse senetlerinin devralan ve boliinen sirket ortaklari
arasinda dagitimi yoluyla basarilmistir. ikinci uygulamada ise, XY AS ortak-
larina devralinan varliklarin net kayitl degeri olan 1.450.000 Tl'den daha
disik degerde yani 1.200.000 TL'lik sermaye payi verilerek saglanmistir.

b) Y AS'nin Kayitlari: Tam bolinme halinde devralan sirketin yeni kurulan
sirket ve sirketler olmasi durumunda, yeni kurulan sirketin sermayesi boli-
nen sirket tarafindan getirilmesi taahhiit edilen sermayeden olusacak olup
devralan sirketin yeni sirketin kurulus islemlerine iliskin muhasebe kayitla-
ri yapmasi gerekir. Clinkli, Yeni TTK madde 164’de bélliinme ¢ercevesinde
yeni bir sirketin kurulmasina bu Kanun ile Kooperatifler Kanunu’nun kuru-
lusa iliskin hikimlerinin uygulanacagl, ancak sermaye sirketlerinin kurul-
masinda kurucularin asgari sayisina ve ayni sermaye konulmasina iliskin
hikimlerin uygulanmayacagi belirtilmistir. Bolinen sirketin varlklarinin
yeni sirketin kurulmasinda ayni sermaye olarak konulmasi ve hisselerin
tamaminin béliinen sirket ortaklarina mevcut paylari oraninda verilmesi
durumunda, pay degisim oraninin hesaplanmasina ve sirketlerin ya da
devralinan varliklarin cari degerinin tespitine gerek yoktur (Seker 2007b).
Aksi halde, paylarin degisim oraninin hesaplanmasi ve sirketlerin veya
devralinan varliklarin cari degerlerinin tespit edilmesi gerekir.

Yeni kurulan Y AS, tam bolliinen XY AS’den devraldiklari varliklari ve borgla-
ri kayith degerleri lizerinden muhasebelestirip sermaye artirimini da kayit-
Il deger lzerinden yapacaktir. XY AS'nin varliklari Y AS’ye kayitl degerleri
lizerinden ayni sermaye olarak konuldugundan ve Y AS’nin ¢ikaracagi his-
selerin tamami XY AS ortaklarina mevcut paylari oraninda verildiginden,
Y AS paylarin degisim oranini hesaplamayacak ve dolayisiyla devralinan
varliklarin net cari degerini tespit etmeyecektir. Y AS’nin sadece XY AS’den
devraldigi varliklarin net kayitli degerini hesaplamasi ve yapacagl sermaye
artirim tutarini belirlemesi gerekir.

Y AS'nin XY AS’den devraldigi varliklarin net kayith degeri asagidaki gibi
hesaplanir.

Devralinan Varliklarin Net Kayitli Degeri = Devralinan Varliklarin Kayitli De-
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geri — (Devralinan Varliklarin Birikmis Amortismanlari + Devralinan Borgla-
rin Kayith Degeri)

=1.100.0000 TL—(100.000 TL + 150.000 TL)

nmwvu/ 2011-3

=850.000 TL

Y AS, XY AS’den devraldigi varlklarin net kayitl degeri 850.000 TLlik ser-
maye artirimi yapacaktir. Y AS’nin ¢ikardigl 1 TL nominal degerli hisselerin
tamami XY AS ortaklarina mevcut paylari oraninda verilecektir. Y AS’nin
yapmasi gereken muhasebe kayitlari asagidaki gibidir:

501 ODENMEMI$ SERMAYE HS. 850.000
500 SERMAYE HS. 850.000

XY AS Ortaklari Hs. 850.000
Devralinan varliklarin net kayith degeri kadar sermaye
artirimi yapilmasi

102 BANKALAR HS. 60.000

112 KAMU KES. T. SVE B. HS. 40.000

120 ALICILAR HS. 50.000

121 ALACAK SENETLERI HS. 350.000

255 DEMIRBASLAR HS. 600.000
257 BIRIKMI$ AMORT. HS. 100.000
300 BANKA KREDILERI HS. 125.000
320 SATICILAR HS. 10.000
321 BORG SENETLERI HS. 15.000
501 ODENMEMI$ SERMAYE HS. 850.000

Sermaye payi karsiliginda XY AS’nin varliklar ve borglarinin
bilango degerleriyle devralinmasi

¢) XY AS’nin Kayitlari: Tam boliinme isleminde bolinen sirket tasfiye edil-
meksizin dagilacag icin bollinen sirkete iliskin tasfiyesiz devir kayitlarinin
yapilmasi gerekir. Yeni TTK'da tam bélinme isleminde béllinen sirketlerin
ne yapacagl konusunda bir hiilkiim bulunmamaktadir.

XY AS, X AS ve Y AS’ye tam olarak boélunduglinden tasfiyesiz devir kayitlari
yapacaktir. XY AS'nin yapmasi gereken kayitlar asagidaki gibidir.
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134 DEVRALANDAN ALAC. HS.
X AS’den Alacaklar Hs. 1.450.000
257 BiRIKMi$ AMORT. HS.
300 BANKA KREDILERI HS.
320 SATICILAR HS.
321 BORC SENETLERI HS.
252 BINALAR HS.

X AS’ye devrolunan varlik ve borglar

134 DEVRALANDAN ALAC. HS.
Y AS’den Alacaklar Hs.850.000
257 BiRIKMiS AMORT. HS.
300 BANKA KREDILERI HS.
320 SATICILAR HS.
321 BORC SENETLERI HS.

102 BANKALAR HS.
112 KAMU KES. T. S. VE B. HS.

120 ALICILAR HS.

121 ALACAK SENETLERI HS.
255 DEMIRBASLAR HS.

Y AS’ye devrolunan varlik ve borglar

500 SERMAYE HS.
540 YASAL YEDEKLER HS.
570 GEGMIS YILLAR KARLARI HS.

331 ORTAKLARA BORGC. HS.

Ozkaynaklarin hisse senedi sahiplerine devri

331 ORTAKLARA BORCLAR HS.

134 DEVRALANDAN ALAC HS.
X AS’den Alacaklar Hs. 1.450.000
Y AS'den Alacaklar Hs. 850.000

X AS ve Y AS hisselerinin ortaklara verilmesi

6. 6102 SAYILI YENi TTK’YA GORE TAM BOLUNME iSLEMiINiIN MUHA-

1.450.000

400.000
125.000
10.000
15.000

850.000

100.000
125.000
10.000
15.000

2.000.000
100.000
200.000

2.300.000

SEBELESTIRILMESI iLE iLGiLi OZELLiKLi DURUMLAR

Yeni TTK’ya gore tam bollinme islemi muhasebelestirilirken gdz énlinde
bulundurulmasi gereken bazi 6zellikli durumlar s6z konusudur. Bu 6zellikli

durumlar asagida 6zetlenmistir.

1) Tam bélinme isleminde devrolunan varliklar ve borglar tam béltinen
sirket tarafindan kayith degerleri tizerinden devredildiginde, KVK madde
19/4’de de belirtildigi gibi aktifi ve pasifi dizenleyici hesaplarin da ilgili

2.000.000

60.000
40.000
50.000
350.000
600.000

2.300.000

2.300.000
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oldugu aktif ve pasif hesapla birlikte devrolunmasi gerekir. Dolayisiyla, bu
hesaplar ilgili oldugu aktif ve pasif hesapla birlikte devralan sirketler tara-
findan muhasebelestirilmelidir.

2) Tam boélinme isleminde devralinan amortismana tabi varliklar amor-
tisman uygulamalari bakimindan ilk iktisap olarak degerlendirilmemelidir.
KVGT Seri No: 1’e gore devralan sirkette, béliinme islemi nedeniyle devra-
linan amortismana tabi varliklarin bakiye degerleri izerinden kalan amor-
tisman siireleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam edilecektir.
Ancak, bolinmenin gerceklestigi yila 6zgii olmak ve amortismanin yillik
ayrilma ozelligini kaybetmemek lzere, devrolunan amortismana tabi var-
liklar igin yillik donem itibariyle ayrilacak amortismanin boéliinen ve devra-
lan sirketler tarafindan kist esasa gore ayrilmasi gerekir. Baska bir ifadeyle,
bolinmenin ticaret siciline tescil edildigi tarihe kadar olan kist déneme
isabet eden amortisman bollinen sirketin kayitlarina, yilin kalan donemine
iliskin bakiye tutar ise devralan sirketlerin kayitlarina gider olarak yansitil-
mahdir.

3) Bolinen sirketin yapmis oldugu bolinmeye iliskin giderler, KVK madde
8/1-c hilkmiinde sayilan giderlerden olup boliinen sirket tarafindan gider
yazilarak kazangtan indirilebilecektir. Devralan sirketlerin bélinme gider-
leri ise, kurulus ve 6rgitlenme giderleri kapsaminda degerlendirilecek ve
KVK madde 8/1-b ve TTK madde 74/1 hikmu geregi kurum kazancindan
dogrudan gider yazilarak indirilebilecektir.

7. SONUC

6102 sayili Yeni TTK’ya gore tam bolinme isleminin vergilendirme karsisin-
daki durumu ve muhasebelestiriimesi incelendiginde ortaya ¢ikan sonug-
lar sOyle Ozetlenebilir:

1) YeniTTK'ya gore tam bolinme islemi, KVK madde 19'daki kosullari kar-
siladiginda o6zel tiiketim vergisi hari¢ her tirlG vergi ve hargtan istisnadir.
Ancak, bu istisnadan sermaye sirketleri yararlanacak olup kooperatifler
yararlanamaz.

2) Yeni TTK’ya gbre tam bolinme isleminde devrolunan varlik ve borg-
lar, boliinen ve devralan sirketler tarafindan cari degerleri ya da kayith
degerlerine gére muhasebelestirilebilir. Ancak, varlik ve borglarin kayitli
degerlerine gére muhasebelestirilmesi, hem KVK’'nin 19. maddesinde ta-
nimlanan vergisiz béliinmenin kosuluna hem de boélinme isleminin amaci
ve niteligine daha uygundur.
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3) Tam béliinme isleminde devralan sirket dnceden mevcut olan sirket
veya sirketler ise, devralan sirketlerin devraldig malvarligi karsiliginda dis
kaynaklardan sermaye artirimi ve buna iliskin muhasebe kayitlari yapmasi
gerekir. Devralan sirket tarafindan artirilacak sermaye tutarinin devralan
sirketin cari degeri ve béllinen sirketin cari degerine (veya devralinan var-
hiklarin net cari degerine) gore belirlenecek degisim oraninin gerektirdigi
tutarda olmasi durumunda, artirilacak sermaye tutari ile devralinan var-
liklarin net kayith degeri arasinda devralan sirket agisindan olumlu ya da
olumsuz fark ortaya c¢ikabilir. Olumlu fark hisse senedi ihrag primi gibi de-
gerlendirilip devralan sirketin bilangosunun pasifinde sermaye yedekleri
arasinda “olumlu boliinme primi”, olumsuz fark ise sermaye yedeklerinden
indirim seklinde “olumsuz bolinme primi” olarak muhasebelestirilebilir.

4) Tam boélinme isleminde devralan sirket yeni kurulan sirket veya sirket-
ler oldugunda, devralan sirketlerin kurulus islemlerine iliskin muhasebe
kayitlari yapmasi gerekir.

5) Tam bolinme isleminde bolinen sirket tasfiye edilmeksizin ortadan
kalkacagi icin bollinen sirketin tasfiyesiz devir kayitlari yapmasi gerekir.

6) Tam bolinme isleminde aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar ilgili ol-
dugu aktif ve pasif hesapla birlikte devralan sirketler tarafindan muha-
sebelestirilmelidir. Ayrica, devralan sirkette devralinan amortismana tabi
varliklarin bakiye degerleri tizerinden kalan amortisman sureleri dikkate
alinarak amortisman ayrilmalidir. Bunlara ilaveten, bdliinen ve devralan
sirketler bélinmeye iliskin giderleri dogrudan gider yazarak kurum kazan-
cindan indirebilecektir.

Sonug olarak, Tirk muhasebe uygulamalarina yon veren kanun, yonetme-
lik, teblig ve standartlarda tam bolinme isleminin muhasebelestiriimesi
konusunda dogrudan herhangi bir diizenleme bulunmamakla birlikte,
TTK’da yer alan agiklamalar ve boliinme isleminin niteligi dikkate alinarak
mevcut muhasebe sistemi icinde tam bolinme islemleri muhasebeles-
tirilebilmektedir. Bu ¢alismada, Yeni TTK’ya gore tam bdélinme isleminin
vergilendirme karsisindaki durumu ve muhasebelestirilmesi sermaye sir-
ketleri agisindan incelenmis olup kooperatifler agisindan da incelenebilir.
Ayrica, Yeni TTK’ya gore sermaye sirketleri ve kooperatiflerin kismi bolln-
me islemlerinin vergilendirme karsisindaki durumu ve muhasebelestiril-
mesi de arastirilabilir.
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