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OzET

Bu makalenin amaci, reel sektdrde faaliyet gosteren bir sirketin Gergege
Uygun Deger Riski’'nden korunma amacli taraf oldugu Hisse Senedi En-
deks Vadeli islem Sézlesmeleri (EVIS) ile ilgili muhasebelestirme ve de-
gerleme islemlerini incelemektir. Muhasebelestirme ve degerleme uygu-
lamalarinda, TMS 39 standardinin temel ilkeleri dikkate alinarak tekdi-
zen hesap planinda yapilabilecek degisikliklere yonelik 6neriler sunulmus-
tur. EViS’ler Gercege Uygun Deger’leriyle (Fair Value) Bilanco hesaplarin-
da izlenir. EViS’lerin ve riskten korunan varliklarin gercege uygun degerin-
de, korunulan riskle ilgili olarak meydana gelen artig/azaliglar donemin kar
veya zarari olarak muhasebelestirilir.

Anahtar Sozciikler: Hisse Senedi Endeks Vadeli islem Sézlesmesi, Gercege
Uygun Deger Riskinden Korunma, TMS 39.
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ABSTRACT

FAIR VALUE HEDGE ACCOUNTING FOR
STOCK INDEX FUTURES CONTRACTS:
TDEX APPLICATION

The aim of this article is to review the recognition and measurement prac-

tices of stock index futures contracts that treated as hedging purpose
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from the entity which is operating in real sector. While take in to account
fundamental principles of the TAS

39 in recognition and measuring practices, it’s been presented suggesti-
ons which can be considered in Turkish uniform charts of Accounts. The-
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se contracts are recognized at fair value on the balance sheet. The gain or
losses of hedged item which are attributable to hedged risk and stock in-
dex futures contracts will be recognized in the gain or loss account in the
same period.

Keywords: Stock Index Futures Contract, Fair Value Hedge, TAS 39.
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1. GIRiS

EViS'ler, fiyat degisikliklerinin yoniini dogru tahmin ederek kar elde etmek
amaciyla alinip satilsalar da finansal riskten korunma amacli olarak da sir-
ketler tarafindan kullanilabilmektedirler.

Finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelestirilmis bir varhlk
veya borg, muhasebelestiriimemis bir kesin taahht, gerceklesme olasili-
g1 yuksek tahmini islem veya yurtdisi isletmedeki net yatirim olabilmekte-
dir (TMS 39, Paragraf 78).

Finansal korunmada amag, isletmelerin ticari faaliyetlerini strdirirken
karsi-karsiya kaldiklari; déviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riski gibi
risklerden dolayi olusabilecek zararlardan korunmaktir (Selvi ve 6tekiler,
2008, 4). Finansal korunma, tahmin edilmeyen yénde gelisen finansal gos-
tergelere karsi gelir saglayabilecek bir tlirev s6zlesme alarak riskten korun-
mak istenen konuda meydana gelebilecek zarari azaltmak islemi olarak da
tanimlanabilir (Tenker, 2004, 81).

Muhasebe acisindan riskten korunma kavrami; belirli bir finansal varligin/
borcun degerinde olusacak degisikligin, taraf olunacak baska bir finansal
aracin gercege uygun degerindeki degisikliklerle karsilanmasi amacini ta-
slyan bir islemdir.

Sirketin taraf olacagi EViS'in, finansal riskten korunma amacli olarak sinif-
landirilabilmesi icin risk; (Kiguksozen, 2005, 126)

a. Sirketin, Urettigi, yetistirdigi, isledigi, ticaretini yaptig| veya sahip ola-
cagini, Uretecegini, yetistirecegini, isleyecegini ya da ticaretini yapacagini
tahmin ettigi varliklarin,
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b. Sirketin yikimlaluklerinin veya olusacagini tahmin ettigi yakimlaluk-
lerinin,

c. Sirketin diger taraflara sagladigi ya da satin aldig1 veya saglayacagini

veya satin alacagini tahmin ettigi hizmetlerin, degerlerindeki potansiyel
degisikliklerden kaynaklanmahdir.

Bu calismada, reel sektorde faaliyet gdsteren bir sirketin “gercege uygun
deger riskinden” korunma amacl olarak endeks vadeli islem s6zlesmesine
taraf olmasi durumunda, sézlesme ile ilgili olarak yapacagl muhasebeles-
tirme ve degerleme islemeleri, VOB’ da islem gérmekte olan VOB-IMKB 30
Endeks Vadeli islem sézlesmesi kullanilarak gdsterilmistir.

2. HiSSE SENEDi ENDEKS VADELi iSLEM SOZLESMELERI

EViS’ler, alici ve saticiya dnceden tanimlanmis belirli bir hisse senedi en-
deksini gelecekteki belli bir tarihte ve yerde, Borsanin (endeksin seviyesi-
ne gore) yayinlayacak oldugu fiyat tizerinden alma veya satma yukimluli-
gl getiren standart olarak diizenlenmis turev finansal araglardir. GUnlik fi-
yat hareketi ve alinabilecek pozisyon sayisi sinirlandiriimistir. S6zlesmeden
kaynaklanan ylkimliliklerin nakit olarak yerine getirilmesi zorunlu tutul-
maktadir (Chisholm, 2004, 43).

EViS'de alici veya satici, vadeden 6nce sdzlesmeden dogan yiikimliiliik-
lerinden kurtulmak isterse, ayni sdzlesme tlriinde ve vadede ters yonli
bir alim-satim islemi yaparak pozisyonunu kapatabilir. Vade sonunda taraf-
lar arasinda fiziki teslimat yerine nakit uzlasma esasi gegerlidir. Yatirimci-
lar EVIS sbzlesmelerine, hisse senedi portfdyiiniin riskini azaltmak amac-
I, spekilatif veya arbitraj amacli taraf olmaktadirlar (Sayilgan, Keyder ve
Bozkurt, 2002, 34).

3. GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMI

Gergege uygun deger, Karsilikl pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumun-
da ortaya ¢ikmasi gereken tutardir (TMS 36, Paragraf 6).

GUnUmuzde artik vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde maliyet
degeri yonteminden gercege uygun deger (Fair Value) yontemine dogru
gecis s0z konusu olmakta ve degerleme islemlerinde gercege uygun deger
tercih edilmektedir (KPMG, March 2004, 31).
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UMS 39’un tirev finansal araglarla ilgili temel ilkesi, riskten korunma
amach olanlar dahil, degerlemede gergege uygun degerin kullaniimasidir.
Gergege uygun deger; bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye
haricinde taraflar arasinda bir ticari islemde el degistirebilecegi tutar ola-
rak tanimlanmaktadir (UMS 39, UR 69). SFAS 157’de gercege uygun de-
ger; “isletmenin, normal faaliyet kosullarinda bir varligini elden ¢ikardigin-
da eline gegecek olan nakit veya nakit benzerlerinin tutari veya borglarini
kapatmasi durumunda 6demesi gerekli olan nakit veya nakit benzerlerinin
tutan” olarak tanimlanmaktadir (SFAS 157 Paragraf 5). Normal faaliyet ko-
sullari degerleme tarihindeki varsayilan (hypothetical) kosullar olarak be-
lirtilmistir (SFAS 157 Paragraf 4).

Degerleme tarihinde varligin satisindan elde edilecek veya borcun 6den-
mesi sirasinda ortaya cikacak fiyatin tespit edilmesi, genel kabul gérmus
muhasebe ilkelerinden “streklilik” ilkesine uygun olarak isletmenin faali-
yetlerine devam edecegi varsayimina dayanan tahmini bir islemdir (Akbu-
lut, 2007, 25).

4. ENDEKS VADELI iSLEM SOZLESMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI-
NE YONELIK TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI

Vadeli islem sdzlesmelerinin farkl muhasebelestirme uygulamalari sirketlerin
gelirleri ve dolayisiyla hisse senetlerinin degeri Gizerinde donemsel dalgalan-
malara neden olarak sirketlerin sermaye piyasalarindan bor¢lanma maliyetle-
rini yUkseltmektedir.(Hwang, 2002, 206).

Ulkemizde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) muhasebelestir-
meye iliskin farkl uygulamalara son vermek amaciyla, Uluslararasi Muhase-
be Standartlari Komitesi Vakfi (IASCF) ile yaptigl anlasma gergevesinde Ulus-
lararasi Muhasebe Standartlari ile tam uyumlu TMS 39u yayinlayarak yurir-
lGge koymustur.

TMS:39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muha-
sebe Standardi, hakkinda tebligi 3.11.2006 tarihinde yayinlamistir. Bu standar-
din amaci; finansal varliklarin, finansal borglarin ve finansal olmayan kalem-
lerin alim ve satimina iliskin sdzlesmelerin muhasebelestirme ve ol¢lilmesine
iliskin ilkeleri belirlemek olarak tanimlanmistir (TMS 39, Paragraf 1).

TMS 39a gore, endeks vadeli islem sozlesmeleri gibi sézlesmenin degerinde
meydana gelen degisimlerin net olarak 6denmesine izin veren veya bunu zo-
runlu kilan sézlesmeler, ticari islem tarihi veya teslim tarihi muhasebesi yon-
temlerinden birisi kullanilarak muhasebelestirilir (TMS 39, Paragraf UR 53).
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1.1. Ticari islem Tarihi Muhasebesi

Ticari islem tarihi; Sirketin bir varligi almayi veya satmayi taahht ettigi ta-
rihtir (TMS 39, Paragraf UR 55). Bir Sirketin bir iktisadi varligi satin almak
veya satmak Uizere yukumlulik altina girdigi tarihtir (Sensoy, 2002, 28). Sa-
tin alinacak varligin ve satin alma bedeli olarak 6denecek borcun yi-
kimlilGge girildigi tarihte kayit altina alinmasidir (Sensoy, 2002, 28).

1.2. Teslim Tarihi Muhasebesi

Teslim tarihi, bir varligin isletme tarafindan teslim alindigi veya isletme
tarafindan teslim edildigi tarihtir (TMS 39 Paragraf UR 56).

Teslim tarihi muhasebesine gore, ticari islem tarihi ile teslim tarihi ara-
sindaki donem boyunca endeks vadeli islem sézlesmesinin gercege uy-
gun degerinde (Borsa degeri) meydana gelen degisimler; gercege uy-
gun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklari icin kar veya zarar hesabinda muhasebelestirilir (TMS 39 Pa-
ragraf UR 56).

UMS 39’a gére diizenli borsalarda islem gdren EViS'ler gibi tiirev s6z-
lesmelerin muhasebelestirilmesi “ticari islem tarihi muhasebesi” ne
gore muhasebelestirilmelidir, fakat uygulamada birg¢ok finansal kurum
ve sirket “teslim tarihi muhasebesi” yontemini kullanmaktadir. Clinki
islem tarihi ile teslim tarihi arasinda gerceklesen tim islemlerin muha-
sebe kayitlarinin yapilmasi uygulamada kullanissiz bir durum olustur-
maktadir (KPMG, 2004, 31).

5. ORNEK OLAY

ALC Pamuk Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 2 Aralik 2006 tarihinde nakitle-
rini degerlendirmek amaciyla XYZ Ltd. Sirketinin hisse senetlerinden alma-
ya karar vermis ve ayni tarihte XYZ hisse senetlerinden tanesi 2,30TLden
100.000 adet pesin bedelle satin almistir. Sirket Borsada aktif olarak hisse
senedi alim satimi yapmamaktadir, sahip oldugu hisse senetlerini gelecek-
te fiyatlar ylkseldiginde elden ¢ikarmayi planlamaktadir, bu nedenle his-
se senetlerini kisa vadeli ve “satilmaya hazir menkul degerler” olarak sinif-
landirmistir.

ALC Sirketi, 2007 yili Subat ayinda yapilan yonetim kurulu toplantisinda,
portféylindeki XYZ Firmasina ait hisse senetlerini borsadaki deger kayipla-
rina karsi korumak amaciyla, Vadeli islemler Borsasinda islem yapma ka-
rari almistir. ALC Sirketi, portfoylindeki XYZ Firmasinin hisselerinin ge¢mis
dénemlerde IMKB-30 endeksi ile ayni yonde hareket ettigini tespit etmis,
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bu durumun gelecek donemlerde de devam edecegini disinmektedir. 5
Subat 2007 tarihinde “111F 1X0300807” kod’lu, “VOB-IMKB 30” Agustos
2007 vadeli endeks vadeli islem sozlesmesinde kisa (satim) pozisyon alma-
ya karar vermistir.

5 Subat tarihinde Agustos 2007 vadeli “VOB-IMKB 30”endeks vadeli is-
lem s6zlesmesi 55,47TL'den islem gérmektedir, sézlesmenin yazili fiyat ise
64,30TL'dir. Hisse senetlerinin Beta degeri (-1) dir.

Sirket, portfoylindeki hisse senetlerini, deger kaybetme riskine karsi tam
korunma saglayabilmesi igin hisse senetlerinin toplam degeri kadar sozles-
mede islem yapmalidir. Burada kritik karar sirket ka¢ s6zlesmede pozisyon
alirsa tam korunma saglayabilecektir. S6zlesme sayisinin tespit edilmesin-
de (1) nolu esitlik kullanilmistir (Reilly ve Norton, 2006, 632-633):(1)

N= Taraf Olunacak S6zlesme Sayisi

*

B Hedeflenen Risk Orani

p = Portfoy Ortalama Risk Orani

P= Riskten Korunacak Portfoylin Degeri
A= Bir Adet S6zlesmenin Degeri

Esitlikte kullanilan “B” simgesi, sistematik riskin 6lgttidir. Riskten korunma
saglamak icin kullanilan vadeli s6zlesmenin fiyatinin 1 birim degismesi halinde
sahip olunan portfoy degerinin kag birim degisecegini gbstermektedir. “B” de-
gerinin pozitif olmasi portféyin degerinin vadeli sdzlesme ile ayni yonde de-
gisecegini, negatif olmasi zit yonde degisecegini gosterir. Bu deger 1 den bi-
yukse riskten korunacak olan portfoyiin fiyat hareketinin vadeli s6zlesmeden
daha oynak oldugu soylenebilir.

Bir adet VOB-IMKB 30 endeks sézlesmenin degeri:55,47*100TL= 5.547 TL.
Alinmasi gerekli olan sozlesme sayisi:

Sozlesmeler buguklu diizenlenmedigi icin firma tam korunma saglayabilmek
icin 41 adet s6zlesme de kisa (satim) pozisyon almalidir.

Firma 5 Subat 2007 tarihinde bir araci kurumda yatinm hesabi agarak 41 adet
“VOB-IMKB 30” endeks satim s6zlesmesi almis ve sdzlesmeyi “gercege uygun
deger riskinden korunma amacli” olarak siniflandirmistir. Sirketin riskten ko-
runma stratejisi ile ilgili aciklayici beyani Tablo 5.1'de sunulmustur.

84 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO



Tablo 5.1: ALC Pamuk Ticaret Sirketinin Riskten Korunma Muhasebesi Uy-

gulayabilmesi i¢in Hazirlamasi Gerekli Olan Belge

Risk yonetim hedefi ve maruz kalinan risk

Bu korunma uygulamasinin amaci

firmanin “satisa hazir olarak” portféyinde
bulundurdugu hisse senetlerinin piyasa
degerini, gelecekte meydana gelme ihtimali

olan deger kayiplarina karsi korumaktir. Bu

amagh olarak siniflandirildig tarih

tiiri
amagla hisse senetleri ile yliksek korelasyona
sahip oldugu tespit edilen VOB-IMKB 30
endeks vadeli islem sozlesmesi ile korunma
saglanacaktr.

Hisse senetleri portféyliniin  korunma

5 Subat 2007

Korunma enstriimani (tiirev sozlesme)

41 adet Agustos 2007 vadeli VOB-IMKB 30
endeks vadeli islem sozlesmesi. Bir adet
sozlesmenin degeri (64,30%*100) 6.430TLdir.

Hangi korunma enstriimanin etkin olacagi
nasil tespit edilecek.

VOB-iIMKB 30

sozlesmesinde kisa

endeks  vadeli
(satig)

riskten korunmanin oldukga etkin olacagi

islem
pozisyonu ile

tahmin edilmektedir. Giinkl sahip olunan
hisse senedinin son alti aylik Borsa deger
VOB-IMKB 30
sozlesmesinin Borsa degerler

degisimleri ile endeks
degisimleri
karsilastirildiginda deger degisimleri arasinda
pozitif yonli giglu bir iliski oldugu tespit

edilmistir.

Korunmanin etkinligi nasil dlgiilecek?

Korunmanin etkinligi, endeks vadeli islem
sozlesmesinin gercege uygun degerindeki
(Borsa Degeri) degisme ile hisse senedinin
gercege uygun degerindeki degismeler
“Rasyo Analizi Yontemine” goére olgilerek

tespit edilecektir.
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Ernst&Young, Financial Reporting Developments, Accounting for Deriva-
tives Instruments and Hedging Activities, s.223.

Endeks Vadeli islem Sézlesmesinin ve riskten korunan hisse senelerinin
degerindeki Aralik 2006-Agustos 2007 donemindeki degismeler Tablo
5.2’de sunulmustur.

v/ 2009-3

Tablo 5.2: Riskten Korunan Varliklar ve Endeks S6zlesmenin Deger

Degisimleri
KISA POZiSYON VOB-iMKB 30
XYZ Hisse Senetlerinin Borsa Agustos 2007 Vadeli
Tarih Degeri Sozlegmenin Borsa Degeri
(TL) (Uzlagma Fiyat)
(TL)
2 Aralik 2006 100.000 adet*2,30=230.000 -
31 Aralik 2006 100.000 adet*2,25=225.000 -
5 Subat 2007 - 55,47*%100'=5.547
28 Subat 2007 100.000 adet*2,20=220.000 54,14*100=5.414
30 Nisan 2007 100.000 adet*2,16=216.000 52,19*%100=5.219
30 Haziran 2007 100.000 adet*2,04=204.000 49,24*100=4.924
30 Agustos 2007 100.000 adet*1,95=195.000 46,64*100=4.664

Riskten korunan kalemler (XYZ hisse senetleri) ve riskten korunma
enstriimani (VOB iMKB 30 Endeks Vadeli islem Sézlesmesi)’ndan elde edi-
len kazang ve kayiplar toplu halde Tablo 5.3’de sunulmustur.

Tablo 5.3: Riskten Korunan Varliklar ve Endeks S6zlesmeden Elde Edilen

Kazang/Kayiplar
Tarih XYZ Hisse Senetleri VOB-IM;(:ZZ;;ZTII Islem T°P|a\fl1;y';alan§
Kazang (Kayip) Kazang (Kayip) (Kaytp)
28 Subat 2007 - (5.000) | 5.4532 - 453
30 Nisan 2007 - (4.000) 7.9953 - 3.995
30 Haziran 2007 - (12.000) | 12.095 - 95
30 Agustos 2007 - (9.000) 10.660 - 1.660

Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin yeniden olgil-
mesinden dogan kazancg veya kayiplar ortaya ¢iktigi donemde, kar ya da za-
rar olarak muhasebelestirilir (TMS 39, Paragraf 89a).
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Finansal riskten korunma konusu kalem (kalemler)’in gercege uygun dege-
rinde meydana gelen ve korunulan risk ile iliskilendirilebilen kazang veya
kayiplar finansal riskten korunma konusu kalem (kalemler)’in defter dege-
rine yansitilarak kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma konusu kalem maliyet degeriyle degerlense veya
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilsa bile korunulan riske ilis-
kin kazang veya kayip kar veya zarar olarak muhasebelestirilir (TMS 39, Pa-
ragraf 89b).

Riskten korunma etkin ise, korunma dénemi boyunca elde edilecek ka-
zang veya kayiplar birbirlerini dengeleyecektir. Etkin olmayan kisim done-
min gelir tablosunda net kar veya zarar olarak raporlanacaktir(Kohlbeck,
2008, 20).

Satilmaya hazir menkul degerler igin riskten korunma muhasebesi uygulan-
mazsa; piyasa degeri ile degerlenmesinden dogan artis veya azalislar 6z kay-
naklarda “Finansal Varliklar Degerleme Farklari Hesabinda”? izlenebilir. Men-
kul degerler elden gikarildiginda, Finansal Varliklar Degerleme Farklari Hesa-
bindaki tutarlar ilgili kar veya zarar hesabina aktarilr, fakat deger distkliga
surekli hale gelirse satilmaya hazir varligin elden cikarilmasi beklenmeden
olumsuz farklar sonug hesaplarina aktarilir (Akdogan ve Sevilengtil, 2007, 36).

Satilmaya hazir menkul degerler icin “Gercege Uygun Degerin Riskten Ko-
runmasl” muhasebesi uygulanirsa; piyasa degerindeki donemsel artis veya
azalislar korunma muhasebesi uygulandigi siirece kar veya zarar olarak
muhasebelestirilir(Ernst&Young, 2006, 216).

1-) XYZ Firmasina ait hisse senetlerinin alinig kaydi:

2 Aralik 2006 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK

02.12.2006
110 HiSSE SENETLERI
110.01 BORSAYA KAYITLI HISSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(100.000adet*2,30TL/adet)

230.000 230.000

100 KASA
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi

2-) 31.12.2006 tarihinde hisse senetlerinin gercege uygun degerle deger-

lenmesi:
1 Uygulamada “526 Menkul Kiymetler Degerleme Farklari” hesabi kullaniimaktadir.
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31 Aralik 2006 Yevmiye Defteri Kaydi BORC

ALACAK

31.12.2006
526 MENKUL KIYMETLER DEGERLEME FARKLARI(+)(-)
526.01 BORSAYA KAYITLI HiSSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(2,30-2,25)*100.000 adet

v/ 2009-3

110 HiSSE SENETLERI
110.01 BORSAYA KAYITLI
HiSSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse
Senetleri

5.000

5.000

Sirket, henliz “gercege uygun deger riskinden korunma” muhasebesi uy-

gulamaya baslamadigi icin “satilmaya hazir menkul kiymetler” olarak si-

niflandirdigi hisse senetlerinin donem sonlarinda piyasa degeri ile deger-

lemelerinden kaynaklanan degerleme kazang¢ veya kayiplarini bilancoda

Ozkaynaklar grubunda “Menkul Kiymetler Degerleme Farklari” hesabinda

varliklar elden c¢ikarilincaya kadar erteleyecektir (Akdogan ve Sevilengiil,

2007, 36).

3-) 5 Subat 2007 tarihinde araci kurumu nezdinde yatirim hesabi acilarak

endeks vadeli islem s6zlesmesi alim satim islemleri icin teminat tutarinin

yatiriimasi:

5 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC

ALACAK

05.02.2007
126 DIGER GESIiTLi ALACAKLAR 24.600°
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

100 KASA

100.01 TL. KASASI

Merkez Kasasi
-Borsa baslangi¢ teminatinin yatiriimasi

24.600

4-) Endeks vadeli islem sozlesmesi alim islemlerinden dogan varlik ve borg

yUkimliliginiin sézlesme tutari Gzerinden nazim hesaplarda gosterilme-

Si:

5 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi:

BORC

ALACAK

05.02.2007

944 RiSKTEN KORUNMA AMACLI T.F.A. ALACAKLAR

944.01 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iSLEMLER
Hisse Senedi Endeks Futures Alim islemleri

(64,30*100* 41adet)

945 RiISKTEN KORUNMA AMACGLI

T. F. A. BORGLAR

945. 01 GERGEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA
AMAGLI iSLEM
L HisseSenediEndeks Futures Alim islemleri

263.630

263.630
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Endeks vadeli islem sdzlesmeleri Nazim Hesaplarda sozlesme degerleri ile
takip edilirler. Her glin yapilacak Borsa degeri ile degerleme islemi sonu-
cunda meydana gelen artis veya azalislar bilango hesabinda varlik veya yi-
kiimlulik olarak muhasebelestirilir. Ayni gin varlik olarak muhasebelesti-
rilen olumlu farklar teminat hesabina aktarilir; yikimlulik olarak muha-
sebelestirilen olumsuz farklar ise teminat hesabindan karsilanir, teminat
hesabinin yetersiz oldugu durumlarda teminat tamamlama ¢agrisi yapila-
rak teminatin baslangic seviyesine tamamlanmasi istenir.

Sirketin riskten korunma muhasebesine devam edebilmesi igin iki kosulun
yerine getirilmesi gerekmektedir (TMS 39 UR 105):

a. Finansal riskten korunma isleminin basinda ve sonraki donemlerde, fi-
nansal riskten korunma enstriimanin gercege uygun deger degisimi ile fi-
nansal riskten korunan/korunacak varligin gercege uygun deger degisimi
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski olmali,

b. Sirketin yillik veya ara donem finansal raporlama dénemlerinde yapa-
cak oldugu degerlendirme de, riskten korunma enstriimanindan elde ede-
cegi kazang/kayiplar, riskten korunan varligin gercege uygun deger degi-
simlerini %80 ile %125 arasinda dengelemelidir.

Riskten korunmanin etkinliginin él¢lilmesinde “Rasyo Analizi Yontemi” kul-
lanilacaktir. Bu yontem riskten korunan kalemin gergege uygun degerinde-
ki degisme ile korunma enstriimanin gercege uygun degerindeki degisme-
nin karsilastirilmasindan ibarettir. Karsilastirma islemi toplam kayip veya
kazanglarin donem-dénem (her dénemin kazanci ile kaybinin) karsilastiril-
masi seklinde olabilecegi gibi, kimulatif olarak (karsilastirma yapilacak do-
neme kadarki tiim kazang ve kayiplar) da yapilabilir.

Kimilatif olarak karsilastirma yontemi, donem-dénem karsilastirma yon-
teminin dezavantajini azaltan ve daha dogru sonug¢ veren bir yontem-
dir, asagidaki (2) nolu denklem ile formule edilebilir (Finnerty ve Dwight,
2003, 5).

08 <—(OV,/Y X,)<13
i=1 i=1

Formilin basindaki (-) isareti riskten korunma iliskisinin zit yonli olmasi-
nin beklenmesi nedeniyle sonucun negatif ¢cikmasini engelleyerek form-

|G dlzenler.
R

Z ¥= Riskten korunan varligin (Hisse senetleri) gercege uygun dege-
" rindeki dénemsel degismelerin toplami

i=l

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

mavu/ 2009-3

89



>,

=1 = Riskten korunma enstriimaninin (EVIiS) gercege uygun degerin-

v/ 2009-3

deki donemsel degismelerin toplami

Subat donemi korunma etkinlik testi; Rasyo Analizi Yontemi:

Riskten Korunan Varligin piyasa degerindeki degisim/EVIS gercege uygun
deger degisimi:

-[(5.000) / 5.453]=0,91
0,80<0,91>1,25V Riskten korunma etkindir.

5-) Subat dénemi vadeli islem s6zlesmesinin gercege uygun degerle deger-
lenerek deger artislarinin sézlesmenin kayith degerine ve gelir tablosu he-
saplarina yansitilmasi:

28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
28.02.2007
113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 5.453

113 OZGERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri
(55,47-54,14)*41*100=5.453

645.03 RiSKTEN KORUNMA AMAGLI
FUTURES iSLEM KARLARI 5.453
Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim
islemlerinden

Subat Kisa pozisyon kar/zarar:

Satim (kisa pozisyon) taahhit degeri : 55,47*%41*%100=227.427TL
Subat donemi sdzlesmenin Borsa degeri  : 54,14*41*100=221.974TL

Sirketin s6zlesmeyi 227.427TlUden satim taahhiidii oldugu igin aradaki
5.453TL (227.427-221.974)lik fark kisa pozisyon karidir.

6-) Subat donemi portféydeki “gercege uygun deger” riskinden korunan
hisse senetlerinin gercege uygun deger ile degerlemesi sonucu olusan de-
ger diisukligunin finansal varligin defter degerine ve dénem zararina yan-

sitilmasi:?

2 Firma, Subat doneminden itibaren “Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma” muhasebesi yonte-
mi uyguladigi icin, satilmaya hazir menkul degerlerin degerleme farklari; defter degerlerine yansitilarak
dogrudan kar/zarar hesabinda muhasebelestirilir.
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28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORG | ALACAK
28.02.2007
655.01 GERCEG‘E UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 5.000

Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
(2,25-2,20)*100.000=5.000

110 HiSSE SENETLERI 5.000
110.01 BORSAYA KAYITLI HiSSE
SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri

Riskten Korunan varligin degerleme farklari kar/zarari:

31.12.2006 tarihli defter degeri  :225.000
Subat donemi Borsa degeri :220.000
Deger artis kar/zarari :(5.000) zarar

Riskten korunma muhasebesi uygulanmasi nedeniyle riskten korunan var-
liklar her donem piyasa degeri ile degerlenir, meydana gelen degerleme
kar/zarari korunma enstriimanin degerleme kar/zarari ile karsilastirilmak
Uzere defter degerlerine yansitilarak kar/zarar da muhasebelestirilir. Ko-
runma etkin ise EVIS kazang veya kayiplari ile korunan kalem degerleme
kar/zararlari donem sonunda birbirlerini dengeleyerek gelir tablosu tize-
rinde olumsuz bir etki olusturmayacaktir.

7-) Subat donemi vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumda-
ki teminat hesabina aktarilarak s6zlesme degerinin sifirlanmasi:

28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
28.02.2007
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR 5.453

126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 5.453
113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN
KORUNMA AMAGLI

Futures islemleri

Yatirimcilarin sahip olduklari sézlesmeler her giiniin sonunda netlestirilerek
elde edilen kazang teminat hesabina aktarilir, kayiplar da teminat hesabindan
karsilanir. Yatinmcei giin sonunda pozisyonunu kapatmazsa yeni degerler ize-
rinden sozlesme sahibi olur. Sézlesmenin yeni fiyat 54,14TL dir.
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8-) Vadeli sdzlesmeden elde edilen kazancin araci kurumda tahsil edilme-
si:

28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK

28.02.2007
100 KASA 5.453
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi

126 DIGER GESIiTLi ALACAKLAR 5.453
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ALACAKLAR

Araci Kuruma Verilen Teminatlar

Tablo 5.4: Nisan Donemi Kiimiilatif Rasyo Analizi

Vade Riskten Korunan Kalem EVIS Kazang/ - Kiimulatif Rasyo
Rasyo Analizi .
Sonu Kazang/Kayip Kayip Analizi
Subat
(5.000) 5.453 %91 %91
2007
Nisan .
(4.000) 7.995 %50 %66°
2007

Tablo 5.4’e gore firmanin Nisan donemi i¢in kiimilatif riskten korunma et-
kinlik testi (%66) etkin degildir.

Firma bu donemdeki riskten korunmanin etkin olmama nedenini tespit
edebiliyorsa ve yapacak oldugu gelecege donik etkinlik analizlerinde risk-
ten korunmanin gelecek dénemlerde etkin olacagini belgeleyebiliyorsa,
riskten korunma muhasebesi uygulamaya devam edebilir, isterse korun-
ma muhasebesi uygulamasini bu dénemden itibaren sona erdirebilir (Ra-
mirez, 2007, 20).

Firma riskten korunma muhasebesi uygulama sartlarini genel olarak kar-
siladigl igin, riskten korunma muhasebesi uygulamasina devam karari al-

mistir.

9-) Nisan dénemi vadeli islem s6zlesmesinin piyasa degeriyle degerlenme-
si ve deger artiginin sdzlesmenin kayitl degerine ve gelir tablosu hesapla-
rina yansitilmasi:
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30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
............................. 30.04.2007.....ccccnmeiniiinisnriensenns
113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 7.995

113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI
Futures islemleri
(54,14-52,19)*41*100=7.995

645.03 RISKTEN KORUNMA AMACLI
FUTURES i$LEM KARLARI 7.995
Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim
islemlerinden

Nisan Kisa pozisyon kar/zarar:

Satim (kisa pozisyon) taahhit degeri :54,14*41*100=221.974TL
Nisan dénemi so6zlesmenin Borsa degeri :52,19*41*100=213.979

isletmenin sézlesmeyi 221.974TL den satim taahhiidii oldugu icin aradaki
7.995TL (221.974-213.979)’lik fark uzun pozisyon karidir.

10-) Nisan donemi portféydeki “gercege uygun deger” riskinden korunan
hisse senetlerinin gercege uygun deger ile degerlemesi sonucu olusan de-
ger duslklGgliniin finansal varligin defter degerine ve donem zararina yan-

sitilmasi:
30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
............................... 30.04.2007......cccc0evurrinnnenns
655.01 GERCEGE UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 4.000

Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
(2,20-2,16)*100.000=4.000

110 HiSSE SENETLERI 4.000
BORSAYA KAYITLI HiSSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse Senetleri

Riskten Korunan Varligin degerleme farklari kar/zarari:

Subat donemi defter degeri :220.000
Nisan donemi Borsa degeri :216.000
Deger artis kar/zarari :(4.000) zarar

11-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdaki teminat he-
sabina aktariimasi:

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

mavu/ 2009-3

93



v/ 2009-3

94

30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC

ALACAK

126 DIGER GESITLi ALACAKLAR
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR

113.02 GERCEGE UYGUN DEGER

RISKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri

7.995

7.995

12-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdan tahsil edil-

mesi:
30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK
30.04.2007
100 KASA 7.995
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi
126 DIGER GESITLi ALACAKLAR 7.995

126.01 TUREV FINANSAL
ARAGCLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

Tablo 5.5: Haziran Dénemi Kiimiilatif Rasyo Analizi

Korunan Kalem - Rasyo Kimaulatif Rasyo
Vade Sonu Kazang/Kayip EVIS Kazang/Kayip Analizi Analizi
Subat 2007 (5.000) 5.453 %91 %91
Nisan 2007 (4.000) 7.995 %50 %66
Haziran (12.000) 12.095 %99 %82°"

Tablo 5.5’e gore Haziran doneminde gegcmise donulk kiimilatif etkinlik test

sonucu (%82) korunmanin etkin oldugunu goésteriyor.

13-) Haziran donemi vadeli islem s6zlesmesinin piyasa degeriyle deger-
lenmesi ve deger artisinin sdzlesmenin kayitli degerine ve gelir tablosu

hesaplarina yansitilmasi:

30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi

BORC ALACAK

30.06.2007
113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR
113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI
Futures islemleri
(52,19-49,24)*41*100=12.095

645.03 RISKTEN KORUNMA AMAGLI FUTURES iSLEM
KARLARI

Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim islemlerinden

12.095

12.095

Haziran Kisa pozisyon kar/zarar:
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Satim (kisa pozisyon) taahhiit degeri :52,19%41*100=213.979TL

Haziran donemi sdzlesmenin Borsa degeri: 49,24*41*100=201.884TL

isletmenin sézlesmeyi 213.979TLl'den satim taahhiidii oldugu icin aradaki

12.095TL (213.979-201.884)’lik fark kisa pozisyon karidir.

14-) Portfoydeki riskten korunan hisse senetlerinin gercege uygun deger
ile degerlenmesi sonucu olusan deger dustklGgliniin finansal varligin def-

ter degerine ve donem zararina yansitilmasi:

BORSAYA KAYITLI HiSSE

SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(2,16-2,04)*100.000=12.000

30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
30.06.2007
655.01 GERCEGE UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 12.000
Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
110 HiSSE SENETLERI 12.000

Riskten Korunan varligin degerleme farklari kar/zarari:

Nisan donemi defter degeri :216.000
Haziran donemi Borsa degeri :204.000
Deger artis kar/zarar! :(12.000) zarar

15-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdaki teminat he-

sabina aktarilmasi:

30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi

BORC

ALACAK

30.06.2007
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR
113.02 GERCEGE UYGUN DEGER
RISKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri

12.095

12.095

16-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdan tahsili:
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o
g' 30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
S 30.06.2007
~ 100 KASA 12.095
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR 12.095
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ALACAKLAR
Aracl Kuruma Verilen Teminatlar

Tablo 5.6: Agustos Donemi Kiimulatif Rasyo Analizi

vodesons | e T e uncare | o, | P
Subat 2007 (5.000) 5.453 %91 %91
Nisan 2007 (4.000) 7.995 %50 %66
Haziran (12.000) 12.095 %99 %82
Austos (9.000) 10.660 %84 %827

Tablo 5.6’ya gore, Agustos déneminde gecmise donik kiimulatif etkinlik
testinin (%82) etkin oldugu gorilmektedir.

17-) Agustos donemi vadeli islem sozlesmesinin gercege uygun degerle
degerlemesi ve deger artislarinin sézlesmenin defter degerine ve gelir tab-
losu hesaplarina yansitilmasi:

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi ALACAK

30.08.2007

113 TUREV FiINANSAL VARLIKLAR

113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri

(49,24-46,64)*41*100

BORC

10.660

645.03 RiSKTEN KORUNMA AMAGLI
FUTURES iSLEM KARLARI
Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim islemlerinden

10.660

Agustos Kisa pozisyon kar/zarar:

Satim (kisa pozisyon) taahhUt degeri :49,24*%41*100=201.884TL
Agustos dénemi sozlesmenin Borsa degeri: 46,64*41*100=191.224TL

isletmenin s6zlesmeyi 201.884TLl'den satim taahhiidii oldugu icin aradaki
10.660TL (201.884-191.224)’lik fark kisa pozisyon karidir.

18-) Portfoydeki riskten korunan hisse senetlerinin gercege uygun degerle
degerlenerek deger azaliglarinin defter degerine ve dénem zararina yan-
sitilmasi:
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110.01 BORSAYA KAYITLI HiSSE

SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(2,04-1,95)*100.000=9.000

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
30.08.2007
655.01 GERCEGE UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 9.000
Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
110 HiSSE SENETLERI 9.000

Riskten Korunan varligin degerleme farklari kar/zarart:

Haziran donemi defter degeri :204.000
Agustos donemi Borsa degeri :195.000

Deger artis kar/zarar! : (9.000) zarar

19-) Vadeli sdzlesmeden elde edilen kazancin takas kurumundaki teminat

hesabina aktariimasi:

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi

BORC

ALACAK

30.08.2007
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR
126.01TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR
113.02 GERGEGE UYGUN DEGER
RiISKINDEN KORUNMA AMAGLI

Futures islemleri

10.660

10.660

20-) Vade sonunda vadeli islem sézlesmesinin kapatiimasi nedeniyle takas
kurumundaki kalan teminatlarin ve endeks vadeli sozlesmeden elde edi-

len kazancin tahsilat:

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK
30.08.2007

100 KASA 35.260%"
100.01TL. KASASI

126 DIGER CESITLi ALACAKLAR

126.01 TUREV FINANSAL ARAGCLARDAN 35.260

ALACAKLAR

Araci Kuruma Verilen Teminatlar

21-) Sozlesmenin kapatilmasi nedeniyle Endeks vadeli islem satim islem-
lerinden dogan ylkimlilugin s6zlesme tutarlari Gzerinden nazim hesap-

lardan ¢ikarilmasi:
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30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK
.................................. 30.08.2007.........c0o0nc.
945 RISKTEN KORUNMA AMAGLI T. F. A. BORGLAR 263.630
945.01 GERGEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI

ISLEMLER
Hisse Senedi Endeks Futures Alim islemleri

944 RiISKTEN KORUNMA AMACLI T.F.A.

ALACAKLAR 263.630

944.01 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN

KORUNMA AMAGCLI ISLEMLER

Hisse Senedi Endeks Futures Alim islemleri
(64,30*100*41adet)

22-) Firma 15 Eylul 2007 tarihinde portfoylndeki riskten korunan hisse
senetlerinin tamamini2,10TL/adet’ten satar:?

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK

30.08.2007
100 KASA 210.000
100.01 TL. KASASI
(100.000 adet*2,10TL=210.000TL)

110 HiSSE SENETLERI 195.000
BORSAYA KAYITLI

HIiSSE SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
526 MENKUL KIYMETLER
DEGERLEME FARKLARI (+)(-) 5.000
BORSAYA KAYITLI HiSSE
SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
645 MENKUL KIYMET SATIS 10.000
KARLARI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri

SONUC

Endeks vadeli islem sozlesmeleri Borsada islem goren s6zlesmelerden ol-
dugu icin “gercege uygun deger” olarak Borsa degeri kullanilmakta ve bi-
langoda raporlanmaktadir. Bu makalede, endeks vadeli islem sézlesmele-
rinin gercege uygun degerin riskinden korunma amach muhasebelestiril-
mesine yonelik olarak, Tekdiizen Hesap Planinda yapilabilecek degisiklik-
lere 6rnekler verilmistir.

Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesinde amag, gercege
uygun deger kayiplarindan veya yerine getiriimemis kesin firma taahhiitle-
rinden kaynaklanabilecek zararlarinin Gelir Tablosu ve Bilanco tzerindeki

olumsuz etkisini azaltmaktr.
3 Araci kurum komisyonu ihmal edilmistir.
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Gergege uygun degerin riskten korunmasi isleminde, hem riskten korun-
ma enstriimani (EVIS), hem de riskten korunan varliklar Borsa degerleriyle
degerlenmektedir. Deger artis kazang/kayiplarinin riskten korunan varlik-
tan kaynaklanan ve korunulan riskle iliskilendirilebilen kismi varligin defter
degerine yansitilarak kar/zararda muhasebelestiriimektedir.

Sirket yénetimi EViS’i siniflandirirken taraf olma amacini géz éniinde bu-
lundurmalidir. Sirketin gelecekte gerceklesmesini bekledigi islem igin bir
taahhdu (malin fiyat, miktari, teslim tarihi/yeri, vb. kararlastirilmis) var-
sa EViS'i gercege uygun degerin riskten korunmasi (sabit fiyatin esnek hale
getirilmesi) amacli siniflandirabilir.

Turkiye’'deki finansal kuruluslarin ve reel sektor sirketlerinin yayinlamis ol-
duklari konsolide bilancolari gdzlemlendiginde EViS’lerin riskten korun-
ma amach raporlanmadiklari tespit edilmistir. Bunun nedeni olarak, risk-
ten korunma amaclh muhasebelestirme ve raporlamanin yaygin olmama-
si gosterilebilir.
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(Footnotes)

1. 11 adet Endeks sozlesmesi igin garpan 100TLdir.
2. 2(55,47-54,14)*41adet*100=5.453TL

3.  3(54,14-52,19)*41adet*100=7.995TL

4. 4 1 adet VOB-IMKB 30 sézlesmesi icin baslangig teminati 600TL *41
adet=24.600TLdir.

* Kiimulatif Rasyo Analizi: (5.000)+(4.000)/ (5.453+7.995)=%66
* Kimulatif Rasyo Analizi: (5.000+4.000+12.000)/(5.453+7.995+12.095)=%82

* Kiimdilatif Rasyo Analizi: (5.000 +4.000+12.000+9.000)/(5.453)+(7.995)+(12.095)+(10.66
0)=%82

* 24.600TLsi araci kuruma yatirilan teminat ve 10.660TL’si de Agustos donemi sozlesme

kazancl.
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