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iKiz ACIK HiPOTEZiNiN GECERLILIGiNiN SINIR YONTEMIYLE
SINANMASI: TURKIYE ORNEGI

Utku ALTUNOZ*
6z

ikiz acik kavrami, dis acik ve biitce aciginin birlikte kullanildigi durumlarda
kullanilan bir terimdir. Terim ézellikle 1980°li yillarin basindan 1990 Ii
yillara kadar oldukga karsilasilan bir terim haline gelmistir.Tiirkiye
Ekonomisi disa agik biiyiime modelinin benimsenmesi ile birlikte kronik dis
ticaret  agiklarr ile  karsilasiimistir.  Calismada,  2000:1-2012:3
dénemlerinde Tiirkiye’nin biitge agigi ve cari islemler agigi arasindaki iliski
(ikiz agik hipotezinin gegerli olup olmadigi) incelemektedir. Calismamizda
kamu agigi géstergeleri olarak biitce acidi, / GSYIH, reel déviz kuru ve
devlet i¢c bor¢lanma senetleri verileri kullaniimistir. Cari islemler agidi
kullanilan diger degiskenimizdir.  Bu amagla Pesaran ve digerleri
tarafindan gelistirilen sinir testi yaklasimi belirlenen periyotdaki datalara
uygulanmustir. Ekonometrik analiz sonuglarina gére uzun dénemde biitce
agigi ile cari islemler arasinda bir iliskinin olmadigi, kisa dénemde biitge
agigi ile cari islemler agigi arasinda pozitif ve giiglii bir iliski oldugu
anlasiimistir.

Anahtar Kelimeler: ikiz acik, sinir testi yaklasimi, biitce agidi, cari agik.
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Utku ALTUNGZ

TESTING TWIN DEFICITS HYPHESIS BY BOUND
TESTING APPROACH: TURKEY CASE

Abstract

Twin deficit identity is used to refer to a nation’s current account deficits
and a simultaneous fiscal deficit. The term became widely used in the
1980s until the 1990s.Chronic external deficit problems have been
encountered since the adoption of the outward-oriented growth model
for Turkish economy. This study aim the validity of twin deficits
hypothesis (the relationship between the budget deficit and the current
account deficit) by using the data period 2000:1-2012:3 in Turkey. The
Public deficit indicators represented by budget deficit / GNP, reel
exchange rate index and government domestic borrowing stock. In
addition, current balance deficit is another indicator for model. For this
purpose, bound test approach developed by Pesaran et al. (2001) was
applied by using data of determined period. According the result of
econometric analysis, there is no long-run relationship between current
balance deficit and budget deficit but there is a strong positive
relationship between current balance deficit and budget deficit in the
short-run.

Keywords: Twin deficit, bound testing approach, budget deficit, current
account deficit.

1. GiRiS

ABD ve birgok tlkede 80’li yillarda ortaya atilan ikiz aciklar hipotezi, cari islemler
dengesizligi ve yliksek biitce agiklarinin es zamanli yasanmasi sonucunda ortaya
atilmistir. ikiz aciklar hipotezi, cari islemler acigi ile biitce acgigl arasinda, pozitif
ve gigli bir nedensellik iliskisi oldugu yonilindedir (Parkin, 2000,s.848).
Makroekonomik denge denklemi (S-I) + (T-G) = (X-M) seklinde ifade
edilmektedir. Burada (S-1) 6zel kesim tasarruf yatirrm dengesini, (T-G) kamu
kesimi gelir gider dengesini (blitce dengesini) ve (X-M) cari dengeyi
gostermektedir. S6z konusu denklemin anlami, 6zel kesimin yatirim tasarruf
dengesi ve biitce dengesinin toplamini ifade eden i¢ ekonomik dengenin cari

dengeyle ifade edilen dis ekonomik dengeye esit oldugudur. Bu denklemde
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kolaylikla hesaplanip agiklanan iki denge blitgce dengesi ve cari dengedir ¢lnki
Ozel kesimin yatirim tasarruf dengesi genellikle donem bittikten bir slire sonra
tam olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle biitce dengesi ya da cari dengede
oldugu gibi aylik agiklamalarla izleme imkani pek bulunmamaktadir. O nedenle
makroekonomik dengenin nereye dogru gittigini anlayabilmek bltge dengesi ve
cari dengeye bakilarak tahmin yapilmaktadir. Makroekonomik dengesizligin en
kotl hali olan bu durum, ekonominin hem ig, hem de ek dis finansman ihtiyaci
oldugunu ifade etmektedir. Calismanin amaci ikiz agik hipotezinin teorik ve
uygulamali ¢ercevede 1998: 01-2012:03verileri ile Tirk ekonomisinin

degerlendirilmesidir.

2.TEORIK LITERATURDE iKiZ KRiZz

Butce acigl ile cari islemler acig iliskisini irdeleyen iki temel goris
bulunmaktadir. Bunlardan biri geleneksel Keynesci yaklasimdir. Keynesci
yaklasimda bitce acigl ve cari islemler arasinda pozitif yonla bir iliski
bulunurken diger yaklasim olan Ricardocu denklik hipotezinde bitce acigl ve

cari islemler agig arasinda herhangi bir iligki yoktur.

2.1.Ricardocu Denklik Hipotezinde ikiz Agiklar

Ricardiyan Hipotez, vergi oranlarinin distrilmesinin rasyonel beklentilere sahip
bireyler tarafindan, ileride vergi ylikiinliin artmasi anlamina geldigini belirtmekte
olup, bireyler bugiinkii vergi indirimleri dolayisiyla artan gelirleriyle
tiketimlerini degil, tasarruflarini artiracaklardir. Bunun anlami Keynesyen
etkinin s6z konusu olmadigidir. Ricardocu Denklik Hipotezinde hikimetler
tarafindan vergi oranlarinda azaltima gidildigi ve acigin artirildigi durumlarda,
tiketiciler bu acgigin gelecekte vergi gelirlerinin artisi ile kapatilacaginin farkinda
olacaklari varsayilmaktadir. Bundan dolayi 6zel kesim kendi tasarruflarini

arttirarak hikiimetin azalan tasarruflarini dengeye getirmektedir. Bu durum
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bitce aciklarini  distrdtgd durumlarda gecgerliligini  strdirmektedir. Bu
durumda da 06zel sektor tasarruf oranlarini duslirerek dengenin tekrar
saglanmasina yol acgacaktir. Bu yondeki davranis 1990°h vyillarin sonunda

Avrupa’da gorilmustir (Krugman and Obstfeld, 2009: 300).

Ricardiyan Hipoteze gore kamu harcamalari degismedigi belirtilmelidir.
Ricardocu yaklasima gore kamu tasarruflarinda bir azalma yani cari bltce agigl,
Ozel tasarrufta ayni miktarda bir artisa yol agar ve bu nedenle ulusal tasarrufta
bir degisme olmaz. Planlanan ulusal tasarruflar degismedigi icin kapal bir
ekonomide reel faiz oranlarinin, planlanan toplam tasarrufla ve yatirim talebini
esitlemek icin yiikselmesine gerek yoktur. Bu ylizden yatirimlar Gzerinde kamu
borg yikinin higbir etkisi yoktur. Agik bir ekonomide ise 6zel tasarruflar dis
borglanma ihtiyacini ortadan kaldiracak kadar yiikselecegi igin biitce agigi cari

islemler agigina sebebiyet vermeyecektir (Barro, 1989: 38).

2.2. Keynesyen Yaklasimda ikiz Agiklar

Bitce aciklari ile cari islemler agiklari arasinda gigli bir iliskinin oldugunu iddia
eden Keynesyen yaklasim, ikiz aciklar hipotezinin gerisinde yatan mekanizmayi
da Keynesyen gelir harcama yaklasimi ve Mundell-Fleming modeli'ne
dayandirmaktadir (Dibooglu,1994, 3-4). Mundell-Fleming modeli, Biitge
aciklarinin dis aciklari arttirici etkisi ikiz agik hipotezinin sadece bir yoniddr.
Keynesyen Gelir-Harcama goriisiine gore, kamu harcamalarinin artmasi ya da
vergi gelirlerinin azalmasi sonucu artan bitge aciklari, tretim ve tiketime pozitif
etkide bulunarak ulusal geliri artirir. Artan bu gelire paralel olarak yabanci
mallarin talebi artar ve nihayetinde cari islem aciklari yikselir (Akbostanci ve

Tung: 2001: 3).
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Keynesyen Gorus, cari acgik ile bltce agiklar arasindaki iliskiye ait iki temel
¢tkarimda bulunmaktadir. Bunlardan ilki, butge agiklari ile cari agik arasinda
pozitif bir iliskinin oldugudur. Digeri ise, bu iliskinin ya da etkilesmenin yona ile
ilgilidir. Genellikle Keynesyen Goris, cari islem agiklarinin nedeninin bitce

agiklari oldugunu 6ne stirmektedir (Alkswani, 2000: 4).

Geleneksel Keynesyen yaklasimda cari islemler dengesi ile genisletici maliye
politikasi arasinda farkhlasma, disa aciklik derecesine gore degismektedir.
Genisletici maliye politikasi, kullanilabilir geliri ve buna baglh olarak tiketim
harcamalarini arttirarak yurt ici tasarruflarin azalmasina sebep olur. Ekonominin
disa kapali oldugu durumlarda yiiksek yatirim diizeyini strdiirebilmek igin yurt
disindan borglanmanin olanaksiz olmasi, yurt ici tasarruflardaki azalmanin
yatirim harcamalarinda bir azalma ile dengelenmelisine neden olmaktadir. Disa
actk ekonomilerde ise yurt disi kredi olanaklarinin varligi yurt ici faizlerin
yukselmesini 6nlemektedir. Bu durumun sonucu o6zel yatirimlar Uzerindeki
dislama etkisi 6nlenmis olur. Boylece yurt ici tasarruflardaki azalma bir cari
islemler dengesi acigl ile karsilanmakta ve ikiz acik olgusu ortaya
cikmaktadir(Aydogus ve Oztiirkler, 2006: 96). Geleneksel Keynesyen Yaklasim
Kamu harcamalarinin arttirilmasi veya vergilerin azaltilmasina bagh olarak
ortaya cikan butce aciklarinin cari islemler (izerinde meydana getirdigi etkiyi

belirtmektedir.

2.3. Monetarist (Parasalci) Yaklasimda ikiz Agiklar

Geleneksel yaklasima paralel olarak monetaristlerde bltce aciklari ile cari
aciklar arasinda pozitif yonli bir iliskinin oldugunu ileri strmektedirler.
Monetaristlere gore s6z konusu iliski, bltce acgiklarindan cari agiklara dogrudur.
Bununla birlikte Keynesyenlerden ayrilan yoni ekonominin parasal boyutunu

ele almaktadirlar. Odemeler bilangosunda olusacak bir bozulmaya para arzi ve
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para talebi dengesizligi neden olacaktir. Bu bozulmalar ekonominin kendi
dinamiklerince otomatik olarak yok olurlar. Parasalcilar parasal denge ve
odemeler bilangosu dengesinin para arz ve talebine goére sekillendigini
savunurlar.  Para talebinin sabit oldugu varsayiminda para arzi artarsa,
parasalcilara gore piyasadaki para miktari ve buna paralel olarak harcama
miktari artacaktir. Artan harcamalar ithalati artiracak, ihracati azaltacaktir. Bu
durumun kacinilmaz sonucu olarak dis ticaret agigl artacaktir. Eger merkez
bankalari dis agigi gidermek icin hamle yapip rezervlerini kullanmaya baslarsa,
rezervlerdeki azalma sonucunda parasal tabani daralacaktir. Daralan parasal
tabana paralel olarak yabanci mallarina ve menkul kiymetlerine olan talep
azalacak ve o6demeler dengesi saglanmis olacaktir. Para arzinin daraldig
durumlarda ise dis fazla olusacak, dis fazla ile birlikte resmi rezervler fazla
verecektir. Kurlarin diismesine neden olacak bu durum sonucunda merkez
bankasi piyasadan doviz satin alip yerli para pompalar ve yurt disi menkul

kiymetlere talep artar ve dis fazla eritilir.

2.4.Neo Klasik Yaklagimda ikiz Agiklar

Neo klasik yaklasimda gecici bitge agiklari yerine uzun donemde siirekli bltce
aciklarinin ekonomik degiskenleri etkiledigi duslincesi savunulmaktadir. Ne
klasiklere gore bitce aciklarinin finansman yontemlerinin ekonomi (zerine
etkilerini l¢ temel varsayima dayandirmaktadirlar. Bu varsayimlar kisilerin
tiketiminin zamanlar arasi optimizasyon sorunu oldugunun benimsemesi,
kisilerin yasamlarinin sinirli oldugu ve genellikle tim dénemlerde piyasanin
dengede oldugudur(Atag, 2006:221). Neo-klasik bu yaklasim, kamu agiklarinin
sureklilik gosterdigi bir stiregte rasyonel kararlarla bigcimlenen finansal dengeler
ve piyasalarin, tasarruf limitlerindeki sapmalarin sermaye birikimi Gzerinde

olusturacagl olumsuz etkisiyle kamusal agiklarin da daha olumsuz bir siirece
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girecegi goriuslyle bicimlenmektedir. Kamu ozelligi tasiyan gegici aciklarin

Onemsiz oldugu gorisi yaygindir.

3.IKTISAT YAZININDA iKiz ACIK KONUSUNDA YAPILAN BELLi BASLI
CALISMALAR

Konuyla ilgili yapilan literatir taramasinda dikkati ¢eken husus, Tirkiye'de
yapilan calismalarin genelde ya Keynseyen yaklasimi ya da Ricardocu yaklasimi
destekleyen sonuglar vermesidir. Yurt disi literatir de benzer niteliktedir.
Bununla birlikte, ikiz agik hipotezinin gecerliligini inceleyen ampirik calismalar,
nedensellik iliskisi baglaminda doért duruma goére siniflandinimaktadir. ilk
durum, biitce acigindan cari acgiga dogru tek yonlii nedensellik iliskisini 6ngdéren
ikiz acik hipotezinin ve geleneksel Keynesyen vyaklasimin desteklendigi
durumdur. ikinci durumda ise biitge agig1 ve cari islemler agigi arasinda iki yonlii
iliski bulunmaktadir. Uglincii durumda, cari islemler agigindan biitge acigina
dogru tek yonli nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Dérdiincii ve son durum ise
iki agik arasinda nedensellik iligskisi bulunmadigini savunan Ricardocu denklik

hipotezinin desteklendigi durumdur.

3.1. Keynesyen Goriisii Destekleyen Ampirik Calismalar

Zengin (2000) calismasinda, 1987-1999 donemi Gcer aylik verileri kullanilarak
makro ekonomik modelleme vektor otoregresif modeli uygulamistir. Calisma
sonucunda biitce aciklari direkt olarak cari islem aciklarini etkilerken ayni
zamanda dolayli olarak da cari islem agiklarinin etkisi altinda oldugunu ortaya

koymustur. Bu sonug Keynesyen 6ngoriyi destekler niteliktedir.

Kouassi vd. (2004), Sinir Testi yéntemini kullanarak, gelismis ve gelismekte olan
20 dlke icin, ikiz Aciklar Hipotezini test etmistir. Gelismekte olan iilkeler icin

yapilan nedensellik testinde farkli sonuclara ulasilmakla birlikte, ikiz agiklarin
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yuksek oranda gelismekte olan (lkelerde ortaya ciktigl sonucuna ulasiimistir.
Ornegin, israil icin tekyonli, Tayland icin iki yonli iliski belirlenmistir Gelismis
Ulkeler icin hipotezi destekleyen sonuglara ulasilamamistir.

Ylcel ve Ata (2003) 1975-2002 yilinda geyrekli verilerle yaptiklari ¢alismada
bitge acik ve cari agik rakamlarini Engle Granger iki asamali es butiinlegme
yontemi ve Granger Nedensellik Testi ile analiz etmislerdir. Keynesyen gorisu
destekler nitelikte, bitce aciklari ile cari islemler agiklari arasinda uzun dénemli
bir iliskinin var oldugu ve nedensellik yoniin bitge agiklarindan cari islemler

aciklarina dogru oldu sonucuna ulagmislardir.

Utkulu (2003) 1995-2000 vyillik verileri kullanarak yaptig1 ve koentegresyon (es
butlinlesme)hata dizeltme modeli ve nedensellik analizleri ile dis ticaret agigi ile
bitge agigi iliskisini irdelemistir. Koentegrasyon analizine gore biitge agiklari ve
dis ticaret agiklari degiskenlerinin uzun dénemde birlikte hareke tetikleri ve hata
dizeltme modeli ve nedensellik bulgulari iki degisken arasindaki uzun dénem
nedenselligin iki yonli oldu biitce acgiklarindaki artis, dis ticaret agiklarinin

nedeni olup, bunun tersinin de gegerli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Keskin ve yilmaz (2006), 1960-2004 yillari arasini yillik verilerle Konsolide bitge
aciklari Dis ticaret agiklarini Koentegrasyon Yontemi, Hata diizeltme modeli ve
Granger Nedensellik Testi ile incelemislerdir. Uzun dénemde iki yonli bir
nedensellik bagl oldugu, bitce agiklarinin dis ticaret agiklarini etkilerken ayni

zamanda dis ticaret agiklarin da etkisi altinda oldugu sonucuna ulasmislardir.

Iram, Shadid, Mahpara ve Fazli (2011) ¢alismalarinda Pakistan ekonomisi icin
sinir test yaklasimini ve Toda-Yamamoto testini kullanmislardir. ilgili calismada

biitce acigl, cari islemler acigl, GSYiH, déviz kuru ve faiz orani degiskenleri
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kullanilmistir. Calisma sonucunda bitce agigindan cari aciga dogru tek yonli

iliski saptanmistir.

Tungsiper ve Sirekgi (2011) 1987:1-2007:3 donemlerinde Tirkiye icin ikiz agik
konusunda yaptiklari calismada VAR analiz kullanmislardir. ilgili calismada faiz
disi borglanma geregi ve i¢ borglanmanin safi yurt ici hasilaya orani, cari agigin
safi yurt ici hasilaya orani, reel efektif doviz kuru endeksi, blylime hizi

degiskenlerinin kullanildigi analizde Keynesyen ikiz agik hipotezi desteklenmistir.

3.2. Ricardian Denklik Yaklagimini Destekleyen Ampirik Calismalar

Buraya kadarki literatlir taramasinda Keynesyen goriise uygun sonuglara
ulasildigr gorilmektedir. Bununla birlikte bazi galisma sonuglarinda ise Ricardian
Denklik yaklagimini destekleyen sonuglara ulasilmistir. Bu calismalara bakacak

olursak;

Evans(1988) , 1985 1987 yillarinda ABD icin yaptigi calismada Reel faiz
harcamalari, Reel kamu harcamalar, Reel kamu borglari icin Mikro Ekonomik
Temelli Model kullanmis ve Bltce aciklari ile cari islemler agiklari arasinda

herhangi bir iliskinin var olmadigi sonucuna ulagmistir.

Haug ve Alfred (1990), 1929-1985 yillari icin ABD de reel yurt ici gelir, reel kamu
harcamalari ve reel faiz oranlarini es biitinlesme Granger Nedensellik testi ile
analiz etmislerdir. Sonucta degiskenlik arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
tespit edilememistir.

Bilgili ve Bilgili ( 1998), Turkiye’de 1989-2003 tarihleri arasini aylik veriler
kullanarak incelemislerdir. Butge giderleri / butce gelirleri ve ithalat/ ihracat

rasyolarini VAR analizi ile inceledikleri ¢alismada bitce aciklari ve dis ticaret
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aciklarini etkilerken dis ticaret agiklarinin biitce aciklari Gzerinde gecikmeli

olarak etkili oldugu sonucunu izlemislerdir.

3.3. iki Yonlii Nedenselligi Destekleyen Ampirik Calismalar

Butce acig ile cari agigin birbiriyle karsihkh iliski icinde oldugunu savunan
calismalardir. Calismalara gore, bltge acigindaki artiglar cari acgiga neden
olurken cari islemler agigindaki artis, geri besleme etkisi ile biitce ac¢igina neden

olmaktadir.

Baharumshah ve Lau (2006), Hem panel es bultinlesme hem de panel
nedensellik analizlerini kullandigi calismasinda dokuz Giineydogu Asya ulkesinde
bltce acigl ve dis ticaret agigl arasindaki nedensellik iligkisinin ¢ift yonla

oldugunu ortaya koymuslardir.

Arize ve Malindretos (2008),1973-2005 yillarini kapsayan ¢eyrek yillik verilerle
ve 10 Afrika Ulkesi igin yaptiklari Es blttinlesme ve nedensellik ¢calismalarinda iki
yonli nedensellik sonucuna ulasmislardir. Pahlavani ve Saleh (2009) Filipinler
icin 1970-2005 vyillik verilerle yaptiklari ve Toda-Yamamoto Nedensellik testini

kullandiklari galismalarinda iki yénli nedensellik sonucuna ulagmiglardir.

4. VERI SETi VE EKONOMIK YONTEM
Calismada 2000: 01-2012: 03 donemine ait veri kullaniimaktadir. Veri ve

kaynaklar tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1. Modelde Kullanilan Veriler

Degisken Tanimlama Kaynak

CAGDP Cari Agik / GSYIH TCMB, TUIK

BAGDP Biitge Acig1 / GSYiH TCMB, Maliye Bakanhgi
KUR Reel Doviz Kuru Endeksi TCMB

FAiZ Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi Faiz Orani Hazine, TCMB

Temel model esitligimiz asagidaki gibidir.

CAGDP, = B, + B, BAGDE, + B,KUR, + B,FAIZ, +u,

3.1

modellerin tahmininde Eviews 6.0 Beta, Stata 11 GRETL 1.9.8. paket

programlarindan yararlaniimistir.

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi yaklasimi, Engle-Granger ve
Johansen es bitinlesme analizlerine nispeten daha etkin bir es bltiinlesme
yontemidir. Engle-Granger ve Johansen es bitlinlesme analizinde, modeldeki
tim degiskenlerin ayni dereceden duragan olmalari gerekirken sinir testi
yaklasimi duraganlik seviyeleri farkli seriler arasinda da es biitinlesme analizine

olanak saglamaktadir.

Sinir testi ilk asamada degiskenlerin birbirleriyle es bitlnlesik iliski tasiyip
tasimadiklarina bakilmaktadir. ikinci asamada ise degiskenler arasinda bir es
biitlinlesme iliskisinin mevcut olmasi durumunda ARDL sinir testi yontemi

kullanilarak kisa ve uzun donem denklemleri tahmin edilmektedir.
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4.1. Zivot ve Andrews (ZA) Birim Kok Testi

Genel gecger kullanilan birim kok testlerinde (DF, ADF, PP) testlerin yapisal
kirlima olasiligini dikkate almamasi karsilasilan yaygin bir sorun olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Perron’a gore (1989) yapisal kirllmanin mevcut oldugu durumlarda
birim kokin varligi yoniinde kanitlarin daha glgli gorlinmesine neden
olmaktadir. Buna paralel olarak test sonuglari hatali ¢ikabilir. Modelde dissal bir
yapisal kirllma belirleyerek veride birim kékin varliginin test edilmesi sorunun
asilmasi igin Perron tarafindan onerilen ¢6zim o6nerisidir. Bu ydntemde
potansiyel kirilma tarihinin bilindigi varsayilarak modele sabit terim ve egim
katsayisi kukla degiskenleri eklendikten sonra test istatistigi hesaplanmaktadir.

Aslinda Perron tarafindan onerilen ¢6zim standart Dickey Fuller yonteminin

biraz daha gelistirilmig bigimidir.

Tablo 2. Zivot ve Andrews (ZA) Birim Kok Testi Sonuglari

ZA Model A ZA Model C
Degiskenler Dizey 1.Fark Dulzey 1.fark
CAGDP -4,186** -6,722%** -4,911** -9,121***
BAGDP -4,761*** -7,081%*** -6,279*** -7,290***
KUR -3,921** -8,241*** -5,0182* -8,773***
FAIZ -3,166 -7,215%** -4,128 -9,341%**

Not:* ** *** girasiyla %10, %5 ve %1 dizeyindeki anlamhlik seviyelerini ifade

etmektedir

Tablo 2 deki
duraganliklari farkli seviyelerdedir.

degiskenlerin ayni dereceden duragan olmalarini sart kosmamakta ve bu

birim kok testi sonuclarina gore modeldeki degiskenlerin

Sinir testi yaklasimi, modele dahil edilen

ozelligiyle diger es bitinlesme yaklasimlarina karsi Ustlinlik saglamaktadir.
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4.2. Sinir Testi ile Esbiitiinlesme Analizi

Zivot ve Andrews (ZA) Birim Kok Testi Sonuglarina gére modeldeki degiskenler
farkh seviyede duragandir. Bu durum degiskenlerin uzun dénem iliskisinin sinir
testi yaklasimi ile test edilmesinin uygun oldugunu géstermektedir.

AInCAGDR, = oy + &7, ;ACAGDR, _, + T GABAGDE_, + T BAKUR,, + I wAFAZ , +
8,CAGDR._, +

8,BAGDR,_, + 8,KUR,_, + 0,FAIZ, , + Uy,  (3.2)

Uzun donemli bir iliskinin test edilebilmesi icin sinir testinde model 6ncelikle en
kiicik kareler yontemiyle tahmin edilmektedir. Calismanin bos hipotezi;

Hy: 8, =8, =8, =8, =0

seklinde uzun doneme ait iliskinin var olmadigini belirten bos hipotez test
edilmektedir. F istatistik degerleri kullanilarak optimal gecikme uzunluklari
belirlenmektedir. Belirlenen degerler Peseran vd. (2001) tarafinca hazirlanan ve
alt-ust sinirlari igin olusturulan tablo degerleri ile karsilastiriimaktadir. Eger elde
edilen F istatistik degeri, alt kritik degerden kiiglik ise es biitinlesme iliskisinin
olmadigi sonucuna varilir. Ust kritik degerin {zerinde oldugu durumda ise es
bltinlesme iliskisinin varligi kabul edilmektedir. S6z konusu degerler arasinda

olmasi durumunda ise es butiinlesme ile alakali karar verilememektedir.

Tablo 3. Sinir Testi i¢in Gecikme Uzunluklarinin Segimi

Gecikme - -
Uzunlugu | AIC SBC HQ Fistatistigi | “gc (1) |Xgc(4)

1 -3,93623 | -3,9219 -3,99231 5,52512 0,0012 0.032

2 -3,82312 | -3,92132 -4,23122 4,23123 0.00021 |0.0021
3 -3,88123 | -3,98102 -4,23124 2,31210 0.21231 |0,91231
4 -5,21301 | -4,31231 -4,73212 5,2309** 0.12812 |0.12312
5

6

-5,22131 | -4,00123 -4,74212 3,98213 0.0009 0,00912
-5,53123 | -3,97312 -4,92312 4,8213* 0.09123 |0.13212
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Not: X3¢ , 1 ve 4 gecikme igin Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM testi olasilik

degerlerini ifade etmektedir.

* ve **  grrasiyla %5 ve %2,5 anlamlilik dizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 3’ te izlendigi gibi Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterlerine gbre gecikme

uzunlugunun 6, Schwarz (SBC) bilgi kriterine gore 4ve Akaike Bilgi Kritene gére

de 6 oldugu gorilmektedir. Uzunluklarin bilgi kriterleri;
AlC=-5,53123
SBC=-4,31231
HQ= -4,92312

olarak izlenmektedir. LM testi sonuglarina gore oto korelasyonun olmadigi
sonucuna ulasiimistir. HQ ve AIC’'ye gore secilebilecek F degeri 4,8213, SBC' ye
gore segilebilecek F degeri ise 5,2309 olarak tahmin edilmistir. Calismamizda
bahsettigimiz gibi s6z konusu tahminler, Pesaran vd.’ndeki (2001:300) tablo
degerleri ile karsilastirihr. S6z konusu karsilastirma sonucunda %5 anlamlilik
seviyesinde hesaplanan F istatistigi, tablo degerinden (4,35) daha buyuktur.

Boylece es butlinlesme iliskisinin oldugu analiz sonucumuza gore anlasiimistir.

4.3. Uzun D6nem ARDL Modeli

Uzun donem ARDL modelinin tahmini igin (3) numarali model kullanilmistir.

Modelde uzun dénem dinamiklerini ifade eden & katsayilari yer almaktadir.
CAGDP = by + 57, 8,CAGDR,_, + IF* 3,BAGDR_, + 57 3,KUR,_, + ¥, 8,FAIZ, , + u,,

33

3.3. modeli en kiglk kareler yontemi kullanilarak tahmin edilmistir. SBC bilgi

kriterine gére; P=8 ,F, = 0 ,F, = 1, F; = 1 olarak segilmistir.
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Tablo 4. ARDL (8,0,1,1) Uzun D6nem Modeli

Degisken Katsayi Standart Hata t Degeri p Degeri
BAGDP 0,1421 0,06121 2,0121 0,009
KUR -0,0001 0,0000 -6,2120 0,000
FAiZ -0,0003 0,00921 3,3101 0,001
Sabit 0,09212 0,001230 4,2120 0,003

Tablo 4’te uzun dénem tahmin sonuglarina goére cari islemler agigi izerinde reel
déviz kuru ve faiz oraninin etkisi oldugunu gorebilmekteyiz. Tahmini sonuglarin
% 5 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli olmasina ragmen déviz kuru
ve faiz orani degiskenlerinin katsayilarinin disiik olmasi dikkat gekicidir. Bu
durum, iliskinin ekonomik olarak anlamsiz oldugu sonucunu ortaya
koymaktadir. Uzun dénem tahmini sonuglarina gore faiz oranindaki % 1 lik artis,
cari islemler dengesinde % 0,0003 gibi disik bir artis meydana getirecektir.
Bitce acig1 degiskeni pozitif deger almis olup biitce agiginin cari islemler acigi

Uzerinde uzun dénemli bir etkisinin bulunmadigini anlagilmaktadir.

4.4. Kisa Dénem Ardl Modeli
Kisa donem modeli, hata dlzeltme katsayisi da eklenerek asagidaki gibi
olusturulmustur.

2 3

ACAGDP,=c,+ ¥ T,ACAGDP,;+ X7, 0,ABAGDP, + X7 8,AKUR,;+ ¥

: B.AFAIZ, ;+yHDS,. HDT, ; +u;
3.4

Modelde HDT, hata dizeltme sayisini, HO35,; ise HDS nin bir dénem gecikmeli

degerini ifade etmektedir. ¥ ise hata diizeltme hizini ifade etmektedir.

Tablo 5 teki ARDL kisa dénem tahminlerine gére Kisa donemde biitge agigl ve
cari islemler agigl arasinda %5 anlamlilik diizeyinde iliski mevcuttur. Bitge
acigindaki % 1’lik artis, kisa donemde % 0,21’lik bir car islemler agigI artisina

neden olmaktadir. % 5 anlamlilik diizeyinde biitce acigl ve cari islemler agigl
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arasinda iliskinin mevcut olusuna paralel olarak kisa dénemde ikiz acik
hipotezinin gegerliligini rahathkla sdyleyebiliriz. Kisa donemde biitce agigi ve cari
islemler acgig1 arasindaki iliski uzun doneme gore daha kuvvetli olusu diger dikkat
cekici bir sonugtur. Her ne kadar kisa donem katsayilari oldukga disiik olsa da
reel kurun ve faiz oranlarinin kisa dénemde cari islemler agigi lizerinde anlamli

etkiye sahip oldugu rahatlikla sdylenebilir.

Tablo 5. Ardl (8,0,1,1) Kisa Donem Modeli

Degisken Katsayi Standart Hata t Degeri P Degeri
ACAGDE ;| 0,32121 0,16 2,00 0,03
ACAGDE _; | 0,09121 0,15 0,56 0,70
ACAGDE ;| 0,21219 0.09 1,42 0,32
ACAGDE _, | 0,38921 0,11 2,99 0,00
ACAGDE _: | .0,03210 0,11 0,21 0,10
ACAGDE ¢ |0,02190 0,09 0,13 0,10
ACAGDE _;  |-0,39120 0,10 -4,51 0,00
ABAGDE 0,21312 0.09 3.21 0,00
AKUR, -0,00008 0.00 -2,50 0,36
AFAIZ, -0,00098 0,00 -1,88 0,47
ASABIT, 0,08712 0,08 2,12 0,00
AHDT, -1.09210 0.40 0,12 0,00

Modeldeki diagnostik test sonuglari, tahminin blyik oranda genelde basarili
olduguna isaret etmektedir. Breusch-Godfrey ardisik bagimhlik disinda degisken
varyans White testi ve Jarque-Bera normallik testi sonuglari tatmin edici
diizeydedir. Hata dizeltme terimi beklentilere uygun olarak negatif isaretli ve
istatistiki olarak anlamlidir. Terimin -1 ile -2 arasinda olmasi, dalgali ve azalan
sekilde sistemin dengeye yoneldigini ifade etmektedir (Narayan / Smyth, 2006:
339). Calismamizda Kisa dénem tahmin sonuglarina goére, hata dizeltme

katsayisi (-1,09) negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir.
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5.SONUC VE TARTISMA

Calismamizda 2000:1-2012:3 dénemlerini kapsayan aralik ¢eyrek verilerle test
edilmistir. Oncesinde teori ve literatiir arastirmasi yapilmistir. Calismamizin
ekonometrik analiz kisminda duraganlik seviyeleri farkli seriler arasinda da es
bitiinlegme analizine olanak saglayan sinir testi yaklasimi kullanilmigtir. Birim
kok testi sonuglari serilerin butlinlesme derecelerinin  farkli oldugunu
gostermistir. Calisma sonuglarina gore tiim degiskenler icin es bitiinlesme
iliskisine ulagiimistir. Bununla beraber elde edilen bu bulgular, uzun dénemde
bitge agiginin cari islemler a¢igi lizerinde bir etkisinin olmadigini, kisa donemde
ise butce acigl ile cari islemler acgigl arasinda iliskinin bulundugunu
gostermektedir. Kisa donemdeki bltce acigi ile cari islemler agigi arasindaki iliski
uzun donemdeki duruma gore daha glgludir. Teorik ikiz agiklar tanimi ile

ekonometrik sonuglari karsilastirildiginda karsimiza ilging bir sonug ¢ikmaktadir.

Sonuglara gore Yicel ve Ata ( 2003), Utkulu (2003) ile Keskin ve Yilmaz ( 2006)
¢alismalarinin sonuglarina paralel olarak Keynesyen yaklagimin kisa dénemde
gecerli oldugu sonucuna ulasiimistir. Ricardocu denklik hipotezinin ise uzun
donemde gecerli oldugunu desteklemektedir. Bu sonug ise Bilgili ve Bilgili (1998)
calismasi ile tutarlihk gostermektedir. Modele gore Tirkiye’de cari islemler acigi
ile bltce acigl arasinda yakin iliski mevcuttur. Yine modele gére biitce aciklari,
cari acigin en 6nemli nedenidir. Bununla birlikte diger degiskenler de cari agik
Uzerinde etkilidir. Baska bir ifadeyle Tirkiye’nin bitce agigini kapatma stratejisi
izlemesi, toplam talep baskilarini frenleyerek cari acgikta iyilesme
saglayabilecektir.

Calismada Turkiye’nin cari agikla miicadelede biitge acigini kontol etmesi, kur ve
faiz politikalarini da gbz 6niinde bulundurmasi, miicadelenin basarili olmasinda
onemli rol oynayabilecegi gortlmustlr. Ekonomik istikrar programlarinda da

baslangi¢ noktasi biitce dengesini saglamak olmalidir. Bitce dengesinin kontrol
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edilmesi var olan nedensellik iliskisi sayesinde cari islemler dengesi lizerinde de

etkili olabilecektir.
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EXTENDED ABSTRACT

Introduction

Twin deficit identity is used to refer to a nation’s current account deficits and a
simultaneous fiscal deficit. The term became widely used in the 1980s until the
1990s.Chronic external deficit problems have been encountered since the adoption

of the outward-oriented growth model for Turkish economy.

According to the Keynesian-income spending approach, open budget policies that
occur as a result of a decrease in taxes or an increase in public expenditures cause
an increase in the national income. The increase in the national income enhances
the import sector and this condition results in the increase of current account
deficits. Another approach that explains the relation between the balance of budget
and current account deficits is the Ricardo equivalence hypothesis. According to the
hypothesis in question, there is no causal relationship between budget deficits and
current account deficits. In cases where the budget deficit is met by a loan, taxes are
increased in order to facilitate the debt in question in the future.. Accordingly,
budget deficits are not effective when it comes to current account deficits, since
increased income due to the expansionary fiscal policy is not channeled into

consumption.

This study aim the validity of twin deficits hypothesis (the relationship between the

budget deficit and the current account deficit) by using the data period 2000:1-
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2012:3 for Turkish Economy. The twin deficits hypothesis, also called the double
deficit hypothesis or twin deficits anomaly, is a concept from macroeconomics that
contends that there is a strong link between a national economy's current account
balance and its government budget balance. In this study, first of all, twin deficit
theories were examined in the light of different views such as
The Ricardian equivalence proposition, Keynesian view, monetarist view and neo

classical view. After that bu using literature survey, study was supported.

Method

The Public deficit indicators represented by budget deficit / GNP, reel exchange rate
index and government domestic borrowing stock. In addition, current balance
deficit is an another indicator for model. For this purpose, bound test approach
developed by Pesaran et al.(2001) was applied by using data of determined period.
Before setting the econometric model, we will examine if data lead to “spurious
regression “problem or not by using. Zivot ve Andrews (ZA) unit root tests.
Stationary of the time series means fixing the variance and the average over time. In
other words A stationary time series is one whose statistical properties such as
mean, variance, autocorrelation, etc. are all constant over time .In the case of
unstationary, time series includes the deterministic or stochastic trend. In this case,
we can meet the spurious regression problem. As a result of unit root test, we get
variables stationary at different levels. Following, model was estimated by bound

test.

Result

The explanation in the Literature regarding the hypothesis of twin deficits was
mainly attempted through the Keynesian approach, which accepts that there is a
causality relationship between budget deficits through current account deficits- the

Feldstein chain and Ricardian equivalence hypothesis; however, no relationship
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whatsoever between budget deficits and current deficits can be assumed. In this
study the hypothesis of twin deficits is tested in relation to Turkey. High foreign
trade deficits have been experienced in Turkey since 1980, during which an outward
growth model was adopted. The increasing foreign trade deficits brought about the
economic problems that lead to the two big financial crises of 1994 and 2001. As a
result of these crises, high devaluations were executed. The deficits in question still

continue to be a matter of debate.

According the result of econometric analysis, there is no long-run relationship
between current balance deficit and budget deficit but there is a strong positive
relationship between current balance deficit and budget deficit d in the short-run.
Results supports the study of Yucel and Ata (2003), Utkulu (2003), Keskin and Yilmaz
(2006), which support the Keynesian approach. However, ricardian equivalence
theorem valid for long run term in Turkey. This results consistent the studis of Bilgili
and Bilgili (1998). As a result of our model, we can say that struggling with current
balance deficit, Turkey consider the interest and foreign exchange policies. And also
this study showed that If Turkey want to be successful for struggling with twin
deficit, should consider the foreign exchange rate interest rate policies. Checking
the balance of the budget may be effective on current balance deficit because If the
casuality relationship. Adding, for long-term sustainable economic growth, export
sectors which have the potential for global competition must be supported. On the
other hand, it is necessary to reduce Turkey’s dependency on imports for its
economic growth. In the short-term, external deficits to be financed by long-term
financing methods could enhance the Turkish economy’s resilience to any external

crisis.
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