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COVID-19 salgini finansal piyasalar ve kurumlar da dahil olmak (izere diinya ekonomisine birgok ydnden zarar vermektedir. Salgin,
bzellikle bankalar igin, temerriitlerdeki artislar ile sermaye ve likidite tamponlarinin agiri kullaniminin neden oldugu aktif kalitesindeki
bozulmalar nedeniyle finansal sistemin istikrarini tehdit etmektedir. Bu siiregte yapilan c¢aligmalar genellikle COVID-19 salgininin
geleneksel bankalar (izerindeki olumsuz etkisini ortaya koyarken, kiiresel finansal kriz déneminde varlia dayali ve risk paylasimii
yapisi nedeniyle finansal soklara karsi daha dayanikh oldugu ileri siriilen katilim bankalarinin salgin dénemindeki durumu merak
konusu olmustur. Dolayisiyla bu ¢alismanin amaci Tiirkiye'deki katiim bankalari ve geleneksel bankalarin COVID-19 salginindan
etkilenip etkilenmedigini ayri ayri aragtirarak, salginin banka gruplar arasinda farkli bir etki yaratip yaratmadigini degerlendirmektir.
Bu amag ekseninde dncelikle katilim bankalarina ardindan geleneksel bankalara iliskin segilmis finansal oranlarin salgin éncesi ve
salgin dénemi arasinda anlamli bir farklilik olup olmadi§i Wilcoxon T testi ile ayri ayri analiz edilmistir. Calisma sonucunda, arastirma
kapsaminda degerlendirilen dénem ve degiskenler bakimindan salgin dénemi igin katiim bankalarinin geleneksel bankalardan daha
dayanikli olduduna dair yeterli bulguya ulagilamamistir. Sonug olarak, salginin baslangic asamasi sayilabilecek Haziran 2020
dénemine iliskin verilerin kullaniimasiyla elde edilen bulgular, salginin Tiirkiye deki katilim bankalarina ve geleneksel bankalara y6nelik
olumsuz etkisinin ilgili kurum ve kuruluglar tarafindan alinan kapsamli énlemler neticesinde sinirl diizeyde kaldigina isaret etmektedir.
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Abstract

The COVID-19 pandemic is hurting the world economy in many ways, including financial markets and institutions. The pandemic,
especially for banks, threatens the stability of the financial system due to increases in defaults and deterioration in asset quality caused
by excessive use of capital and liquidity buffers. While the studies conducted in this process generally reveal the negative impact of
the COVID-19 pandemic on traditional banks, the situation of participation banks, which are claimed to be more resistant to financial
shocks due to their asset-based and risk-sharing structure during the global financial crisis, has been a matter of curiosity during the
COVID-19 period. Therefore, the aim of this study is to investigate separately whether Turkish participation banks and traditional banks
are affected by the COVID-19 outbreak and to evaluate whether the outbreak has a different impact between participation banks and
traditional banks. For this purpose, whether there is a significant difference between the selected financial ratios for participation banks
and then for traditional banks before the pandemic and the pandemic period was analyzed with the Wilcoxon test. As a result of the
study, there was not enough evidence that participation banks are more resilient than traditional banks for the pandemic period
evaluated within the scope of the study. In conclusion, the findings obtained by using the data for the period of June 2020 indicate that
the negative impact of the pandemic on Turkish participation banks and traditional banks is limited as a result of the compre hensive
measures taken by the relevant institutions and organizations.
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Girig
Dinya tarihindeki ekonomik krizlere bakildiginda bu durumun gogunlukla, arz ve talepte yaganan siddetli bir soktan, petrol
krizlerinden ya da para krizi gibi strlidirilemeyecek bir dengesizlikten kaynaklandigi goriimektedir (Mirzae vd., 2020:2).
Ancak Aralik 2019 tarihinde Cin’in Hubei Bélgesinin bagskenti Wuhan’da ortaya ¢ikan ve kisa bir stre iginde tim dinyay!
etkisi altina alan COVID-19 salgini onceki krizlerden farkli olarak bir saglik krizi olarak dogmus ve ekonomik krize
déntsmistiir. Ulke ydnetimlerinin géndilli olarak ekonomik faaliyetlere ara vermesi, sinirlarin kapatiimasi ve sosyal hayata

onemli kisitlamalarin getirilmesi gibi yansimalari olan COVID-19 salgini, yarattigi korku ve belirsizlik nedeniyle hem reel
sektore hem de finansal piyasalara blyiik hasar vermistir.

2008 ve 2009 yillarinda yasanan kuresel finansal kriz sonrasinda finansal sistemlerin karsilastigi en buyuk soku temsil
eden COVID-19 salgini, 6zellikle temerriit oranlarindaki artislar nedeniyle bankalari olumsuz etkilemis ve kiresel olarak
bankalarin strdurdlebilirligi igin 6nemli bir tehdit unsuru olusturmustur (Barua ve Barua, 2021:2-24). Nitekim kiresel
finansal krizden buyuk zarar goren geneksel bankalarin mevcut salgin doneminden de olumsuz etkilendigi gozlenmektedir.
Bu kapsamda Demirgiig-Kunt vd. (2020), COVID-19 salgininin geleneksel bankalar tizerindeki olumsuz etkisinin, sirketlere
ve diger banka disi finans kuruluslarina gére ¢ok daha belirgin ve uzun slreli oldugunu ileri sirmistir. Geleneksel
bankalarda yasanan bu olumsuz duruma karsin katilim bankalarinin s6z konusu siregten nasil etkilendigi ise merak
konusu olmustur. COVID-19 salgininin, her tir finansal kurum igin gesitli sonuglar dogurdugunu ve finansal sisteminin bir
parcasi oldugu icin katilim bankalarinin da bu siregten etkilendigini séylemek mimkinddr. Ancak 2008 kiresel finansal
krizi, islami bankacilik ile finansal istikrar arasindaki iliskiye ve daha spesifik olarak krizler sirasinda islami bankacilik
endustrisinin direncine olan goérist olumlu yonde degistirmistir. Bu konuya iligkin olarak bir kisim sektér uzmani ve
akademisyen, kriz sirasinda birgok geleneksel bankanin maruz kaldigi kayiplarin ¢oguyla iligkili olan varlik tiirlerine sahip
olmamasinin ve islami finansin varliga dayali ve risk paylagimli dogasinin, katilim bankalarini krizin etkisinden korudugunu
ileri strmiistlr (Hasan ve Dridi, 2010:6). Bu kapsamda Farooq ve Zaheer (2015) ve Mirzae vd. (2020) katilim bankalarinin,
kriz donemlerinde geleneksel bankalarindan daha direncli olduklarini ifade etmistir. Benzer sekilde Hasan (2020),
geleneksel bankalarla kargilastirildiginda katilim bankalarinin krizlerle miicadelede etkinliginin daha ylksek oldugunu zira
COVID-19 salgininin neden oldugu ekonomik krizi karsilamada katilim bankalarinin daha esnek bir yapi gosterdigini ve
bu durumun s6z konusu bankalarin dikkate aldigi kara istirak teorsinden kaynaklandigini belirtmistir.

Tim bu bilgiler dikkate alindiginda; COVID-19 salgininin katilim bankalarinin finansal performansi (izerinde yarattig
etkinin incelenmesi, elde edilen bulgularin salginin geleneksel bankalar Gzerindeki etkisiyle karsilastirimasi ve katilim
bankalarinin beklenildigi gibi s6z konusu krize karsl daha direngli olup olmadiginin arastirimasi buyik énem arz
etmektedir. Dolayisiyla bu galismanin amaci, Trk katilim bankalarinin ve geleneksel bankalarinin COVID-19 salginindan
etkilenip etkilenmedidini arastirarak, salginin banka gruplari arasinda farkli bir etki yaratip yaratmdigini degerlendirmektir.
Bu kapsamda 6ncelikle katim bankalari ve geleneksel bankalara iliskin segilmis finansal oranlar arasinda salgin éncesi
ve salgin donemi igin anlamli bir farklilik olup olmadigr arastiriimistir. Daha sonra bulgular, katilim ve geleneksel bankalar
acisindan karsilagtirilmistir. Turkiye’deki katilim bankalarinin 6nemli bir kriz kargisinda gostermis oldugu tepkinin
geleneksel bankalardan farkli olup olmadigini ya da ne yonde farkli oldugunu ortaya koymak tizere yapilan bu ¢alismanin,
COVID-19'un etkileri bakimindan sinirli olan Turk bankacilik literatirine katki saglamasi beklenmektedir.

Gugli bir ekonomik potansiyele sahip, gelismekte olan bir ekonomi érnegi olarak bu galismada Ttrkiye ele alinmis ve
salginin (lkenin bankacilik sektorl Uzerindeki etkileri katilim bankalari ve geleneksel bankalar agisindan
degerlendirilmistir. Bu amag ekseninde mevcut ¢alisma dért bolimden olusturulmustur. Giris béliminG takiben ikinci
bolumde lgili literatir Ozetlenmekte, Uglncu bolimde arastirmanin yontemi tanitilarak bulgular raporlanmaktadir.
Dérdinci bélimde ise ¢alisma sonuglari genel olarak degerlendiriimektedir.

1. Literatiir

Konuya iligkin literatir degerlendirildiginde katilim bankalarinin kriz donemlerindeki performansini, geleneksel bankalar ile
karsilastiran gesitli calismalar yapildi§i gorllmektedir. S6z konusu galismalarin blytk bir kisminin kiiresel finansal kriz
doneminde yapildigi, zaman sinirlamasi nedeniyle COVID-19 salgin donemine iliskin olarak ise sinirli sayida ¢alismanin
bulundugu dikkat gekmektedir. Bu kapsamda salginin ilk aylarinda islami finans endustrisini ve katiim bankalarini
inceleyen Belouafi (2020), viriis salgininin ilk ortaya ¢ikti§i dénemlerde islami finans endiistrisinin istikrarini stirdGirdGigin(
ve Onemsiz bir zaafiyet gosterdigini ileri sirmlstir. Ancak salginin uzun stire devam etmesinin, ekonomik ve sosyal
faaliyetleri blylk Olclide etkileyen yasaklarin, sosyal mesafe ve diger prosedurlere iligkin politikalarin ve énlemlerin
genigletilmesi ile daha buytk bir etki gésterebileceginin alti ¢izilmistir (Belouafi, 2020: 29-30).

COVID-19 salgininin katilim bankalari Gzerindeki etkisini arastiran bir diger ¢alisma Mirzae vd. (2020) tarafindan
gerceklestiriimistir. Mirzae vd. (2020), salginin katiim bankalarinin hisse senedi performansini zerindeki etkisini
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geleneksel bankalarla kargilastirmali olarak degerlendirmistir. 48 (ilkeden toplam 426 bankanin kullanildigi calismada
donem olarak 31 Aralik 2019-31 Mart 2020 araligi esas alinmistir. Banka ve ulke dizeyindeki gesitli dediskenler kontrol
edildikten sonra galismada, katilim bankalarinin hisse senedi getirilerinin geleneksel bankalardan yaklasik % 10-% 13
daha yUksek oldugu tespit edilmistir. Bu durum, banka riskine gére duzeltilmis kriz dncesi etkinlik seviyelerinin katilim
bankalari igin kriz ddnemindeki hisse senedi getirilerini agiklayabildigini, ancak geleneksel bankalar icin agiklayamadigini
gosteren bulguyla desteklenmistir.

Hasan (2020), COVID-19 salgininin Endonezya’daki katilim bankalari Gzerindeki etkisini, finansman riskleri, varliklarin
deger disukIigu ve kara istirak sisteminin sikilastiriimasi gibi ti¢ olasi riske gére analiz etmistir. Katilim bankalarinin da
COVID-19 salginindan etkilendiginin belirtildigi calismada, salgin sirasinda ortaya cikan riskler dikkate alindiginda katilim
bankalarinin altyapisinin séz konusu riskleri kontrol etmede ok basarili oldugu iddia edilmistir. Ozellikle katilim
bankalarinin, faiz yerine kar paylagimi dizenlemesini kullanmalarinin kriz aninda daha esnek bir yapi kazanmalarina
yardimei oldugu belirtilmistir. Faiz sisteminden yararlanan geleneksel bankalarin ise faiz gelirlerinde bir dliglis yasansa
bile, bu durumun kredi miisterileri icin faiz maliyetlerinde bir azalmay tetiklemeyecegi ifade edilmistir. Sonug olarak, katilim
bankalarinin sahip oldugu esneklige sahip olamayan geleneksel bankalar i¢in bu durumun énemli bir sorun olusturduguna
dikkat gekilmistir.

Ersoy vd. (2020), COVID-19 salgininin Tlrkiye'de ortaya ¢iktigi tarihin 10 hafta 6ncesi ve 10 hafta sonrasini bankalar
acisindan kredi, takipteki kredi, yabanci para pozisyonu, mevduat ve menkul kiymet verileri yardimiyla kargilastirmigtir.
Kamu, yabanci ve 6zel sermayeli mevduat bankalari ve katilim bankalari dikkate alinarak yapilan ¢alisma sonucunda yerli
0zel ve kamu sermayeli mevduat bankalari ile katilim bankalarinin ekonomiye likidite saglama, kredi kullandirma, kredilerin
vadelerinin uzatilmasi ve takip oranlarinin azaltiimasi seklinde katki sagladigi tespit edilmistir. Ayrica katilim bankalarinin
salgin déneminde genel olarak mevduatlarinin, kredilerinin, menkul de@erlerinin, yabanci para pozisyonunun ve takipteki
kredilerinin arttigi, bilango digi yabanci para pozisyonu ve yabanci para net genel pozisyonunun ise azaldid tespit
edilmistir.

COVID-19 salgin dénemine iliskin galismalarin sinirli sayida olmasi nedeniyle, katilim bankalarinin kriz dénemlerinde
geleneksel bankalardan farkli bir finanasal performansa sahip olup olmadigini kiresel kriz donemi icin arastiran
calismalari da incelemenin faydali olacagi dislnulmektedir. Bu kapsamda konuya iliskin ilk ¢alismalardan birini yapan
Hasan ve Dridi (2010), kuresel finansal krizin performansa etkisini katilim bankalari ve geleneksel bankalar agisindan
karsilastirmali olarak incelemistir. Krizin karlilik, kredi ve varlik blyumesi Uzerindeki etkisine odaklanan ¢alismada, katilim
bankalarinin krize geleneksel bankalardan daha farkli tepkiler verdigi tespit edilmistir. Nitekim katilim bankalarina 6zgu
cesitli faktdrlerin, krizin 2008 yilinda karlilik tizerinde yarattigi olumsuz etkiyi sinirlandirdidi ve katilim bankalarinin kredi
ve varlik bilyimesi bakimindan 2008-2009 yillarinda geleneksel bankalardan daha iyi performans gésterdidi belirlenmistir.
Ayrica katilim bankalarinin risklerini yeniden dederlendiren dis derecelendirme kuruluslarinin gorislerinin bu suregte daha
olumlu oldugu ileri stirlimUstir. Benzer sekilde Beck vd. (2013), kiresel ekonomik krizin etkilerini katim bankalari ve
geleneksel bankalar agisindan aragtirmis ve katilim bankalarinin daha az maliyet etkin, ancak daha yliksek bir aracilik
oranina, daha ylksek varlik kalitesine sahip olduguna ve daha iyi kapitalize edildigine dair kanitlar sunmustur. Dolayisiyla
kiresel finansal kriz sirasinda katilim bankalarinin daha yiksek hisse senedi performansi gostermesinin, geleneksel
bankalardan daha yliksek kapitalizasyona ve daha iyi aktif kalitesine sahip olmasindan kaynaklandidi ifade edilmistir.
Amba ve Almukharreq (2013) ise, finansal kriz sirasinda katilim bankalarinin geleneksel bankalardan daha karli oldugunu,
fakat bu durumun istatistiki olarak anlamli olmadigini belirtmistir. Kérfez Arap Ulkeleri konseyine (iye iilkeler igin yapilan
calismada, kriz sirasinda katim bankalarinin geleneksel bankalara gore daha iyi sermaye yapisina sahip oldudu,
geleneksel bankalarin ise katiim bankalarina gére daha iyi likidite ve ylkimltllk oranlarina sahip oldugu tespit edilmigtir.

Katilim bankalarinin 6zellikle kriz dénemlerinde guglu bir yapi sergiledigini destekleyen bir diger calisma Al-Smadi vd.
(2017) tarafindan gergeklestirilmistir. Al-Smadi vd. (2017), 1997 ve 2007'de yasanan finansal krizlerin Tirkiye'deki
geleneksel bankacilik ve katim bankaciligi performansi Uzerindeki etkisini arastirmistir. Banka performanslarini
degderlendirmek Uzere karlilik, likidite, operasyonel etkinlik ve isletme blylmesi gibi bazi degiskenlerin dikkate alindigi
calismada Tirkiye'deki katilim bankalarinin ézellikle séz konusu iki kriz ddneminde geleneksel bankalardan daha istiin
performans gosterdigini ortaya koymustur. Dolayisiyla katilim bankalarinin ézellikle herhangi bir finansal kriz esnasinda
ayakta kalabilecegi ve geleneksel bankalar ile rekabet edebildigi sonucuna varilmistir.

Katilim bankalarinin kriz dénemlerinde daha esnek bir yapiya sahip oldugunu ifade eden yukaridaki ¢alismalarin aksine
Dogan (2013), geleneksel bankalarin kriz ortamlarinda, finansal dalgalanmalara karsi daha direngli bir durus
sergileyeceklerini ifade etmistir. Dogan (2013), 2005-2011 déneminde Tirkiye'deki katilim bankalari ile geleneksel
bankalari kargilagtirmis ve geleneksel bankalarin likiditesinin, sermaye yeterliliginin ve bor¢ 6deme giicinin katilim
bankalarindan daha yliksek oldugunu tespit etmistir. Karlilik konusunda ise bankalar arasindan anlamli bir farklilik
bulunamamistir. Benzer sekilde Gokalp (2014) de, katilim bankalarinin geleneksel bankalara gore kiiresel finansal krizden
daha fazla etkilendigini ileri sirmustr. Kiresel finansal krizin katilim bankalari ve geleneksel bankalarin karliligi tizerindeki
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etkisinin kriz dncesi ve kriz sonrasi bakimindan karsilastirildigi calismada, krizin katilim bankalarinin karlii§ini etkiledigi,
geleneksel bankalarin karliigini ise etkilemedigi tespit edilmistir. Bu durumun nedeni olarak ise kriz dncesi donemde
geleneksel bankalarin daha yliksek 6z sermaye/aktif ve likidite oranlarina ve daha dlstik toplam kredi/toplam aktif oranina
sahip olmasi gbsterilmistir. Kiresel finansal kriz déneminde ve sonrasinda katilim bankalarinin finansal performansini
geleneksel bankalarin performansi ile karsilastiran bir diger calismayi yapan Bilal ve Amin (2015), Pakistan'daki
geleneksel bankalarin katilim bankalarina kiyasla daha verimli ve karli olduklarini tespit etmistir. Finansal performansin
karllik, risk ve 6deme gtcu, likidite ve sermaye vyeterliligi oranlari yardimiyla karsilastinldigi calismada, katihm
bankalarinin likidite oranlarinin daha yiksek oldugu, ancak karliik ve operasyonel etkinlik bakimindan geleneksel
bankalarin daha bagarili olduklari belirlenmistir. Finansal bir panik olarak degerlendirdikleri kiresel finansal krizin
Pakistan'daki katilim ve geleneksel bankalari Gzerindeki etkilerini karsilastiran Farooq ve Zaheer (2015) ise, Bilal ve Amin
(2015)'nin aksine kriz aninda katilim bankalarinin geleneksel bankalardan daha istikrarli olduguna isaret etmistir.
Arastirma sonucunda, hem katilim hem de geleneksel bankacilik hizmeti veren subelere sahip bankalarin katilim subeleri
kriz ddneminde, mevduatlarini kaybetmek yerine yeni mevduatlar toplamaya meyillidir. Ayrica katilim banka subelerinin
finansal panik sirasinda daha fazla kredi verdigi ve kredi verme kararlarinin mevduattaki degisikliklere daha az duyarli
oldugu belirlenmistir. Dolayisiyla inanglari geregi katilim bankasi misterisi olan kitlenin artmasinin veya mevcut kitlenin
daha fazla finansal katilim g6stermesinin bankacilik sisteminin istikrarini artirabilecegi ifade edilmistir.

Konuya iliskin literatlir dederlendirildiginde sonuglarin tutarsizlik arz ettigi gérllmektedir. Bir kisim aragtirmalar kriz
dénemlerinde seriat esaslarina dayanan katilim bankacili§i sisteminin faizsiz yapisi nedeniyle finansal soklara karsi daha
dayanikli oldugunu ileri siirerken, diger bir kisim arastirmalar ise geleneksel bankalarin daha iyi bir finansal performansa
sahip oldugunun altini gizmistir. Bu durum COVID-19 salgininin, katilim ve geleneksel bankalarin finansal performansinda
yarattigi etkinin karsilastiriimasi konusunda énemli bir motivasyon kaynagdi olusturmaktadir.

2. Veri Seti ve Yontem

Mevcut ¢alisma, COVID-19 salginin etkilerini segilmis finansal oranlar yardimiyla katilim bankalari ve geleneksel bankalar
Ozelinde ayri ayri inceleyip, sonrasinda banka tlrleri agisindan karsilastirmayi amaglamaktadir. Bu amag ekseninde
Tirkiye'de faaliyet gdsteren alti katilim bankasinin tamami dikkate alinirken, 34 mevduat bankasindan 202 adedi
calismaya dahil edilmistir.

Salginin etkilerini arastirmak (izere mevcut ¢alismada daha énce katilim ve geleneksel bankalari karsilastiran Bilal ve
Amin (2015), Gokalp (2014), Dogan (2013), Ansari ve Rehman (2010)'nin ¢alismalarina benzer sekilde Tablo 1'de yer
alan finansal oranlar dikkate alinmistir. Bankalari karlilik (AK,OSK), likidite (LA/KVB,LA/TA,KR/MEV), aktif kalitesi
(DRAITA, KRITA, TKPK/TK, LA/TA), borg 6deme guci (MEV/AKT, KR/MEV) ve sermaye yeterliligi (SYO,0S/TA)
bakimindan degerlendirmek amaciyla kullanilan finansal oranlar, Turkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB) ve Tirkiye
Bankalar Birligi (TBB)'nin internet sitesinden temin edilmistir. TKBB'nin sitesinde 2020 Haziran dénemi sonrasina iligkin
bilanco raporlari henlz yayinlanmadigindan arastirma donemi olarak Haziran 2019-Haziran 2020 donemi dikkate
alinmigtir. Salgin  6ncesi  durumu degerlendirmek (zere 01.01.2019-30.06.2019, salgin dénemindeki durumu
degderlendirmek igin ise 01.01.2020-30.06.2020 araligindaki alti aylik dénem Uzerinden hesaplanan oranlar dikkate
alinmustir.

Mevcut ¢alismada katilim bankalari ve geleneksel bankalarin COVID-19 salgini éncesindeki ve salgin dénemindeki
durumu arasinda anlamli bir farklilik olup olmadigini ayri ayri analiz etmek (zere, veri sayisinin az olmasi ve serilerin
normal dagilim gostermemesi nedeniyle bagimli iki serinin karsilagtirimasi amaciyla kullanilan ve parametrik olmayan
Wilcoxon isaret siralamasi testinden yararlaniimigtir.

Tablo 1. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Hesaplanig Sekli
AK Aktif Karlihig
Net Dénem Kéri (Zarari) / Toplam Aktifler

OSK Ozsermaye Karliligi

Net Dénem Kari (Zarari) / Ozkaynaklar

2 Sube sayisi 10'dan az olan mevduat bankalari, oranlarin hesaplanmasinda gesitli sorunlar yasanmasi sebebiyle ¢alismaya dahil edilmemistir.
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LA/KVB Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikamlillkler

LAITA Likit Aktifler / Toplam Aktifler

KRIMEV Toplam Krediler / Toplam Mevduatlar

DRAITA Duran Aktifler / Toplam Aktifler

KRITA Toplam Krediler / Toplam Aktifler
TKPKITK Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler

MEVITA Toplam Mevduatlar / Toplam Aktifler

OSITA Ozsermaye / Toplam Aktifler

SYO Sermaye Yeterliligi Orani

Ozsermaye / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar)

3. Bulgular

Arastirma kapsaminda dncelikle katilim bankalarinin, ardindan geleneksel bankalarin salgin dncesi ve salgin ddnemindeki
durumu Haziran 2019-Haziran 2020 verileri dikkate alinarak karsilastirimistir. Katilim bankalarina iliskin gergeklestirilen
Wilcoxon testi sonuglari Tablo 2'de sunulmustur. Test sonuglari arastirma kapsaminda degerlendirilen 11 finansal orandan
sadece KR/MEV (Toplam Krediler / Toplam Mevduat) ve DRA/TA (Duran Aktifler / Toplam Aktifler) seklindeki iki oranin
salgin 6ncesi ve salgin donemi arasinda istatiski olarak anlamli bir farklilik gésterdigini ortaya koymustur. Analiz edilen
diger finansal oranlarin ise salgin 6ncesi ve salgin dénemi arasinda anlamli bir fark tasimadig tespit edilmistir.

Tablo 2'de gorildugi Uzere, COVID-19 salginiyla birlikte katilim bankalarinin tamaminin  KR/MEV (Toplam
Krediler/Toplam Mevduatlar) orani diismiistiir. istatistiki olarak %5 diizeyinde anlamli kabul edilen bu azaligin, katilim
bankalarinca toplanan fonlarin salgin &ncesi doneme gore oOnemli bir artis gostermesinden kaynaklandig
dusUnulmektedir. Katilim bankalarina iligkin finansal tablolar incelendiginde salgin déneminde s6z konusu bankalarinin
kullandirdigi kredi miktarinin da artis gosterdigi, ancak bu artisin mevduat artisina nazaran daha sinirli kaldig
gorilmektedir. Nitekim Ersoy vd. (2020) salgin éncesi ve sonrasini karsilastirdiklari calismalarinda, katiim bankalarinin
mevduat ve kredi ortalamalarinin genel olarak arttigini ve ézellikle salgin déneminde sirketler ve gergek kisilerin mevduat
yatirmak Uizere katilim bankalarini daha ¢ok tercih ettiklerini ifade etmistir. Ayni zamanda toplanan mevduatlarin ne oranda
krediye donlsturildigini temsil eden KR/MEV oraninin salgin éncesine déneme gére disls gbstermesi, katilim
bankalarinin topladiklari fonlar krediye doniistlirme konusunda biraz daha ihtiyatli davrandiklari seklinde yorumlanabilir.

DRA/TA oranina iligkin bulgu degerlendirildiginde ise, Tablo 2'den de anlagildii Uzere alti katilim bankasinin bes
tanesinde s6z konusu oranin salgin doneminde distigu, bir bankanin ise DRA/TA oraninin ayni kaldigi belirlenmistir. %95
guven araliginda istatistiki olarak anlamli kabul edilen bu farklilik, salgin déneminde verilen kredi miktarlarindaki artigin
katiim bankalarinin aktiflerini blyitmesiyle aciklanabilir. Katilim bankalarina iliskin 2019 Haziran ve 2020 Haziran dénemi
finansal tablolari incelendiginde, salgin déneminde bankalarin kredi kaleminde énemli bir artis yasandigi ve dolayisiyla
aktiflerin de bu durumdan etkilenerek dnemli bir bilyime kaydettigi gortlmektedir. Duran aktifler kaleminin ise salgin dncesi
ve salgin déneminde benzer degerler aldigi gozlemlenmistir. Bu durumda DRA/TA oranini digmesi sasirtici degildir.

Tablo 2. Katihm Bankalarina iligkin Wilcoxon Testi Degerleri

Salgin Dénemi-Salgin Oncesi Donem N Sira Sira Z p
(Sontest-Ontest) Ortalamasi Toplami
Salgin DénemiAK<Salgin OncesiAK 2 2,00 4,00
AK Salgin DénemiAK>Salgin OncesiAK 1 2,00 2,00 -0,577 0,564
Salgin DénemiAK=Salgin OncesiAK 3
SalginDénemiOSK<Salgin OncesiOSK 3 217 6,50
OSK Salgin DénemiOSK>Salgin OncesiOSK 1 3,50 3,50 -0,552 0,581
Salgin DénemiOSK=Salgin OncesiOSK 2
LA/KVB SalginDénemi LA/KVB <Salgin Oncesi LA/KVB 2 3,25 6,50 -0,271 0,786
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Salgin Dénemi LA/KVB >Salgin Oncesi LA/KVB 3 2,83 8,50
Salgin Dénemi LA/KVB =Salgin Oncesi LA/KVB 1
SalginDénemi LA/TA <Salgin Oncesi LAITA 2 3,75 7,50
LAITA Salgin Dénemi LA/TA >Salgin Oncesi LAITA 4 3,83 13,50 -0,631 0,528
Salgin Dénemi LA/TA =Salgin Oncesi LAITA 0
SalginDénemi KR/MEV <Salgin Oncesi KRIMEV | 6 3,50 21,00
KRIMEV Salgin Dénemi KRIMEV >Salgin ?ncesi KRMEV | 0 0 0,00 -2,207 | 0,027*
Salgin Dénemi KR/MEV=Salgin Oncesi KRIMEV | 0
SalginDénemi DRA/TA <Salgin Oncesi DRA/TA | 5 3,00 15,00
DRAITA Salgin Dénemi DRA/TA >Salgin Oncesi DRA/TA | 0 0 0,00 -2121 | 0,034*
Salgin Dénemi DRA/TA =Salgin Oncesi DRA/TA | 1
SalginDénemi KRA/TA <Salgin Oncesi KR/TA 4 4,38 17,50
KRITA Salgin Dénemi KR/TA >Salgin Oncesi KR/TA 2 1,75 3,50 -1,472 0,141
Salgin Dénemi KR/TA =Salgin Oncesi KR/TA 0
SalginDénemi TKPKR/TK <Salgin Oncesi 0 0 0
TKPKR/TK
TKPKITK Salgin Dénemi TrI;FI;ﬁI;//'_I;_IySaIgm Oncesi 1 1 1 1,000 0.317
Salgin Dénemi TKPKR/TK =Salgin Oncesi 5
TKPKR/TK
SalginDénemi MEV/TA <Salgin Oncesi MEV/TA | 3 3,67 11,00
MEVITA Salgin Dénemi MEV/TA >Salgin Oncesi MEV/TA | 3 3,33 10,50 -0,105 0,916
Salgin Dénemi MEV/TA =Salgin Oncesi MEV/ITA | 0
SalginDénemi OS/TA <Salgin Oncesi OS/TA 4 2,88 7,50
OSITA Salgin Dénemi OS/TA>Salgin Oncesi OS/TA 1 3,50 13,50 -1,089 0,276
Salgin Ddnemi OS/TA=Salgin Oncesi OS/TA 1
SalginDénemi SYO <Salgin Oncesi SYO 2 4,50 9,00
SYO Salgin Dénemi SYO >Salgin Oncesi SYO 4 3,00 12,00 -0,314 0,753
Salgin Dénemi SYO =Salgin Oncesi SYO 0

*0,01 diizeyinde anlamli, **0,05 dlizeyinde anlamli, ***0,10 dlizeyinde anlamli

Geleneksel bankalarin secilmis finansal oranlarinin salgin 6ncesi ve salgin dénemi arasinda anlamli bir farklilik tastyip
tagimadigina iligkin bulgular Tablo 3'te yer almaktadir. Bulgular; LA/KVB (Likit Aktifler/Kisa Vadeli Borglar), LA/TA (Likit
Aktifler/Toplam Aktifler), KR/MEV (Toplam Krediler/Toplam Mevduatlar), DRA/TA (Duran Aktifler/Toplam Aktifler) ve SYO
(Sermaye Yeterliligi) oranlarinin salgin dncesi ve salgin donemi arasinda anlamli bir fark tagidigini géstermektedir. Diger
taraftan geleneksel bankalara iligkin analiz edilen diger finansal oranlarin ise istatistiki olarak anlamli bir farklilk
gostermedigi tespit edilmigtir.

ilk olarak LA/KVB iligkin bulgu degerlendirildiginde, salgin déneminde aragtirma kapsamindaki 20 geleneksel bankadan
15'inin LA/KVB oraninda dlsts yasandig tespit edilmistir. Salgin dncesi ve salgin dénemi arasinda %5 diizeyinde anlamii
kabul edilen bu farkliligin, mevduatlardaki artistan kaynaklandigi distndlmektedir. Ayni zamanda bankalarin kisa vadeli
yukumlullklerini yerine getirme gucunt temsil eden bu oranin diigmesi, mevduatlarin istenildiginde paraya gevrilme
taahhldlnu zayiflatmaktadir. S6z konusu orani diisen bankalarin finansal tablolari incelendiginde salgin 6ncesine gére,
salgin déneminde kisa vadeli borg kalemleri igindeki vadesiz mevduatlarin 6nemli orandaki artisinin bu duruma yol agtigi
tahmin edilmektedir. Benzer sekilde Ersoy vd. (2020) geleneksel bankalarin mevduatlarinin salgin éncesine nazaran
arttigini ve en dnemli artigin ticari kuruluslarin vadesiz mevduatlarinda yasandigini belirtmistir.
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Geleneksel bankalara iliskin salgin dncesi ve salgin déneminde farklilik arz eden bir diger oran ise, bankalarin aktif kalitesi
ve likiditesi hakkinda bilgi vermesi bakimindan 6nemli bulunan LA/TA oranidir. %10’da anlamli bulunan séz konusu
farklilik, 13 banka igin bu oranin dismesi, yedi banka icin ise ylikselmesi sonucunda ortaya ¢ikmistir. Salgin ddneminde
kredilerde yasanan onemli artilar, cogunlukla bankalarin toplam aktiflerinin onceki donemlere nazaran yikselmesine
neden olmustur. Bu durum likit aktiflerin toplam aktifler icerisindeki payinin diismesine yol agmistir. Diger taraftan yedi
bankanin ise LA/TA orani salgin déneminde ytikselmistir, s6z konusu bankalarin finansal tablolari incelendiginde, kredi
artiglarinin diger bankalara gére daha disuk biylime oranlarina sahip oldugu ve likit aktiflerde de artiglar yasandigi
gbzlenmistir.

Bankalarin uzun vadeli likidite pozisyonuna iliskin temel gostergelerden biri olan KR/MEV orani, salgin dncesi ve salgin
dénemi arasinda anlamli bir farkliligin gérildigi diger bir orani olusturmaktadir. Kredilerin ne kadarinin mevduatlarla
fonlandigini gdsteren KR/MEV oraninin, salgin déneminde 12 banka icin distigu sekiz banka igin ise yikseldigi tespit
edilmistir. Oziinde bu oranin ne ¢ok yiiksek ne de ok diisik olmasi istenmemektedir. KR/MEV oraninin ok yiiksek
olmasi, toplanan mevduatlarin blyik bélimunin kredilere aktarildiginin ve devam eden kredi talebi igin bankalarin yurtdisi
kredilerden yararlandiginin isareti olarak kabul edilebilmektedir. Bu durum bankalarin, yabanci fonlardan kaynakli faiz
orani ve kur gibi risklere maruz kalabilecedine ve neredeyse tim mevduatlar kullanildii igin likidite konusunda problem
yasabilecegine isaret etmektedir. Diger taraftan sdz konusu oranin duslik olmasi ise kredi veya ticari kazang kaynakli
gelirlerin mevduat kaynakli giderleri karsilayamadiginin ve kaynaklarin etkin kullanilimadiginin géstergesi olarak kabul
edilebilmektedir (Aydemir vd., 2018:496). Dolayisiyla COVID-19 salgini dncesinde arastirma kapsaminda ele alinan
bankalarin buyuk ¢ogunlugunun KR/MEV oraninin 1’in Ustinde oldugu bilinmektedir. Ancak yasanan salginla kiresel
piyasalarda gorulen likidite sikisikligi ve artan risk primlerinin yabanci fonlara ulasmayi zorlastirmasi, geleneksel bankalari
yurtici mevduatlara yonlendirmistir. Bu durumun sonucu olarak geleneksel bankalara iliskin finansal tablolar
incelendiginde, KR/MEV oraninin salgin déneminde kritik esik olarak kabul edilen 1'e yaklasti§i gériilmektedir. Ayrica
salgin déneminde kredi bliyimesi ve mevduat artisinin benzer seviyelerde olmasi KR/MEV oranindaki dengelenmenin
stirmesine yardimci olmustur.

COVID-19 salgini dncesi ve salgin dénemi arasinda, geleneksel bankalara ait DRA/TA orani %1 istatistiksel anlamlilik
dlzeyinde farklilik gdstermektedir. Tablo 3'te de gorlldugu Uzere bu slrecte 14 geleneksel bankanin DRA/TA orani
dusmus, bes bankaninki yiikselmis ve bir bankaninki ise degismemistir. Bu durumun, salgin déneminde yasanan kredi
biyumesinin toplam aktifleri artirmasi ve bdylece duran aktiflerin payinin géreceli olarak azalmasindan kaynaklandigi
dustiniimektedir.

Son olarak salgin donemiyle birlikte geleneksel bankalarin SYO'larinda %1’de anlamli bir farklilik yasandigi gozlenmistir.
Tablo 3'teki bulgular degerlendirildiginde, salgin déneminde 16 bankanin SYO'larinin arttigi, dort bankaninkinin ise
azaldigi tespit edilmigtir. Karsilasilan risklere iliskin zararlari tazmin etme noktasinda bankalarin ne kadar ggli bir
sermaye yapisina sahip oldugunun bir géstergesi olarak kullanilan SYO’'nin - Basel Il kriterlerine gore %8 ve BDDK'nin
kriterlerine gore ise en az %12 olmasi gerekmektedir. Calisma kapsaminda incelenen tim geleneksel bankalarin hem
salgin dncesi hem de salgin déneminde %12'nin zerinde sermaye yeterlikliklerine sahip olduklari bilinmektedir. Ayrica
COVID-19 salginin yaratti§i belirsizlik ve risk ortaminda bankalarin sermaye yeterlilik oraninda meydana gelebilecek
dalgalanmalari azaltmak tzere BDDK, kredi riskine esas tutar ve dzkaynak tutar hesaplamasiyla ilgili olarak diizenlemeler
yapmistir. Bunun yanisira salgin ddneminde bankalarin sermaye yedeklerini artirmalari ve TUrkiye Varlik Fonu tarafindan
U¢ kamu bankasinin cekirdek sermayelerinin 21 milyar TL artirimasinin SYO'larin yukselmesinde etkili oldugu
gorilmektedir (TCMB, 2020:63).

Tablo 3. Geleneksel Bankalara iligkin Wilcoxon Testi Degerleri

Salgin Dénemi-Salgin Oncesi Dénem N Sira Sira z p
(Sontest-Ontest) Ortalamas! Toplami
Salgin DénemiAK<Salgin OncesiAK 13 11,08 144,00
AK Salgin DénemiAK>Salgin OncesiAK 7 9,43 66,00 -1,456 0,145
Salgin DénemiAK=Salgin OncesiAK 0
SalginDénemiOSK<Salgin OncesiOSK 15 9,40 141,00
oK Salgin DénemiOSK>Salgin OncesiOSK 5 13,80 69,00 -1,344 0,179
Salgin DénemiOSK=Salgin OncesiOSK 0
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SalginDénemi LA/KVB <Salgin Oncesi LA/KVB 15 11,20 168,00
LAKVB Salgin Dénemi LA/KVB >Salgin Oncesi LA/KVB 5 8,40 42,00 -2,352 | 0,019*
Salgin Dénemi LA/KVB =Salgin Oncesi LA/IKVB 0
SalginDénemi LA/TA <Salgin Oncesi LA/TA 13 11,85 154,00
™ Salgin Dénemi LA/TA >Salgin C:)ncesiLA/TA 7 8,00 56,00 -1,829 | 0,067***
Salgin Dénemi LA/TA =Salgin OncesiLAITA 0
SalginDénemi KR/MEV <Salgin Oncesi KRIMEV | 12 13,25 159,00
KR/MEV Salgin Dénemi KRIMEV >Salgin Oncesi KRIMEV | 8 6,38 51,00 -2,016 | 0,044*
Salgin Dénemi KR/MEV=Salgin Oncesi KRIMEV 0
SalginDénemi DRA/TA <Salgin Oncesi DRAITA | 14 11,54 161,50
DRAITA Salgin Dénemi DRA/TA >Salgin Oncesi DRA/TA | 5 5,70 28,50 -2,696 | 0,007*
Salgin Dénemi DRA/TA =Salgin Oncesi DRA/TA 1
SalginDénemi KRA/TA <Salgin Oncesi KR/TA 11 11,27 124,00
KRITA Salgin Dénemi KR/TA >Salgin (?ncesi KR/TA 9 9,56 86,00 -0,709 | 0,478
Salgin Dénemi KR/TA =Salgin Oncesi KR/ITA 0
SalginDénemi TKPKR/TK <Salgin Oncesi 6 12,42 74,50
TKPKR/TK
TKPKITK Salgin Dénemi '_I;_ﬁiﬁg//‘_l’riﬁalgm Oncesi 14 9,68 135,50 1139 | 0255
Salgin Dénemi TKPKR/TK =Salgin Oncesi 0
TKPKR/TK
SalginDénemi MEV/TA <Salgin Oncesi MEV/TA 8 12,25 98,00
MEVITA Salgin Dénemi MEV/TA >Salgin Oncesi MEV/TA | 12 9,33 112,00 0,261 | 0,79
Salgin Ddnemi MEV/TA =Salgin Oncesi MEV/ITA | 0
SalginDénemi OS/TA <Salgin Oncesi OS/TA 13 11,46 149,00
OSITA Salgin Dénemi OS/TA>Salgin Oncesi OS/TA 7 8,71 61,00 -1,643 | 0,100
Salgin Dénemi OS/TA=Salgin Oncesi OS/TA 0
SalginDénemi SYO <Salgin Oncesi SYO 4 8,50 34,00
SYO Salgin Dénemi SYO >Salgin Oncesi SYO 16 11,00 176,00 -2,651 | 0,008*
Salgin Dénemi SYO =Salgin Oncesi SYO 0

*0,01 diizeyinde anlamli, **0,05 dlizeyinde anlamli, ***0,10 dlizeyinde anlamli

COVID-19 salgini éncesi ve salgin ddnemi bakimindan hem katilim bankalarinin hem de geleneksel bankalarin KRIMEV
ve DRA/TA oranlarinin farklilik arz ettigi belirlenmistir. Mevcut oranlarin her iki banka grubu iginde ¢ogunlukla disme yonlU
bir seyir izledigi gorlimektedir. Nitekim hem katilim bankalarinda hem de geleneksel bankalarda salginla birlikte kredi ve
mevduatlarda artiglar yasandi§i gozlenmistir. Ancak katilim bankalarinda salgin éncesinde de 1'in altinda olan KR/MEV
oranlarinin, salginla birlikte s6z konusu bankalara mevduat akisinin fazla olmasi nedeniyle biraz daha distugu
gorllmektedir. Diger taraftan geleneksel bankalarda ise salgin éncesi KR/MEV oranlari kullanilan yabanci fonlarinda
etkisiyle genellikle1’in Gzerinde iken, salgin déneminde yabanci fonlara erigim maliyetlerinin artmasiyla gogunlukla yurtici
mevduatlara odaklanildigindan bu oran 1’e yaklasik degerler almistir. DRA/TA oranlarinin ise kredi kaynakli aktif blyimesi
nedeniyle distugd tahmin edilmektedir.

Katilim bankalarindan farkli olarak geleneksel bankalarin LA/KVB, LA/TA oranlarinin salgin 6ncesi ve salgin dénemi
arasinda anlamli bir farklilik tasidigi ve ¢ogu banka igin séz konusu oranlarin salgin déneminde distigi belirlenmistir.
Oziinde bankalar risklerin arttigi ddnemlerde kaynaklarinin daha biiyiik bir balimiin(i likit aktiflerde degerlendirmeyi tercih
etmektedirler. Ancak bulgular, likidite oranlarinin diistigu yénindedir. Salginin tetikledigi kredi biyimesi ve mevduat
artisinin dolayli etkileri sonucunda sz konusu oranlarin distiigi tahmin edilmektedir. Likidite oranlarinin diisme egilimi
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her ne kadar bankalarin kisa vadeli ytktmldliklerini yerine getirme glicliniin salgin 6ncesine gore dustigine isaret etse
de, Kasim 2020 Finansal Istikrar Raporu'nda, bankacilik sektoriniun kisa ve uzun vadeli likidite soklarina karsi
dayanikliliinin devam ettigi belirtiimektedir (TCMB, 2020:51).

Son olarak geleneksel bankalarin SYO’larinin COVID-19 salgin déneminde, salgin dncesine gore farklilik arz ettigi tespit
edilmistir. Cogunlukla yiikselme egiliminde olan SYO'lari, karsilasilan kiresel salgin krizinin yasatacag olumsuzluklara
karsi geleneksel bankalarin gliclii bir sermaye yapisina sahip oldugunu gdstermektedir. Her ne kadar katilim bankalarinin
SYO'larina iligkin herhangi anlamli bir bulgu elde edilemediyse de, BDDK verilerine gore 2020 yili Haziran donemi itibariyle
katiim bankalarinin ortalama SYO degeri, Basel Il ve BDDK kriterlerinin ¢ok Ustiinde %19,08 olarak gerceklesmistir.
Benzer sekilde geleneksel bankalarin SYO'larinin ortalamasi ise %19,09 olarak kaydedilmistir (BDDK, 2020:22).

Sonug ve Degerlendirme

Kresel bir saglik krizi olarak dogan, sonrasinda ekonomik hayati etkisi altina alan COVID-19 salgininin bankacilik
sektoriine de ¢esitli yansimalari olmustur. COVID-19 salgini ve 2008 kiiresel finansal krizi déneminde bankacilik sektdriine
iligkin yapilan calismalarin bir kismi kriz dénemlerinde, katilim bankalarinin geleneksel bankalardan daha az etkilendigini
ve katilim bankalarinin varliga dayali ve risk paylasimli yapisinin krizden korunma noktasinda etkili oldugunu ileri
strmustur. Bu kapsamda mevcut galisma, katiim bankalari ve geleneksel bankalarin COVID-19 salgini dncesi ve salgin
donemindeki durumunu banka turleri 6zelinde cesitli finansal oranlar yardimiyla karsilagtirarak, katilim ve geleneksel
bankalarin finansal performansinda bir farkllik olup olmadi§ini arastirmaktadir.

Katilim bankalari ve geleneksel bankalara iliskin sonuglar genel olarak dederlendirildiginde, katilim bankalarindan ziyade
geleneksel bankalarin likidite oranlarinin salgin éncesine gére farlilik tagidigi ve likidite oranlarinin salgin déneminde
¢ogunlukla disus egilimi gdsterdigi gozlenmistir. Bu durum her ne kadar geleneksel bankalarin kisa vadeli yikimlllklerini
yerine getirme giiciiniin salgin dncesine gore zayifladigina isaret etse de, Kasim 2020 Finansal istikrar Raporu'nda,
bankacilik sektdriiniin kisa ve uzun vadeli likidite soklarina karsi dayanikliiginin devam ettigi belirtimektedir (TCMB,
2020:51). Diger taraftan salgin doneminde geleneksel bankalarin SYO'lari istatiski olarak anlamli seviyede degismis ve
cogunlukla artis egilimi gdstermistir. Alinan dnlemler ve hlikiimet tarafindan verilen destekler neticesinde geleneksel
bankalarin ortalama SYO'lari Haziran 2020 déneminde %19,09 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde, katilim banklarinin
SYO'lari ise %19,08 olarak kaydedilmistir (BDDK, 2020:22). Ayrica hem katilim bankalari hem de geleneksel bankalarin,
Basel Il kriterlerine gére %8 ve BDDK'nin kriterlerine gére ise en az %12 olmasi gereken SYO'larinin salgin 6ncesi ve
salgin déneminde s6z konusu kriterlerin belirlediginden daha yiksek dederler almasi n giigli bir sermaye yapisina sahip
olduklarini gostermektedir.

Katilim bankalari ve geleneksel bankalarin KR/MEV ve DRA/TA oranlarinin benzer sekilde salgin dncesi ve salgin donemi
agisindan farklilik arz ettigi ve mevcut oranlarin her iki banka grubu iginde gogunlukla diisme yonli bir seyir izledigi de
ayrica belirlenmistir. KRIMEV oraninin dismesi, mevduatlarin krediye donistim oraninin diistligline isaret etmektedir. Bu
durumun, salginin ilk asamalarinda bankalarin kredi verme konusunda daha ihtiyatli davranmasindan ve/veya yabanci
fonlara erisim maliyetlerinin ylkselmesinden kaynaklanmis olmasi muhtemeldir. Ancak arastirmada salgin donemi olarak
dikkate alinan dénemin (Haziran 2020) sonlarina takabtl eden 1 Mayis 2020 itibariyle BDDK tarafindan AR dlizenlemesi
uygulamaya koyulmustur. S6z konusu dizenlemenin mevduatlarin krediye dontstirilme oranini yikseltecegi tahmin
edilmektedir. Diger taraftan kredi kaynakli aktif artisi her iki banka grubu icin de DRA/TA oranlarinin genel olarak diisus
egilimi géstermesiyle sonuglanmistir.

Katilim bankalarina iliskin bulgular genel olarak degerlendirildiginde, aragtirma kapsaminda dikkate alinan donem igin s6z
konusu bankalarinin COVID-19 salgininin baslangic asamasindan pek etkilenmedigini sdylemek mumkindir. Bu
kapsamda Ginar (2020), katiim bankalarinin performanslarinda 2019 yilinin son dénemiyle karsilastiriidiginda, Eyltil 2020
donemi itibariyle %57 oraninda bir artis kayedildigini ifade etmistir. Ancak bu durum, katiim bankalarinin salgin
strecinden etkilenmeyecegdi anlamini tagsimamaktadir.  Zira Belouafi (2020), salginin uzun sire devam etmesinin,
ekonomik ve sosyal faaliyetleri biyik élglide etkileyen yasaklarin, sosyal mesafe ve diger prosedurlere iligskin politikalarin
ve dnlemlerin genisletilmesi ile katiim bankalari (izerinde daha biy(k bir etki gdsterebilecegini belirtmistir. Geleneksel
bankalarin ise katilim banakalarindan farkl olarak likidite yapilarinin salgin déneminden etkilendigi fakat bu durumun kisa
ve uzun vadeli likidite soklarina karsi dayaniklilik noktasinda biylk dnem arz etmedigi ifade edilebilir.

Sonug olarak kiiresel salginin baglangic asamasinda Tirkiye'deki katilim bankalari ve geleneksel bankalara yénelik
olumsuz etkisinin ilgili kurum ve kuruluslar tarafindan alinan kapsamli énlemler neticesinde sinirli diizeyde tutuldugunu
sOylemek mimkindur. Ancak salginin biyikligtintn, ekonomik kapanma ve sosyal izolasyon seklindeki dnlemlerin uzun
siire devam ettirilmesinin ilerleyen donemlerde farkli etkilerinin olacagi agiktir. Ozellikle firma ve hanehalkindan
kaynaklanan temerriitierdeki muhtemel artislara bagli olarak bankalarin karlilik ve sermaye yapisinin agisindan gesitli
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zorluklar yasayacagi tahmin edilmektedir. COVID-19 salginin Tirkiye'deki katihm bankalari ve geleneksel bankalarin
finansal performansini etkileyip etkilemedigini arastirmak tzere gergeklestirilen mevcut ¢alismayi takiben, uzun donemli
veri setleri ve farkli degiskenler dikkate alinarak yeni ¢alismalar yapilabilir. Uzun dénemli veri setlerinin dikkate alinmasi
ve bu sayede farkli degerlendirme ydntemlerinden faydalaniimasi sonucunda, salginin banka gruplarinin performansi
lizerine etkisi daha detayli bir sekilde aragtirilabilir.
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Extended Abstract

Aim and Scope

The COVID-19 pandemic is hurting the world economy in many ways, including financial markets and institutions. The
pandemic, especially for banks, threatens the stability of the financial system due to increases in defaults and deterioration
in asset quality caused by excessive use of capital and liquidity buffers. While the studies conducted in this process
generally reveal the negative impact of the COVID-19 pandemic on traditional banks, the situation of participation banks,
which are claimed to be more resistant to financial shocks due to their asset-based and risk-sharing structure, has been a
matter of curiosity during the COVID-19 period. Therefore, the aim of this study is to investigate separately whether Turkish
participation banks and traditional banks are affected by the COVID-19 outbreak and to evaluate whether the outbreak
has a different impact between participation banks and traditional banks.

Methods

In this study, the non-parametric Wilcoxon T test, which is used to compare two dependent series due to the small number
of data and the lack of normal distribution of the series, was used to analyze whether there was a significant difference
between the situation of participation banks / traditional banks before the COVID-19 outbreak and during the pandemic
period. Within the scope of the study, where six participation banks and 20 traditional banks were evaluated through
various financial ratios, the period of June 2019 as the pre-pandemic and the period of June 2020 as the pandemic period
were considered.

Findings

Analysis results regarding participation banks show that there is a significant difference between the pre-pandemic and
pandemic periods of Loan / Deposit and Fixed asset / Total asset ratios. It can be said that both ratios are in a downward
trend and this is due to loan growth and deposit increase. As a matter of fact, Ersoy et al. (2020), in their studies comparing
before and after the pandemic, stated that the average deposit and loan averages of participation banks generally
increased and that especially during the pandemic period, companies and natural persons preferred participation banks
more to deposit deposits. The decrease in the rate of conversion of deposits to loans is likely to be due to the more prudent
attitude of participation banks in lending. However, the Asset Ratio (AR) regulation has been introduced by the BRSA to
be applied to banks as of May 1, 2020. With this regulation, it is aimed to enable banks to use their resources effectively,
to lend certain amounts of loans, to buy securities and to make exchanges with the CBRT. Therefore, it is likely that the
Loan/Deposit ratios will increase in the following reporting periods with the effect of the AR regulation.

When the findings on participation banks are evaluated in general, it is possible to say that for the period considered within
the scope of the research, the said banks were not affected by the initial phase of the COVID-19 outbreak. In this context,
Cinar (2020) stated that compared to the last period of 2019, the performance of participation banks increased by 57% as
of September 2020. However, this does not mean that participation banks will not be affected by the pandemic process.
Belouafi (2020) stated that the continuation of the pandemic for a long time, the prohibitions that greatly affect economic
and social activities, the expansion of policies and measures regarding social distancing and other procedures can have
a greater impact on participation banks.

Analysis results of traditional banks have revealed that the three liquid ratios, namely Liquid Assets / Short-Term Debts,
Liquid Assets / Total Assets and Loans / Deposits, differ between pre-pandemic and pandemic periods, and generally,
these rates tend to decrease during the pandemic period. In fact, banks prefer to invest more of their resources in liquid
assets in times of increased risks. However, as a result of the indirect effects of the loan growth triggered by the pandemic,
the increase in deposits and the difficulty in accessing foreign funds, it is estimated that these rates decreased. Although
the downward trend of liquidity ratios indicates that the ability of banks to fulfill their short-term obligations has decreased
compared to the pre-pandemic, the November 2020 Financial Stability Report states that the banking sector continues to
resist short and long-term liquidity shocks (CBRT, 2020: 51). In fact, banks prefer to invest more of their resources in liquid
assets in times of increased risks. However, as a result of the indirect effects of the loan growth triggered by the pandemic,
the increase in deposits and the difficulty in accessing foreign funds, it is estimated that these rates decreased. Although
the downward trend of liquidity ratios indicates that the ability of banks to fulfill their short-term obligations has decreased
compared to the pre-pandemic, the November 2020 Financial Stability Report states that the banking sector continues to
resist short and long-term liquidity shocks (CBRT, 2020: 51). In addition, it has been determined that the Fixed Assets /
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Total Assets ratio and the Capital Adequacy Ratio of traditional banks differ between pre-pandemic and pandemic periods.
It is estimated that this situation in the Fixed Assets / Total Assets ratio, which was observed to decrease mostly during
the pandemic period, is due to the loan-driven asset growth. It was determined that the Capital Adequacy Ratios generally
increased during the pandemic period. It is estimated that the BRSA's regulation on the calculation of the amount subject
to credit risk and the amount of equity in order to reduce the fluctuations in the capital adequacy ratio, the increase of the
capital reserves of the banks during the pandemic period and the increase of the core capital of three public banks by
TWEF is estimated to cause this situation.

Conclusion

As a result of the study, there was not enough evidence that the participation banks are more resilient than traditional
banks for the pandemic period evaluated within the scope of the study. In conclusion, the findings obtained by using the
data for the period of June 2020, which can be considered as the beginning stage of the pandemic, indicate that the
negative impact of the pandemic on Turkish participation banks and traditional banks is limited as a result of the
comprehensive measures taken by the relevant institutions and organizations. However, it is estimated that the magnitude
of the pandemic, the continuation of measures in the form of economic closure and social isolation for a long time will have
different effects in the future.
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