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Oz

Ginimiz kiresel rekabet ortaminda hizli degisim gostermekte olan ekonomik kosullar isletmelerin bir takim finansal
risklerle karst karstya kalmalarina neden olmaktadir. Finansal risk, isletme varliklarinin degerlerinde ve beklenen
getirilerinde azalisa, borglarinda ve faiz yiiklerinde ise artiga sebebiyet verebilecek olumsuz finansal olaylardir.
Isletmelerin bu risklerden korunabilmeleri ve faaliyet gostermekte olduklart sektérde rekabet giiglerini arttirabilmeleri
gibi gereksinimleri dolayistyla tiirev drtinleri kullanmalatt zorunlu bir hal almistir. Bu ¢alismanin amacy; tirev Uriinler
arasinda yer alan, genel anlamda borglarin degis tokusu anlamina gelen swap islemlerinin TMS, BOBI FRS ve VUK
kapsaminda degerlendirilerek, bu diizenlemeler acisindan ortaya ctkan farkliliklart ve bu farkhiliklarin muhasebe
uygulamalarina etkilerini ortaya koymaktir. Calismada yontem olarak ¢alismanin konusuna uygun iki adet hipotetik
isletme verisi kullanilmis, bu veriler kapsaminda isletmelerin gerceklestirdikleri faiz ve déviz swap islemleri TMS,
BOBI FRS ve VUK kapsaminda vergilendirilme ve muhasebelestirilme boyutuyla ele alinmistir. Sonug olarak faiz ve
doviz swaplarinin farklihiklart tespit edilmis, muhasebe uygulamalatina etkileri 6rnek uygulamalatla ortaya
konulmustur.
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Accounting and Taxation of Swap Procedures in the Scope of TAS, BOBI FRS and TPL

Abstract

The economic conditions that are changing rapidly in today's global competition environment cause companies to
face many financial risks. Financial risk is a negative financial event that may lead to a decrease in the values and
expected returns of the companies assets and increase in the debts and interest loads. Companies have to use
derivative instruments due to their requirements such as protection against these risks and increasing their
competitiveness in the sector in which they operate. The aim of this study is to investigate the swaps which are
among the derivative instruments and which mean the exchange of debts in general. Taxation and accounting for
swaps are included in the scope of TAS, BOBI FRS and TPL. As a result, suggestions were made within the
framework of the example given.
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Giris

Giniimiizde ¢ok hizlit bir degisim icerisinde bulunan ekonomik kosullar, isletmeleri maruz kaldiklar
riskler karsisinda daha fazla 6nlem almaya zorlamaktadir. Bu durum isletmelerin tirev driinleri kullanimint
daha yaygin bir hale getirmektedir. Turev Urtnler fiyatlart diger trlnlerin fiyatlarina bagl olarak degisen,
belli bir vade igerisinde ve sonundaki degeri sézlesmeye konu edilen varliga gore tespit edilen araclardir.
Isletmeler, tiirev tiriinlerden riskten korunmak icin yararlanmanin yant sira ticari kar saglama amaci ile de
yararlanabilmekteditler. Finansal piyasalarda meydana gelen biitiin bu gelismeler, muhasebe ve finansal
raporlama sistemlerinde de bir takim gelismeler yapilmasina iliskin c¢alismalarin baslatilmasina sebep
olmustur.

Turev urinler araciligiyla gerceklestirilen islemlerin hacminde meydana gelen artig, bu araglar
aracihigiyla gergeklestirilen islemlerin finansal etkilerinin finansal tablolara yansitilmasina iliskin bir takim
sorunlarin giindeme gelmesine neden olmugtur. Tirev driinlerle gerceklestirilen islemlerin kaydedilmesi,
degerlendirilmesi ve raporlanmasina iligkin biitiin bu sorunlarin ¢6ziime kavusturularak, uygulamada
butinligin saglanmasi amacina yonelik olarak Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) bazt
calismalar ylritmiis ve bu calismalar sonucunda tlirev araglarin muhasebelestirilmesi hususunda 32 ve 39
numaralt Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve 7 numarali Uluslararast Finansal Raporlama Standardi
yiiriirlige girmistir. Ulkemizde ise Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulw'nun (TMSK) yayimlamis oldugu
standartlar baglaminda birtakim yasal dizenlemeler yirirlige girmistir. Giliniimizde ise standartlar
yayinlama ve diizenleme yetkisi Kamu G6zetim Kurumu’na aittir.

Bu calismada iilkemizde en ¢ok kullanilan tiirev Grlinler arasinda yer alan swap islemleri ve 6zelliklerine
deginilmis, swap islemlerinin taraflarindan bahsedilmis, swap tirleri Gzerinde durulmustur. Ayrica swap
islemlerinin vergilendirilmesi ve muhasebelestirilmesi hususlart TMS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Oleme, BOBI FRS Boliim 9: Finansal Araglar ve Ozkaynaklar
acisindan incelenmistir. Swap islemlerinin vergi mevzuatimiz karsisindaki durumu ise, Vergi Usul Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu, Katma Deger Vergisi Kanunu, Banka Sigorta Muamele
Vergisi Kanunu ve Damga Vergisi Kanunu 6zelinde ele alinarak incelenmistir.

Swap Islemlerine Iligkin Kavramsal Cergeve

Ingilizce kokenli olan swap kelimesi degistirme, takas ve kaydirma anlamlari tagimaktadir (Ersan,
1998, 5.1606). Swap uygulamast déviz kurlart ve faiz oranlarindaki dalgalanmalardan kaynakli olan risklerin
azaltilmast amactyla gelistirilmis olan bir tekniktir (Nurcan, 2005, s. 23). Swap literatiirde kisaca, farkl iki
para bitiminden olan tutarin birbiriyle degistirilmesi, takas edilmesi olarak tanimlanmaktadir (Ozalp, 2013,
s. 4).

Swap ilk olarak 1923 senesinde Avusturya Merkez Bankasinin spot pazarda GBP karsiliginda yerli
paranin satilarak vadeli geri satin aliminin gerceklestirilmesinde kullanidmigtir. 1981 senesinin Agustos
ayinda Diinya Bankasi ile IBM arasinda gerceklestirilmis olan déviz kuru swapt islemiyle swap piyasast
gecerliligini biitiin dinyaya kamitlamustir (Flavell, 2002, s. 9). Bu baglamda swap islemi daha 6nceden
belirlenmis olan bir sistem icinde, finansal bir varlik sebebiyle meydana gelen ileri bir tarihteki nakit
akimlarinin degistirilmesi amaciyla iki taraf arasinda gerceklestirilen bir sézlesmedir (Ceylan, 2002, s. 233).

Swapta degisime konu olan 6demeler; anapara faizi ya da hem faiz hem de ana para 6demesi
olabilmektedir (Kendirli ve Satir, 1998, s. 104). Baska bir ifade ile swap; doviz kurlar ile faiz orani
risklerine karst gelistitilmis olan, fon kullanicilarinin farkli piyasalarda bulunan fonlara erigimini
kolaylastiran, riskleri azaltan ve sabit faizli olan bir fonun degisken faizli olan bir fona dénistirilmesi
imkant tantyan finansal bir yontemdir (Bal, 2001, s.148). Swap islemlerinin temel amaci, finansal islemlerin
maliyetlerini ve risklerini azaltabilmek icin swap islemine katilan taraflara karsilikli fayda saglamaktir (Once,
1995, s. 23). Swap’ 1n Ozellikle giinimiizde sik¢a uygulanmakta olan bir diger amaciysa; faiz orani, déviz
kuru gibi degisimlerden kaynaklanmakta olan risklere karsi sézlesme taraflarna giivence saglamasidir
(Orten ve Orten, 2001, s. 311). Ozetle swap sézlesmeleri, fon kullanicilarina farkli piyasalardaki
avantajlardan yararlanarak riski minimize etme, uygun fonlara kolayca erisebilme gibi avantajlar
saglamaktadir (Arikan, 2000, s. 18).
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Swap Isleminin Taraflar

Swap isleminin taraflart faiz oranlariyla doviz piyasalarinda meydana gelen degisimlerden
faydalanabilmek amaciyla bu islemi gerceklestirmekteditler (Once, 1995, s. 23). Swap isleminin taraflary;
aracilar ve son kullanicilar olarak iki gruba ayrilmaktadir (Aygdren ve Kurtcebe, 2019, s.6). Son kullanicilar
ekonomik sebepletle déviz kuru riskiyle faiz oranini azaltmak icin swap islemine katilirken, araciar ise
komisyon almak ve kazang saglamak amaciyla swap islemlerine taraf olmaktadirlar (Akay, 2002, s. 34).

Swap Tiirleri

En yaygin kullanilan swap sozlesmeleri faiz ve para swapt iken, uygulamada mal swaplari, swap
opsiyonlari, artan swap, azalan swap, kuponsuz swap, varlik swaplari gibi swap ¢esitleri de bulunmaktadir
(Akay, 2002, s. 34; Ozdemirci, 2000; s. 139; Oztiirk, 2001, s. 122). Bu kisimda en yaygin olarak kullanilan
swap tiirleri olan para swapt ve faiz swapt tiirlerine deginilecektir.

Para Swapi1 (D6viz Kuru Swapi, Déviz Swapi)

Para Swapy, belli bir dénemde iki ayri para biriminden olan anapara miktarlarinin daha 6nceki bir
tarihte belirlenen bir kur tizerinden degis-tokusunun yapilmasi, belitli olan bu dénem icinde taraflarin
kullanmis olduklar1 anaparalarin faizlerini karst tarafa 6demeleri ve yeniden degistirmeleri islemine verilen
isimdir (Cormick, 1993, s. 17). Para swapt islemi; farklt para birimlerinden anaparalarin degistirilmest,
taraflarin kullanmis olduklart anaparalarin faizlerinin degis-tokus edilmesi ve taraflarin anaparalarini vade
bittiginde karsilikli olarak iade etmeleri olmak tizere {i¢ asamadan olusur (Toroslu, 2000, s. 130).

Faiz Swap1

Faiz swap; ¢esitli bor¢lanma kaynaklariyla, benzer vadelerde ve aynt tutarlarda anapara borclanmig
durumda olan birbirinden bagimsiz iki farkli tarafin, faiz yikamltliklerini bir banka araciligiyla karsihklh
olarak birbirlerine devretmeleri ile gerceklesen swap islemidir (Once, 1995, s. 26). Baska bir ifadeyle faiz
swapy; sozlesme siiresi boyunca, iki tarafin da birbirlerine, ayni para cinsinden, aynt miktardaki anaparaya,
sabit veya degisken faiz oranlarinin uygulanmast ile hesaplanan meblaglarin, karsilikli olarak, ayni para
birimiyle 6denmesini taahhiit etmis olduklart anlagsmadir (Keskin, 2008, s. 78).

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kapsaminda Swap Islemleri
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi Baglaminda Swap Iglemleri

TMS 32 kapsaminda finansal arag; bir isletmenin sahip oldugu finansal vathigiyla baska bir isletmenin
finansal borglarinda veya 6z kaynaga dayali olan finansal araglarinda artis olmasina sebebiyet veren
herhangi bir sézlesme olarak nitelendirilmektedir (Ozerhan ve Yanik, 2012, s. 164). TMS 32’nin amac,
finansal araclarin 6zkaynak ya da borg seklinde sunulmalari ve finansal varliklarla borglarin netlestirilme
ilkelerin belirlenmesidir. Bu baglamda finansal tablo kullanicilarinin, finansal tirtinlerin isletmelerin finansal
durumlarindaki, performanslarindaki ve nakit akislarindaki olasi etkilerini daha iyi idrak etmelerine
yardimct olunmast amaglanmaktadir (Ceran ve Oz, 2014, s. 229). Bu standart geregince finansal araglar;
finansal bor¢ ve finansal varlik olarak iki gruba ayrilirken, tirev trlinlere de nitelikleri kapsaminda yapilan
stniflandirma baglaminda finansal varlik veya finansal borglar arasinda yer verilmistir (Bal ve Oztiirk, 2013,

5. 126).

TMS 32 standardinda yer almakta olan esaslar, "TAS/TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme" standardinda bulunan finansal varliklarla borglarin muhasebelestirilmesi ve 6lciilmesine dair
ilkeletle bunlara iliskin bilgiletin kamuoyuna sunulmasina yonelik olarak "I'FRS 7 Finansal Araglar:
Agiklamalar" Standardinda bulunan ilkeletri tamamlamaktadir. TMS 32 standardinin temel ilkeleri ile TMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin temel ilkelerinin paralellik gosterdigi ifade
edilmektedir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2012, s. 470).

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi Baglaminda Swap Islemleri

2006’da Resmi Gazetede yayinlanmis olan TMS 39 standardi “Bir isletmenin beklenmekte olan alim,
satim ya da kullanim ihtiyaglati kapsaminda finansal nitelikte olmayan bir kalemi teslim etmek ya da teslim
almak amaci ile diizenlenerek elde tutulmaya devam edilenler haric, nakitle ya da farklt bir finansal aracla
veya sOzlesmeleri finansal aragmis gibi degerlendirerek finansal araglarin kargilikli bir sekilde birbirleri ile
takas edilmeleriyle net olarak Odenebilen finansal nitelikli olmayan kalemlerin alim-satimina dair
s6zlesmelere uygulanir.” seklinde ifade edilmistir (Ozerhan ve Yanik, 2012, s. 163). TMS 39 standardinin
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bitiin isletmeler tarafindan birtakim araglar disindaki butiin finansal araclara uygulandigt belirtilmistir. Bu
standardin kapsami disinda olan araglar sunlardir (Saglam, Sengel ve Oztiirk, 2009, s. 991):

e s ortakliklarindaki paylar, baglt ortakliklar ile istirakler,
Calisanlara iliskin varlik, hak ve yikimlilikler,

Sigorta sozlesmeleri,

Kiralama islemleri,

Isletme birlesmelerinde isletmeyi satin alanin tistlenecegi yiikiimliiliikler,
e Hisse bazli 6demelerdir.

TMS 39 standardinin amacy; finansal nitelikli borglarin, varhklarin ve finansal nitelikli olmayan
kalemlerin alim-satimint iceren sézlesmelerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢lilmesine dair ilkelerin
belirlenmesidir (Misithoglu, 2008, s. 70). Finansal araclara dair bilgilerin sunulmasina iliskin hikimler
“TMS 32 Finansal Araglar: Sunum” standard: kapsaminda ele alinirken, finansal araglara dair kamuoyuna
yapilacak agiklamalara iligkin hitktimler ise “TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar” standardi kapsaminda
ele alinmaktadir (IAS/TMS 39 md.1-2).

BOBI FRS Kapsaminda Swap Iglemleri
Boliim 9: Finansal Araglar ve Ozkaynaklar Baglaminda Swap Islemleri

BOBI FRSye gére finansal varlik ve borglar su sekilde siniflandirimaktadir (Kiymetli Sen ve
Ozbirecikli, 2018, s. 469):

e Alacak ve borglar,

e Borclanma araclari,

e Ozkaynak araclarindaki yatirimlar,
e Diger finansal araclardir.

Bu simniflandirma baglaminda incelendiginde swap islemleri diger finansal araglar kapsaminda yer
almaktadir. BOBI FRSye gore diger finansal araglar, forward, future, swap, opsiyon gibi tiirev finansal
araclar ve varliga dayali menkul kiymetler; ilk kayitta ve daha sonraki siireclerde gercege uygun degeri ile
Olctilmektedir (Kamu Gézetim Kurumu, 2017). Diger finansal araglar arasinda yer alip nakitle yerine
getirilemeyen ya da taahhitler yerine getirildiginde borglanma aract kapsamina girmekte olan kredi
alimlarina iligkin olan taahhiitler, maliyet bedeli ile degerlenmektedir. Bu tarz taahhitler ilk kayit esnasinda,
islem maliyetlerinin de dahil edilmesiyle islem fiyatlart {izerinden Ol¢iilmektedir. Daha sonra yapilacak
Olcimlerde eger varsa deger diistikligi zaratrlart da hesaplanacak, bu tutar maliyet degerinden dustlecektir
(Kamu Gézetim Kurumu, 2017). Bu baglamda BOBI FRS ile TMS/TFRS ilkeleri tiirev finansal araglarin
degerlemesi bakimindan uyumludur.

Swap Islemlerinin Tiirk Vergi Mevzuati Kargisindaki Durumu

Swap islemleri kapsaminda bir takim vergisel yikiimliliikler meydana gelmektedir. Ancak, tlkemizde
bu konuya iligkin yasal mevzuatin yetersiz olmasi sebebiyle swap islemlerinin vergi pecelemesi yapmak
amaciyla kullanildigr gérilmektedir.

Swap Islemlerinin Vergi Usul Kanunu Kargisindaki Durumu

Bankalarin vadeli déviz alim satim genel sézlesmeleriyle vade tarihinde uygulamakta olduklar kurun,
ilgili giindeki cari kurun tizerinde olmasi durumunda ve bu kapsamda faiz 6demesinin kur fark: adr altinda
gizleme isleminin yapilmasi durumunda, bir takim vergi yiikiimliliiklerinden kurtulabilmek i¢in yapilan bir
muvazaali islem olarak kabul edilebilir (Oz ve Peksen, 2010, s. 7). Yapilan bu islem uygulamada vergi
pecelemesine sebebiyet vermektedir. Menkul kiymet niteligi tasimayan bu tarz sozlesmelerde kar ya da
zarar islemlerin gerceklesmis oldugu ve elde edilmis oldugu vade tarihinde gerceklesmektedir. Bu sebeple
de swap s6zlesmeleri donem sonu geldiginde herhangi bir degerleme islemine tabi tutulmamaktadir. Bahsi
gecen bu islemler muhasebe uygulamalari acisindan degetlendirildiginde nazim hesaplarda izlenmesi gerekli
olan bilango dist islemler olarak nitelendirilmektedir. Bu islemler sonucunda ortaya ¢itkan kur farks gelir ve
giderleri ile faiz gelir ve giderlerinin ne sekilde degerlendirilmesi gerektigi tartisma yaratmaktadir.
Ulkemizde risk yonetim muhasebesinin yayginlasmamis olmast nedeniyle ortaya cikan spekiilatif islemlerle
hedging amaciyla gerceklestirilen islemlerin birbirinden ayristirdmast da pek mimkin olmamaktadir.
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Halihazirda uygulamada olan vergi kanunlarimizin da bdéylesi bir ayrima dayali olan farklt vergileme
rejimlerine imkan vermedigi bilinen bir gergektir (Oz ve Peksen, 2010, s. 8).

Swap islemlerinin Gelir ve Kurumlar Vergisi Karsisindaki Durumu

Gelir Vergisi Kanununun 1. maddesi uyarinca “Gergek kisilige haiz olanlarin elde ettikleri gelirler gelir
vergisine tabidir. Gelir, gercek kisilige haiz olanlarin bir takvim yilt icerisinde elde etmis olduklar1 kazang ve
iratlarin safi tutaridir.” hitkimleri yer almaktadir. Bahsi gecen kanunun 2. maddesindeyse geliri meydana
getiren unsurlar tek tek saydmaktadir (GVK, Md.1-2). Bu baglamda saglanan gelir ticari bir isletme
tarafindan elde ediliyorsa, kaynagina bakilmaksizin ticari isletmeler tarafindan elde edilen kazang olarak
tanimlanmaktadir. Ticari isletme binyesinde elde edilmis olan gelirler ise Gelir Vergisi Kanununun 2.
maddesinde sayilmakta olan gelir unsurlarindan hangisinin kapsaminda yer aliyorsa o kapsamda
vergilendirilmektedir (Aydin, 2002, s. 220).

Ticari faaliyet kapsaminin disinda gerceklestirilen, yani gelir vergisi miikellefi olan gercek kisilerce
swap islemleri ile elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi hususunda Tirk vergi mevzuatinda herhangi bir
dizenleme yer almamaktadir. Bu sebeple, swap islemlerinden elde edilen gelitleri net bir sekilde
vergilendirebilecek nitelikte bir gelir unsuru kapsaminda degetrlendirmek kanunilik ilkesi geregince
miimkiin olmamaktadir (Oz ve Peksen, 2010, s. 8). Gelir Vergisi Kanununun 75. maddesi uyarinca bu
husus “Sahibi tarafindan ticari, zirai veya mesleki faaliyet haricinde nakdi sermayeye ya da parayla temsil
edilmekte olan degerlerden miitesekkil sermaye sebebiyle elde edilen faiz, kar payi, kira ve benzer iratlar
menkul sermaye iradidir.” seklinde hitkiim altina alinmaktadir (GVK, Md.75).

Swap islemiyle saglanan kazanglar da aynt maddede belirtilmekte oldugu gibi nakdi sermaye ile elde
edilmektedir. Diger yandan swap islemlerinin ticari, zirai ya da mesleki faaliyet kapsami disinda bireysel
yatrim seklinde gerceklestirilmesi de miimkiin olmaktadir. Sayilan iki 6zelligi biinyesinde barindirmas:
tartismaya konu olmasinin yaninda menkul sermaye iradi olarak ta degerlendirilebilmektedir. Ciinkii swap
islemlerinden saglanan gelir 6ziinde faiz ve kar payt olarak nitelendirilmekte ve bu sebeple de menkul
sermaye iradi olarak degetlendirilmesi gerekmektedir. Danistayin verdigi kararlar incelendiginde swap
islemlerinden elde edilen kazancin faiz olarak degil de kur farki olarak nitelendirildigi goriilmektedir.
Dolayistyla sayilan islemlerin Gelir Vergisi stopajina tabi tutulmasina da imkan tanimamis olmaktadir
(Aydin, 2002, s. 221).

Kurumlar vergisi mukelleflerince swap islemlerinden elde edilen kazanglar ise hicbir sinirlamaya tabi
olmadan ve hi¢ bir vergi kolayligi saglanmadan kurum kazancina dahil edilmekte ve vergiye tabi
tutulmaktadir. Bu islemlerin muvazaali islemler seklinde gergeklestirilmesi halinde, 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 12. maddesinde diizenlenmis olan 6rtiilii sermayeye iliskin hitkiimler uygulanmaktadir.

Swap islemlerinin Katma Deger Vergisi Karsisindaki Durumu

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 1. maddesi uyarinca, Turkiye’de ticari faaliyet
baglaminda gergeklestirilen teslimlerin ve hizmetlerin katma deger vergisine tabi tutulacagt hitkiim altina
alinmustir. Bu sebeple ticari faaliyet kapsaminda gerceklestirilen tiirev piyasasina iliskin islemler katma
deger vergisine tabi olmaktadir (Demir, 2000, s. 152). Diger yandan bahsi gecen kanunun 17/4-g maddesi
geregi doviz, kilce altin, hisse senedi, tahvil ve para teslimleri Katma Deger Vergisinden istisna
edilmektedir. Bu baglamda bahsi gecen triinlerin finansal tirev tiriinlerine bagl olan teslimleri de Katma
Deger Vergisinden istisna kabul edilmektedir (Oz ve Peksen, 2010, s. 10).

Swap islemlerinin Damga Vergisi Karsisindaki Durumu

Damga vergisi taraflar arasinda gerceklestirilen hukuki nitelikli islemlerin tesis edilmesini saglayan ve
bu islemlere resmiyet kazandiran kagitlarin vergilendirilmesini amaclayan bir vergi tiiri olarak 6n plana
¢tkmaktadir. Damga vergisinin konusuna bakildiginda ise, kagida baglt sézlesmelerin bu kapsamda yer
aldiklar1 gorilmektedir. Bu baglamda bahsi gecen sozlesmelerin imzalanmasi ya da sozlesmelerde imza
niteliginde bir isaretin bulunmast durumunda Damga Vergisi yikiimliliigii dogmaktadir (Ozdemirci, 2000,
s. 134).

Swap islemleri de yazii bir sézlesme ile gerceklestirilmektedir. Swap islemlerinin taraflart bu
s6zlesmeyle 6demelerini 6nceden belirlemis olduklari esaslar ve kurallar cercevesinde degistirmektedirler.
Fakat 2499 sayili SPK Kanunun 40. maddesinde borsast kurulmakta olan ve borsada islem gérmekte olan
tiirev araglarin damga vergisinden istisna kabul edilmesinden dolayt swap islemlerine iliskin sézlesmeler
damga vergisinden miistesna kabul edilmektedir (Oz ve Peksen, 2010, s.10).
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Swap Islemlerinin Banka Sigorta Muamele Vergisi (BSMV) Kargisindaki Durumu

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 3297 sayii Kanunla degisik 28. Maddesi uyarinca “Banka
sitketlerinin ve sigorta sitketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa gore
yapmakta olduklart islemler hari¢ olmak kaydiyla, yapmis olduklart tim muameleler sebebiyle kendi
lehlerine nakden ya da hesaben almis olduklart paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisine tabidir.”
hikmt bulunmaktadir (Gider Vergisi Kanunu, Md. 28). Bahsi gecen kanunun 30. maddesi uyarinca
BSMV’ne gére bankalarin, bankerlerin ve sigorta sirketlerinin miikellef olduklart belirtilmektedir. Ayrica,

aynt kanunun 29. maddesinin “p” bendinde, arbitraj muameleleri ile bu muameleler sonucunda lehte elde
edilen paralarin bahsi gecen vergiden istisna olduklar: bildirilmistir (Gider Vergisi Kanunu, Md. 30).

Yapilan aciklamalar baglaminda, swap islemlerinin arbitraj islemleriyle aynu nitelikte oldugu; dolayist
ile 6802 sayii Kanunun 29-p maddesi hikmi geregince BSMV’den istisna olmast gerektigini belirten
gortsler bulunmaktadir. Ayrica swap islemlerinin arbitraj muamelelerinden farkli niteliklere sahip bir
finansal niteligi tasidigt ve bu sebeple BSMV’ne tabi tutulmasi gerektigini belirtenler de bulunmaktadir
(Kaya, 2002, s. 119).

Yontem

Swap islemlerinin muhasebelestirilmesi hususu, doviz swaplarinin muhasebelestirilmesi ve faiz
swaplarinin muhasebelestirilmesi baglaminda farkli 6rnek uygulamalar tzerinden aciklanmistur. Bu
calismadaki 6rnek uygulamalar Canan Can’in (2015) Enerji Piyasalarinda Tirev Araglar ve Muhasebesi
isimli calisgmasinda yer alan 6rnek uygulamalardan uyarlanmustir.

Déviz Swaplarinin Muhasebelestitilmesine Iliskin Ornek Uygulama

AA Bankasinin 01/06/202X tarihinde 200.000 €luk bir 6demesi bulunmaktadir. Bankanin aynt
tarihte bu 6demeyi yapabilecegi miktarda € varligi bulunmamaktadir. AA Bankast 6demeyi yapabilmek i¢in
elindeki $’lar1 satarak ihtiyact olan €yu alma imkani bulunmasina ragmen, $’1n gelecekte € karsisinda deger
kazanacagini ve gelecekte € tahsilati olacagini 6ngorerek, elinde bulunan dovizi satmayip, farkli bir
bankayla ti¢ ay vadeli olan bir swap s6zlesmesi imzalamistir. Imzalanan sézlesmeye uyarinca, AA Bankast
karst tarafa, $ / € = 1,20 paritesi tizerinden (spot kur) € alarak § verecek, 30/08/202X olan vade tarihinde
ters yonli degisim paritesi (forward kur) ise § / € = 1,10 olarak gerceklesecektir.

Spot Durum Forward Durum
Alinan: 200.000 € Alinan: 220.000 $
Verilen: 240.000 $ Verilecek: 240.000 €

Yukarida yer alan tabloda gorildigt gibi, bankanin bu islem nedeniyle katlanmakta oldugu toplam
gider miktar1 20.000 § dir. Bu gider tutarinin dénemsellik ilkesi geregi degerleme tarihinde itfaya tabi
tutulmast gerekmektedir. Degerleme tarihinde meydana gelen gelir ya da giderlerin TMS’ye gore rayic
(piyasa) bedellerine gbre belitlenmesi gerekip, bu Ornekte bulunan gelir ya da gidetler varsayimlar
kapsaminda hesaplanmis olan tutarlardan meydana gelmektedir. Isleme iliskin olarak yapilmast muhasebe
kayitlar1 asagida gorildigi gibi olacaktir. Sézlesmenin kayitlara alinmast (01/06/202X tatihinde yapilacak
olan kayt):

945 Riskten Korunma Amagcli Ttrev Finansal Araglardan Alacaklar 200.000 €
945.120 Swap Para Alim Islemi
945 Riskten Korunma Amacli Ttrev Finansal Araclardan Alacaklar 240.000 $
945.121 Swap Para Satim Islemi

947 Riskten Korunma Amagcli Ttrev Finansal Araglardan Borglar 200.000 €
947.120 Swap Para Alim Islemi
947 Riskten Korunma Amaclt Turev Finansal Araclardan Borglar 240.000 $
947.121 Swap Para Satim Islemi
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Uygulamada bazi bankalar bu tarz islemleri gerceklestirirken spot i¢in de nazim kayit kullanmaktadir.
Alacak, islemin gerceklesmis oldugu anda yani degisimin ilgili hesaplara alinmast sonrasinda yapilacak bu
bir kaydin izleme ya da degerleme acisindan higbir faydast bulunmamasi sebebiyle bilango dist hesaplara
yalnizca islemin forward kismint olusturmakta olan taahhtide iliskin kaydin yapilmasi yeterli olacaktir.

Alinan ve verilen paralarin ilgili hesaplara alinmast (01/06/202X tarihinde yapilacak olan kayit):

025 Yurtdist Bankalar 200.000 €

391 Muhtelif Borglar 200.000 €
391.05 Turev Finansal Araclardan Borglar

279 Mubhtelif Alacaklar 240.000 $
279.05 Turev Finansal Araclardan Alacaklar

025 Yurtdist Bankalar 240.000 $

Yukarida yapilan kayittan da anlasildigt gibi, gerceklestirilen islemden kaynaklt olan toplam gider 279
numaralt hesaba kaydedilmis ve aktiflestirilmistir. Pesin 6édenen gider niteliginde olan bu tutarin islemin
gerceklesmis oldugu tarihte 281-BORCLU GECICI HESAPLAR altinda yer almakta olan 281.01 numaralt
Pesin Odenmis Giderler hesabina kaydedilebilir. Degerleme tarihinde, aktiflestirilmis olan toplam giderin
ilgili doneme aktarimi yapilan kisminin bahsi gecen hesaptan alinarak dénem gidetlerine aktarilmast
gerekir.

Degerleme kayitlar;

Haziran 202X ay sonunda piyasa degerine gére hesaplanmakta olan gider reeskont tutarinin 2000 § ve
d6viz kurunun 1 § = 2,6 TL oldugu kabul edilmistir.

30/06/202X tarihinde yapilacak kayit:

295 Doviz Vaziyeti 2000 $
279 Mubhtelif Alacaklar 2000 $
872 Alim Satim Amach Turev Finansal Araclardan Zararlar 5200 TL
292 Do6viz Alim Satim Hesabt 5200 TL
(2.000% x 2,60 TL)

Hesaplama acisindan kolaylik saglamasi amact ile ara donemlerde bu sekilde muhasebelestirilmekte
olan reeskontlarin, ertesi is glintinde iptal isleminin gerceklestirilmesi gerekir.

Vade tarihinde (30/06/202X) yapilmast gereken kayitlar ise agagidaki goruldugt gibi olmalidir.

(20.0008 x 2,70 TL)

391 Muhtelif Borglar 200.000 €
391.05 Turev Finansal Araclardan Borclar
025 Yurtdist Bankalar 200.000 €
025 Yurtdist Bankalar 220.000 $
295 Déviz Vaziyet 20.000 $
279 Muhtelif Alacaklar 240.000 $
279.05 Turev Finansal Araclardan Alacaklar
872 Alim Satim Amacli Turev Finansal Araclardan Zararlar 54.000 TL
294 Déviz A/S Hesabi 54.000 TL
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Not: Vade tatihinde doviz kurunun 1$= 2,70 TL oldugu varsayilmaktadir.

Sozlesmeye iliskin taahhiidiin kapatilmasi;

947 Risk. Korunma Amach Tirev Finansal Araclardan Borglar 200.000 €
947.120 Swap Para Alim Islemi
947 Riskten Korunma Amagcli Ttrev Finansal Araglardan Borglar 240.000 $

947.121 Swap Para Satim slemi

945 Riskten Korunma Amagcli Tirev Finansal Araglardan Alacaklar 200.000 €
945.120 Swap Para Alim Islemi
945 Riskten Korunma Amacli Turev Finansal Araclardan Alacaklar. 240.000 $

945.121 Swap Para Satim Iglemi

seklinde muhasebelestirilir.
Faiz Swaplarinin Muhasebelestirilmesine fligkin Ornek Uygulama

BB Bankast 15/01/202X tarihinde ABC Bankasindan LIBOR+%1 degisken faizli ve alt ay vadeli
olan 2.000.000 § tutarinda kredi almistir. Banka faiz oranlarinda olmast muhtemel dalgalanmalardan
korunma amact ile ayni tarihte DEF Bankast ile 2.000.000 $ nominal degeri olan ve altt ay vadeli faiz swapt
sOzlesmesi imzalamistir. Sézlesme uyarinca BB Bankast DEF Bankasina %3,25 sabit faiz ddemesi
gerceklestirecek ve buna karsilik olarak DEF Bankasindan LIBOR+%0,25 faiz tahsilati gerceklestirecektir.
Faiz 6demeleri ise vade tarihinde gerceklestirilecektir. S6zlesme stiresi boyunca gerceklesmis olan faiz
oranlart ve déviz kurlari asagidaki tabloda gorildiugi gibidir:

Tarih Libor (%) Kur (TL)
15/03/202X 3,25 2,50
31/03/202X 3,50 2,60
30/04/202X 3,75 2,70
15/05/202X 3,80 2,80

Swap islemine iliskin olarak yapilacak kayitlar asagida gorildiigi gibi olmalidir.
So6zlesmenin kayitlara alinmast (15/01/202X)

945 Riskten Korunma Amagli Turev Finansal Araclardan Alacaklar 2.000.000 $
945.122 Swap Faiz Alim Islemi
945 Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal Araclardan Alacaklar 2.000.000 $
945.123 Swap Para Satim Islemi

947 Riskten Korunma Amacli Turev Finansal Araclardan Borclar 2.000.000 $
947.122 Swap Faiz Alim Islemi
947 Riskten Korunma Amacli Turev Finansal Araclardan Borclar 2.000.000 $
947.123 Swap Para Satum Iglemi

31/03/202X tarihinde yapilacak kayitlar;

Bankanin yukarida yapilan isleme iliskin olarak yisonunda almis oldugu ve &dedigi faizlerin
hesaplarina yansitilmast gereklidir. Bu faizler sebebiyle d6viz pozisyonun degismesinden dolay1 vaziyet ve
alim- satim hesaplarinin kullanilmast gerekmektedir. S6zlesmeye konu olan tutar yalnizca alinacak olan ve
verilecek olan faizlerin hesaplamast noktasinda baz olarak kullanildigi icin nazim kayita iliskin degerleme
islemi yapilmasina lizum yoktur. Bankanin tahsil islemini gerceklestirse de gerceklestirmese de doneme ait
olan gelirlerin ve giderlerin yilsonunda sonug hesaplarina aktarilmasi gerekmektedir.

Bu baglamda BB Bankasinin DEF Bankasindan tahsil etmesi gereken faiz (LIBOR +%0,25) alacagy;
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2.000.000 $ x 0,0375 x 45/360 = 9375 $, (15 Kasim ile 31 Aralik arasi 45 Gun) olarak
hesaplanmaktadir.

DEF Bankasinin BB Bankasina Odeyecegi sabit (% 3.25) faiz ise;

2.000.000 $ x 0,0325 x 45/360 = 8125 §, (15 Kasim ile 31 Aralik arast 45 Guin) olarak
hesaplanmaktadur.

Bu tarihte (31/03/202X tarihinde) gerceklesen USD/TL (d6viz) kutrunun 2,60 TL oldugu gézéninde
bulunduruldugunda yapilmast gereken kayitlar:

225 Doviz Finansal Varliklar 9375 §
295 Doviz Vaziyeti 8125 ¢
365 Tiurev Finansal Yukumlilukler 8125 %
295 Déviz Vaziyeti 9375 %
294 Do6viz Alim Satim Hesabt 24.375
(9375 x 2,60 TL)
872 Turev Finansal Arag¢ Zaratlart 21.125
294 D6viz Alim Satim Hesabt 21.125
(11.250 x 2,60 TT)
752 Tirev Finansal Ara¢ Katlart 24.375

seklinde olacaktir.

Bankanin yil sonu itibariyle swap islemiyle saglamis oldugu net kazanct (9375 § - 8125 §) = 1250 §
karsiligt 3250 TL dir.

Ayni tarihte alinmis olan kredi faizinin artmasindan kaynakl olan ilave gider ise;

2.000.000 $ x (0,0450 — 0,0425) x 45/360= 625 $ oldugu gozoninde bulunduruldugunda etkinlik
olarak 1875/625= %200 olarak hesaplanmis olup esik sinirlart astigt gorilmektedir. Bu kosullar altinda net
gelir tutarinin, 6z kaynaklar hesabi altinda izlenerek, islemin bu tarih itibariyle riskten koruma amagh
muhasebelestirmeye dair esaslara tabi tutulmayip hesaplanmis olan net gelir-gider farklarinin dogrudan
Kat/Zarar hesaplarina kaydedilmesi gerekli goriilmektedit.

31.03.201X tarihinde yapilmasi gereken kayitlar;

Bankanin yilsonunu takip etmekte olan ti¢ aylik dénemde sézlesme ile sagladigr gelir;
2.000.000 $ x 0,0490 x 90/360 = 24.500 $ (1 Ocak ile 31 Mart arast 90 Gun) faiz gideri ise;
2.000.000 $ x 0,0325 x 90/360 = 16.250 $’dur.

Ayni tarihte netlestirme islemi yapildiktan sonra dénem kurunun dikkate alinmastyla yapilmasi
gereken kayit; (24.500 § - 16.250 §) = 8250 $

225 Tirev Finansal Varliklar 8250 $
295 Doviz Vaziyeti 8250 $
294 Do6viz Alim Sattim Hesabt 22.275 TL
(8.250 x 2,70 TL)
752 Turev Finansal Araclardan Katlar 22275 TL

seklinde olmalidir.
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Kapanis kayitlart
Dénem net gelir - giderlerinin hesaplara aktarilmasi;

Bir 6nceki dénemde gergeklestirilen gelir kaydinin ara dénem olmast sebebiyle ertesi yil ters kayit
yapilarak kapatilmis oldugu varsayilirsa 202X yilt icerisinde sézlesmeden kaynaklanmis olan toplam gelir;

2.000.000 $ x 0,0405 x 135/360 = 30.375 $ (1 Ocak ile 15 Mayis arast 135 Giin)
Toplam gider; 2.000.000 $ x 0,0325 x 135/360 = 24.375 $ olarak hesaplanmustir.
Aradaki fark; 30.375 — 24.375 = 6000 $

15/05/202X tarihinde yapilacak kayit ise su sekildedir:

225 Tiurev Finansal Varliklar 6000 $
295 Déviz Vaziyeti 6000 $
294 Do6viz Alim Sattm Hesabi 16.800 TL
(6000 x 2,80 TT)
752 Tirev Finansal Araclardan Karlar 16.800 TL

Faizin tahsil edilmesi ve yapilan sézlesmenin kayitlardan ¢ikartilmas;
31/12/202X tarihinde elde edilen gelir; 1250 $
Vade sonunda (15/05/202X) gelir; 6000 $ ise toplam 7250 $’lik faiz tahsili gerceklestirilecektir.

025 Yurtdist Bankalar 7250 $
225 Tiurev Finansal Varliklar 7250 $
947 Riskten Koruma. Amacli Ttrev Finansal Araglardan Borglar 2.000.000 $
947.122 Swap Faiz Alim Islemi
947 Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal Araclardan Borglar 2.000.000 $

947.123 Swap Para Satim slemi

945 Riskten Korunma Amagh Turev Finansal Araclardan Alacaklar 2.000.000 $
945.120 Swap Faiz Alim Islemi
945 Riskten Korunma Amaclt Turev Finansal Araclardan Alacaklar 2.000.000 $

945.121 Swap Para Satim Tsl.

seklinde muhasebelestirilir.
Tartisma, Sonug ve Oneriler

Finansal araglara iliskin calismalarina 1988’de baslayan Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu, bu
tarih itibariyle finansal araclar konusunu devamli olarak giindemlerinde tutmuslardir. Kurulun {izerinde
gOriis birligine varmis oldugu ve uzun ugraslar sonucunda strayla yayinlamis oldugu bu standartlardan,
alacaklar, borglar, hisse senetleri gibi asi finansal araclar olarak tanimlanmis araglarin yani sira opsiyon
sOzlesmeleri, vadeli islem sézlesmeleri, futures, forward, swap ve doviz gibi tiirev finansal araclara iliskin
olarak yayimlanan “TMS 32 Finansal Araclar: Sunum” standardi bahsi gecen finansal araclarin finansal
tablolara yansimalarinin nasil olacagt ve agiklanmasi ile ilgili gerekli olan birtakim hikiimler icerirken;
“TMS 39 Muhasebelestirme ve Olgme” standards; bu standart kapsaminda yer alan finansal araglarin
degerlenmesi ve kaydedilmesine iligkin hitkiimlerden olugsmaktadir.
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Ulkelerin gelismesi icin finansal piyasalarin gelisim géstermesi bityiik dnem arz etmektedir. Finansal
piyasalarin gelisim géstermesi bu piyasalarda kullanilmakta olan arag cesitliliginin artirilmasina ve yaygin bir
bicimde kullanilmasina baglidir. Bahsi gecen triinler arasinda islem gérmekte oldugu piyasalarda en ¢ok
g6z onitinde bulunan arag ise faiz orant swapt olmustur. Kullanimda kolaylik saglamasi nedeniyle faiz orant
risklerinin y6énetiminde faiz orani swaplarindan yararlanidmistir.

Ulkemizde daha c¢ok bankalar tarafindan kullanilmakta olan swap sézlesmelerinin  kullanim
miktarlarinin artirilmasinin yaninda kullanim alanlarinin da yayginlastirlmast gerekmektedir. Ulkemizde
tirev urtiin kullanimiyla ilgili glincel veriler incelendiginde 2017 yili itibariyle toplam islem hacminin
yaklastk 2,5 trilyon TL dolaylarinda gerceklestigi gorilmektedir. 2,5 trilyon TL’lik bu islem hacminin
yaklasik olarak %89,9’unun swap sézlesmeleri, %06,2’sinin vadeli islem sézlesmeleri (forward), %3,8’inin
opsiyon sézlesmeleri ve %0,1’inin futures sézlesmelerinden meydana gelmektedir. Gergeklestirilen tiirev
driinler islem hacminin yaklasik %50,1’inin 6zel sermayeli mevduat bankalarinca, %38,6’sinin yabanct
sermayeli mevduat bankalarinca, %7,4’iniin kamu sermayeli mevduat bankalarinca ve %3,7’sinin kalkinma
ve yatirim bankalarinca gerceklestirildigi gézlenmistir (Akkaynak ve Yildirim, 2019, s.25; Saltoglu, 2019,
s.5). Bu veriler kapsaminda finansal piyasalarda kullanilmakta olan temel finansal araglarin yant sira tiirev
araclarin da kullaniminin artirilmast ve yayginlastirilmasi; isletmelerde aktif ve pasif yonetiminde etkinligin
saglanmast, farkll piyasalara erisim ve yeni kredi kullanma maliyetlerinin altinda bir maliyetle yeni
kaynaklara ulasim imkanlari sunmasi, Gstlenilecek riskleri azaltmast ve hatta ortadan kaldirmasi gibi sayisiz
faydalar saglayacagr goriisindeyiz. Bu nedenle swap islemlerinin yayginlastirilmasi, standartlarinin
gelistirilmesi, tilkemizde oldugu gibi sadece bankalarin degil diger finansal aktorlerin de bu arag ile finansal
riskleri ortadan kaldirma veya en aza indirme gibi avantajlardan yaratlanmalarinin saglanmasi gerektigi
kanaatindeyiz.

Etik Beyan

“Swap Islemlerinin TMS, BOBI FRS ve VUK Kapsammnda Mubasebelestirilmesi ve Vergilendirilmesi® bashkh
calismanin yazim stirecinde bilimsel kurallara, etik ve alinti kurallarina uyulmus; toplanan veriler izerinde
herhangi bir tahrifat yapilmamis ve bu ¢alisma herhangi baska bir akademik yayin ortamina degerlendirme
icin génderilmemigtir. Bu aragtirmada anket, milakat gibi etik kurul onayr alinmasint gerektiren bir veri
toplama yéntemi kullanilmadigy icin etik kurul karari zorunlulugu tasimamaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT

The rapidly changing economic conditions force companies to take more precautions against the
risks they are exposed to. This situation makes it more common for companies to use derivative
instruments. Derivative instruments are whose prices vary depending on the prices of other instruments
and whose value is determined according to the asset subject to the contract within a certain term and at
the end. In addition to benefiting from derivative instruments for hedging, companies can also benefit
from commercial profit.

The increase in the volume of transactions carried out through derivative instruments has led to a
number of problems in the reflection of the financial effects of transactions carried out through these
instruments on financial statements. The International Accounting Standards Board has carried out some
studies in order to solve all these problems related to recording, evaluation and reporting of transactions
carried out with derivative instruments and to ensure integrity in practice and as a result of these studies,
TAS 32, TAS 39 and TFRS 7 has entered into force. The purpose of TAS 39; is the determination of
principles for the accounting and measurement of financial debts, assets and contracts involving the
purchase and sale of non-financial items.

While the provisions regarding the presentation of information on financial instruments are
addressed within the scope of TAS 32 Financial Instruments: Presentation, the provisions regarding the
disclosures to be made to the public regarding financial instruments are addressed within the scope of
TFRS 7 Financial Instruments: Disclosures. According to FRS for LMEs and asset-backed securities; it is
measured with its fair value in the first registration and in the following processes. Loan purchase
commitments that are among other financial instruments that cannot be fulfilled in cash or become debt
instruments when the commitments are fulfilled, are valued at cost. Such commitments are measured at
transaction prices, including transaction costs, during initial registration. In later measurements,
impairment losses, if any, will be calculated and this amount will be deducted from the cost value. In this
context, FRS for LME2 and TAS / TFRS principles are compatible with the valuation of detivative
financial instruments.

There is no regulation in the Turkish tax legislation regarding the taxation of the incomes obtained
through swap transactions by real persons who are income taxpayers outside the scope of commercial
activities. For this reason, it is not possible to evaluate the income obtained from swap transactions within
the scope of an income element that can clearly tax. Harnings generated through swap transactions are
obtained with cash capital. On the other hand, it is also possible to realize swap transactions as individual
investments outside the scope of commercial, agricultural or professional activities. Besides being a
subject of discussion, it can also be considered as the income of securities capital. Because the income
generated from swap transactions is essentially defined as interest and dividends, and therefore it should
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be evaluated as securities income. When the decisions made by the council of state are examined, it is seen
that the gain from swap transactions is qualified as exchange rate difference, not interest. Therefore, it
does not allow the listed transactions to be subject to Income Tax withholding.

The earnings obtained from swap transactions by corporate taxpayers are included in the corporate
income and subject to tax without any limitation and without any tax convenience. In case these
transactions are carried out as fictitious transactions, the provisions regarding disguised capital regulated in
Corporate Tax Law are applied. Accordance with Value Added Tax Act, value-added commercial activities
carried out in the context of the delivery of services in Turkey and has been taken under the provisions
will be subject to tax. Therefore, transactions related to derivative instruments market carried out within
the scope of commercial activities are subject to value added tax. On the other hand, in accordance with
aforementioned law, deliveries of foreign currency, gold bullion, stocks, bonds and money are exempted
from Value Added Tax. In this context, deliveries of the aforementioned products related to financial
derivative instruments are also considered as an exemption from Value Added Tax.

Swap transactions are also carried out with a written contract. Parties of swap transactions change
their payments in accordance with the principles and rules they have previously determined with this
contract. However, as Capital Market Law, derivatives whose exchanges are being established and traded
in the stock exchange are accepted as exemption from stamp tax, agreements regarding swap transactions
are considered exempt from stamp tax.

In this study, it is aimed to examine the swap transactions, which are among the derivative products
and generally mean the exchange of debts. The taxation and accounting issues of swap transactions are
handled within the scope of TAS, FRS for LMEs and Tax Procedure Law and sample applications are
included. As a result, recommendations were made within the framework of the example given.
Accounting for swap transactions is explained through different sample applications in the context of
accounting for currency swaps and interest rate swaps.

Development of financial markets is of great importance for the development of countries. The
development of financial markets depends on increasing the variety of vehicles used in these markets and
their widespread use. Among the aforementioned products, the most important tool in the markets where
they are traded was the interest rate swap. Interest rate swaps have been used in the management of
interest rate risks due to their ease of use.

In addition to increasing the amount of use of swap contracts, which are mostly used by banks in our
country, the usage areas should also be expanded. Increasing and expanding the use of derivative
instruments as well as the basic financial instruments used in financial markets will provide numerous
benefits to our country's economy. It should be ensured that swap transactions become widespread in our
country, standards are developed, and not only banks but also other financial actors benefit from the
advantages such as eliminating or minimizing financial risks with this tool.
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