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OZ | 1990’11 yillarda artan kiiresellesme

egilimleri ile beraber gelismekte olan iilkeler
yiksek enflasyon oranlar ile karsilasmaya
baslamiglardir. Bu donemde baslamak iizere,
disa aciklik ve enflasyon iligkisi ekonomi
literatiiriinde 6nemli yer edinmeye baslamistir.
Tartigmalar, gelismekte olan iilkelerde ticari disa
acikligin enflasyon iizerindeki negatif etkisini
savunan Romer hipotezi ekseninde olusmustur.
Bu ¢alismanin amaci1 2002 yilindan sonra yiiksek
enflasyon olgusundan  kurtulan  Tirkiye
ekonomisinde Romer hipotezini ekonometrik
yontemlerle test etmektir. 2003Q1-2020Q3
donemi  ¢eyreklik  verilerin  kullanildig
calismada, ARDL sinir testi yaklagimi ve
TodaYamamoto nedensellik testleri
uygulanmigtir.  Calisma  sonucunda,  es-
biitlinlesme iligkisi ile beraber ticari disa
acikliktan  enflasyona dogru tek yonli
nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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ABSTRACT! wih  the

increasing globalization trends in the 1990s,
developing countries started to encounter high
inflation rates. As of this period, the relationship
between trade openness and inflation started to
take an important place in the economic
literature. The discussions are based on Romer's
hypothesis, which argues for the negative impact
of trade openness in developing countries on
inflation. The aim of this studyafter 2002
survived the phenomenon of high inflation in the
economy of Turkey is to test the hypothesis of
Romer econometric methods. The ARDL bound
test approach and Toda Yamamoto causality
tests were applied in the study in which quarterly
data from 2003Q1-2020Q3 were used. As a
result of the study, together with the
cointegration relationship, one-way causality
relationshipfrom trade openness to inflation was
determined.
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1. GIRIS

Disa aciklik kavraminin, dzellikle Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra
tilkelerin ekonomi politikalarinda ve ekonomi literatiiriinde 6nemli yer edindigi
goriilmektedir.  Ozellikle 1980’li yillardan sonra yogunlasan ticari
serbestlesmenin getirdigi ticari kiiresellesme hareketleri, disa agikligin ekonomik
gostergeler iizerindeki etkilerini inceleyen tartismalar1 beraberinde getirmistir.
Bu noktada fikir birligi olmamasina karsin en yogun tartismalarin disa aciklik ve
enflasyon iligkisi lizerine kuruldugu goriilmektedir. Para politikalarinin etkin bir
sekilde yiiriitiilmesi i¢in iki degisken arasindaki etkinin anlagilmasinin 6nem arz
ettigini sdylemek miimkiindiir (Watson, 2016).

1990’11 yillarda yogun ticari serbestlesme hareketi yiiriiten gelismekte
olan iilkelerde enflasyon hedeflemesinin 6nemli bir ekonomik politika olarak 6ne
¢ikmaya bagladig1 goriilmektedir. Bu politikalarin sonucunda hem gelismis hem
de gelismekte olan iilkelerde enflasyon oranlarinda 6nemli diisiisler yasanmigtir
(Bowdler ve Malik, 2005). Bu noktada 2008 kiiresel finans krizinin de getirdigi
gida ve petrol fiyatlar1 artisi, enflasyon tizerinde etkisi olan faktorlerin
belirlenmesi iizerine ¢aligmalarin yogunlugunu arttirmstir.

Tiirkiye, 24 Ocak 1980 kararlan ile ithal ikameye dayali sanayilesme
politikalarindan vazgecerek ihracata dayali sanayilesme politikast yiiriitmeye
baslamigtir. Gelismekte olan iilkelerle ayn1 donemlerde ticari serbestlesme
politikalar1 yiirlitmeye baglayan iilke, 1990’11 yillarin basinda bu politikalar
sermaye hareketlerinin serbestlesmesi noktasinda da genisletmistir. Bu donemde
Diinya Ticaret Orgiitii niin kurulmasz, ticari kiiresellesme olgusunu farkli noktaya
gotiirmustiir. Avrupa Birligi ile yapilan “Guimriik Birligi Anlagmas1” Tiirkiye igin
ticari serbestlesmenin diger 6nemli bir adimi olmustur. Ancak bu doénemde
yasanan bu gelismelerle beraber ¢ok yiiksek enflasyon oranlari ile kars1 karsiya
kalinmigtir. 2000°1i yillarda ise uygulanan ekonomik istikrar programlari ve mali
reformlar sonucunda enflasyon oranlarinda énemli diisiisler yasanirken ticari
serbestlesme ile ilgili énemli adimlar atilmistir. Ozellikle dogrudan yabanci
yatirimlar ile ilgili yapilan yasal diizenlemeler ve Avrupa Birligi ile yiiriitiilen
miizakereler ticari serbestlesme politikasinda olumlu durusun devam ettigini
gostermektedir. Para politikasindaki kararli durus, enflasyon rakamlarinin uzun
bir siire (2003-2018) %10’larin altinda kalmasinda belirleyici bir faktor olurken
dis ticaret hacminin de GSYIH igindeki pay1 artis gdstermistir.
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Grafik 1. Tiirkiye’de Enflasyon, Disa Aciklik ve GSYIH (1980-2019)

2018 yili Agustos ayinda, Tiirkiye ile ABD arasinda yasanan politik
anlagsmazliklar sonucunda artan ddéviz kuru enflasyon oranlarinin yeniden
yiikselmesi sonucunu beraberinde getirmistir. Bu donemde aylik enflasyon orani
%25’1eri bulurken ortalama yillik artis orani da %16,3’e yiikselmistir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye nin 2003-2020 dénemi i¢in disa agikligin
enflasyon iizerindeki etkisini incelemektir. Ceyreklik verilerin kullamldigi
calismada ARDL sinir testi yaklasimi ve nedensellik boyutunu incelemek igin
Toda Yamamoto nedensellik testi uygulanmistir. Caligma sonucunda disa
acikliktan enflasyon degiskenine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Calismanin bundan sonraki boliimiinde teorik ve amprik literatiire,
daha sonra yontem ve bulgulara yer verilecektir.

2. TEORIK ARKA PLAN

Fiyatlar genel diizeyini etkileyen faktdrlerin belirlenmesi ve bu
faktorlerin enflasyonu etkileme sekilleri iktisat okullarinda en ¢ok ilgi goren
konulardan oldugunu s6ylemek miimkiindiir. Bu noktada monetaristler enflasyon
diizeyini para arzi ve talebindeki gelismelere baglamaktadirlar. Dolayisiyla
enflasyonu finansal agikligin bir sonucu olarak gérmektedirler. Keynesyen teori
ise talep ve maliyet degisimleriyle konuyu agiklamaya ¢alismiglardir. Buna gore,
ihracatta meydana gelen artig, toplam geliri arttiracagindan dolay1 talepte artis
meydana getirecek ve artan talep enflasyon {izerinde pozitif etki olusturacaktir.
Diger yandan ithalatta meydana gelen artis yurtici gelirin diismesine dolayisiyla
talepte ve enflasyon iizerinde negatif etkiye sahip olacaktir (Tas¢t vd, 2009;
Thomas, 2012).
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Kiiresellesme hareketlerinin biiyiik ivme kazandigi 1980 sonrasi
donemde, disa acikligin ekonomik gdstergeler {lizerinde 6zellikle de enflasyon
tizerindeki etkisi énemli tartismalara konu olmustur. Yapilan teorik ve amprik
calismalarda fikir birligine varilamadigi goriilmektedir. Caligmalarin 6nemli bir
kismi disa agikligin anti-enflasyonist etkisine vurgu yaparken, diger yandan
enflasyonist etkilerinin daha hakim oldugunu belirten ¢alismalarda onemli yer
tutmaktadir. Romer (1993), beklenmeyen parasal genislemenin reel doviz
kurunda diisiis meydana getirecegi, dolayisiyla dig ticaret dengesinin bu
durumdan olumsuz etkilenecegini belirtmektedir. Disa acgiklik orami diisiik
ekonomiler parasal genisleme konusunda daha istekli olduklari igin yiliksek
enflasyon oranlarn ile karsilasabileceklerdir. Daha acik ekonomilerde ise para
politikas1 otoriteleri parasal genisleme konusunda daha az istekli olmalar
nedeniyle daha diisiik enflasyon durumu ile karsilagilabilecektir.

Romer (1993) ortaya attig1 hipotezi analiz ettigi calismasinda 114 iilkenin
1973-1988 donemine ait verilerini kullanmistir. Enflasyon, disa ac¢iklik ve kontrol
degiskeni olarak kisi basina diisen gelirin kullanildig1 ¢alismada ortaya konulan
hipoteze uygun olarak gorece daha agik ekonomilerde disa aciklik ve enflasyon
verileri arasinda negatif bir iliski tespit etmistir. Ayn1 veri setini kullanan Lane
(1997) yaptig1 calismada Romer (1993) ile benzer sonuglara ulasmistir. Terra
(1998) ise Romer hipotezini iilkelerin borgluluk diizeylerine goére analiz ettigi
calismasinda, asir1 borg yiikii olan iilkelerde negatif iliskinin gecerli oldugu diger
iilkelerde ise pozitif iliski olduguna dair kanitlar sunmaktadir. Bunun yaninda
literatiirde Romer hipotezinin dogruluguna isaret eden amprik ¢alismalar (Neiss,
2001; Hanif ve Batool, 2006; Mukhtar, 2010; Lin, 2010; Giines ve Konur, 2013,
Afzal vd., 2013; Bowdler ve Malik, 2017) 6nemli yer tutmasina ragmen, disa
aciklik ve enflasyon arasinda pozitif iligki tespit eden amprik caligmalar da(Tas¢1
vd., 2009; Zakaria, 2010; Thomas, 2012; Evans, 2012; Samimi vd., 2012; Sahu
ve Sharma, 2018) azimsanmayacak diizeydedir.

Granato, Lo ve Wong (2007), Romer hipotezini Bretton Woods sistemi
sonrast donemi (1973-2001) kapsayacak sekilde 15 gelismis tilke i¢in panel veri
analiziyle test etmislerdir. Caligma sonucunda disa aciklik ile enflasyon verisi
arasinda pozitif iligki tespit etmislerdir. Tasc¢1 vd. (2009) aralarinda Tiirkiye’nin
de oldugu 11 gelismekte olan iilkenin 1980-2006 yillar1 arasindaki donem igin
yaptiklari panel veriye dayali analizde disa agiklik ile enflasyon arasinda pozitif
iligki tespit etmislerdir. Zakaria (2010), Pakistan’in 1947-2007 yillar1 arasindaki
dénem i¢in yapmis oldugu zaman serisi analizinde belirtilen donem icin disa
aciklik ve enflasyon arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir. Ayn1 sonuglara
Alfaro (2005) 1973-1998 donemi i¢in gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in
yapmis oldugu panel veri analizi ile ulagmistir.
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Samimi vd. (2012), Romer Hipotezini gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin 1990-2009 donemi i¢in panel veri analizi ile test ettikleri calismalarinda
disa aciklig1 temsil etmek tlizere iki degisken kullanmiglardir. Ticari disa agiklik
degiskenini kullandiklari modelde hem gelismis hem de gelismekte olan
iilkelerde pozitif bir iliski tespit ederken kiiresellesme indeksini kullandiklar
modelde her iki iilke grubu i¢in Romer hipotezini destekleyecek sekilde negatif
iligki tespit etmislerdir. Romer hipotezini destekleyecek sonuglara ulasan bir
diger calisma Sikdar vd.(2013) aittir. Banglades’in 1976-2010 donemi ig¢in
yapilan es-biitlinlesme analizi sonuclar1 Banglades ekonomisinde belirlenen
donemde ticari disa agiklik ve enflasyon degiskeni arasinda negatif iligki
oldugunu gostermektedir. Haq vd. (2014), 1968-2010 donemi Sri Lanka
ekonomisi i¢in Romer hipotezinin gecerliligini arastirmislardir. Zaman serilerine
dayali es-biitiinlesme ve hata diizeltme modellerinin uygulandigi caligma
sonucunda ticari disa agiklik ve enflasyon degiskeni arasinda pozitif iliski
bulgusuna ulasilmuglardir. Johar vd. (2020), Giiney Asya Bélgesel Isbirligi
Orgiitii (SAARC)’ne iiye iilkelerin 1986-2014 yillar1 arasindaki ddénemi igin
yaptiklari ¢alismada disa agikligi temsil etmek lizere dort degiskenin kullanildigi
dort model kurmusglardir. Buna gore toplam ticaret/gsyih ile ithalat/gsyih
degiskenlerinin kullanildig1 modellerde pozitif iligki tespit edilirken ihracat/gsyih
ve kiiresellesme indeksinin kullanildigi modellerde negatif iliski oldugunu
bulmuslardir.

Bu aragtirma makalesinin amaci, agikligin enflasyon oynaklig1 iizerindeki
etkisini kontrol etmektir. SAARC {ilkeleri igin Panel verilerinden yararlanilarak
1986-2014 yillar1 arasinda degisen zaman araligi. Kisa vade ve uzun vade
iligkisinin varligi icin Genellestirilmis Moment Y6ntemi (GMM) ve Diirtii Yaniti
kullanilarak agikligi hesaplamak igin dort vekil degisken kullanilir. GMM
sonuglari, iligkinin modelde kullanilan proxy degiskenine bagli oldugunu
gosterir. GSYIH'ye ihracat ve KOF endeksi enflasyon dalgalanmas iizerinde
olumsuz etki gosterirken, ticaretin GSYH'ye oran1 enflasyon oynaklig: iizerinde
onemli pozitif etkiye sahiptir. Ampirik ¢aligma, ithalat enflasyonunun yani sira
emtia fiyat1 agisindan da ithal edildiginden, enflasyon oraninin diigmesine neden
oldugu i¢in ihracatin tegvik edilmesi gerektigini 6ne siiriiyor.

Literatiirde konu ile ilgili Tiirkiye 6zelinde de ¢aligmalar bulunmaktadir.
Giines ve Konur (2013), Tiikiye 6zelinde diga aciklik ve enflasyon iliskisini es-
biitiinlesme ve nedensellik testleri ile analiz ettikleri ¢calismalarinda 2000-2011
ceyreklik veriler kullanmislardir. Calisma sonucunda seriler arasinda es-
biitiinlesme iligkisi ile beraber ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit etmislerdir.
Kizilgél ve Ipek (2015), Tiirkiye’'nin 1992-2013 donemi icin ceyreklik veriler
kullandiklar1 calismalarinda zaman serisine dayali ARDL siir testi yontemi
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kullanmiglardir. Caligma sonucunda dis ticaret agikliginin enflasyonu hem kisa
hem de uzun dénemde pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Oz¢ag ve
Boliikbas (2018) dis ticaret agikligi ve enflasyon arasindaki iliskiyi Tirkiye
ekonomisinin 1980-2015 donemi i¢in zaman serisine dayali es-biitiinlesme ve
nedensellik testleri ile analiz ettikleri ¢alismalarinda, iki degisken arasinda es-
biitiinlesme iliskisi tespit etmis olmalarina ragmen nedensellik iligkisi olmadigi
sonucuna ulagmislardir. Simsek ve Hepaktan (2019), 2015-2018 donemi i¢in disa
aciklik, issizlik ve enflasyon iligkisini ¢eyreklik veriler ile zaman serisine dayali
es-biitlinlesme ve nedensellik analizleri incelemislerdir. Sonug¢ olarak es-
biitiinlesme iligkisi tespit edilmis olmasina ragmen disa agiklik ve enflasyon
arasinda nedensellik iligkisi bulunamamistir. Sizer (2020), 2003-2018 donemi
icin g¢eyreklik enflasyon, disa agiklik ve doviz kuru degiskenlerini kullandig:
calismasinda yontem olarak dogrusal olmayan regresyon ve nedensellik
analizlerini kullanmigtir. Calisma sonucunda hem disa agikliktan hem de doviz
kurundan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit etmistir. Coban
(2020), Next 11 olarak tanimlanan gelismekte olan iilkelerde 1996-2018 dénemi
icin Romer hipotezini test ettigi c¢aligmasinda panel ARDL yoOntemini
kullanmigtir. Calisma sonucunda Next 11 iilkelerinde belirlenen donem igin disa
acikligin enflasyonu kisa ve uzun dénemlerde pozitif yonde etkiledigi sonucuna
ulagilmustir.

3. YONTEM

Disa aciklik ve enflasyon iligkisinin incelendigi bu ¢aligmada,
Tiirkiye’nin 2003Q1-2020Q3 donemi i¢in ¢eyreklik enflasyon, ticari disa agiklik
ve Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) verileri kullanilmis olup, veri seti Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ve TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu) veri
tabanlarindan elde edilmistir. Calismada kullanilan model asagidaki gibidir.

InEnf, = ay + ayInda; + a,Ilngsyh; + p;. (1

Burada; Enf; enflasyon degiskenini temsil eden Tiiketici Fiyat
Endeksini, da; ticari disa agiklig1 niteleyen ithalat ve ihracat toplaminin gayrisafi
yurti¢i hasilaya oranmini, gsyh, mevsimsellikten armndirilmis gayri safi yurtigi
hasila verisini, ay kesme terimi, a; ve a, bagimsiz degiskenlerin bagimli
degisken iizerindeki etki katsayisini, y, hata terimini, [n ise degiskenlerin
logaritmik formda modele dahil edildigini ifade etmektedir.

Calismada oncelikle verilerin duraganlik sinamasi, yapisal kirilmasiz
birim kok testlerinden olan Artirilmis Dickey-Fuller (ADF,1981) ve Philihps-
Perron(PP,1988) testleri ile yapisal kirilmali birim kok testlerinden ise Zivot-
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Andrews birim kok testi ile analiz edilmistir. Daha sonra, es-biitiinlesme iligkisini
varligimi test etmek icin ARDL sinir testi (Pesaran vd., 2001) uygulanmistir. Son
olarak seriler arasinda nedensellik tespiti ve yonii, Toda-Yamamoto (1995)
nedensellik testi ile belirlenmistir. Model olusturulurken kararlilik tespiti igin
yapilan CUSUMQ testi sonucunda bazi dénemlerin kritik sinirlarin disina ¢iktigi
gorililmistiir. Bunun giderilmesi i¢in kukla degisken kullanilmustir.

3.1. Yapisal Kirilmasiz Birim Kok Testleri: ADF ve PP

ADF birim kok testi, DF(1979) testinin daha yiiksek dereceden
otoregresif siireglere uygulanabilmesi i¢in modifiye edilmis halidir. ADF testi
kesmesiz-trendsiz modeli(none) asagidaki sekilde tanimlanir.

AYt = 6Yt_1 + 25721 6iAYt—i + Et. (2)

Kesmeli- trendsiz (intercept) modeli i¢in, kesme terimi; kesmeli-trendli
(trend) modeli i¢in ise kesme terimi ve trend degiskeni eklenmelidir. Uygun
gecikme uzunlugu Akaike ve Schwarz gibi bilgi kriterlerince tespit edilmektedir.
Kritik degerler i¢in MacKinnon(1996) tarafindan gelistirilen degerler
kullanilacaktir. Philips-Peron(1988) da ii¢ regresyon modeli kullanmaktadir.
Fakat ADF testine serisel korelasyon ve heteroskedastisiti problemini dikkate
alan bir parametrik olmayan diizeltme uygulamaktadir.(Seviiktekin ve
Cinar,2017)

3.2.Zivot-Andrews Yapisal Kirilmal Birim Kok Testi

Zivot ve Andrews tarafindan gelistirilen Zivot-Andrews(1992) birim kdk
testinde yapisal kirtlmanin bir tane oldugu ve zamaninin bilinmedigi varsayilir.
Perron(1989) birim kok testinde ise yapisal kirirma doneminin bilindigi ve
dolayisiyla modele dissal (eksojen) degisken olarak eklenebilecegi belirtilmistir.
Zivot ve Andrews bu islemin hipotez testlerinin sonug¢larini birim kokiin reddi
lehine etkileyecegini belirtmislerdir. Bu sebeple, kirilma dénemini igsel(endojen)
degisken olarak modele eklemislerdir. Zivot-Andrews birim kok testi
kesmeli(intercept), trendli( trend) ve kesmeli-trendli(both) olmak iizere sirasiyla
model A,B ve C olmak iizere lige ayrilir.

Model A Yt =y + alt + azyt_l + a3DUt + 25721 biAYt—i + &t
Model B Yt =y + alt + azyt_l + a4DTt + 25721 biAYt—i + Et (3)
Model C Y, = ag+ ayt + ayY,_y + azDU; + a, DT, + X1 biAY,_; + &,
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Burada DU, kukla degiskeni diizeyde, DT, ise egimde kirilmay1 temsil
etmektedir. apgkesme terimini, &; hata terimini ifade etmektedir.

3.3.ARDL Sinir Testi

Zaman serisi  analizlerinde farkli  es-biitlinlesme  yOntemleri
kullanilabilmektedir. Pesaran vd.(2001) gelistirdigi ARDL simr testi
degiskenlerin I(2) olmalart disindaki tiim durumlarda kullanilabilecek bir
yontemdir. Degiskenlerin ayn1 seviyede duragan olma sartin1 gerektirmeyen bu
yontem sinirhi sayida gozlem igeren veriler igin de giivenilir sonuglar verme
uistiinliigiine sahiptir. Degiskenler arasi es-biitiinlesme modeli asagidaki sekilde
kurulmustur:

AEnfy = ag + Xj2, ajlenfe_j +Xj_o Bidgsyhe—;j + Z?:o ojAdae_; +
vienfe_1 +v29syhi_q +ysdas_1 + . 4

Burada y4,y, ve yskatsayilart uzun dénem, a;, f; ve o; katsayilar kisa donem
etkilerini ifade etmektedir. Uygun gecikme uzunluklar1 Schwarz (SIC) bilgi
kriterince tespit edilmistir. Degiskenler arasinda es-biitiinlesmeyi test eden sifir
hipotezinin reddedilememesi, es-biitlinlesmenin olmadigimi ifade eder. Sifir
hipotezi asagidaki gibidir:

Hy =y, =y, =0. ®)

Pesaran vd.(2001) tarafindan belirlenen 1(0) ve I(1) degerleri ile bulunan F
istatistik degeri karsilagtirilir. Hesaplanan F istatistik degeri, 1(1) degerinden
biiyiik ise, sifir hipotezi reddedilir. Yani modelde es-biitiinlesme vardir. 1(0)
degerinden kiigik ise es-biitiinlesmenin olmadigimi varsayan sifir hipotezi kabul
edilir. Son olarak hesaplanan deger 1(0) ve I(1)kritik degerleri arasinda ise es-
biitiinlesme ile ilgili olumlu veya olumsuz bir sonuca varilamaz. Ayrica kisa
donem iligkilerinin tespiti i¢in hata diizeltme modeli de asagidaki gibi alinabilir:

Aenfy = ag + X ajAenfi_; + ¥ o BiAgsyh._j + Z?:o gjAda,_; +
QECM;_y + ir. (6)
Modelde uzun donemli bir iliski var ise kisa donemde meydana gelebilecek

sapmalarin diizeltilme katsayisini veren hata terimi ¢ katsayisi negatif degerli ve
istatistiki olarak anlamli olmalidir.
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3.4.Toda Yamamoto Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi uygulanan serilerin duragan
olma sart1 yoktur. Oncelikle var modelinin uygun gecikme uzunlugu belirlenir.
Belirlenen uygun gecikme uzunluguna(p), serilerin duragan olma seviyelerinden
en biiyiigii (k) eklenerek modelin gecikme uzunlugu (p+k) tespit edilir . Bunun
sonucunda, model asagidaki sekilde olusturulur.

Enf, = #1t+2 1aljenft J+ZJ 1ﬁ1jgsyht ]+21 ]_yl_]dat j T Ut

Gsyh; = Il2t+21 1azjenft J+ZJ 1,321953’ht 1+21 1V21dat j tuze.

Da; = #3t+2 105319"ft J+ZJ 1331953’}% 1+21 1V31dat j T Use
4. BULGULAR

Serilerin diizey ve birinci farklarina iliskin ADF VE PP Birim Kok
Testleri sonuglar1 Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1.Yapisal Kirilmasiz Birim Kok Test Sonuglari

Inenf Ingsyh Inda
ADF 1.798431 -0.17273 -2.09930
o PP 1.80609 0.15704 -3.92421%(6)
SABITLI AADF  -8.21917*(0) -10.1893*(0) -12.2740%*(1)
APP -8.23534*(4)  -10.1807*(3) = --------—--
ADF -0.14062 -1.89906 -3.59858**
SABITLI ve PP -0.21929 -2.41866 -5.37256*(5)
TRENDLI AADF  -8.67105%(0) -10.0489*(0) -12.1652%(1)

APP -8.66730*%(7)  -10.0576*(3) = -----------

Gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Parantez i¢i sayilar optimal
gecikme uzunlugudur.A sembolii birinci fark anlaminda kullanilmistir. **,*  sirasiyla %5 ,%1

diizeylerine karsilik gelmektedir.

Tablo 1 incelendiginde, enflasyon ve ekonomik biiyiime serileri her iki
model i¢in diizeyde duragan disi, 1. farkta ise %1 anlamlilik diizeyinde duragan
olduklar1 goriilmektedir. Bu iki degisken igin testlerin sonucu paralellik arz
etmektedir. Ticari dis agiklik serisinde ise ADF testinin sonucu sabitli modelde
diger iki serinin sonuglariyla benzerdir. Sabitli-trendli modelde ise diizeyde %5
anlamlilik seviyesinde duragandir. PP testi ise dis agiklik serisini her iki model
i¢in %1 seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir.
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Tablo 2. Zivot-Andrews YapisalKirilmaliBirimKok Test Sonuglari

Model Inenf Ingsyh Inda

Sabitli -3.01671(1) -5.07175%*(1) -4.59280(4)
Kirilmadénemi 2018-Q(1) 2008-Q(4) 2017-Q(4)
Trendli -4.42409%**(4) -3.14356(1) -4.42372%%*(4)
KirilmaD6énemi 2017-Q(1) 2010-Q(3) 2016-Q(4)
Sabitli-Trendli -4.25412(4) -4.52949(1) -4.75171(4)
KirilmaDénemi 2016-Q(2) 2008-Q(3) 2016-Q(3)

Kritik degerler Sabitli: -5.34 (1%), -4.93 (5%), -4.58 (10%); Trendli: -4.80(1%), -4.42 (5%), -
4.11 (10%); Sabitli-trendli: -5.57 (1%), - 5.08 (5%), - 4.82 (10%). Parantez i¢ isayilar optimal
gecikme uzunlugudur. *** ** * sirasiyla %10 , %5 ,%1 diizeylerine karsilik gelmektedir.

Tablo 2’e gore, enflasyon serisinde farkli modellere gore, 2016 yili 2.
geyregi, 2017 ve 2018 yillar1 1. ¢eyreginde yapisal kirilmalar oldugu ve bunun
dikkate alinmasi genel olarak dizeyde duragan disiligi etkilemedigi
gorlilmektedir. Ekonomik biiyiime serisinde, sabitli modelde, 2008 yili son
¢eyreginde yapisal kirilma oldugu ve bu kirilmanin dikkate alinmasi ile serinin
%S5 te duraganlastig1 goriilmektedir. Diger iki modelde ise 2008 ve 2010 yillar
3. ¢eyreginde kirilma oldugu ve serilerin duragan dis1 oldugu belirlenmistir.
Ticari dis agiklik degiskeninde de 2016 yil1 3. ve 4. geyrekte, 2017 yil1 4. geyrekte
kirilma oldugu, bunun genel olarak duragan disilig: etkilemedigi goriilmektedir.

ARDL simur testi (4) nolu denklem test edilmis, cusum kararlilik testi
(Sekil 1) sonucuna gore 62,63,64 ve 65 numarali verilerin referans ¢izgisini astig
gorililmistiir. Bundan dolay1 kukla degisken ile model yeniden kurulmustur.
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Sekil 1. CUSUM Testi Sonuglari
Yeni modelin Ardl sinir testi F istatistik verileri asagida verilmistir.

Tablo 3.ARDL(4,6,6,8) sinir testi sonuglari

%S5 kritik
k F-istatistigi degerler %1 kritik degerler
1 13.61708 1(0) I(1) 1(0) I(1)
3435 4.583 4.69 6.143

Kritik degerler 65 veri igin gegerlidir.

Tablo 3 incelendiginde, F istatistik degerinin %1 kritik degerinin I(1)
sinirinin fizerinde oldugu ve bunun neticesinde modelde %1 anlamlilik diizeyinde
es-biitlinlesme oldugu belirtilebilir.

Tablo 4.ARDL(4,6,6,8) Diognastik Test Sonuglari

Test Istatistik Olashilik
Breusch-GodfreyOtokorelasyon 2.249366 0.1214
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans 0.559277 0.9389
Ramsey RESET 1.860614 0.0715
Jargue-Bera Normallik 0.975404 0.6140
Cusum Stabil

Cusumgq Stabil

Tablo 4’¢ gore, modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
spesifikasyon sorunun olmadigi, hata teriminin normal dagildigi gorilmektedir.
Cusum ve Cusumgq kararhilik testi sonu¢larinin kukla degisken eklenmesiyle
diizeldigi tespit edilmistir.
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Tablo 5. Uzun Dénem Katsayilari

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi ~ Olasilik

Lnda 0.073370 0.195838 0.374647 0.7102
Lngsyh 0.630578 0.016415 38.41431 0.0000
kukla 0.688945 0.171747 4.011390 0.0003

Tablo 5’te, uzun donemde ticari disa agiklik degiskeninin enflasyon
degiskeni tizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli olmamasi ile birlikte
ekonomik biiyiime degiskenin enflasyon tizerindeki etkisi anlamlidir. Ekonomik
biiyiime, enflasyonu pozitif yonlii olarak etkilemektedir. Ekonomik biiyiimede
olusacak 1 birimlik bir degisim, diger degiskenler sabitken enflasyonu 0.63 birim

etkilemektedir.

Tablo 6. ARDL HataDiizeltmeModeli

BagimliDegisken: D(LNENF)
Secilen Model: ARDL(4, 6, 6, 8)
Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Degisken Katsay1 Standarthata  t-istatistigi Olasilik
C -1.328164  0.174041 -7.631340 0.0000
d(Ilnenf(-1)) -0.191670  0.125601 -1.526019 0.1360
d(Inenf(-2)) -0.027520  0.135952 -0.202427 0.8408
d(Inenf(-3)) -0.345932  0.127122 -2.721264 0.0101
d(Inda) 0.039711 0.027443 1.446998 0.1568
d(Inda(-1)) 0.051510 0.029381 1.753166 0.0883
d(Inda(-2)) 0.020354 0.027657 0.735954 0.4667
d(Inda(-3)) 0.058118 0.025812 2.251574 0.0307
d(Inda(-4)) 0.061570 0.027171 2.265990 0.0297
d(Inda(-5)) -0.037298  0.027084 -1.377143 0.1772
d(Ingsyh) 0.035218 0.044301 0.794968 0.4320
d(Ingsyh(-1)) -0.038052  0.058307 -0.652613 0.5183
d(Ingsyh(-2)) -0.098898  0.065016 -1.521131 0.1372
d(Ingsyh(-3)) -0.134706  0.063860 -2.109388 0.0421
d(Ingsyh(-4)) -0.130423  0.059688 -2.185068 0.0357
d(Ingsyh(-5)) -0.087885  0.061220 -1.435560 0.1600
d(kukla) 0.042655 0.009091 4.691792 0.0000
d(kukla(-1)) -0.077700  0.014091 -5.514180 0.0000
d(kukla(-2)) -0.079849  0.018430 -4.332549 0.0001
d(kukla(-3)) -0.106107  0.014890 -7.125901 0.0000
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d(kukla(-4)) -0.045325  0.009633 -4.705339 0.0000
d(kukla(-5)) -0.042806  0.011401 -3.754594 0.0006
d(kukla(-6)) -0.052142  0.020475 -2.546645 0.0154
d(kukla(-7)) -0.087496  0.016549 -5.287190 0.0000
CointEq(-1)* -0.184993  0.024056 -7.690062 0.0000

Tablo 6 incelendiginde, hata diizeltme terimi negatif ve istatistiki olarak
anlamlidir. Kisa dénemde olusacak bir sapmanin bir sonraki déonem %18 inin
diizeltilecegi goriilmektedir. Yaklasik 5 donem(ceyreklik) sonra sapma tamamen
etkisini kaybedecektir.

Tablo 7. Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Lag LogL LR FPE AIC e HQ
0 129.1356  NA 4.14e-06 -3.881096 -3.780740 -3.841499
1 4073570 5222002  1.05e-09 -12.16483 -11.76341* -12.00644
2 421.1143  24.55149  9.06e-10 -12.31121 -11.60872 -12.03403
3 438.1998  28.91383  7.10e-10 -12.55999 -11.55643 -12.16402
4 451.1152  20.66469  6.35e-10 -12.68047 -11.37584 -12.16571*
5 4627767 17.58196  5.93e-10 -12.76236 -11.15666 -12.12881

6 475.9839  18.69323* 5.33e-10* -12.89181* -10.98504 -12.13947
* Uygun gecikme uzunlugunu gésterir, LR: Ardisik modifiye edilmis LR test istatistigi, FPE:
Nihai 6ng6rii hatasi, AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi
kriteri

Tablo 7°de goriildiigii izere TodaYamamoto testi i¢in uygun gecikme
uzunlugu 6 olarak se¢ilmistir.

Tablo 8 Toda Yamamoto NedensellikTestiSonuglari
Bagimlidegigken: Inenf

Degisken Chi-sq df Olasilik
Lngsyh 15.98966 6 0.0138
Lnda 13.10956 6 0.0413
Bagimlidegisken: Ingsyh
Degisken Chi-sq df Olasilik
Lnenf 3.971143 6 0.6806
Lnda 9.735412 6 0.1362
Bagimlidegisken: Inda

Degisken Chi-sq df Olasilik
Lnenf 4.180087 6 0.6523
Lngsyh 13.53363 6 0.0353
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Tablo 8’de sonuglar goriilen TodaYamamoto nedensellik testinde uygun
gecikme uzunlugu 6 olarak alinmis ve degiskenlerin en fazla 1. farkta entegre
olmalar1 nedeniyle degiskenlerin 7. gecikmeli degerleri dissal(ekzojen) degisken
olarak teste eklenmistir. Ekonomik biiylime ve ticari disa acikligin %5 anlamlilik
seviyesinde enflasyonun nedeni oldugu sdylenebilir. Aymi sekilde ekonomik
biiyiimenin %35 anlamlilik diizeyinde ticari disa agikligin nedeni oldugu da
sOylenebilir. Diger durumlar i¢in nedensellik iliskisi yoktur.

5. SONUC

Kiiresellesme egilimlerinin yogunlastigi 1990’11 yillardan sonra disa
aciklik ve enflasyon iligkisinin iktisat literatiirlinde Onemli tartisma konusu
oldugu goriilmektedir. Tartismalarin Romer (1993)’in kiiciik ve disa agik
ekonomilerde enflasyonun diisiik olacagina yonelik hipozeti etrafinda
yogunlastig1 anlagilmaktadir. Yapilan literatiir taramasinda Romer hipotezini
destekleyen amprik ¢alismalarin yaninda ticari disa agiklik ile enflasyon arasinda
pozitif iligkiye isaret eden oldukca fazla ¢calisma oldugu goriilmektedir.

Bu ¢alismada literatiirde fikir birliginin olusmadig ticari disa aciklik ve
enflasyon iligkisi Tirkiye’nin 2003Q1-2020Q3 donemi i¢in ARDL sinir testi
yaklagimi ve Toda Yamamoto nedensellik testleri ile analiz edilmistir. Modele
kontrol degiskeni olarak GSYIH degiskeni eklenmistir. Sinir testi yapilmadan
once modelin kararliliginin test edildigi CUSUM testi sonuglarina gore 2018Q2
— 2019Q2 doneminde kirilmay1 yasandigi tespit edildiginden kukla degisken
modele dahil edilmistir. Belirtilen donemde Tiirkiye ekonomisinde yasanan doviz
kuru artig1 ve beraberinde yiiksek enflasyon durumu iktisadi agidan anlamlidir.
Sinir testi (F Testi) sonuglaria gére modelde bir es-biitiinlesme iligkisi oldugu
tespit edilmistir. Uzun donem katsayilar incelendiginde belirtilen dénem igin
ticari disa agikligin enflasyon degiskeni {izerinde anlamli olmayan pozitif etkisi
oldugu goriilmektedir. Kontrol degiskeni olarak kullamlan GSYIH degiskeninin
ise enflasyon iizerinde beklenilen sekilde pozitif bir etkisi bulunmaktadir. Hata
diizeltme modeli sonuglarina gore de hata katsayisinin negatif ve anlamli oldugu
dolayisiyla kisa donemde yasanan bir sapmanin yaklagik 5 donemde diizelecegini
gostermektedir. Son olarak yapilan nedensellik testi sonuglarina gore ticari disa
aciklik ve GSYIH degiskenlerinden enflasyon degiskenine tek yonlii, GSYIH
‘tan diga acikliga tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Caligmadan elde
edilen sonuglarin, literatiir kisminda yer alan ve Romer hipotezinin aksi yoniinde
sonugclara isaret eden caligmalarla benzerlik gosterdigini soylemek miimkiindiir.

Yiiksek enflasyon olgusu, son yillarda Tiirkiye’de politika yapicilarin
giindemini olusturan konularin basinda gelmektedir. Caligmanin yiiksek
enflasyon  olgusunun  belirleyicilerinin  tespiti  noktasinda  kaynak
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olusturabilecegini sdylemek miimkiindiir. Buna gore Tiirkiye ekonomisi i¢in diga
acikligin enflasyonu disiiriicii etkiye sahip olmadigini séylemek miimkiindiir.

6. CIKAR CATISMASI BEYANI
Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
7. MADDI DESTEK
Bu ¢aligmada herhangi bir fon veya destekten yararlanilmamaistir.
8. YAZAR KATKILARI
OD: Fikir;
OD, FD: Tasarim;
OD: Kaynaklarin toplanmasi ve/veya islemesi;
FD: Analiz ve/veya yorum,;
OD, FD: Literatiir taramast;
OD, FD: Yaziy1 yazan;
OD: Elestirel inceleme.
9. ETIK KURUL BEYANI VE FIKRi MULKIYET TELIF
HAKLARI
Calismada etik kurul ilkelerine uyulmustur ve fikri miilkiyet ve telif
haklar1 ilkesine uygun olarak gerekli izinler alinmistir. Calismada etik izin
alimmasina iliskin veri yoktur.
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