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Ozet: Buytime, doviz girisi, 6demeler dengesi, yatirim firsatlar1 ve yeni istihdam alanlar tizerindeki olumlu
etkisi acisindan turizm, ginimuizde ekonomideki en 6nemli sektorlerden biridir. Turizm gelirlerinin
reel ekonomik blylUmeye ve reel doviz kuru ile etkilesimini arastirmak da bu calismanin temel
motivasyonudur. Bu motivasyon ile, bu c¢alismada Turkiye i¢cin 2003Q1-2020Q1 doénemine ait
ceyreklik veriler kullanilarak turizm gelirleri, ekonomik blytime ve déviz kuru arasindaki iligki
arastirilmistir. Bu arastirma Zivot ve Andrews yapisal kirilmali birim koék sinamasi, Johansen es
buitinlesme analizi, FMOLS ve DOLS yo6ntemleri ile katsay: tahminleri ve son olarak Toda-Yamamoto
testi ile nedensellik analizi araciligiyla yapilmistir. Arastirma sonucu olarak, degiskenler arasinda
uzun doénemli iligkinin oldugu, bagimli degisken reel milli geliri aciklayan bagimsiz degiskenler turizm
gelirleri ve reel doviz kurunun olasilik degerlerinin anlamli olduklar: ve kat say: isaretlerinin pozitif
olduklar: gortilmustiir. Reel déviz kurunun reel milli geliri etkileme glicti turizm gelirlerine nispeten
daha fazladir. Yapisal kirilma tarihlerinden 2016Q2 ve 2017Q1 anlaml ¢ikmasi, bu dénemdeki terér
olaylarina, Rusya ile yasanan gerilime ve darbe girisiminin tim dinyada yank: uyandirmas: ile
aciklanabilir. Toda-Yamamoto nedensellik analizine gore reel milli gelirden ve reel déviz kurundan

turizm gelirlerine dogru pozitif ve tek yonlt bir Granger nedensellik vardir.
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Abstract: Tourism is one of the most critical sectors in the economy today regarding its positive impact on
growth, foreign exchange inflows, the balance of payments, investment opportunities and new
employment areas. Researching the interaction of tourism revenues with real economic growth and
the real exchange rate is the primary motivation of this study. With this motivation, the relationship
between tourism revenues, economic growth and exchange rate has been investigated using quarterly
data for the period 2003Q1-2020Q1 for Turkey. This research has been conducted through Zivot and
Andrews structural break unit root test, Johansen cointegration analysis, coefficient estimates with
FMOLS and DOLS methods, and causality analysis with the Toda-Yamamoto test. As the result of the
research, it was observed that there is a long-term relationship between the variables, the probability
values of tourism revenues and the real exchange rate, the independent variables that explain the
dependent variable real national income were significant and the coefficient signs were positive. The
power of the real exchange rate to affect real national income is relatively higher than tourism revenues.

The significant structural break dates for 2016Q2 and 2017Q1 can be explained by the global
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repercussions of the terrorist incidents in this period, the tension with Russia and the coup attempt.
According to the Toda-Yamamoto causality analysis, there is a positive and one-way Granger causality

from real national income and real exchange rate to tourism revenues.
Keywords: Real Economic Growth, Real Exchange Rate, Tourism Receipts, Structural Break, Turkey.
1. GIRIS

Latince “tornus” kelimesinden tlreyen turizm; bir eksen etrafinda insanlarin dénme hareketini
ifade etmek amaciyla kullanilmaktadir. Kelime anlami itibari ile dtinyada yaygin olarak kullanilan
dillerden olan Ingilizce, Fransizca ve Almanca gibi dillere “tour” seklinde gecmistir. Yalin bir ifade
ile turizm icin insanlarin dairesel hareket icerisinde goértilmeye deger yerleri, is veya eglence
amaciyla gezip geri dénmeleri ifadesi kullanilabilir (Agaoglu, 1991, s.24; Yildiz, 2011, s.55).

Turizm sektérl; ekonominin diger sektorleriyle etkilesim halinde olan, girdi alan ve girdi veren
bir endustri dali olarak yatirnrm ve gelir cogaltanlar1 vasitasiyla carpan etkisi yaratmaktadir.
Odemeler dengesinin saglanmasinda rol oynamakta ve énemli bir déviz kaynagi olarak gbze
carpmaktadir. Bu anlamda turizm gelirleri ihracat kapsaminda degerlendirilmektedir. Emek
yogun bir sektér oldugu icin istihdami artirici ézellige sahiptir. Icerdigi turizm faaliyetleri ile
llkeler, bolgeler ve topluluklar arasinda iletisim ve diyalog ortaminin gelistirilmesine katki
saglamaktadir. Icerdigi tanitma faaliyetleriyle tilkelerin imajlarina dogrudan etki etmektedir.
Kaynaklarini korumak zorunda olan ama ayni zamanda bu kaynaklara zarar verebilen bir yapiya
sahiptir. Turistlerin arzuladig: ve karsilamak istedigi beklentileri dikkate almak ve dinamik olmak
zorundadir. Kirilgan bir yapiya sahip olup, ekonomik, sosyal, politik gerilimler ile teror, savas,
salgin hastalik ve dogal afet gibi olgulardan olumsuz yénde etkilenmektedir (Batman, 2018, ss.23-
24).

Turizm sektord, tizerinde calismak icin yeterince genis bir ekonomik degisken olmasinin yaninda,
diger ekonomik degiskenleri de etkileme glici olmasi sebebiyle bireyler ve devletler acisindan
6nemle izlenmektedir. Turkiye’nin, turizm alaninda 6ncelik verdigi politikalari, basta turizmin
ekonomik katkisi ile istihdami artirmak, turizmi bolgesel kalkinmada bir arag¢ olarak kullanmak,
iklim degisikligi ve kaynaklarin etkin kullanimiyla beraber turizm trtinlerinin stirdtirtilebilirligini
saglamak olarak sayilabilir. Bunlardan baska 6ncelik verilen konular, kiiresel ekonomik ve politik
krizlerin turizm sektérti Uzerinde yaratacag etkilere hazir olmak, turizm urtnlerinde
cesitlendirme amaciyla genis pazarlar ve o6zel ilgi pazarlari yaratmak, turist beklentilerini
karsilayacak bir pazar odakli yaklasim benimsemek, dijital tanitim ve pazarlama gelistirmek,
gelismekte olan pazarlardan talep uretmek, mesleki egitim konusunda ulusal standartlar
gelistirmek seklinde siralanabilir (OECD, 2018, s.287). Bliyime, doéviz girisi, 6demeler dengesi,
yatirim firsatlari ve yeni istihdam alanlar: izerindeki olumlu etkisi acisindan turizm, glintimuizde
ekonomideki en 6nemli sektérlerden biridir. Turkiye’nin zengin kultiriint ve ge¢misini gésteren
tarihi eserleri, sahip oldugu jeopolitik konumu, yeralt: ve yertistti dogal kaynaklari, kendine 6zgi
dogal gtizellikleri, mutfagi ve iliman kusakta yer almasi gibi bircok 6zelligi onu turizm acisindan
o6nemli bir tilke yapmaktadir. Turizmin en énemli 6zelliklerinin basinda gelir yaratici ve doviz getiri
etkisi yer aldigindan, turizm gelirlerinin reel ekonomik blytmeye ve reel doéviz kuru ile
etkilesimini arastirmak da bu ¢alismanin temel motivasyonudur. Bu motivasyon ile 6nce literattr
taramasi1 yapilmig ardindan ise ekonometrik analiz gerceklestirilmis ve sonuclari

degerlendirilmistir.
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2. LITERATUR ARASTIRMASI

Politika kararlar: verilirken énemli ¢ikarimlarin yapildig: alanlardan birini de turizm piyasalarinda
olusan gelisme ve turizm ve ekonomik bliyime arasindaki nedensellik gelismesi olusturmaktadir.
Bu baglamda eger turizm gelirleri ile ekonomik buytme arasindaki iligki dogru orantili ise
turizmin ekonomik buytimeye olumlu etkisinin oldugu kabul edilir. Eger ekonomik buytme ile
turizm arasindaki iliski ters yonld ise turizmin gelismesi noktasinda ekonomik btiytimeye ihtiyac
duyuldugu kabul edilir. Ancak turizm ve ekonomik bUyltme arasindaki iliski c¢ift yonla ise o
ulkede her iki alani da tesvik edici uygulamalarin gerceklestirilmesi gerekecektir (Oh, 2005, s.40;
Topalls, 2015, s.342).

Turizm gelirleri ile déviz kuru arasindaki iliski, turizmin doéviz getirisi ve istihdam olanaklariyla
bluyumeye katkida bulunmasiyla aciklanmaktadir. Déviz kuru dizeyi, tilkelerin turizm gelirlerini,
sektér paydaslarini ve ziyaretcilerin egilimlerini énemli derecede etkilemektedir. Ulkeler
acisindan, doviz kuru seviyesi turizm gelirlerinin artmas: konusunda etkin bir rol oynamaktadir.
Sektor paydaslarini ise déviz kuru seviyesi her sirketin kendi déviz girdi-cikti yapisina goére
etkilemektedir. Eger bir isletmenin girdileri ithal ediliyor veya kurlara bagli olarak fiyatlari
belirleniyor buna karsilik gelirleri yerli para cinsinden elde ediliyorsa, diistik degerli déviz kuru
bu isletmelerin lehine olmaktadir. Clinkti dévizin yerli para karsisinda deger yitirmesi yerli para
cinsinden maliyetleri dtstrmektedir. Bu durumun tersi dustnuldiginde, gelirleri déviz
cinsinden buna karsilik giderleri yerli para cinsinden olan isletmeler, déviz kurunun dustk
degerlenmesinden olumsuz etkilenecektir. Isletmelerin satis gelirleri déviz cinsinden elde
edildiginden dovizin deger yitirmesi satis gelirlerinin yerli para karsiligin1 degistirmektedir. Bu
nedenle dustuk degerli kur, isletmelerin kar marjlarinin azalmasi sonucunu doguracaktir. Son
olarak turistlerin kendi ulusal paralarinin seyahat edilecek tilke parasina gore deger kaybetmesi,
satin alma glicint dustreceginden bunun sonucu olarak seyahat egilimlerinde degisiklikler
meydana gelecektir. Tablo 1’de Turkiye icin secilmis 29 adet calismanin 6zet bilgileri yer

almaktadir.

Tablo 1. Ilgili Literatiir

Ulke/

Yazar .. Yontem Sonuc¢
Donem
Yildirim ve Ocal Turkiye, VAR analizi. Uzun vadede turizm gelirleri bliyiimeyi
(2004) 1962-2002 etkiler.
Yavuz (20006) Turkiye, Toda-Yamamoto Turizm gelirleri ve bliylime arasinda
1992-2004 nedensellik analizi. nedensellik iliskisine rastlanmamistir.
Aslan (2008) Turkiye, Granger nedensellik Buylume ve turizm gelirleri arasinda uzun
1992-2007 analizi. donemli iliski mevcuttur.
Cetintas ve Turkiye, ARDL analizi. Uzun vadede turizmin ekonomik btiytime
Bektas (2008) 1964-2006 lzerinde 6nemli bir katkisi vardir.
Kiz1lgol ve Turkiye, Toda- Yamamoto Ekonomik btiytimeden turizm gelirlerine
Erbaykal (2008) 1992-2006 nedensellik analizi. dogru nedensellik vardir.
Erdogan (2010) Turkiye, Topsis yontemi. 2008 yili ile 2009 yilinin son ¢eyregi
2007-2010 arasinda kuresel krizin etkisi
gozlemlenmis ekonomik performans
degerleri dismustur.
Arslanttrk ve Turkiye, Granger nedensellik Turizm gelirlerinden ekonomik btiytimeye
Atan (2012) 1987-2009 analizi. dogru nedensellik vardir.
Kara ve digerleri Turkiye, Granger nedensellik Reel tiretim endeksi ve reel déviz kuru,
(2012) 1992-2011 analizi. turizm gelirlerini etkiler.
Erkan, ve Turkiye, VAR, Granger Reel doviz kuru ile turizm gelirleri
digerleri (2013) 2005-2012 nedensellik analizi. arasinda iligki yoktur.
Kaya ve Turkiye, Coklu dogrusal Turizm gelirleri ile déviz kuru oynakligi
Comlekei (2013) 2002-2011 regresyon yontemi. arasinda negatif iliski vardir.
Kili¢c ve Bayar Turkiye, Granger nedensellik Reel efektif doviz kuru ile turizm gelirleri
(2014) 1994-2013 analizi. arasinda pozitif iliski vardir.
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Tablo 1. Ilgili Literatiir (devami)

Yazar Ulke/ Dénem Yoéntem Sonug¢

Samirkag ve Turkiye, Granger Turizm gelirleri ve ekonomik bliytime

Samirkas (2014) 2003-2013 nedensellik analizi. arasinda cift yonlu iliski vardir.

Bozkurt ve Turkiye, Zaman serisi Turizm talebi sokundan déviz kuru sokuna

Pekmezci (2015) 1996-2012 analizi. dogru tek yonlt negatif iliski vardir.

Kanca Turkiye, Zaman serisi Turizm ve ekonomik bliylime arasinda

(2015) 1980-2013 analizi. pozitif yonlti nedensellik vardir.

Kaygisiz (2015) Turkiye, VAR ve Granger Net turizm gelirlerinden ekonomik
2003-2013 nedensellik analizi.  blytmeye tek yénlti nedensellik vardir.

Ozcan (2015) Turkiye, Simetrik ve asimetrik Turizm gelirlerinden ekonomik btiytimeye
1963-2010 nedensellik analizi. dogru nedensellik vardir.

Selim ve digerleri Turkiye, VAR ve blok Granger Buyumeden turizm gelirine ve reel efektif

(2015) 1980-2012 nedensellik analizi. doviz kuruna tek yoénli nedensellik vardir.

Sen ve Sit (2015) Turkiye, Toda-Yamamoto Reel doviz kuru ve turizm gelirleri karsilikli
2000-2012 nedensellik analizi. olarak birbirini etkiler.

Terzi (20195) Turkiye, Toda-Yamamoto Turizm gelirlerinden ekonomik bliytimeye
1963-2013 nedensellik analizi. tek yonla iligki vardir.

Topall1 (2015) Turkiye, Toda-Yamamoto Turizm ve bliyime arasinda bir iligki
1963-2011 nedensellik analizi yoktur.

Oncel ve digerleri Turkiye, Toda-Yamamoto Turizm gelirlerinden reel déviz kuruna tek

(2016) 2003-2015 nedensellik analizi.  y6nlti nedensellik vardir.

Ergen ve Yavuz Turkiye, ARDL analizi. Turist akimlar ile déviz kuru oynakligi

(2017) 2003-2016 arasinda iligki vardir.

Dilber ve Kili¢ Turkiye, VAR analizi. Turizm gelirleri ile ekonomik bliyime

(2018) 1995-2016 arasinda uzun dénemli bir iligki vardir.

Yenisu (2018) Turkiye, VAR analizi. Turizm gelirlerinden ekonomik bliytimeye
2003-2018 tek yonlt nedensellik vardir.

Dereli ve Akis Turkiye, Toda-Yamamoto Turizm gelirlerinden btiyiimeye dogru tek

(2019) 1970-2016 nedensellik analizi.  y6nli bir nedensellik vardir.

Arslan ve Cetiner Turkiye, VAR analizi. Doviz kurundaki artis, turizm gelirlerini

(2020) 2008-2019 arttirir.

Pekmezci (2020) Turkiye, Toda-Yamamoto Turkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisi
1998-2019 nedensellik analizi. ile ekonomik bliyiime arasinda tek yonlt

iligki vardir.

Sevim ve Ogan Turkiye, Granger Reel doviz kuru ile turizm gelirleri arasinda

(2020) 2012-2018 nedensellik analizi. nedensellik yoktur.

Timur ve Mert Turkiye, Dogrusal olmayan Doviz kuru ile turizm gelirleri arasinda

(2021) 2003-2020 ARDL analizi. uzun dénemde asimetrik, kisa dénemde ise

simetrik bir iliski vardir.

3. VERI SETi, ANALiZ VE BULGULAR

Turizm gelirleri ile ekonomik bliytime ve déviz kuru arasindaki iligkiyi arastiran ve temelde Selim,
Ayvaz Guven ve Eryigit (2015), Oncel ve digerleri (2016), Kili¢ ve Bayar (2014) ¢alismalarini esas
alan bu arastirmada 2003Q1-2020Q1 doénemine ait ceyreklik veriler kullanilmistir. Turizm
Gelirleri, (TREV), T.C. Merkez Bankasinin resmi istatistiki veri tabami (EVDS) “TURIZM”
istatistiklerinden (ABD $) ve iktisadi bliylimeyi temsilen Gayri Safi Yurtici Hasila (GDP), EVDS
“URETIM” istatistiklerinden (Bin TL) olarak alinmistir. Cari fiyatlarla elde edilen GDP verileri,
EVDS “FIYAT ENDEKSLERI” istatistiklerinden ulasilan fiyat endeksi degerlerine béltiinerek reel,
RGDP, hale getirilmistir. Ayrica, ayni déonemli, EVDS “KURLAR?” istatistiklerinden temin edilen
ABD Dolari’na béltinerek de Dolar cinsinden ifade edilmistir. Reel Déviz Kuru, (RDK), degiskeni
icin ise EVDS “KURLAR?” istatistiklerinden temin edilen Nominal Déviz Kuru (e), ABD Calisma
Bakanlig1 internet sitesinden temin edilen ABD Fiyat Endeksi (PABD)2 ve EVDS “FIYAT
ENDEKSLERI” istatistiklerinden elde edilen Tiirkiye Fiyat Endeksi (PTUR) ile RDK= (e*PABD)/
(PTUR) formultine uygun olarak yazar tarafindan hesaplanmistir. Analiz yapilirken ilk énce, bu

degiskenlerin zaman serisi grafikleri cizdirilerek; mevsimsellik, trend, kirilmalar gibi zaman serisi

2 https://www.bls.gov/cpi/data.htm
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bilesenlerinin olup olmadigi incelenmistir. Dogal logaritmalari alinmis degiskenlerin grafikleri

Sekil 1’de verilmistir.
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Sekil 1. Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri

Sekil 1 incelendiginde, ele alinan dénem icin degiskenlerde mevsimsel etkiler ve kirilmalar oldugu
gorulmektedir. Analize devam etmeden o6nce degiskenler mevsimsellikten arindirilmis ve
olusturulan yeni seriler (sa) uzantisiyla calismaya dahil edilmistir. Mevcut kirilmalarin hangi

tarihlerde etkili oldugunu tespit etmek amaciyla da 6n testler yapilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Tanimlayic Istatistikler ve Korelasyonlar

LOGRGDP_SA LOGTREV_SA LOGRDK_SA
Mean 15,145 7,415 0,846
Median 14,885 7,455 0,782
Maximum 16,603 8,673 1,365
Minimum 14,237 5,887 0,567
Std. Dev. 0,698 0,612 0,203
Skewness 0,701 -0,078 0,744
Kurtosis 2,207 3,453 2,542
Observations 69 69 69
LOGRGDP_SA 1
LOGTREV_SA 0,307 1
LOGRDK_SA 0,712 0,047 1

Tablo 2’ye gore, ele alinan donemde degiskenlerin logaritmik déntisimunin yapildigini akilda
tutarak, oynaklik géstergesi olan standart hatalara bakildiginda, en fazla oynakligin sirasiyla, reel
milli gelirde, turizm gelirlerinde ve reel doviz kurunda oldugu soéylenebilir. Benzer sekilde
korelasyon katsayisi 1’e yaklastikca (mutlak deger anlaminda) iligkinin gl@ctintin arttigi, O’a
yaklastikca iliskinin glicintin azaldigi, katsay: isaretleri pozitif ise ayni yonde hareket ettikleri,

30
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negatif ise ters yonde hareket ettikleri sOylenebilir. Buna goére reel milli gelir ile turizm gelirleri
arasinda ve turizm gelirleri ile déviz kuru arasinda glicli olmayan ama pozitif bir iligki vardir.
Reel milli gelir ile reel doviz kuru arasinda ise gliclii ve pozitif bir iliski oldugu sodylenebilir.

Tablo 3’te degiskenlerin 6n testi olan birim kék (duraganlik) sinamalari gértilmektedir. Serilerin
duraganlik sinamalari en ¢ok kullanilan ADF (1981), PP (1988) ve KPSS (1992) birim kok testleri
ile yapilmis ve sonuclar Tablo 3’te gosterilmistir. Tablo 3’te sonuclardan goraldtgt gibi, ADF birim
kok test sonuclarina gore degiskenlerin hic biri dlizey degerlerinde duragan c¢cikmamis; ancak
birinci farklar1 alindiktan sonra duraganlastiklar1 gértlmusttir. PP birim koék test sonugclarina
gore de degiskenlerin hic biri diizey degerlerinde duragan cikmamis; ancak birinci farklari
alindiktan sonra duraganlastiklari gérilmustir. KPSS birim kok test sonuclarina goére de
degiskenlerin hic¢ biri dlizey degerlerinde duragan ¢ikmamis; ancak birinci farklar1 alindiktan
sonra duraganlastiklar1 gérilmusttir. Sonug¢ olarak, tim test sonuclar1 degiskenlerin birinci

farklari alindiktan sonra duragan hale geldiklerini gostermektedir.

Tablo 3. Birim Kok Test Sonuclari

ADF

Seviye
LOGRGDP_SA LOGTREV_SA LOGRDK_SA
With Constant t-Statistic 2,622 -3,238 -0,928
Prob. 1 0,222 0,773
With Constant & Trend t-Statistic -0,750 -12,251 -2,524
Prob. 0,964 0,121 0,315
Without Constant & Trend t-Statistic 4,990 0,837 -0,020
Prob. 1 0,889 0,672

Birinci Fark
With Constant t-Statistic -13,590 -6,980 -8,263
Prob. O*** O*** O***
With Constant & Trend t-Statistic -8,938 -7,245 -7,716
Prob 0*** O*** O***
Without Constant & Trend t-Statistic -2,447 -6,538 -8,310
Prob. 0,015** Q*** Q***
PP

Seviye
With Constant t-Statistic 1,617 -7,378 -0,892
Prob. 0,999 0,352 0,784
With Constant & Trend t-Statistic -1,851 -7,958 -2,528
Prob. 0,669 0,164 0,314
Without Constant & Trend t-Statistic 3,862 0,313 -0,019
Prob. 1,000 0,773 0,672

Birinci Fark

With Constant t-Statistic -9,360 -16,904 -8,316
Prob. 0,000%** 0,000*** 0,000%**
With Constant & Trend t-Statistic -13,521 -16,996 -12,001
Prob. 0,000%** 0,000*** Q***
Without Constant & Trend t-Statistic -9,160 -16,822 -8,363
Prob 0*** 0*** O***

KPSS

Seviye
With Constant LM-Statistic 0,267 0,119 0,271

Kritik Deger: % 10:0,347, %5:0,463, %1:0,739.

With Constant & Trend LM -Statistic 0,103 0,082 0,082

Kritik Deger:% 10:0,119, % 5: 0,146, % 1:0,216.
Birinci Fark

With Constant LM -Statistic 1,022%** 0,656** 0,488**
Kritik Deger: % 10:0,347, %5:0,463, %1:0,739.
With Constant & Trend LM -Statistic 0,272%** 0,191%** 0,276%**

Kritik Deger:% 10:0,119, % 5: 0,146, % 1:0,216.
Not: *, ** ve *** sirasiyla % 1, % 5 ve % 10 duraganlik dtizeylerini gostermektedir. KPSS testi % 1, % 5, % 10
kritik degerleriyle karsilastirilarak LM-Stat. sonuclari raporlanmistir (KPSS, 1992, s.166).
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Tablo 4’te Zivot ve Andrews (ZA, 1992) birim kok testleri ile yapilmis, sonuclar gérilmektedir. Bu
testin diger birim kok testlerinden farki, hem birim koék sinamasi yapmasi hem de yapisal
kirilmay1 arastirmasidir. Buna goére, degiskenlerin hic biri dtizey degerlerinde duragan cikmamais;
ancak birinci farklar1 alindiktan sonra duraganlastiklar1 gértilmustir. Ayrica test yardimiyla
belirlenen yapisal kirilma dénemleri 2004Q3, 2005Q3, 2006Q2, 2007Q4, 2016Q2 ve 2017Q1°dir.
Belirlenen bu tarihler parametre tahmini yapilirken modele kukla degisken olarak eklenecek ve

yorumlanacaktir.

Tablo 4. ZA Yapisal Kirilmali Birim Kok Test Sonuclari

Sabit Sabit ve Trend
Test istatistigi Test istatistigi

Kirilma Tarihi Kirilma Tarihi

(% 5 kritik deger) (% 5 kritik deger)
LOGRGDP_SA 1,05 (-4,44) 2013Q2 -4,19 (-5,18) 2011Q4
LOGTREV_SA -3,98 (-4,44) 20060Q4 -4,86 (-5,18) 201601
LOGRDK_SA -2,33 (-4,44) 20140Q2 -4,28 (-5,18) 201103
ALOGRGDP_SA -8,92** (-4,44) 2007Q4 -8,88** (-5,18) 2004Q3
ALOGTREV_SA -8,33** (-4,44) 2016Q2 -8,50** (-5,18) 2017Q1
ALOGRDK_SA -7,55** (-4,44) 2005Q3 -7,68** (-5,18) 2006Q2

Serilerin birim kok sinamalar: yapilip ve birinci farklarini aldiktan sonra duraganlastiklarinin
tespitinin ardindan, degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin (esbUtinlesme) olup
olmadigini arastirmasi icin Johansen (1988) esbutlnlesme analizi yapilmistir. Johansen
esbtitinlesme analizi yapmadan 6nce uygun gecikme sayisinin tespit edilmesi gerekmektedir. En
uygun gecikme uzunlugunun tespiti i¢in yapilan test sonuclar: Tablo 5’te gértilmektedir.

Tablo 5. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 32,437 NA 7,88e-05 -0,934 -0,832 -0,894
1 321,240 540,932* 1,09e-08* -9,817* -9,408* -9,656*
2 329,831 15,272 1,11e-08 -9,804 -9,089 -9,523
3 338,485 14,561 1,13e-08 -9,793 -8,772 -9,391
4 342,275 6,015 1,35e-08 -9,627 -8,301 -9,105
5 348,468 9,240 1,50e-08 -9,538 -7,905 -8,896
6 353,350 6,819 1,75e-08 -9,407 -7,468 -8,645

Tablo 5teki sonuclara gore, gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmis ve 1 gecikmeye goére es
blitlinlesme analizi yapilmistir. Tablo 6’da degiskenler arasindaki es butlinlesme test sonugclar:
yer almaktadir. Es btitinlesmeyi 6lcen/g0steren sonuclara toplu olarak bakildiginda en az bir
esbutunlesik iliskiyi gésteren hem iz (trace) istatistigi hem de maksimum 6zdeger istatistigi % 5
kritik degerlerinden daha buyuk olduklar: i¢in degiskenlerin esbtittinlesik olduklar: anlasilmis ve
hi¢c esbutinlesme vektoérd olmadigini sdyleyen yokluk hipotezi reddedilmistir. Ayrica olasilik

degerleri de bu goértisti desteklemektedir.

Tablo 6. Johansen Esbuitinlesme Testi

Hypothesized

No. of CE(s) 6zdeger iz (Trace) istatistigi 0.05 Kritik Deger Olasilik
HO:r=0 0,261 29,29 24,28 0,010
HO:r<1 0,129 9,27 12,32 0,153

H?:t::zl;:; Ozdeger Maksimum Oz Deger istatistigi 0.05 Kritik Deger Olasilik
HO:r=0 0,261 20,025 17,797 0,022
HO:r<1 0,129 9,181 11,225 0,112

Tablo 6’daki Johansen test sonuclarinin gtvenirligi icin ise vektér hata diizeltme tahminin

yapilmasi gerekmektedir. Tablo 7’de hata diizeltme modeline iligkin sonuclar yer almaktadir.
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Tablo 7. Hata Duizeltme Modeli (VECM) Sonugclar:

D(LOGRGDP_SA) D(LOGTREV_SA) D(LOGRDK_SA)
CointEq1l 0,010 -0,002 -0,003
St.Hatalar 0,004 0,005 0,003
t- istatistigi 2,198 -0,452 -0,845

Tablo 7°deki hata dtizeltme modeline iliskin sonuclar incelendiginde, hata terimlerinin modelde
calistigl, uzun dénemde bir sok meydana geldiginde, degiskenlerin birbirinden ayrildiklar: ve daha
sonra tekrar dengeye dogru yakinlasacaklari soylenebilmektedir. Dolayisiyla degiskenler
arasindaki uzun doénemli bir iliskinin (esbtittinlesme) oldugunu gdsteren es butlinlesme test

sonuglar1 gtivenilirdir.

Degiskenler arasinda es-blUttinlesmenin varligi belirlendikten sonra uzun dénem katsayilari
Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen FMOLS (Full Modified Ordinary Least Square) yéntemi ile ya
da Kao ve Chiang (2000) tarafindan gelistirilen DOLS ile yapilmasi 6nerilmektedir. Tablo 8’de
turizm gelirleri, reel btiytime ve reel doviz kuruna ait parametreler ile ZA testi ile belirlenen yapisal

kirilma tarihlerine ait tahmin sonuglar: gértilmektedir.

Tablo 8. Parametre Tahmin Sonuclari

FMOLS DOLS
Degisken Co. Std. Error t-Sta Prob. Degisken  Co. Std. Error t-Sta Prob.
LOGTREV_SA 1,65 0,18 8,76 0,00*** LOGTREV_SA 1,67 0,22 7,43  0,00***
LOGRDK SA 2,59 0,22 11,43 0,00*** LOGRDK SA 2,63 0,24 10,90  0,00***
C 0,65 1,41 0,46 0,64 C 0,54 1,69 0,32 0,74
K1(2004Q3) 0,51 0,37 1,37 0,17 K1(2004Q3) 1,20 0,76 1,58 0,12
K2(2005Q3) 0,41 0,37 1,10 0,27 K2(2005Q3) 0,94 0,76 1,24 0,21
K3(2006Q2) 0,14 0,38 0,36 0,71 K3(2006Q2) 0,39 0,82 0,47 0,63
K4(2007Q4) 0,36 0,38 0,94 0,34  K4(2007Q4) 0,88 0,81 1,08 0,28
K5(2016Q2) 0,94 0,33 2,82 0,00v* K§5(2016Q2) 2,40 0,70 3,41  0,00%*
K6(2017Q1) 0,82 0,35 2,33 0,02+ K6(2017Q1) 2 36 0,59 4,18  0,00%**
Otokorelasyon (VAR Residual Serial Correlation LM) Testi
Lag LRE Stat. df Prob. Rao-F-stat
1 12,473 9 0,187 1,413
2 8,683 9 0,467 0,970
Normallik Testi (Jarque-Bera Istaitstigi)
Jarque-Bera 55,574
Olasilik (Jarque-Bera) 0,000
Degisen Varyans (VAR Residual Heteroskedasticity (Levels and Squares) Testi
Chi-Square 100,945
Prob. Chi-Square 0,013
VAR istikrar Sart1-Siire¢ Duraganlig1 (AR Karakteristik Polinomlarinin Ters Kokleri) Testi
Root Modulus
0,962 0,962
0,950 0,950
0,837 0,837
-0,315 0,315
0,096 - 0.170927i 0,196
0,096 + 0.170927i 0,196

Tablo 8’deki sonucglardan FMOLS yontemine goére, bagiml degisken reel milli geliri aciklayan
bagimsiz degiskenler turizm gelirleri ve reel déviz kurunun olasilik degerleri % 1 6nem seviyesinde
anlamlidir ve bagimli degiskeni aciklarlar. Her iki degiskenin kat say1 isareti pozitiftir; yani
degismeler ayn1 yonde gerceklesir. Buna gore bagimsiz degisken turizm gelirlerindeki % 1 birimlik
bir degisme bagimli degisken reel milli gelirde % 1.66lik bir degismeye yol acarken, reel doéviz
kurundaki % 1 birimlik bir degisme bagimli degisken reel milli gelirde % 2.59luk bir degismeye
yol acar. Reel doviz kurunun reel milli geliri etkileme glicii turizm gelirlerine nispeten daha

fazladir.
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DOLS yontemine gore bagimli degisken reel milli geliri aciklayan bagimsiz degiskenler turizm
gelirleri ve reel déviz kurunun olasilik degerleri % 1 6nem seviyesinde anlamhidir ve bagimh
degiskeni aciklarlar. Her iki degiskenin kat say: isareti pozitiftir; yani degismeler ayni yénde
gerceklesir. Buna gore bagimsiz degisken turizm gelirlerindeki % 1 birimlik bir degisme bagimli
degisken reel milli gelirde % 1.67’lik bir degismeye yol acarken, reel déviz kurundaki % 1 birimlik
bir degisme bagimli degisken reel milli gelirde % 2.63’1tik bir degismeye yol acar. Bu yonteme gore

de reel doviz kurunun reel milli geliri etkileme glicti turizm gelirlerine nispeten daha fazladir.

ZA testi ile belirlenen yapisal kirilma dénemleri 2004Q3, 2005Q3, 2006Q2, 2007Q4, 2016Q2 ve
2017Q1 modele kukla (K) degisken olarak eklenmis ve tahmin sonuclarina gére bu tarihlerden
K5 ile gosterilen 2016Q2 ve K6 ile gosterilen 2017Q1 tarihleri anlamli bulunmustur. Bu tarihlere
geri gidildiginde ézellikle 2016 yilinda yasanan terdr olaylarn kendini gdstermektedir. Okstiz ve
Batu'nun (2017) calismasinda 2016 yili icerisinde Turkiye’de olan terdr olaylarinin sayisi 27
olarak kaydedilmistir. Ayrica bu saldirilarin gecmisteki terdr olaylarina gore turistik mekanlarda
daha cok meydana geldigi raporlanmistir. Dolayisiyla Turkiye’de turizm sektértintin terdr olaylari
acisindan en cok etkilenen yilin 2016 oldugu seklinde yorum yapmak mtmkin olabilmektedir.
Bu dénemde yasanan bir diger olay ise 15 Temmuz 2016 tarihinde Turkiye’de gerceklesen askeri
darbe girisimidir. Yine bu durum da turizm sektértint olumsuz yonde etkileyen gelismeler olarak
degerlendirilebilir. 24 Kasim 2015 tarihinde Rus savas ucaginin Turk hava sahasini ihlal
etmesinden dolay:1 Turkiye tarafindan dustrtlmesiyle baslayan Rusya ile Turkiye arasinda
yasanan olumsuz gelismelerden turizm sektért oldukca etkilenmistir (Kosker, 2017, s. 226; Tekin
ve Copoglu, 2018, s.407). Sonuc olarak 2016Q2 ve 2017Q1 tarihlerinin parametre tahminlerinin
anlamli ¢ikmasi, terér olaylarina, Rusya ile yasanan gerilime ve darbe girisinin tim dinyada

yanki uyandirmastyla beraber reel milli gelir tizerinde negatif yonla etki olusturdugu soéylenebilir.

Tablo 8, model anlamliligi icin bakilan Otokorelasyon, Normallik, Degisen Varyans ve Surec
Duraganligi test sonuclarini da gostermektedir. Bu sonuclara goére modelde otokorelasyon
olmadigi, modelin normal bir dagilim gosterdigi, modelde degisen varyans sorununun olmadigi ve
stire¢c duraganhiginin saglandigi anlasilmaktadir. Tablo 9 Toda-Yamamoto (1995) testi ile yapilan
nedensellik test sonuclarini géstermektedir. Bu test, degiskenlerde meydana gelen degismelerin

nedeninin diger degiskenlerin olup olmadigini géstermektedir.

Tablo 9. Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonugclar:

Chi-square

Nedenselligin Yonii Test Istatistigi df Olasilik Sonuc
Bagimli Degisken: LOGRGDP_SA
LOGTREV_SA> LOGRGDP_SA 3.014 1 0.393 LOGTREV_SA# LOGRGDP_SA
DK_SA> LOGRGDP_SA 3.438 1 0.121 LOGRDK_SA# LOGRGDP_SA
Bagimli Degisken: LOGTREV_SA
LOGRGDP_SA > LOGTREV_SA 5248 1 0.072* LOGRGDP_SA= LOGTREV_SA
LOGRDK SA > LOGTREV_SA 7239 1 0.026** LOGRDK _SA= LOGTREV_SA
Bagimli Degisken: LOGRDK_SA
LOGRGDP_SA > LOGRDK_SA 2.391 1 0.101 LOGRGDP_SA# LOGRDK_SA
LOGTREV_SA > LOGRDK_SA 2224 1 0113 LOGTREV_SA# LOGRDK_SA

Toda-Yamamoto testi ile yapilan nedensellik test sonuclarinin olasilik degerlerine bakildiginda
gortlecegi tizere, ne turizm gelirlerinden ne de reel déviz kurundan reel milli gelire dogru bir
Granger nedensellik mevcut degildir. Yani 2003 ile 2020 yillarini kapsayan dénemde Turkiyenin
reel milli gelir degisimlerinin nedeni turizm gelirleri ve reel doéviz kuru olmamaktadir. Ayrica reel
milli gelirden ve turizm gelirlerinden reel déviz kuruna dogru da bir Granger nedensellik yoktur.

Nedensellik test sonuglar1 genel olarak degerlendirildigin de, nedenselligin yoni reel milli gelirden
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ve reel doviz kurundan turizm gelirlerine dogrudur. Daha acik ifadesiyle reel milli gelirden ve reel

doviz kurundan turizm gelirlerine dogru pozitif ve tek yénlti bir nedensellik vardir.
4. SONUC

Turizm sektérti 6zellikle gelismekte olan tlkeler tarafindan ihtiyac duyulan doviz girdisini
saglayan, istihdam olanaklari olusturarak issizligin azaltilmasina katkida bulunan ekonomik
etkinlik olarak kabul edilmektedir. Bunun yaninda, kirilgan bir yapiya sahip olup, ekonomik,
sosyal, politik gerilimler ile terdr, savas, salgin hastalik ve dogal afet gibi olgulardan olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu calismada 2003Q1-2020Q1 dénemine ait ceyreklik veriler kullanilarak
turizm gelirleri, reel hale getirilen ekonomik btiytime ve doviz kuru arasindaki iliski arastirilmistir.
Arastirma sonuclarina gére, 2004Q3, 2005Q3, 2006Q2, 2007Q4, 2016Q2 ve 2017Q1 yapisal
kirilma tarihlerinden 2016Q2 ve 2017Q1 tarihlerinin parametre tahminlerinin anlamli ¢ikmasi,
bu doénemdeki terdr olaylarina, Rusya ile yasanan gerilime ve darbe girisiminin tim dtnyada
yanki uyandirmasiyla beraber turizm gelirlerinde ve reel milli gelir tizerinde negatif yonla etki
olusturdugu soylenebilir. Nedensellik analizi sonuglarina goére de, ne turizm gelirlerinden ne de
reel doviz kurundan reel milli gelire dogru bir Granger nedensellik mevcut degildir. Ayrica reel
milli gelirden ve turizm gelirlerinden reel déviz kuruna dogru da bir Granger nedensellik yoktur.
Reel milli gelirden ve reel déviz kurundan turizm gelirlerine dogru bir Granger nedensellik vardir.
Daha acik ifadesiyle reel milli gelirden ve reel déviz kurundan turizm gelirlerine dogru pozitif ve
tek yonlt bir nedensellik vardir. Bu sonug; Aslan (2008)’in ekonomik bliytime ve turizm gelirleri
arasinda buldugu iliski sonucuyla; Kizilgél ve Erbaykal (2008)in ekonomik bliyimeden turizm
gelirlerine dogru nedensellik vardir sonucuyla; Kanca (2015)’in buldugu turizm gelirleri ve
ekonomik bliyiime arasinda pozitif yonlti ve bliyimeden turizm gelirlerine dogru tek yonlt bir
nedensellik iligkisi vardir sonucuyla ve Selim, Ayvaz Guiven ve Eryigit (2015)’in GSYIH'dan turizm
gelirine dogru tek yonlt bir nedensellik iliskisi vardir sonucuyla uyum gostermektedir. Benzer
sekliyle reel doviz kurundan turizm gelirlerine dogru pozitif ve tek yonlt bir nedensellik vardir.
Bu sonug; Kara, Comlek¢i ve Kaya (2012)’nin reel déviz kurunun, turizm geliri tizerinde tek yonla
etkisi vardir sonucuyla; Kilic ve Bayar (2014)1n reel efektif doéviz kuru ile turizm gelirleri ve
harcamalar1 arasinda uzun vadeli pozitif iligki vardir sonucuyla ve Arslan ve Cetiner (2020)’in
doviz kurunda gozlemlenen bir artig, Turkiye'ye olan turizm talebini canlandirir ve turizm

gelirlerini arttirir sonucuyla benzerlik géstermektedir.

Turizmin milli gelir ile olan iligkisi, bu calismada da rapor edilen haliyle milli gelirden turizm
gelirlerine dogru bir nedenselligin varligi, ekonomik blUytmenin turizm sektért Uizerinde bazi
etkilere sahip oldugunun kanitidir. Soyle ki, iyi tasarlanmis ekonomi politikalar: ve kurumsal yapi
ile fiziki ve beseri sermaye yatirimlari, turizm sektoriintin gelismesine katkida bulunmaktadir.
Kaynaklarin ulasilabilirligi, gtivenlik, ulasim ag1 ve altyapi goz 6ntine alindiginda, bu konulardaki
gelismeler turizm faaliyetlerinin artmasini ve glclenmesini tesvik eden pozitif bir ortam
yaratmaktadir. Turizm sektériintin bircok sektorle olan iligkisi, elde edilen turizm gelirlerinin bu
sektordeki bircok mal ve hizmetin Uretim, tiiketim, ihracat ya da ithalatina yol actig1 gibi, elde
edilen turizm gelirleri diger sektorlerdeki tretim faktorleri sahipleri tarafindan harcanarak ve
ekonomi icerisinde cesitli sekillerde el degistirerek diger faktor sahiplerine de gelir olusturacaktir.
Turizmin doviz kuru ile olan iliskisi, bu calismada da rapor edilen haliyle déviz kurundan turizm
gelirlerine dogru bir nedenselligin varligi, reel déviz kurunun artmasi ile yabanci paralar tlke
icerisinde degerlendiginden turizm daha ucuz hale geldigini géstermektedir. Bunun sonucunda,
turizm talebi artmakta ve turizm gelirleri artis gostermektedir. Bu sayede 6demeler dengesi

gortinmez kalemler arasinda yer alsa da turizm gelirleri, tilkeye aynen mal ihracatinda oldugu
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gibi doviz saglamaktadir. Gerek déviz kurlarindaki bir gelismenin gerekse ekonomik bliytimenin
turizm gelirlerine etkisinin olabilmesi Turk turizminin, diinya turizmi icerisindeki rekabet
edebilirligi ile ilgili bir konudur. Bunun icin de, turizmin gelistirilebilmesi icin gerekli kosullar
politik istikrar, gtvenlik, iyi tanimlanmis bir yasal cerceve ve temel hizmetler ile cevre, su
kaynaklari, ulasim ag1 gibi altyap:t unsurlari oldugundan turizm politikalarinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Ayrica bu surecte, turizm sektortintn genel Ozelliklerinin dikkate alinmasi
turistlerin talep ettigi Urtin ve hizmetlerin Uretilip pazarlanmasinin yani sira, sektoértin

gerektirdigi alt ve tistyap: yatinmlarinin gercgeklestirilmesi politika 6nerisi olarak ifade edilebilir.
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Yusuf DEMIR

SUMMARY

The tourism sector is regarded as an economic activity that provides the foreign currency input
needed by developing countries and contributes to reducing unemployment by creating
employment opportunities. In addition, it has a fragile structure and is adversely affected by
economic, social and political tensions and phenomena such as terrorism, war, epidemics and
natural disasters. In this study, the relationship between tourism revenues realized economic
growth and exchange rate were investigated using quarterly data for the period 2003Q1-2020Q1.
According to the results of the research, the fact that the parameter estimates of 2016Q2 and
2017Q1 dates from the structural break dates of 2004Q3, 2005Q3, 2006Q2, 2007Q4, 2016Q2
and 2017Q1 are meaningful, the terrorist incidents in this period, the tension with Russia and
the coup attempt resonated all over the world, as well as tourism revenues and real national
income. It can be said that it hurts it. According to the results of causality analysis, there is no
Granger causality from either tourism revenues or real exchange rate to real national income.
Also, there is no Granger causality from real national income and tourism income to the real
exchange rate. There is a Granger causality from real national income and real exchange rate to
tourism income. There is a positive and one-sided causality from real national income and real
exchange rate to tourism revenues, to put it more clearly. As reported in this study, the
relationship of tourism with national income and the existence of causality from national income
to tourism income is evidence that economic growth has some effects on the tourism sector. Well-
designed economic policies and institutional structure and physical and human -capital
investments contribute to the development of the tourism sector. Considering the availability of
resources, safety, transportation network, and infrastructure create a positive environment that

encourages increased tourism activities.

The relationship of the tourism sector with many sectors, as the obtained tourism revenues lead
to the production, consumption, export or import of many goods and services in this sector, the
obtained tourism revenues are spent by the owners of production factors in other sectors and by
changing hands in various ways within the economy will generate income. As reported in this
study, the relationship of tourism with the exchange rate shows that the existence of causality
from the exchange rate to tourism revenues shows that tourism has become cheaper as foreign
currencies are appreciated in the country with the increase in the real exchange rate. As a result,
the demand for tourism is increasing and tourism revenues are increasing. In this way, even
though the balance of payments is among the invisible items, tourism revenues provide foreign
currency to the country. The effect of both developments in exchange rates and economic growth
on tourism revenues is a matter of competitiveness of Turkish tourism in world tourism. For this,
tourism policies need to be developed since the necessary conditions for tourism development are
political stability, security, a well-defined legal framework and infrastructure elements such as
essential services and the environment, water resources and transportation network. In addition,
taking into account the general characteristics of the tourism sector in this process can be
expressed as a policy proposal to produce and market the products and services demanded by
tourists and the realization of infrastructure and superstructure investments required by the

sector.
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