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Giincel Haliyle Bitcoin ve Piyasadaki Degeri
Uzerine Bir inceleme!

Ozgiir GUVEN" Sahin BULUT™

OZET

Arastirma Makalesi

Bitcoin, 2009 yilinda ortaya ¢ikmasiyla devrim niteliginde bir altyap1 sunan kripto para tiiriidiir.
Bitcoinin temel teknolojisi olan blokzincir, giivenilir bir {iglincii tarafa ihtiya¢ duymayan,
merkezi olmayan bir sistem olarak tasarlanmis; genis uygulama potansiyeli ile kamu ve is
diinyasinda hizla kabul gérmiistiir. Bu ¢alismada, Ocak 2012 — Mart 2020 tarihleri arasinda
cumhuriyet altini, altin ons fiyati, ham petrol fiyati, amerikan dolar1 ve euro para birimleri ile
bitcoin arasindaki korelasyon iligkisi incelenmistir. Aragtirma kapsaminda Spearman korelasyon
analizinden faydalanilmigtir. Analizlerin sonucuna gore, piyasalara girdigi ilk donem olan
2012°de bitcoinin diger gostergelerle arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskisi
saptanmamuistir (p>0.05). Bitcoinin dolar karsiliginin bir 6nceki yila gore ii¢ katindan fazla arttig1
2017 yili ise bitcoinin zirve yili olup; euro ile arasinda pozitif yonlii kuvvetli bir iliski vardir
(r=0.873; p<0.001). 2012-2020 doneminde istatistiksel olarak bitcoinin ham petrol fiyati ile
arasinda negatif yonlii ve zayif; cumhuriyet altini, altin ons fiyati, dolar ve euro ile kuvvetli bir
iliski vardir ve bu iliski anlamhidir. Yiiksek hareketlilik, bitcoinin, istikrarli bir 6deme aracindan
ziyade spekiilatif bir yatirim araci olarak goriilmesi olarak algilanabilir. Bitcoinin uzun dénemde
en ¢ok euro ile arasinda kuvvetli bir iligki oldugu saptanmustir.
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ABSTRACT

Research Article

Bitcoin is a type of cryptocurrency that offers a revolutionary infrastructure when it emerged in
2009. The basic technology Blockchain is designed as a decentralized system that does not need
a reliable third party; with its wide application potential, it has been rapidly accepted. In this
study, the correlation relationship between Cumhuriyet Gold, gold ounce price, crude oil price,
american dollar and euro currencies and bitcoin between January 2012 and March 2020 was
examined. According to the results of Spearman correlation analysis, a statistically significant
relationship was not detected in 2012 (p> 0.05). The year 2017, was the peak year of bitcoin; a
strong positive relationship with the euro (r = 0.873; p <0.001). In 2012-2020, the difference
between bitcoin and crude oil price was negative and weak; a strong relationship between
Cumhuriyet Gold, gold ounce price, dollar and euro, and this relationship is significant. High
mobility can be perceived as seeing bitcoin as a speculative investment tool rather than a stable
payment instrument. It has been determined that there is a strong relationship between Bitcoin
and the euro in the long term.
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GIRIS
Kripto paralar, merkezi otoriteye ihtiya¢ duymayan, dagitik ve dijital bir para birimi olarak son yillarda

finans diinyasindaki popiiler konularin basini ¢ekmektedir.

Kripto para birimleri arasinda en popiiler ve kullanimi en yaygin olan bitcoin (Sembolii B, kisaltmasi:
BTC) olup, yarattig1 ilk tetikleyici etki, islemleri onaylama konusunda hi¢bir giivenilir tarafa ihtiyag
duyulmamasindan kaynaklanmaktadir. Bitcoinin ilk blogu olan Genesis Blogu 3 Ocak 2009 tarihinde
olusturulmus olup bu tarih tesadiif degildir (BTCTURK, 2019). 2008 y1linda Yunanistan’da bir sabah
halk bankadaki paralarin1 ¢ekememis, hicbir resmi otorite veya banka da agilis tarihi verememistir
(BBC, 2015). 2008 yilinda yasanan bu kriz sadece bu iilkede degildir, global bir kriz s6z konusudur;
tiim diinyada mevcut ekonomik ve politik sisteme kars1 bir giivensizlik hakimdir. Bitcoin, dokuz
sayfalik bir makale olarak 31 Ekim 2008’de Satoshi Nakamoto tarafindan White Paper? olarak
yayinlanarak diinyaya duyurulmustur. Hemen ardindan Nakamoto’ya ait bitcoin clizdanina 50 bitcoin
transfer edilmesi ile Genesis blogu iiretilmistir. Satoshi Nakamoto isminin gergek kisi olup olmadigi
bilinmemektedir. Zaman igerisinde “Satoshi Nakamoto” oldugunu iddia eden bazi kisiler olmus ancak
gercek kisinin kim oldugu veya gergekte boyle bir kisinin varligi heniiz kanitlanamamustir. Bitcoin
sistemini icat eden kisi 2011 yilinin Nisan ayindan sonra ortadan kaybolmustur (Egilmez, 2013). Buna
ragmen olusturmus oldugu sistem matematik prensipleri ve seffafligi ile aktif olarak yiiriitiilmeye

devam etmektedir (Mancar, 2017).

Kuramsal agidan bakildiginda sistemin kullanimi karmasik gériinmemektedir. Bu durumda ilk olarak
wallet olarak adlandirilan bir clizdan programi tizerinde yeni bir hesap tanimlanmalidir. Ciizdan
programi, kullanicinin bitcoinlerini tipk: fiziki bir cilizdandaki gibi saklamakta ve dijital ortamda bu
clizdandaki paralar ile islem yapilmasi olanagini saglamaktadir. Standart bankacilik sistemindeki bir
banka hesap cilizdan1 gibi islev goren bu dijital clizdanlar, kimlik ve adres gibi hi¢gbir 6zel bilgiyi
icermeyen, rakam ve harflerin bir araya gelmesiyle olusturulmus, metin formatinda ifade edilen karigik
bir dizedir. Hesab1 olan herkes bitcoin satin alabilir ve transfer edebilir; bu islemler belli bir bedel
karsilig1 olmadan birka¢ dakika i¢inde ve caligsma saati kaliplar1 disinda olarak 7 giin 24 saat siiresince
gergeklestirilebilir. Bitcoin euro, dolar, TL veya baska para birimlerine istenildigi zaman takas

edilebilmektedir (Antonopoulos, 2014: 105).

2 White Paper: 11k Para Teklifi’nin (ICO) ¢6zmek istedigi bir problemin ana hatlarini, bu sorunun ¢dziimiinii, iiriinlerinin
ayrintili bir tanimini, mimarisini ve kullanicilarla etkilesimini igeren bir belgedir.
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Sekil 1. Kagit Ciizdan Ornegi

Address
1Ar6e15vfE5696msBU BPuAcD ckWVnmUGWv
BAZGT7GzmS4L
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Load & Verify
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Kaynak: Antonopoulos, 2014: 106

Private Key

Hizli ve kiiresel oldugu gibi seffaf olmasi nedeniyle, sayet bir bitcoin ciizdan adresi biliniyorsa, bu
hesaba ait biitiin bitcoin islemleri agdaki dileyen herkes i¢in goriiniir durumdadir (Carkacioglu, 2016:

12).

GUNCEL HALIYLE PIYASALARDA BITCOIN

Bitcoin ile ilk satin alma isleminin gerceklestirilmesi 22 Mayis 2010 yilin1 bulmustur. Takma adi
Laszlo Hanyecz olan bir kullanici online olarak Dominos’tan 2 adet pizza satin almis; karsiliginda
10.000 BTC o6demistir (Surda, 2014: 4). Tarihte ilk kez bitcoinin takas araci olarak kullanilmasi

nedeniyle diinyanin bir¢ok sehrinde 22 Mayzs tarihi “Laszlo'nun Pizza Giinii” olarak kutlanmaktadir.

Blokzincir tabanli bitcoinin yapisal 6zelliklerinden biri de seffafligidir. Bir hesap anahtarinin kime ait
oldugu herkese agik degildir, ancak ilgili hesap anahtarina ait transfer islemleri bu seffaflik 6zelligi

geregi herkese aciktir.

Sekil 2. Son Bitcoin islemleri

Bitcoine ait son yapilan islemleri, bloklari, blogun madencisini izlemenin miimkiin oldugu bir web
sitesi vardir. Sekil 2’de verilen karekod ile bu web sitesine yonlendirme yapilmaktadir. Blockzinciri
teknolojisi dagitik bir veritabani olarak ¢aligmakta olup, bitcoin islemlerinde son bloklar1 ekleyen

madencilerin bilgileri bu web sitesinde paylagilmaktadir.

Tiim zamanlarin en yiiksek bitcoin degeri 17 Aralik 2017 tarihinde 19.524,32$ olarak tarihe gegmistir
(23.06.2019 itibariyle, kaynak: https://www.blockchain.com/tr/prices). Kripto para piyasasi
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hakimiyeti agisindan 26.09.2020 tarihi itibariyle %58,3 BTC (1 BTC = $10.723,14), %12 ETH (LETH
= $352,20) ve %5 USDT (Tether) (1 USDT = $1,00) ilk {i¢ siray1 almaktadir. Ayni tarihte 1 BTC =
81.752,78b degerindedir (https://coinmarketcap.com/tr/currencies/bitcoin).

Tablo 1. Karsilastirmalh Bitcoin Piyasa Degerleri

Degerler 2016 Arahk 2019 Haziran 2020 Eyliil
Piyasadaki Toplam BTC 16.018.575 BTC 17.704.137 BTC 18.500.431 BTC
1 BTC’nin Piyasa Fiyat1 $752 $10.800,75 $10.723,14

Piyasa Degeri $12.069.035.148 $192.300.000.000 | $198.382.628.430
(Market Capitalization)
Giinliik Ticaret Hacmi 259.387 BTC 294.444,39 BTC 5.061.277 BTC
$195.432.628 $3.180.000.000 $54.272.761.192

Tablo 1°de 2016 yili Aralik ay1 degerleri (Carkacioglu, 2016: 17), 2019 yili Haziran ay1® degerleri,
2020 yil1 Eyliil ay1* degerleri kullamlarak piyasadaki yonelim incelenmistir.

Bir kripto paranin gergek hayatta kabul goriip kullanimda tercih edilmesi ancak 6deme araci olarak
kullaniminin yayginlagsmasi ile aciklanabilmektedir.  Tablo 1’de verildigi tizere 2016-2020
araligindaki son 4 yila ait veriler incelendiginde, bitcoinin piyasadaki fiyatinin yaklasik 15 kat arttig1,

kripto para piyasasindaki degerinin ise 16 kattan fazla arttig1 gdzlenmistir.

Tiirkiye’nin finansal yaklasiminda ise BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) ve SPK
(Sermaye Piyasas1 Kurumu) tarafindan yapist ve c¢alisma prensibi nedeniyle kripto paralar, kanun
kapsaminda “elektronik para” seklinde kabul gérmemektedir. TCMB (Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi) tarafindan finansal kararlilik ve siireklilik agisindan faydasinin incelenmesi amaciyla bitcoin
yakindan izlenmeye baslanmistir. Bu amagla, bahsi gecen bu kurumlar bir araya gelerek kripto
paralarin temelini olusturan teknolojiyi ve bu teknolojinin diinyadaki uygulama alanlarini incelemek
iizere Blokzincir Calisma Grubu’nu olusturduklarini duyurmustur. TCMB resmf sitesinde 21 Kasim
2018 tarihinde yiirtirliige giren “100 Soruda Merkez Bankacilig1” dokiimaninda kripto para tanimina
(TCMB, 2018: 64) yer vermistir. Dokiimanda, bir varligin paranin temel fonksiyonlarini ne 6lgiide
yerine getirdigi kisiden kisiye ve zaman icerisinde degistigini belirtmistir. Bu fonksiyonlar1 yerine
getirmesinin, bir varligin yasal agidan para olarak nitelendirilecegi anlamina gelmedigini ifade
etmistir. Gelecekte bir giin, spekiilasyondan uzak ve kararli kripto paralarin piyasada yer almasi ve
yaygimliginin yliksek olmasi olanak dis1 olmamakla birlikte, giiniimiiz kosullar1 altinda kripto paralarin

para olarak kabul edilmesini uygun bulmamaktadir. Bu nedenle “kripto para” yerine” kripto varlik”

terimi kullanimini dnermektedir. Ulkemizde heniiz kripto paranin isleyisine dair kanuni bir diizenleme

3 Veriler http://www.blockchain.info/charts adresinden 20 Haziran 2019 tarihinde temin edilmistir.
4 Veriler https://coinmarketcap.com/ adresinden 03 Eyliil 2020 tarihinde temin edilmistir.
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yuriirliikte degildir. Donemin bagbakan yardimcisi tarafindan bitcoin finans tarihinin en biiyiik balonu
olarak tanimlanmig, fiyatinin birdenbire dibe vuracagi ve ardindan yine birdenbire ylikselise
gegebilecegi gibi tutarsizliklar géz Oniine alindiginda, en dogrusunun bitcoine mesafeli kalinmasi

oldugu belirtilmistir (Alptekin, 2017: 11).

Haziran 2019’da 4 olan Tiirkiye’deki kripto para ATM sayisi, Aralik 2019 tarihi itibariyle 10, Eyliil
2020 tarihi itibariyle ise 2 olup tiimii Istanbul’da bulunmaktadir (Coinatmradar, 26 Eyliil 2020).
ATM’lerde basta BTC olmak tizere BCH, ETH, LTC ve DASH tiirii kripto paralar islem gormektedir.

Dilek (2018: 17) verilerinin gliniimiiz verileri ile karsilastirmasi asagidaki tabloda yer almakta olup
kripto para yayiliminin global gidisati konusunda 2018-2020 araliginda son iki yilin degerleri

izlenmektedir:

Tablo 2. Kripto Para ATM’lerinin Artisi

Tarih Ulke Sayis1 | ATM Sayis1 | isletme Sayis1 ik 3 Ulke
Arahk 2017 61 1.963 >11.000 ABD, Kanada, Birlesik Krallik
Aralk 2019 75 6.217 148.884 ABD, Kanada, Birlesik Krallik
.. ABD (8.202), Kanada (891), Birlesik
Eyliil 2020 71 10.348 212.279 Krallik (275)

Kaynak: https://coinatmradar.com, Eyliil 2020

Giin gegtikge daha ¢ok ilgi ¢eken Blockchain teknolojisinin en 6nemli kullanim alani, kripto paralar
ve Ozellikle bitcoin sayesinde “finans” olmustur. 2020 y1l1 Eyliil ay1 itibariyle diinya genelinde 3.487
tiir kripto para ¢esidi oldugu bilinmektedir. Kripto paralarin giincel piyasa degeri 341,91 milyon dolar
olup 198.356.681.456 dolara yaklasan piyasa degeri ile bitcoin bu dagilimin ¢ok énemli bir kismini
olusturmaktadir (https://coinmarketcap.com/, 26 Eyliil 2020). Bu haliyle BTC’nin piyasa hakimiyeti
%58,3"tiir.

Tablo 3. Piyasa Degerine Gore En Iyi 5 Kripto Para Birimi

Sira No | Kripto Para Birimi | Piyasa Kapitalizasyonu | Giincel Deger Islem Hacmi (24 saat)
1 Bitcoin $198.382.628.430 $10.723,14 $54.272.761.192
2 ¢ Ethereum $39.715.036.503 $352,20 $13.771.994.180
3 @ Tether $15.291.484.408 $1,00 $38.596.471.655
4 X XRP $10.843.112.950 $0,240438 $1.723.340.911
5 Bitcoin Cash $3.984.181.457 $215,03 $1.246.916.539

Kaynak: https://coinmarketcap.com, 26 Eyliil 2020



https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/#markets
https://coinmarketcap.com/currencies/tether/#markets
https://coinmarketcap.com/currencies/tether/#markets
https://coinmarketcap.com/currencies/ripple/#markets
https://coinmarketcap.com/currencies/ripple/#markets
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin-cash/#markets

CALISMANIN VERI SETi VE YONTEMI

Calismada bitcoinin yatirim amagli kullanimin1 incelemek iizere 2012-2020 donemindeki hareketliligi
gozlenmistir. Calismada bitcoinin ekonomik gosterge olarak cumhuriyet altini, altin ons fiyati, ham
petrol fiyati, amerikan dolar1 ve euro ile arasindaki istatistiksel iliski incelenmistir. Verilen bu
degiskenler arasinda olumlu ya da olumsuz bir dogrusal iliskinin varligimi tespit etmek ve

degerlendirmek amaclanmistir.

Calismada kullanilan veri setinin frekansi ayliktir. Donem analizi i¢in zaman arali§i Ocak 2012 ile

Mart 2020 aras1 donemi kapsamaktadir. Calismada kullanilan degiskenler asagida verilmistir:
1. Bitcoin: Kripto para birimi olarak sektoriin lideri bitcoin segilmistir.

2. Cumhuriyet altin1: Darphane tarafindan basilan bu altinin, halk arasinda “yastik alt1” tabiri ile ifade
edilmis haliyle fiziki yapida saklanmasi yaygindir. Finans sektoriindeki dijitallesmenin yatirimcilara
sundugu avantaj sayesinde elektronik ortamda tasarrufu da miimkiin olan Cumhuriyet altim

uygulamaya dahil edilmistir.

3. Altin ons fiyati: Sinirli sayida olmasi altina ekonomik bir deger bigmis olup, her kosulda satinalma
giiclinli koruyabilmesi, deger saklama araci olarak tiim diinyada kabul gormesi, siyasi ve ekonomik
belirsizlik ortaminda giivenilir liman olmasi nedeniyle altin stratejik 6nem tasimaktadir (Vural, 2003,
i).

4. Ham petrol: Endiistriyel kullanim alan1 genis olan petrol, kayda deger bir {iretim ve yatirim iirlinii
olup finans piyasalarinda siyah altin olarak da bilinmektedir. Onemli bir hammadde olusunun yani sira

yatirim araci olarak da piyasada bulunan petrol bu arastirmaya dahil edilmistir.

5. Amerikan dolari: Diinyada ¢apinda ekonomik ve politik gelismeler ve alinan kararlar nedeniyle
degeri dalgali bir ozellik gosteren dolar, yatirimcilar tarafindan en c¢ok tercih edilen yatirim
araglarindan birisidir. Rezerv para olmasi, kiiresel ¢apta varlik fiyatlandirmasinda tercih edilmesinden

dolay1 secilmistir.

6. Euro: Euro Bolgesi’nde yasanan ekonomik ¢alkantilara ragmen degerini korumasi, Tiirkiye’ nin dig
ticaretinde en biiyiik pay1 AB iiyesi iilkelerin almas: (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2020), yatirimcilar

tarafindan en fazla tercih edilen doviz tiirlerinden birisi olmas1 nedeniyle secilmistir.

Korelasyon analizi, iki degiskene ait gozlem verilerinin birbirleriyle arasindaki degisim seklini
arastirmaktadir. ki degiskenin birlikte degisme derecesini 6lgmek amaciyla hesaplanan korelasyon

katsayisina korelasyon katsayisi denilmekte ve “r” ile gosterilmektedir. Korelasyon katsayisi r

degerlendirilirken, sayet r degeri 0-0.49 arasinda ise korelasyon zayif, 0.5-0.74 arasinda ise orta
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derecede, 0.75-1 arasinda ise kuvvetli iliski vardir olarak yorumlanmaktadir (Bulut, 2013: 145-146).

Calismada, kullanimi1 yaygin olan Spearman korelasyon katsayisi analizi tercih edilmistir.

INCELEME BULGULARI

Yapilan uygulamada, bitcoinin takas ve yatirim araci olarak kendini gostermeye basladigi 2012 yili

baz alinmistir. Ocak 2012 itibariyle 1 BTC=5,59 $’dur.

Her yila ait degiskenler arasi korelasyonlar1 igeren tablolar ardarda siralanmis ve degerlendirilmistir.

2012 yilina ait tabloda Bitcoinin ekonomik gdstergelerle arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligkisi

saptanmamustir (p>0.05). Bitcoinin zirve yaptig1 2017 yilina ait korelasyon tablosunda ise Euro ile

arasinda pozitif yonlii kuvvetli bir iligki tespit edilmistir (r=0.873; p<<0.001).

Tablo 4. Korelasyon Tablosu: Ocak 2012 — Mart 2020

Degisken sitcoin | “REY® | Ons. | pewol | Dolan | EU
Korelasyon Katsayisi 1,000 ,784** ,787** | - 336** ,898** ,921**
Bitcoin Anlamlilik (p) . ,000 ,000 ,001 ,000 ,000
Gozlem Sayisi 99 99 99 99 99 99
. Korelasyon Katsayisi ,784** 1,000 ,999** | - 519** ,904** ,896**
Cumbhuriyet
Altn Anlamlilik (p) ,000 . ,000 ,000 ,000 ,000
Gozlem Sayisi 99 99 99 99 99 99
Korelasyon Katsayisi ,187** ,999** 1,000 | -,526** ,909** ,900**
Altin Ons | Anlamlilik (p) ,000 ,000 . ,000 ,000 ,000
Gozlem Sayisi 99 99 99 99 99 99
Korelasyon Katsayisi -,336** -,519** -,526** | 1,000 -,555** | - 491**
Ham Petrol | Anlamlilik (p) ,001 ,000 ,000 . ,000 ,000
Gozlem Sayisi 99 99 99 99 99 99
. Korelasyon Katsayisi ,898** ,904** ,909** | - 555** 1,000 ,984**
Agg[;':f” Anlamlilik (p) 000 000 000 | 000 . 000
Gozlem Sayisi 99 99 99 99 99 99
Korelasyon Katsayisi ,921** ,896** ,900*%* | -491** ,984** 1,000
Euro Anlamlilik (p) ,000 ,000 ,000 ,001 ,000 .
Gozlem Sayisi 99 99 99 99 99 99

** Korelasyon 0,01 diizeyinde anlamlidir

Bitcoinin cumhuriyet altini, kiilge altin, dolar ve euro ile arasinda kuvvetli bir iliski vardir ve bu iliski

anlamlidir.

Ancak ham petrol fiyati ile negatif yonlii ve zay1f bir iliskisi oldugu saptanmustir.
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Sekil 3: 2012-2020 Yillar1 Arasinda Yatirim Araci Olarak Bitcoin ve Altin
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Sekil 3’de 2012-2020 doneminde bir yatirnrmcinin BTC ve altin olarak tasarruf etmesi durumunu
gosteren grafik yer almaktadir. Grafik incelendiginde 2017 yilina kadar bitcoin kurunda fiyat seyrinin
cok dalgali olmadig1 goriilmektedir. Bitcoinin dolar karsiliginin bir 6nceki yila gore 3 katindan fazla

artmastyla, 2017 y1il1 bitcoinin zirve yili olarak kayda ge¢mistir.

SONUC
Finans sektoriinde islemlerin gerceklesmesi giiven ¢ercevesinde saglanmaktadir. Geleneksel

yontemlerde islemler araci kurumlar tarafindan giivence altina alinmaktadir. 2008 yilinda kiiresel bir
kriz yasanmis, mevcut ekonomik ve politik sisteme karst bir giivensizlik ortama hakim olmustur.
Finansal kurumlara olan giivenin sarsildigi bu kriz ortaminda Nakamoto tarafindan Blokzincir
teknolojisi yayimlanmistir. Blokzincir teknolojisi ardinda biraktigi 10 yila ragmen popiilerligini
kaybetmeyerek; son yillarda yenilik¢i teknoloji uzmanlarindan ve hiikiimetlerden artan bir ilgi

gormektedir.

Bu ¢alismada, Blokzincir teknolojisini kullanan kripto para tiirleri arasinda popiiler olan ve kripto para
piyasasinin %58,3{inii elinde tutan bitcoinin ekonomideki yeri incelenmistir. Onceki yillarda yapilmis
caligmalardaki veriler ile gilincel piyasa hacmi karsilastirilmistir. Bitcoin degerinin artan bir trendde
oldugu gozlenmistir.

Calismada, Ocak 2012 — Mart 2020 tarihleri arasinda cumhuriyet altini, altin ons fiyati, ham petrol
fiyat1, amerikan dolar1 ve euro para birimleri ile bitcoin arasindaki istatistiksel iligkisi arastirilmistir
Arastirma kapsaminda analizlerde IBM SPSS Statistics 25 programindan faydalanilmig, Spearman

korelasyon katsayis1 analizi kullanilmistir. Yapilan analizlerinin sonucuna gore piyasalarda yer
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edinmeye basladig1 ilk dénem olan 2012°de bitcoinin diger gostergelerle arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iliskisi saptanmamistir (p>0.05). Bitcoinin dolar karsiliginin bir 6nceki yila gore iig
katindan fazla arttig1 2017 yil1 ise bitcoinin zirve yili olup; euro ile arasinda pozitif yonlii kuvvetli bir
iligki tespit edilmistir (r=0.873; p<0.001). 2012-2020 doneminde istatistiksel olarak bitcoinin ham
petrol fiyati ile arasinda negatif yonlii ve zayif; cumhuriyet altini, altin ons fiyati, dolar ve euro ile
arasinda ise kuvvetli bir iliski var oldugu ve bu iliskinin anlamli oldugu saptanmistir. Yiiksek
hareketlilik, bitcoinin, istikrarli bir 6deme aracindan ziyade spekiilatif bir yatirim araci olarak
goriilmesi olarak algilanabilir. Bitcoinin uzun dénemde en ¢ok euro ile arasinda kuvvetli bir iligki

oldugu saptanmistir.

Tiirkiye’de bitcoin alimsatim islemleri gerceklesmesine ragmen, bir ¢ok iilkede oldugu gibi, ilgili
otoriteler tarafindan uzaktan izlenmektedir. Heniiz bir bitcoin borsasi iilkemizde kurulmamuistir.
Bitcoin kullanimimi destekleyen diizenlemelerin olasi riskler degerlendirilerek hayata gecirilmesiyle

bu pazardan pay alinmasi ve gelir elde edilmesi miimkiin gériilmektedir.
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