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Oz: ihracat cesitlendirmesi ve ekonomik gelismislik arasindaki iliski iizerine iki goriis bulunmaktadir. Tlki;
tilkelerin 6nce uzmanlagip daha sonra ¢esitlendirmeye yoneldiklerini iddia ederken, digeri; gelismenin sonraki
asamalarinda uzmanlasmanin yeniden ortaya ¢ikacagmi ve U sekilli bir yapi izleyecegini savunan goriistiir. Iki
goriisiin  ortak noktasi ise Ozellikle gelismekte olan {ilkelerin kalkinmanin bir agamasinda g¢esitlendirme
politikasini benimseyeceklerini kabul etmeleridir. Bir iilkenin ihracat sepetini ¢esitlendirebilmesi son derece zor
ve uzun bir siirectir. Bu nedenle ihracat sepeti g¢esitlendirmesinde uygun politikalar olusturulabilmesi igin
cesitlendirmeyi etkileyen faktorlerin iyi belirlenmesi gerekir. Bu amacla bu c¢aligmada iilkelerin ihracat mal
cesitlendirmesini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir. Cesitlendirme indeksinin zaman ig¢indeki
kaliciligini agiklamak amaciyla Sistem GMM Yo6ntemi kullanilmistir. 2005-2019 ddnemi igin 55 dlkeden elde
edilen bulgular sdyle 6zetlenebilir: i) Thracat mal cesitlendirmesinin gecmis degeri ihracat cesitlendirmesini
aciklamada onemlidir. ii) Ar-ge harcamalari, ise baslama kolayligi puani, esgitim, niifus ve DYY ihracat
cesitlendirmesini arttirmaktadir. iii) Kisi basina diisen GSYIH, dogal kaynak ranti, marka basvurular, reel
efektif doviz kuru ve ithalat konsantrasyon endeksindeki artiglarin ise ihracat sepeti yogunlagmasina neden
oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Thracat Cesitlendirmesi, Dinamik Panel Veri Analizi, Sistem GMM.

Abstract: There are two views on the relationship between export diversification and economic development.
While the first view claims that countries specialize before they tend to diversify, other view suggests that
specialization will reappear in the later stages of development and will follow a U-shaped structure. These two
views share the common point that especially developing countries will adopt a diversification policy at some
stage of their development. It is a rather lengthy and challenging process for a country to diversify its export
basket. Therefore, in order to develop appropriate policies in export basket diversification, the factors affecting
diversification should be determined well. To this end, in this study, it is aimed to determine the factors affecting
the diversification of countries in export goods. The System GMM Method was used to explain the persistence
of export merchandise diversification over time. Findings from 55 countries for the period 2005-2019 can be
summarized as follows: i) The historical value of export goods diversification is essential in explaining export
diversification. ii) R&D expenditures, ease of starting business score, education, population and FDI increase
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export diversification. iii) Increases in per capita GDP, natural resource surplus, trademark applications, real
effective exchange rate and import concentration index led to a concentration in the export basket.

Keywords: Export Diversification, Dynamic Panel Data Analysis, System GMM .

Giris

Ihracat gesitlendirmesi, gelismekte olan iilkelerin dis ticaretten nasil daha yiiksek kazanglar elde
edebilecekleri tartigmalarinin odaginda yer almaya baslamistir. Ciinkii kanitlar, az gelismis iilkelerin
c¢ogunun sahip oldugu yiiksek ihracat yogunluk diizeylerinin neredeyse hicbir gelismis tlkede
olmadigim gostermektedir (Agosin, Alvarez, & Bravo-Ortega, 2012, s.1; Yasar, 2019). Daha yuksek
cesitlendirmenin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi iddia edilebilir olsa da, bu ayn1 zamanda daha
yiiksek ekonomik biiyiime oranlarina sahip tilkelerin tiretim yapilarini gesitlendirmek i¢in daha fazla
sanslar1 oldugu anlamina da gelebilir. Imbs ve Wacziarg (2003) gelir ve liretim ¢esitliligi arasinda
dogrusal olmayan bir iliskinin varligina dikkat ¢ekerek, kisi basina gelir arttikca, ¢esitlendirmenin
artigii, ancak belirli bir gelir diizeyine ulasildiktan sonra, iiretim yeniden daha yogun hale gelme
egiliminde oldugunu belirtmislerdir (Agosin, Alvarez, & Bravo-Ortega, 2012, s.1-2). Kanitlar ihracat
cesitlendirmesinin  verimlilik ve ekonomik biiyiime iizerinde Onemli etkileri olabilecegini
gostermektedir. Thracat gelirindeki istikrarsizligin neden olabilecegi problemlerin iistesinden gelmek
icin ihrac iiriinlerinde ve ihra¢ pazarlarinda cesitlenmenin saglanmasi gerekmektedir. Thracatin
cesitlendirilmesi dis soklara maruz kalmayr azaltabilir, makroekonomik oynakligi azaltabilir ve
ekonomik biiyiimeyi artirabilir (Acaraver ve Kargi, 2015, s.2). Ancak bu tartigmalar, ihracat
cesitlendirmesinin ekonomik kalkinmanin bir asamasinda faydali bir strateji oldugunu gdsterse de
ihracat ¢esitlendirmesinin ana itici gii¢lerinin ne oldugu konusunda ¢ok fazla fikir vermemektedir. Bu
konudaki literatiir yukaridaki tartismaya gore oldukca sig kalmistir ve ihracat gesitlendirmesindeki
degisiklikleri anlamak i¢in 6nemli olan faktdrleri arastiran sinirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. Son
yillarda, genel olarak ihracati ¢esitlendirmeyi amacglayan bazi gelismekte olan {ilkelerin bu konuda
yapisal reformlar gergeklestirdigi goz 6niine alindiginda, ihracat gesitlendirmesinin belirleyicileri ilgi
¢eken bir konu haline gelmektedir (Agosin, Alvarez, & Bravo-Ortega, 2012, s.1).

Bu calismanin amaci, ihracat ¢esitlendirmesinin/ yogunlagsmasiin belirleyicilerinin
anlasilmasia ampirik kanitlarla katkida bulunmaktir. Kisi basina diisen GSYIH, ar-ge harcamalari,
ise baglama kolayligi, egitim, niifus, disa aciklik, dogrudan yabanci yatirimlar, dogal kaynak ranti,
marka bagvurulari, reel efektif doviz kuru ve ithalat konsantrasyon endeksi gibi ¢cok sayida degiskenin
ihracat cesitlendirmesi iizerindeki etkisini analiz edebilmek igin genis bir degisken ve veri seti
kullanmaktadir. Calisma iki ana agidan literatiirdeki ¢alismalardan farklidir. ilk olarak, daha once
ihracat gesitlendirmesi literatiiriinde test edilmemis birkag¢ hipotezi 1995-2019 dénemini kapsayan 55
iilke icin genis bir veri kiimesi kullanarak ele almaktadir. Ikincisi, dinamik panel veri yontemi ile
verileri iglemek i¢in uygun bir ekonometrik metodoloji kullanilmaktadir. Agiklayici degiskenlerin
cogunun igsellik problemi ile basa ¢ikmak i¢in genellestirilmis momentler (GMM) tahminci yontemini
kullanilmugtir,
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Ihracat mal cesitlendirmesinde etkili olan gostergelerin neler olduguna yonelik calismalar son
yillarda hiz kazanmigtir. Amin Gutiérrez de Pifieres ve Ferrantino (1997) gelismekte olan iilkelerin
ihracata dayali ve disa acik biiyiime modellerinde; ihracattaki yapisal degisim ve artan ihracat
cesitliliginin daha hizh biiylime ile iliskili oldugunu belirtmektedirler. Ancak ¢esitlendirmenin mutlaka
disa aciklik ile iliskili olmayabilecegini, korumacilik ve ithal ikamesi ile tesvik edilen “bebek
endiistrilerin” de artan cesitlilie neden olabilecegini belirtmektedirler. Geleneksel olmayan
sanayilerin imalat sanayileri oldugu ve korumanin gegici oldugu varsayildiginda; ihracatta
cesitlenmeye ve “ilkel {irlin tuzagi”ndan kurtulmaya yol agabilecegini belirtmislerdir. Benzer faktor
donatimima sahip gelismis iilkeler arasindaki ticaretin iiriin farklilastirmasindan kaynaklandigini
belirterek, gelismekte olan iilke statiisiinden gelismis iilke statiisiine gegiste ¢esitlendirmenin 6nemli
oldugunu vurgulamislardir. Amin Gutiérrez de Pifieres ve Ferrantino (1997) Sili 6rnegini ele alarak
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reel doviz kuru ve ticaret reformlarinin ihracat gesitlendirmesi ilizerinde olumlu etkisi oldugunu
bulmuslardir. Bonaglia ve Fukasaku (2003) diisiik gelirli iilkelerde emtia bagimliligi ve ihracat
cesitlendirmesi arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda; dogal kaynaklarin mutlaka bir “lanet”
olmadigmi, her zaman dogal kaynak bollugunun diisiik gelirli iilkeleri azgelismislige mahkum
etmedigini, aksine daha ¢ok ihracata dayal siirdiiriilebilir biiylime i¢in bir firsat saglayabileceklerini
savunmaktadirlar. Kaynak temelli {iretim ve birincil {irlinlerin islenmesi dahil olmak iizere
cesitlendirmeye giden bir¢ok farkli yolun mevcut oldugunu belirtmektedirler. Ancak bu firsatlardan
diisiik gelirli tlkelerin birgogunda yararlanilamamaktadir. Bunun nedeni, ihracat cesitlendirmesinin
tipik olarak yavas bir siire¢ olmasidir ve bu siirecin, vizyon, koordinasyon ve catisan cikarlarin
yonetiminin bir kombinasyonu ile karakterize edilen uygun ve tutarli bir strateji ile siirdiiriilmesi
gerektigini belirtmislerdir (Bonaglia & Fukasaku, 2003, s. 8). Bebczuk ve Berrettoni (2006) ihracat
¢esitlendirmesinin altinda yatan belirleyicilere dikkat c¢ektikleri ¢aligmada, 2002-2004 dénemi igin
Arjantin'de firma diizeyinde ihracat g¢esitlendirmesini analiz etmis, doviz kurunun (Peso)
devaliiasyonunun ihracat gesitlendirmesini etkileyip etkilemedigini belirlemek i¢in yar1 dogal bir
deney sunmaktadir. Kasahara ve Lapham (2006) ise, ara mali ithalatindaki c¢esitliligin, {iretilen ve
ihrac¢ edilen mallarin sayisini da etkileyebilecegini belirtmektedir. Modellerinde, ara mali ithalatindan
elde edilen verimlilik kazanglari sayesinde (artan getiriler yoluyla iiretimde c¢esitlilige) bazi
ithalat¢ilarin ihracata baglamasina yol agabilecegini belirtmislerdir. Daha da 6nemlisi, ithalat ve
ihracat birbirini tamamlayici nitelikte oldugundan, ithalat korumasinin ihracatin yok edilmesi olarak
islev gorebilecegi vurgulanmistir. Goldberg, Khandelwal, Pavcnik, ve Topalova (2010), yeni cesit
girdi ithalatinin, iiretilen yerli ¢esitlerin sayisinda 6nemli bir artisa yol agtigimi gostermektedir. Bas ve
Strauss-Kahn (2014) teorik olarak, daha fazla ¢esit ithal girdi kullaniminin, firmalarin daha iyi bir
girdi tamamlayiciligina yol actigini ve tiretkenligi artirdigini gostermislerdir. Ayrica daha fazla gesit
ithal girdi kullaniminin ihracatin kapsamini artirabilecegini belirtmiglerdir. Bas ve Strauss-Kahn
(2014), Fransa i¢in firmanin ithal ettigi girdi ¢esitlerindeki artisin, girdilerin daha iyi tamamlayicilig
ve teknoloji/kalite transferi yoluyla ihrag ettigi cesitlerin sayisim Onemli Olgiide artirdigimni
dogrulamaktadir. Benzer sekilde Can ve Dogan, (2015) Tiirkiye ornekleminde 1962-2010 yillarim
kapsayan c¢alismalarinda ithalatin ihracat iiriin gesitlendirmesine etkisini incelemislerdir. Nedensellik
testlerinin sonuglari ithalattan ihracat iiriin ¢esitlendirmesine dogru tek yonlii iligkinin oldugunu ve
ithalatin ihracat iiriin ¢esitlendirmesine neden oldugu belirtilmistir. Parteka ve Tamberi (2008) ihracat
cesitlendirmesinin tlilkeye 6zgi 6zelliklerini 1985-2004 dénemi ve 60 iilke i¢in arastirmuslardir. Ticaret
yapilarinin sektorel bilesimini teorik olarak etkileyebilecek pek ¢ok faktor arasinda en 6nemli ve
saglam olanlarn, iilke biiytlikliigli, konumu (6zellikle biiyiik diinya pazarlarindan uzaklik) ve ticaret
kosullar1 (uluslararasit ticaret yapma Ozgiirliigii ve ticaret anlagsmalarina katilma) oldugunu
belirtmiglerdir. Elde ettikleri sonuglara gore kiigiik iilkeler imalat ihracatinda daha yogunlasmis olma
egilimindedirler ve bu nedenle daha fazla riske maruz kalmaktadirlar. Ayrica bilyiik pazarlardan uzak
olmak, iilkelerin pazar biiyiikliiklerini genisletme yeteneklerini zayiflatmaktadir. Bu nedenle, diinyanin
ekonomik merkezinden uzakta bulunan iilkeler, daha az ¢esitlendirilmis ihracata sahip olma
egilimindedir. Ticaret engelleri varsa yine ayni zorluk ortaya g¢ikmaktadir. Arastirmacilarin sonuglari
dlgek ekonomilerinin oynadigi rolii de dogrulamaktadir: Ozetle bir iilkenin riske maruz kalmasini
sinirlamak i¢in, agik ticaret yoluyla uluslararasi piyasalardan yararlanmasina izin verilmelidir. Kisaca
Parteka ve Tamberi (2008) ihracatin genel olarak, kisi basina diisen gelirin yani sira, erigilebilir yerel
ve kiiresel pazarlarin biiyiikliigi, ihracat c¢esitlendirme siirecinin en 6nemli belirleyicileri oldugunu
belirtmektedir. Ulkeler biiyiikse, ekonomik merkez alanlardan uzak degilse ve ticaretin Oniindeki
engeller kaldirilmigsa c¢esitlendirme firsatlar1 da artar (Parteka & Tamberi, 2008, s. 23). Benzer
sonucglara Basile, Parteka, ve Pittiglio (2018) tarafindan da ulasilmig ve biiyiik iilkelere yakinligin
cesitlendirme siirecini hizlandirdig1 belirtilmistir. Amurgo-Pacheco ve Pierola (2008) gelismis ve
gelismekte olan iilkeler arasindaki ihracat ¢esitlendirme modellerindeki farkliliklar1 arastirmiglardir.
Kuzey'de bir ortak ile ticaret yapmanin, 6zellikle gelismekte olan iilkelerin daha fazla mal ihrag etme
olasiligin1 artirdigimi ve serbest ticaret anlagmalarinin imzalanmasmin ve dolaysiyla ticaret
maliyetlerinin azaltilmasmnin da c¢esitliligi artirmaya yardimeir oldugunu vurgulayarak, ticaret
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maliyetlerini diislirmenin, daha genis cesitlilikte mallar1 ihra¢ etme sansini artirdigini belirtmislerdir.
Brenton, Newfarmer, ve Walkenhorst (2009)’ gore yeni iiriin kesfinin bir firmanin yurtdisinda karli bir
sekilde yeni bir {iriin satabileceginin farkina varmasini sagladigini ve bu nedenle yeni {iriinlere yonelik
cesitlendirmenin kritik oldugu, ihracat dongiisiiniin de ilk asamasi oldugunu belirtmislerdir. Ancak
gelismekte olan ekonomilerdeki firmalarin yeni iriinler gelistirmek ig¢in daha az yatinm yapma
egiliminde olduklarini, ¢linkii ihracat pazarlarina ilk yeni {irlinii sunanlarm, baslangigtaki yiiksek
getirilerinin daha sonraki yeni giriglerle asinacagindan ve yeni ihracat faaliyetlerinin arastirilmasinda
gereksiz yatirimla sonuglanacagindan korktuklarimi iddia etmektedirler. Bu nedenle de hiikimetlerin
yeni yiiksek verimli iiriinlerin kesfini ve dolayisiyla gesitliligi tesvik etmek icin ilk girenlere
siibvansiyon vererek endiistriyel politikalar1 faydali bir sekilde uygulayabilmesi gerektigini
belirtmiglerdir. Cabral ve Veiga (2010) Sahra Alt1 Afrika (SSA) iilkelerinde basarili ihracat
cesitlendirmesi ve sofistike ihracat stratejilerini belirleyen politik ve ekonomik faktorleri
incelemektedir. 1960-2005'e kadar 48 SSA ulkesinin verilerini kullanarak sofistike ihracat ve ihracat
cesitlendirmesi belirleyicileri i¢in ayr1 ayr1 modeller kullanmislardir. Sonuglar, daha iyi yonetisimin,
SSA'daki ¢esitlendirme ve sofistike ihracatin basarisi i¢in Onemli bir belirleyici oldugunu
gostermektedir. Ozellikle yolsuzluk diizeyi, seffaflik ve hesap verebilirlik, cesitlendirme ve sofistike
ihracatin diizeyini sinirlayan/tesvik eden onemli faktorler oldugu sonucuna varmiglardir. Sonuglar
ayrica, SSA iilkelerindeki beseri sermayesindeki artiglarin hem ihracat gesitlendirmesi hem de
sofistike ihracati destekledigini, isglicliniin egitim seviyesinin sofistike ihracat ve ihracat
cesitlendirmesi ile olumlu bir sekilde iligkili oldugunu gostermektedir. Ayni zamanda ihracat
cesitlendirmesi ve sofistike ihracata ulagsmada daha basarili olan Sahra Alti1 {ilkelerinin yasam
kosullarini iyilestirmede konusunda da daha basarili olma egiliminde olduklarin1 gostermektedir.
Bebek Oliimlerini ve yasam beklentisini bagimli degiskenler olarak kullanarak, SSA'da daha yiiksek
ihracat cesitlendirmesi ve sofistike ihracatin daha diisiikk bebek 6liim orani ve daha yiiksek yasam
beklentisi ile iligkili oldugunu gosteren kanitlar sunmuslardir. Ferdous (2011) Dogu Asya
ckonomilerinde ihracat cesitlendirmesinin yillar i¢inde neredeyse sabit oldugunu, arastirmaya
kapsamindaki tiim {ilkelerin imalat {riinleri ticaretine yogunlastifini ortaya koymaktadir. Ayrica,
Dogu Asya ekonomilerinde daha fazla ekonomik entegrasyon ihracat cesitlendirmesine yol agarken,
doviz kurlart ve tarife oranlari uzmanlagsma iizerinde olumsuz etkilere sahiptir. Kamuganga (2012)
1995-2009 donemi icin Afrika ulkelerinin HS-6 haneli ikili ticaret verilerini kullanarak Afrika’nin
Ihracat gesitlendirmesini yonlendiren nedenleri arastirmustir. Afrika ici bolgesel ticaret isbirligi, bir
Afrika ulkesinin yeni 0riin, yeni pazar marj1 iizerinden ihracat yapma olasiligin artirmaktadir. Hem
triin hem de pazar deneyiminin Afrikali ihracat¢ilarin yeni iiriin ihra¢ etme sanslarimi artirmaya
yardime1 olduguna ve boylece 6grenme etkileri hipotezine destek sagladigina dair kanit sunmaktadir.
Ayrica ihracat maliyetleri ihracat i¢in gereken zaman ve prosediirlerin Afrika’nin ihracat
cesitlendirmesi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu belirtmistir. Ayni1 zamanda
makroekonomik geligsmeler, 6zellikle doviz kuru oynakligi, yetersiz finansal gelismeler ve uygun
olmayan dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat c¢esitlendirmesine zarar verdigini belirtmislerdir. Agosin
vd, (2012) 1962-2000 donemini kapsayan 79 iilke igin genis bir veri seti kullanarak; ihracat
cesitlendirmesinin (yogunlagsma) ana belirleyicilerini {i¢ farkli ihracat yogunlagmasi gostergesini
kullanarak analiz etmislerdir. Ticari agikligin daha yiiksek uzmanlasmay: tesvik ettigini, finansal
gelismenin iilkelerin ihracatlarini ¢esitlendirmelerine etkisi olmadigini, reel déviz kuru oynakliginin
ihracat gesitlendirmesi tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu ancak doviz kurunun asir1 degerlenmesinin
onemli bir etkisi olmadig1 belirtmislerdir. Beseri sermaye birikiminin ihracati ¢esitlendirmeye olumlu
katkida bulunduguna ve artan fiziksel mesafenin ihracat g¢esitliligini azaltma egiliminde olduguna dair
kanitlar sunmaktadirlar. Ayrica yiiksek egitime sahip iilkelerin ihracat ¢esitlendirmesini artirmak igin
pozitif ticaret hadleri soklarindan yararlanabilecegini gostermektedir. Sonugclar, ticarette acikligin daha
yiiksek uzmanlagmaya neden oldugunu ortaya koymaktadir (Agosin vd, 2012). Arawomo, Oyelade, ve
Tella (2014) ise Nijerya'daki dogrudan yabanci yatirimin ihracat ¢esitlendirmesine etkisini
Genellestirilmis Moment Ydntemleri (GMM) kullanarak analiz etmistir. Thracat gesitlendirmenin iki
ana gostergesini: ihra¢ edilen mal sayist ve Herfindahl Endeksini (4 basamakli SICT iiriin
siiflandirmasina gore) kullanmiglardir. Dogrudan yabanci yatinmin Nijerya'da ihracat cesitliligini
caydirdigini, yerli yatirnmin ise ihracat cesitliligini destekledigini gostermistir. Ayrica doviz kuru ve
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demokratik hesap verebilirlik, Nijerya'daki ihracat gesitliligini caydiran diger faktorler oldugunu
belirtilirken; kisi basma diisen GSYIH'nin etkisine dair hicbir kanit bulunamadig belirtilmislerdir.
Benzer sekilde Elhiraika ve Mbate (2014) 1995-2011 icin 53 Afrika Ulkesi i¢in Sistem GMM ydntemi
ile ihracat cesitlendirmesinin belirleyicilerini arastirmaktadir. Ihracat cesitlendirmesinin énemli itici
giicleri olarak kisi bagina gelir, altyapi, kamu yatirimi, beseri sermaye ve kurumsal ¢er¢gevenin énemini
destekleyen kanitlar sunmuslardir. Mubeen ve Ahmad (2016) zaman icindeki ihracat gesitliliginin
belirleyicileri ve derecesini aragtirmaktadir. Bu amagla, Gini Hirschman Endeksi (GHI), ihracat
¢esitlendirmesinin derecesini tahmin etmek igin kullanilmigtir. Calisma, 1980-2015 zaman serisi
verileri ile ihracat g¢esitlendirmesinin belirleyicilerini Pakistan o6rneginde ARDL yaklagimini
uygulayarak incelemektedir. ihracatin cografi yogunlagsmasmin ihracatta iiriin yogunlasmasim da
artirdigin1 ve ihracat gesitliligini azalttigini; dogrudan yabanci yatinim, diinya geliri ve reel efektif
doviz kurunun ihracat cesitlendirmesinin artmasinda 6nemli rol oynadigim gostermektedir. Ticari
aciklik ise, ihracata yogunlasmaya yol agmaktadir. Fonchamnyo ve Akame (2017) 1995-2013 ddnemi
ve 32 iilke i¢in Sahra Alt1 Afrika'da (SSA) ihracat cesitlendirmesinin belirleyicilerini incelemislerdir.
Ihracat gesitlendirmesinin belirleyicileri iizerine yapilan calismada Herfindahl-Hirschman
Konsantrasyon indeksi verisini kullanarak Logit teknigi ile tahmin edilmistir. Ampirik analizin
sonuclarina gore, genel ihracat ¢esitlendirmesinin énemli belirleyicileri olarak: ticari agiklik, tarimda
katma deger, imalatta katma deger ve dogrudan yabanci yatirim tarafindan belirlendigini; kisi basina
GSYIH nin ise bu bdlgedeki ihracat yogunlasma icin énemli bir belitleyici oldugunu belirtmislerdir.
Diger taraftan dis yardim, doviz kuru ve gayri safi yurti¢i yatirimlarin ihracat ¢esitlendirmesi igin
onemsiz belirleyiciler oldugunu belirtmislerdir. P. Osakwe ve Kilolo (2018) 2003-2015 yillar
arasinda 145 gelismekte olan {ilke i¢in HS-6 dilizeyinde 5219 drin grubunu kullanarak ihracat
cesitlendirmesinin belirleyicilerini arastirmislardir. Calismada imalat sektorii katma degerinin GSYIH
icindeki pay1, maden rantlarinin GSYIH icindeki payi, kisi basina enerji kullanimi, alt yapinin
gostergesi olarak sabit telefon aboneliklerinin sayisini, mali kuruluslar tarafindan 6zel sektore verilen
mali kaynaklarin (yerli kredi) GSYIH icindeki paymi, ekonominin biiyiikliigiiniin bir temsilcisi olarak
iilke niifusunu, ticari disa agiklig1 ve net dogrudan yabanci yatirim girislerini GSYIH icindeki pay1
olarak kullanmislardir. Imalat sanayi katma degeri pozitif isarete sahiptir ve en yiiksek katsayili
aciklayici degiskendir. Bunun aksine, maden rantlarinin ise ihracat gesitlendirmesi lizerinde 6nemli bir
etkiye sahip degildir. Altyap: degiskenine ait vekil degiskenlerin ihracat ¢esitlendirmesi iizerinde
olumlu bir etkisi bulunmustur. Bu da iyi altyapiin mevcudiyetinin iilkelerin ihracatlarin
cesitlendirmelerine yardimci olabilecegini gostermektedir. Sabit telefonlar, ihracat ¢esitlendirmesinde
olumlu bir etkiye sahiptir ve ikinci altyap1 olgiisii olan enerji kullanimi da pozitif isaretlidir. Tahmin
sonuclar1 ayrica, niifus ile temsil edilen pazar biiyiikliigliniin, ihracat g¢esitlendirmesine katkida
bulundugunu  gostermektedir. Kredi/GSYIH degiskeni ve finansal gelisme de ihracat
cesitlendirmesinin desteklenmesinde olumlu bir rol oynadig: belirtilmistir. Ticarete agikligin ise ihrag
iirlinlerinin sayisini atirdigi bulunmustur. Dogrudan yabanci yatirimlarin ise, 4 regresyondan 2'sinde
beklenen isaretle sahip olmasina ragmen, tiim tahminlerinde anlamsiz ve dnemsiz olarak bulunmustur
(P. Osakwe & Kilolo, 2018). P. N. Osakwe, Santos-Paulino, ve Dogan (2018) gelismekte olan ve
Sahra Alt1 Afrika (SSA) iilkelerinde ticaret, ticaretin serbestlesmesi ve ihracat ¢esitliligi arasindaki
iligkiyi arastirmaktadir. Parametrik olmayan analizler, ticarete daha agik olan gelismekte olan
tilkelerin, daha az acik olarak siniflandirilanlara gore daha gesitlendirilmis ihracat yapilarina sahip
olma egiliminde olduklarini gdstermislerdir. Analizler, beseri sermaye, kisi basma GSYIH ve
kurumsal yapinin ihracatin ¢esitlendirilmesinde 6nemli rol oynadigini da gostermektedir.

Literatiir 6zetinden de goriilebilecegi gibi; ekonominin biiyiikligi, ticari disa agiklik, ithalat
gesitliligi, niifus, dogrudan yabanci yatirimlar ve doviz kuru gibi degiskenler ihracat
cesitlendirmesinin belirleyicilerine yonelik yapilan calismalarda siklikla incelenen degiskenler
olmustur. Bu nedenle literatiirdeki calismalara ek olarak bu calismada birkag yeni hipotezin
arastirilmasi amaglanmaktadir. Bu amagla ar&ge harcamalari, ise baslama kolayliklari, egitim ve ticari
marka bagvurular1 gibi degiskenlerin ihracat ¢esitlendirmesi lizerindeki etkileri 1995-2019 dénemini
kapsayan 55 iilke i¢in genis bir veri kiimesi kullanarak incelenmektedir.
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Model ve Veri Seti

Ihracat ¢esitlendirmesini etkileyen &nemli degiskenlerin neler oldugunu ortaya koyabilmek
amactyla 2005-2019 donemi 55! gelismis ve gelismekte olan iilke i¢in Sistem GMM yoéntemi
kullanilmistir. Modelde ihmal edilmis degisken sapmasinin 6niine ge¢mek icin ihracat c¢esitlendirmesi
literatiiriinde yaygin olarak kullanan bir dizi degisken ve bazi test edilmemis hipotezler i¢in yeni
degiskenler kullanilmigtir. Faktorlerimizi esneklik agisindan yorumlamak ig¢in, tim degiskenlerin
dogal logaritma fonksiyonu (In) kullanilmistir ve ampirik uygulamada asagidaki denklem tahmin
edilmektedir:

Lnihr.gesit,, = B3, + B, Lnihrgesit, , + f,Lnar— ge,  + B,LnGSYIHkb, .+ B,LnIBK, + B,LnIGEeg,
+BLnRant,  + B,LnMarka, , + g, LnNufus,  + ,LnAciklik, , + B,,LnDYY, + B, LnKUR, ,

+f,Lnlthalat konsantrasyon, , +d, +u,

()

Calismada ihracat sepeti ¢esitlendirme/yogunlagsmasini 6l¢gmek icin en yaygin olarak kullanilan
istatistik olan, toplam ihracattaki her bir malin paylarimin karesini toplayan Herfindahl endeksi
kullanilmistir. Bu endeks Hirschman-Herfindahl endeksi (HHI) olarak da adlandirilir. Genis
cesitlendirme/yogunlasma 6l¢iileriyle ilgilendigimiz igin, {i¢ basamakli diizey verilerinin kullanilmasi
uygun goriilmiistiir. Ciinkli daha ayristirilmis veriler; ihra¢ edilen bir {iriiniin kiigiik varyasyonlarini
cesitlendirmenin bir isareti olarak alma riskiyle karsi karsiya kalinmasina yol agabilir (Agosin vd,
2012). Bu nedenle ¢alismada Thracat cesitlendirme/yogunlasma endeksi icin; UNCTAD- HHI indeksi
kullanilmistir. Bu endeks, her iilke i¢in ihra¢ edilen mallarin yogunlasma derecesini dlger (hizmetler
dahil degildir). Bu indeks bir iilkenin ihracatinin biiyilk bir kisminin az sayida maldan mu
kaynaklandigini yoksa tersine, ihracatinin birgok {iiriin arasinda iyi dagilip dagilmadiginin kullanish bir
gostergesini sunar. Bu nedenle, ekonomik kirilganliklarin ortaya ¢ikmasiyla birlikte diisiik ihracat
cesitliliginin bir uyar isareti olarak kullanilabilir. Endeksin zaman i¢indeki evrimi, bir {ilkenin degisen
Uretken yapisi hakkinda da énemli sinyaller verebilir. Uriin diizeyinde ihracat yogunlasma seviyesini
veren piyasa yogunlagsma endeksinin aksine iiriin yogunlasma endeksi, iilke diizeyinde ihracat
yogunlasmasinin (yani, bir iilke ihracatinin bazi {rlinlere yogunlagsmasinin) gostergesidir
(UNCTAD/STAT/IE/2019/1). Bu gosterge, iilke diizeyinde emtia ihracatinin iiriin konsantrasyonunun
normallestirilmis Herfindahl-Hirschmann endeksi olarak tanimlanir. Asagidaki formiile gore

hesaplanir:
NOX L2 1
JZ GO A
_\i j

H, = T

1— | =
N @)
"Hj", "j" iilkesi i¢in {irlin ihracat ¢esitlendirme/konsantrasyonu endeksidir, "Xij, "i" iiriiniiniin j",
tilkesi tarafindan ihracatinin degeridir, Xj", "j" iilkesinin ihracatinin toplam degeridir ve "N", "SITC
Revizyon 3" {in {i¢ basamakli diizeyinde ihra¢ edilen iiriinlerin sayisidir. Bu endeks, “0” ile “1”

arasinda deger alir ve daha biiyiik bir deger, daha yiiksek bir ihracat yogunlugunu ifade eder. Ornegin,

1 Arjantin, Ermenistan, Avusturya, Azerbaycan, Beyaz Rusya, Belgika, Bulgaristan, , Cin, Kolombiya, Kosta Rika,
Hirvatistan, Kiiba, Kibris, Cekya, Danimarka, Miswr, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Hong Kong,
Macaristan, Izlanda, Hindistan, Irlanda, Israil, italya, Japonya, Kazakistan, Giiney Kore., Kirgizistan, Letonya, Litvanya,
Mogolistan, Hollanda, Makedonya, Norveg, Panama, Polonya, Portekiz, Romanya, Sirbistan, Singapur, Slovakya, Slovenya,
ispanya, /sveg, Tayland, Trinidad ve Tobago, Tiirkiye, Ukrayna, /ngillere, Amerika Birlesik Devletleri, Ozbekistan.
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bire esit bir "Hj" degeri, j iilkesinin tiim ihracatinin tek bir maldan kaynaklandigini gosterirken, sifir
degeri, iilkenin ihracatinin tiim {rlinler arasinda homojen bir sekilde dagildigi anlamina gelir
(http://unctadstat.unctad.org). Calismada ihracat ¢esitlendirme/yogunlagsma endeksi bagimli degisken
olarak kullanilmistir. Aciklayici degiskenlerden; aragtirma ve gelistirme (Ar-Ge) harcamalar
GSYIH'nn yiizdesi olarak Diinya Bankas1 veri tabani tarafindan elde edilmistir. Ticari girisim, Devlet,
Yiiksekogretim ve Ozel kar amaci giitmeyen kuruluslar olmak iizere dort ana sektdrdeki hem sermaye
hem de cari harcamalari icerir. Ar-Ge harcamalari, temel arastirmalar, uygulamali aragtirmalar ve
deneysel gelistirmeyi kapsamaktadir. Kisi bagma diisen GSYIH verileri 2010 yili sabit fiyatlariyla
Diinya Bankasi veri tabanindan alinmistir. Modele dahil edilen ve girisimcinin 6niindeki engelleri
yansitan bir gosterge olarak; Diinya Bankas1 Is Yapma Kolayliklar1 alt gdstergelerinden birisi olan
“Ise Baslama Kolaylig1” endeksi puanlar1 kullamlmustir. Ise Baslama Kolaylig1 endeksi “0” ile “100”
arasinda deger alip daha yiiksek degerler yeni bir is kurmak i¢in daha az prosediir ve maliyet anlamina
gelmektedir. Modelde kullanilan agiklayici bir diger degisken ise, egitim diizeyidir. Bu amacla
literatiirde siklikla kullanilan UNDP tarafindan olusturulan Insani Gelisme Indeksi bilesenlerinden
olan Egitim gostergesi kullanilmistir. Gosterge “0” ile “100” arasinda deger almakta ve endeks degeri
blyiidiikge daha iyi egitim kosullarina sahip olundugunu gostermektedir. Diger bir degisken olan
dogal kaynaklardan elde edilen rantin GSYIH icerisindeki pay, literatiirde yaygin olarak tartisilan
“dogal kaynak laneti” ya da “Hollanda hastalig1” olarak ifade edilen ve ihracat ¢esitlendirmesinde g6z
ard1 edilmemesi gereken bir gdsterge olarak modele eklenmistir. Dogal kaynaklarin ekonomik ¢iktiya
katkisinin hesaplanmasi, siirdiiriilebilir kalkinma i¢in analitik bir ¢erceve olusturmada énemlidir. Bazi
tilkelerde, dogal kaynaklardan, 6zellikle fosil yakitlardan ve minerallerden elde edilen kazanglar,
GSYIHnin oldukea biiyiik bir bdliimiinii olusturur ve bu kazanclarin ¢ogu, ekonomik rant olusturur—
dogal kaynaklar1 ¢ikarma maliyetinin iizerinde gelirler elde edilmesine neden olur. Dogal kaynaklar,
iiretilmedikleri i¢in ekonomik rantlara yol agmaktadir. S6z konusu gostergenin metodolojisi World
Bank, 2011’ e dayanmaktadir (The Changing Wealth of Nations: Measuring Sustainable Development
in the New Millennium"). Yapilan ticari marka bagvurular1 verisi Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir.
Bir ticari markayr ulusal veya bolgesel bir fikri miilkiyet ofisine tescil ettirmek icin yapilan
bagvurulardir. Ticari marka, belirli mal veya hizmetleri belirli bir kisi veya kurulus tarafindan Uretilen
veya saglanan haklar olarak tanimlayan ayirt edici bir igarettir. Bir ticari marka, markay1 mallar1 veya
hizmetleri tanimlamak i¢in kullanma veya bir baskasina ddeme karsiliginda onu kullanma yetkisi
verme hakkini saglayarak markanin sahibine koruma saglar. Niifus verisi ve Reel Efektif Doviz kuru
verisi yine Diinya bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Kisi bagina DY'Y verisi ise UNCTAD’dan
elde edilmistir. Ithalat konsantrasyon endeksi verisi ise yine, UNCTAD’dan elde edilmis ve ihracat
cesitlendirme endeksi metodlojsi ile hesaplanan ihracat cesitlendirme/yogunlagsma endeksine benzer
sekilde ithalat i¢in hesaplanmis halidir. Benzer sekilde endeks “0” ile “1” arasinda deger almakta ve
I’e yaklastik¢a ithalatta yogunlasma “0” degerine yaklastikca ithalatta g¢esitlendirmenin arttigini
gostermektedir. Veri seti ve kaynaklarina yonelik ayrintilar Tablo1’de 6zet olarak verilmistir.

Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Tanmimlamasi Kaynak

Ln(Ihr.cesit) Ihracat Yogunlasma Indeksi UNCTAD

Ln(Arge) Ar-Ge Harcamalarinin GSYH Payi1 (%) WB Data Code:GB.XPD.RSDV.GD.ZS
Ln(GSYIHxp) Kisi bagina diisen GSYIH (2010=100) WB Data Code:NY.GDP.PCAP.KD
Ln(iBK) Ise baslama Kolayhig1 Indeks Puam (0-100)  WB- Ease of Doing Business
Ln(IGEeg) Insani Gelisme Egitim Indeksi UNDP

Ln(Rant) Dogal Kaynak Rantinin GSYIH Payi1 (%) WB Data Code:NY.GDP.TOTL.RT.ZS
Ln(Marka) Ticari Marka Bagvurulari WB Data Code:IP.TMK.TOTL
Ln(Nufus) Toplam Nufus WB Data Code:SP.POP.TOTL
Ln(Aciklik) Ticari Disa Aciklik WB Data Code:NE.TRD.GNFS.ZS
Ln(DYY) Kisi bagina DYY girigleri (US Dolar-stok) UNCTAD

Ln(KUR) Reel Efektif Doviz Kuru WB Data Code:PX_REX_REER

Ln(ithalat kons.)  Ithalat Konsantrasyon indeksi UNCTAD



http://unctadstat.unctad.org/
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Ampirik Yontem

Bir iilkenin ihracat mal c¢esitlendirmesindeki degisim zor olan ve zaman alan bir siire¢
oldugundan bagimli degiskenin gecikmeli degerini modelde bagimsiz degisken olarak yer almasi
biiyiik 6nem arz etmektedir. Aksi halde énemli bir agiklayici degisken model disinda birakilacak ve
ihmal edilmis degisken sapmasina yol acilacaktir. Bu durum ise etkin tahminciler elde edilememesine
neden olabilecektir. Bu sebeplerden otiirii bu ¢alismada dinamik bir model kullanimi tercih edilmistir.
Dinamik modellerde bagimli degiskenin gecikmeli degerinin bagimsiz degisken olarak modelde yer
almasi igsellik problemine yol acacagindan, bu modellerin tahmininde bilindik tahminciler (EKK)
kullanilamamaktadir (Baum, 2006; Bond, 2002). Nickell (1981), "OLS" (Siradan En Kii¢iik Kareler)
ve "LSDV" (Kukla Degiskenli En Kiiciik Kareler) tahminleriyle dinamik bir modelin tahmin
edilmesinin, "N" sonsuza egilimli ve "T" sabit oldugunda yanli oldugunu goéstermistir. Ciinkii endojen
degisken hata terimi ile iligkilidir (Nickell, 1981). Dinamik modeler ise modeldeki degiskenlerin
i¢sellik problemini ortadan kaldirmak i¢in gecikmeli degerler olarak da bilinen bir takim ara¢ degisken
kullanilmasint miimkiin kilmaktadir. Bunun yam sira, i¢sel degiskenlere sahip modellerin tahmin
edilmesiyle birlikte, daha karmasik modeller olusturabilmek de miimkiin hale gelmektedir. Ancak
olasilikli tiim ara¢ degiskenlerin kullanilmamasi, tahmin edicilerin etkin olmamasina yol agmaktadir.
GMM sistem tahmin edicileri, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerini ara¢ degisken
olarak modele dahil edilmesini olanakli kilmaktadir (Arellano & Bond, 1991). Arellano ve Bover
(1995) ve Blundell ve Bond (1998) tarafindan 6nerilen GMM yaklasiminda, bagimli degiskenin
gecikmeli degerleri igsellik probleminin istesinden gelebilmek igin ara¢ degiskenler olarak
kullanilmaktadir. GMM sistem tahmincileri, modeldeki i¢sellik problemini ¢6zmekte basarili ve N>T
Ozelligi tasiyan modellere uygulanabilen bir yaklasimdir (Roodman, 2009). Caselli, Esquivel, ve
Lefort (1996), sistem GMM tahmin teknigini kullanarak, ihmal edilen degiskenlerden kaynaklanan
Onyargilarin, agiklayici degiskenlerin yanlishiginin ve 6l¢iim hatasinin varliginin en aza indirildigini
belirtmektedir. Bu {stiinliiklerine ragmen, dinamik panel veri yonteminin de bazi zayif taraflarn
mevcuttur. Oncelikle bu tahminciler kiigtik T biiytk N panelleri icin uygundur ve hem fark hem de
sistem GMM tahmincilerindeki araclarin sayisi artan T ile artma egilimindedir. Diger bir deyisle
dinamik modellerin bir kisiti, analizde uzun zaman serisi (T) ve az sayida birim (N) kullanilmasi
durumunda modelin asirt  tanimlanmasi sonucunu dogurabilmektedir. GMM  tahmincisi
kullanilmasinin araglarin ¢ogalmasi ve hata terimlerinin seri otokorelasyonu olmak {izere 2 ana sorunu
vardir. Arellano ve Bond (1991), GMM tahmincisinin tutarliliginin, temelde hata terimlerinin ikinci
dereceden seri korelasyon gostermedigi ve araglarin gecerli oldugu varsayimlarina bagli oldugunu
belirtmektedir (Blundell & Bond, 1998). Kullanilan model, genis bir zaman dilimi (biiyiik T) ve az
sayida birim (kiiciik N) iceriyorsa bu iki sorun daha da biiyiiyecektir. Roodman (2009) a gore N
kiglkse, kiime-saglam standart hatalar ve Arellano-Bond otokorelasyon testi giivenilmez olabilir.
Ayrica (Roodman, 2009) Zaman kuklalarinin modele dahil edilmesini 6nermektedir. Cinkd,
otokorelasyon testi ve katsayr standart hatalarmmin saglam tahminleri, birimler arasinda higbir
korelasyon olmadigini varsayar. Zaman kuklalari, bu varsayimi daha olasi hale getirir (Roodman,
2009, p. 128). Araclarin ¢ogalmasi, daha fazla ara¢ varligina isaret etmektedir. Bu da fark ve
seviyelerde ara¢ degisken tretilmesinin bir sonucu olarak (farklarda sadece gecikmeli arag
degiskenleri kullanilan Arellano ve Bond tahmincisi hari¢) modelin asir1 tanimlanmasiyla
sonuclanacaktir. Ara¢ sayisinin yeterli olup olmadigini ve asiri tanimlama olmadiginin arastiriimasi
igin iki test mevcuttur. Bunlar Sargan Testi ve Hansen testidir. Dinamik Panel Veri Yontemi, hata
terimlerinin seri korelasyonunun olmamasini gerektirir. Hatalarin seri otokorelasyonunun bu durumu,
Arellano ve Bond (AR) testi kullanilarak onlenebilir. Bununla birlikte, uzun “T” dénem panel verisi
kullanirken araclarin artmasi (yayginlagsmasi) gibi onemli bir engel ortaya ¢ikmaktadir. Yukarida
belirtildigi gibi bunun nedeni, ¢ogalabilecek araglarin panelin genisligi (T) ile dogrudan iligkili
olmasidir. Eger, bir veya daha fazla i¢sel degisken varsa, ara¢ degisken sayisi artar. GMM ydnteminin
uygulandigr durumda, her bir regresor biitiin fark ve seviyelerde aragsallagir. Araglardaki bu artis,
tahmincinin verimliligini arttirdig1 igin ilk basta olumlu olarak goriilse de, serbestlik derecesi kiigiik
oldugunda (6rneklemin birim sayis1 N kii¢iik oldugunda), modelin asir1 tanimlanmasina neden olur.
Bu yuzden panelin dénemi T biyldukce ve birim sayisi N azaldik¢a modelin asir1 tanimlama olasiligi
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daha da artar. Roodman (2009), asir1 tanimlama problemini ¢6zmek i¢in, detayli bir analiz yapmis ve
agir1 ara¢ degiskeninin varliginin arastirilmasi i¢in Sargan ve Hansen Testi’ni Gnermistir. Sargan testi
analizde kullanilan araglarin gegerliligini dogrulamaktadir. Bu test, Tek Adimli (one step) tahminler
icin ve agir1 tahmin riskinin olmadig1 6rneklerde kullanilmaktadir. Tek adim (one step) segeneginde
oldugu gibi, tahmin homoskedastik bir agirlik matrisi dikkate alinarak yapildiginda Sargan testi
yeterlidir. Hansen testi ise, heterosedastik bir matrisin varliginda asir1 tanimlamayi saptar (Baum,
Schaffer, & Stillman, 2003). Bu nedenle 2 adimli (two step) tahmin igin, agir1 tanimlama olup
olmadigimi kontrol etmek amaciyla Hansen testi dnerilmektedir. Ozellikle, Roodman (2009) enstriiman
cogalmasinin ve enstriimanlarin ortak gegerliliginin Hansen testi {izerindeki etkisine dikkat
cekmektedir. Anlamli bir Hansen istatistigi, enstriiman setinin gecerli olmadigini 6ne siirse de,
Roodman, inanilmaz derecede iyi p-degerlerinin (1.0 veya ¢ok yakin), Hansen testinin artik
bilgilendirici olmama noktasina geldigini belirtmektedir Roodman (2009, s. 129) . Hansen testinin Hp
hipotezi Sargan testi ile aynidir, ¢linkii her ikisi de ara¢ fazlaliklarinin (asir1 tanimlama) varligin
tanimlamaktadir. Ho= Asir1 tamimlama kisitlamalar1 gecerlidir. Hipotezi reddetme veya kabul etme
kriteri sunlardir: Elde edilen olasilik degeri, 0,05'c esit veya daha biiyiik ise, tahminde kullanilan
araglar gecerlidir ve asir1 tanimlama yoktur (Prob>chi2 0.05). Bununla birlikte, olasilik degeri
0,05'ten diistikse, araglarin gecerli olmadigini ve sonu¢ olarak modelde asir1 tanimlama oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle, bos hipotezi reddedilir. Modelin asir1 tanimlanmasini sorununu 6nlemek
icin, birimlerin veya gruplarin sayis1 kullanilan araglarin sayisindan daha fazla olmalidir. Bu nedenle,
uzun paneller kullanildiginda ara¢ sayisinin azaltilmasi zorunlu bir durum haline gelmektedir. Igsel
modellerde, asir1 tanimlamaya ek olarak yukarida tartisilan, kalintilarin (hata terimlerinin) seri ikinci
dereceden otokorelasyonu ile ilgili ek dezavantajlar ortaya ¢ikabilir ve bu da kullanilan aracin tutarli
olmadigini gosterir. Bu sinirlama goz oniine alindiinda, en uygun regresorii tanimlamak i¢in siirekli
olarak ara¢ degiskenlerini test edilmesi gerekir, ¢iinkii say1 uygun oldugunda bile seri otokorelasyon
sakincali olabilmektedir. Otokorelasyon olup olmadigini belirlemek i¢in Arellano ve Bond testi
kullanilmaktadir. Arellano ve Bond testinin bos hipotezi; Ho= Otokorelasyon yoktur, seklindedir.
Arellano ve Bond testi her iki seviyede de seri korelasyon oldugunu gosterirse, muhtemelen bir birim
kok modelle kars1 karsiya kalindiginmi gésterir. Arellano ve Bond otokorelasyon testi, dinamik panel
verilerde, hata teriminde korelasyon olmamasi kosulunu ortaya koymaktadir. Ar(2) (prob>z) olasilik
degerinin %5'de anlamli olmamas1 beklenmektedir. Bu, hatalarda seri otokorelasyon olmadigini teyit
edecektir. Normalde, Ar (1) %5 (AR(1) prob>z<0.05) degerinde anlamli olmalidir. Ho: Otokorelasyon
yoktur. Bu bos hipotezi reddetmek icin AR (2) kullanilmaktadir. Bu reddetme, prob>z olasiligi
0.05'ten yiiksek oldugunda, yani hata terimleri arasinda seri korelasyon yoktur diyebiliriz (Labra &
Torrecillas, 2018).

Bulgular

Dinamik modelin tahmini i¢in bu ¢alismada Sistem GMM tahmincisi tercih edilmistir. Arellano
ve Bond (1991) tarafindan dinamik panel veri modeli tahminlerinde GMM teknigi ile beraber
kullanilmasi 6nerilen ve tahminlerin giivenirliligini kontrol etmek igin gerceklestirilen tani testlerinin
sonuclari asagida Tablo 2’de gosterilmistir. Bunlar, bagimsiz degiskenlerin bir biitiin olarak
anlamliliginin testi i¢in kullanilan Wald testi ve GMM tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin
gecerli olup olmadig ile ilgili yapilan Sargan ve Hansen testidir. Ayrica modelde hata terimlerinde
otokorelasyonun varligi AR(1) ve AR(2) testleri yardimiyla sinanmistir (Labra ve Torrecillas, 2018:
48). Sistem GMM tahmincisi ile elde edilen bulgular ve Sistem GMM tahmin sonuglarina gegmeden
once tahminlerin gilivenirligini kontrol etmek icin gerceklestirilen tani testleri incelendiginde; modelde
ikinci dereceden otokorelasyon olmadigini, asir1 tanimlama olmadigi, ara¢ degiskenlerin gecerli
oldugunu dolayisiyla tahminlerin giivenilir oldugunu ortaya koymaktadir. Sargan ve Hansen testlerinin
sonuglarina gore “ara¢ degiskenler gegerlidir” seklindeki Ho hipotezi ve Arellano-Bond otokorelasyon
testinin (AR 2) sonucuna goére “ikinci dereceden otokorelasyon yoktur” seklindeki Ho hipotezi kabul
edilmektedir.
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Elde edilen katsayilar incelendiginde; ihracat gesitlendirmesinin gecikmeli degeri olan ihr.cesit-
1 degiskeninin ihracat ¢esitlendirmesinin anlamli ve énemli bir agiklayicisi oldugu goriilmektedir. Ar-
ge, IBK, IGE, Niifus, Aciklik ve DYY *nin ihracat ¢esitlendirmesini arttirdigi, GSYiHkb, Rant, Marka,
KUR ve Ithalat. Konsantrasyon degiskenlerinin ise ihracat sepeti yogunlasmasmi artirdig
goralmektedir.
Tablo 2: Iki Asamali Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Degiskenler Katsayilar Olasilik Degeri
Ln(ihr.cesit-1) 0.467*** 0.000
Ln(Ar-ge) -0.121%** 0.003
Ln(GSYIHk) 0.207*** 0.000
Ln(iBK) -0.274* 0.082
Ln(iGEc;) -0.424* 0.056
Ln(Rant) 0.051*** 0.000
Ln(Marka) 0.080*** 0.009
Ln(Nufus) -0.129*** 0.002
Ln(Aqkhk) -0.017 0.711
Ln(DYY) -0.048*** 0.006
Ln(KUR) 0.105* 0.091
Ln(ithalat.kons.) 0.428*** 0.000
Y1l Kuklasi (2005-2019) Var

Tam Testleri Test Istatistikleri Olasilik Degeri
Sargan Testi (ov.id) 4.26 0.893
Hansen Testi (ov.id) 9.51 0.391
Diff-in-Hansen test 8,86 0.355
AB test AR (1) -2.96 0.003
AB test AR (2) 0.73 0.446
Wald x2 (27) 35883.01 0.000
Grup Sayisi 55

Arag Sayisi 37

Not: ****** girasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamliligi gostermektedir. Tabloda sadeligin
korunmasi adina, zaman kuklalarina ait katsayilara yer verilmemistir.
Analizler Stata 14 programinda xtabond2 komutu ile ger¢eklestirilmistir.

Ar&Ge, harcamalarinin ihracat gesitlendirilmesi tlizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli ve
negatif isaretli olarak bulunmustur. Ar-ge harcamalarindaki artig ihracat ¢esitlendirmesini arttirict bir
etkiye sahiptir. Ar&Ge faaliyetlerinin sonucu ortaya ¢ikan yeni iriinler kiiresel piyasalarda firmalarin
ve llkelerin ihracat gelirlerini ve rekabet iistiinliigiinii koruyabilmesi i¢in olduk¢a onemlidir. Ar&ge
harcamalar1 ile birlikte bir taraftan ayri {iriin gruplarinin gelistirilmesi saglanirken diger taraftan
yayilma etkisi ile yeni iirlin gruplarimin da ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir (Baum, Caglayan, &
Talavera, 2016, 5.197). Kisi basina diisen reel GSYIH nin katsayis1 gesitlendirme/yogunlasma endeksi
ile pozitif olarak iliskilidir ve istatistiksel olarak anlamlidir. Reel gelir ihracat Uriin konsantrasyonunu
tesvik etmektedir. Dolayisiyla, bliylime gesitlendirmeyi tesvik etmek yerine yogunlagsmaya neden
olmaktadir. Imbs and Wacziarg (2003) gelir ve iiretim cesitliligi arasinda dogrusal olmayan bir
iligkinin varligia dikkat cekerek, kisi basina gelir arttik¢a, {iretim yogunlugunun diistiigiinii, ancak
belirli bir gelir diizeyine ulagildiktan sonra, iiretim yeniden daha yogun hale gelme egiliminde
oldugunu belirtmislerdir. Ise baslarken katlamlan maliyetlerin diisiik olmasinin (IBK) ihracat
cesitlendirmesi lizerinde pozitif bir etkiye sahip olmasi beklenmektedir. Bu beklentiye uygun olarak;
Ise baslama kolayliklar1 (IBK), ihracat sepetinin gesitlendirilmesinde istatistiki olarak anlamli ve
olumlu bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Girisimcilerin bir isi kurarken karsilagtigi zorluklar ya
da kolayliklar, yatinmecilarin ise baslayip baslayamayacag iizerinde giiglii bir belirleyicidir (Djankov,
La Porta, Lopez-de-Silanes, & Shleifer, 2002). Bu nedenle bir firmanin kurulus asamasinda karsi
karsiya kaldigi maliyetler yeni iriinler iretip ihracat yapabilecek firmalarin ortaya c¢ikmasini
engelleyebilir. Canare (2018) is yapma kolayliginin yeni firmalarin ortaya ¢ikmasinda olumlu ve
onemli bir etkisi oldugunu gdstermektedir. Firma yaratmanin en gii¢lii itici giiciiniin ise ise baslama
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gostergesi oldugunu belirtmistir. Egitim Egitim gdstergesi icin vekil olarak kullanilan; insani Gelisme
Endeksinin egitim alt endeksinin (IGEeg) ihracat mal gesitlendirmesi iizerinde istatistiksel olarak
anlamli ve biiylik bir katsayiya sahip oldugu goriilmektedir. Egitim, ihracatin ¢esitlendirilmesi i¢in
olduk¢a oOnemli bir faktordiir. Beseri sermayedeki iyilestirme, bir {ilkenin potansiyel olarak
tiretebilecegi ve rekabetgi bir sekilde ihra¢ edebilecegi triinlerin sayisini artirmaktadir (Jetter &
Ramirez Hassan, 2015). Dolayisiyla, ihracatin ¢esitlendirilmesini etkileyen ticaret ortagi karsisinda
karsilastirmali avantajim1 dogrudan etkiler (Giri, Quayyum, & Yin, 2019, s.20). GSYIH'nin pay1 olarak
Olciilen dogal kaynak rantinin ihracat ¢esitlendirmesi lizerinde istatistiki olarak katsayisi diisiik olsa da
anlamli bir etkisi oldugu goriinmektedir. Daha yiliksek kaynak ranti ihracat gesitlendirmesini
azaltirken, ihracat yogunlagma diizeyini ise artirmaktadir (Jetter & Ramirez Hassan, 2015). Beklendigi
gibi, dogal kaynak bollugunun ilkeleri daha az gesitlilige yatkin hale getirdigini gOrtilmektedir (Giri
vd, 2019, s.21). Bu etki, kaynak laneti ile ilgili literatiir baglaminda tartisilan, kaynaklarin biiyiime
tizerindeki Hollanda hastaligi etkisine benzer sonuclar vermektedir. Belirli mal veya hizmetleri belirli
bir kisi veya kurulus tarafindan iiretilen ve firmalara saglanan imtiyazlar olarak tanimlanan ticari
marka bagvurulari markanin sahibine koruma saglar. Koruma siiresi degisebilir, ancak bir ticari marka
siiresiz olarak yenilenebilir. Ticari marka bagvurularinin ihracat yogunlasmasini arttirdigi ve mal
cesitlendirmesi lizerinde olumsuz etkisi oldugu goriilmektedir. Literatiirde ekonominin biiyiikliigi icin
vekil olarak siklikla kullanilan niifusun ihracat cesitlendirmesini tesvik ettigi ve anlamli bir etkisi
oldugu goriilmektedir. Bu muhtemelen biiyiik pazarlarin uluslararasi pazarlarda satig yapan ¢ok cesitli
isletmelere ev sahipligi yapma olasiliginin daha yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir (P. Osakwe &
Kilolo, 2018, s. 9). Ticari Disa Agiklik (Agiklik) katsayisi ¢esitlendirme ile negatif olarak iliskilidir.
Daha ¢ok ticaret yapan iilkeler, hem yogun hem de genis marjda daha fazla ihracat ¢esitliligine sahip
olma egilimindedir (Giri vd, 2019, s. 20). Ancak modelde istatistiksel olarak anlamsiz olarak
bulunmustur  (Iyoboyi, 2019). Dogrudan Yabanct Yatinrm (DYY), ihracat sepetinin
cesitlendirilmesinde istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Daha yiiksek net DYY girisleri,
ihracat sepetinin cesitlendirilmesine katkida bulunmaktadir. Kotabe (1990) dogrudan yabanci
yatirimlar konusunda hakim olan cokuluslu sirketlerin yenilik¢i yetenekleri gelistirebilmek igin
kiiresel kaynaklara daha iyi erisebileceklerini ileri siirmektedir. Bu da dogrudan yabanci yatirimlarin
gittikleri iilkelerde yeni mallarin iiretilmesi ve ihracat sepetine eklenmesini saglama yetenekleri
nedeniyle, ihracat cesitlendirmesini arttirdigi sdylenebilir (Mubeen & Ahmad, 2016). Reel doviz
kurunun asirt degerlenmesinin ihracat ¢esitlendirmesini olumsuz etkilemesi beklenmektedir.
Beklentilerle uyumlu sekilde reel efektif doviz kurunun ihracat gesitlendirmesi iizerindeki etkisi
incelendiginde istatistiksel olarak anlamli ve ihracatta yogunlasmayi arttirdigt bulunmustur. Ciinki
doviz kuru degerlendiginde, hem ihracat¢1 sayisinda hem de ihracatin karliliginda diisiise neden olur
(Arawomo vd, 2014). Son olarak ithalat konsantrasyonunun artmasi ihracatin da yogunlagmasina
neden olmasi beklenmektedir. Beklenti ile uyumlu olarak artan ithalat konsantrasyonunun ihracatta da
yogunlasmaya neden oldugu goriilmektedir. Kasahara ve Lapham (2006), ara mali ithalatindaki
cesitliligin, {iretilen ve ihra¢ edilen mallarin sayisim1 da etkileyebilecegini belirtmektedir.
Arastirmacilar modellerinde, ara mali ithalatindan elde edilen verimlilik kazanglar1 sayesinde (artan
getiriler yoluyla iretimde cesitlilige) bazi ithalat¢ilarin ihracata baslamasina yol agabilecegini
belirtmiglerdir. Daha da 6nemlisi, ithalat ve ihracat birbirini tamamlayici nitelikte oldugundan, ithalat
korumasinin ihracatin yok edilmesi olarak islev gorebilecegi vurgulanmustir.

Sonug ve Oneriler

Ihracat gesitlendirmesinin, gelismekte olan iilkelerin ihracat performansini  nasil
iyilestirebilecekleri ve dis ticaretten nasil daha yiiksek gelir elde edebilecekleri konusundaki
tartigmalardaki onemi giderek artmaktadir. Kanitlar, az gelismis iilkelerin ¢ogunun sahip oldugu
yilksek ihracat yogunluk diizeylerinin neredeyse hicbir gelismis iilkede olmadigim
gostermektedir. Mevcut literatiir, ihracat ¢esitlendirmesinin verimlilik ve ekonomik buyime Uzerinde
onemli etkileri olabilecegini gostermektedir. Diger yandan ihracatin ¢esitlendirilmesi dis soklara
maruz kalmay1 azaltabilir, makroekonomik oynaklig1 azaltabilir ve ekonomik biiylimeyi
artirabilir. Ancak bu tartigmalar, ihracat ¢esitlendirmesinin ana itici giiglerinin ne oldugu konusunda
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cok fazla fikir vermemektedir. Bu nedenle bu calisma, ihracat cesitlendirmesinin potansiyel
belirleyicilerinin neler oldugunu analiz etmektedir. Genis bir iilke 6rnekleminde ve zaman iginde
ihracat ¢esitlendirmesindeki degisiklikleri yonlendiren ana faktorlerin neler olduguna 11k tutmak igin
dinamik panel veri analizini kullanmaktadir. Analiz sonuglarina gore ar-ge harcamalari, ise baslama
kolayliklari, egitim, niifus ve DYY nin ihracat ¢esitlendirmesi {izerinde pozitif etkilere sahip oldugu
bulunmustur. Buna karsin sonuglar; kisi basmna diisen GSYIH, dogal kaynak rantlari, ticari marka
bagvurular ve reel efektif doviz kurunun dis ticarette yogunlasamaya neden oldugunu gdstermektedir.
Analizden elde edilen sonuglar, politika yapicilarin ihracati ¢esitlendirmek i¢in insan sermayesi
birikimine Oncelik vermesi, daha fazla dogrudan yabanci yatirimlarn ¢ekebilecek politikalar
gelistirmesi gerektigini gostermektedir. Diger politika alanlar1 arasinda bir is kurmak icin gereken
maliyetleri azaltarak, ar-ge faaliyetlerine agirlik verilmesi gerektigini gostermektedir. Ayn1 zamanda
daha fazla ithal girdi ¢esitliligi daha fazla ihracat ¢esitliligi ile iliskili oldugu bulunmustur.
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Extended Abstract

Export diversification has started to be at the center of the discussions on how developing countries can
gain higher profits from foreign trade. There are two views on the relationship between diversification and
economic development. While the first view claims that countries specialize before they tend to diversify, other
view suggests that specialization will reappear in the later stages of development and will follow a U-shaped
structure. The common point of these discussions on the relationship between export diversification and
development is that developing countries will adopt a diversification policy at some stage of development. It is a
challenging and lengthy process for a country to diversify its exports. For this reason, export diversification is
increasingly crucial in discussions on how developing countries, especsially those pursuing an export-led growth
strategy, can improve their export performance and gain higher profits from foreign trade. While it can be argued
that higher diversification positively affects economic growth, it could also mean that countries with higher
economic growth rates have more opportunities to diversify their production structures. Imbs and Wacziarg
(2003) stated that as per capita income increases, diversification increases, but after reaching a certain income
level, production tends to become more concentrate again (Agosin, Alvarez, & Bravo - Ortega, 2012, p.1-2).
Evidence suggests that export diversification can have significant effects on productivity and economic growth.
In order to overcome the problems that may be caused by the instability in export income, it is necessary to
diversify export products and export markets. Diversifying exports can reduce exposure to external shocks,
reduce macroeconomic volatility and increase economic growth (Acaravcr & Kargi, 2015, p.2). However, while
these discussions show that export diversification is a useful strategy at some stage of economic development, it
does not give much insight into what the main drivers of export diversification are. The literature on this topic
has remained relatively shallow compared to the discussion above, and there are few studies investigating factors
that are important to understanding changes in export diversification. However, in order to develop appropriate
policies in export diversification, factors affecting diversification need to be determined well.

The purpose of this study is to contribute to the understanding of the determinants of export
diversification/concentration. To be able to analyze the impact of many variables on export diversification, an
extensive data set is used such as per capita GDP, R&D expenditure, ease of starting a business, education,
population, openness, foreign direct investments, natural resource income, brand applications, real effective
exchange rate and import concentration index. The study contributes to the existing literature in two main ways.
First, it deals with some hypotheses that were not previously addressed in the export diversification literature
using an extensive data set for 55 countries covering 1995-2019. Second, a suitable econometric methodology is
used with the dynamic panel data method. For this purpose, the System GMM method was used to reveal the
critical variables that affect export diversification. In addition to a number of variables commonly used in the
export diversification literature to avoid neglected variable deviation in the model, new variables were used to
test some of the untested hypotheses. Natural logarithms of all variables are used to interpret our factors in terms
of flexibility. For export diversification, which is the dependent variable in the study; The Herfindahl index,
which is the sum of the square of the shares of each good in total exports, is used. Of the explanatory variables;
Research and development (R&D) expenditures as a percentage of GDP and GDP per capita data were obtained
from the World Bank database with constant prices for 2010. As an indicator that reflects the obstacles to the
entrepreneur, Scores of the “Ease of Getting Started” index, one of the sub-indicators of the World Bank's Ease
of Doing Business, were used. Another explanatory variable used in the model is the education level, and the
Education indicator, which is one of the components of the Human Development Index created by UNDP, is
used frequently in the literature. The share of the income obtained from natural resources in GDP, trademark
applications, Population and Real Effective Exchange Rate data were also obtained from the World Bank
database. Per capita direct foreign investment data was obtained from UNCTAD.

The determinants of export diversification of countries are estimated using the system GMM method
developed by Arellano and Bover (1995). Because this method is very suitable for estimating equations with
highly persistent dependent variables such as export diversification. Dynamic models make it possible to use a
set of instrument variables, also known as lag values, to eliminate the endogeneity problem of variables in the
model. However, not using all probabilistic instrument variables causes estimators to be ineffective. System
GMM estimation is an approach that successfully solves the endogeneity problem in the model and can be
applied to models with N> T properties. Despite these advantages, the dynamic panel data method also has some
weaknesses. The use of the GMM estimator has two main problems: the proliferation of instruments and serial
autocorrelation of error terms. There are two tests to investigate whether the number of vehicles is sufficient and
whether there is over-identification. These are Sargan Test and Hansen test. The dynamic panel data method also
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requires the absence of serial correlation of error terms, which can be avoided using the Arellano and Bond (AR)
test.

According to the analysis results, it was found that R&D expenditures, ease of starting a business,
education, population and FDI have positive effects on export diversification. However, the results show that per
capita GDP, natural resource rents, trademark applications and real effective exchange rate cause concentration
in export. The results obtained from the analysis show that policymakers should prioritize human capital
accumulation in order to diversify exports and develop policies that can attract more foreign direct investments.
Among other policy areas, it shows that R&D activities should be focused on reducing the costs required to start
a business. It was also found that more imported input diversity was associated with greater export diversity.



