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Oz

Bu ¢alismada, anonim girkette genel kanuni yedek akge kavramina
baglanan hukuki sonuglar incelenmigstir. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)
madde 519°da anonim sirketin genel kanuni yedek akc¢e ayirma zorunlulugu
diizenlenmistiv; ancak ogretide genel kanuni yedek akcenin kapsamina dair
farklh goriisler bulunmaktadir. Bu sebeple, ilk olarak genel kanuni yedek akge
kavrami ele alinmistir. Bu belirlemeye gore, genel hatlariyla genel kanuni yedek
akgenin kapsamina deginilmistir. Genel kanuni yedek akce sermayenin veya
¢tkarimis sermayenin yarisint asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatil-
maswna, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsiz-
ligin dniine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi igin
kullaniabilir (TTK m. 519/3). Hiikiim baglaminda, genel kanuni yedek akge
tutarimin kanunda ongoriilen simirin altinda kalip kalmamasina gore genel
kanuni yedek akgenin kullanmilabilecegi hdller incelenmistir. Burada ozellikle
hiikiimde ongoriilen kullamim yerlerinin yerindeligi sorgulanmistir. Son olarak
hiikme aykurt kullanimin hukuki sonuglar: ele alinmistir.
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LEGAL CONSEQUENCES RELATED TO THE CONCEPT OF
GENERAL LEGAL RESERVE IN A JOINT STOCK COMPANY

Abstract

In this study, the legal consequences related to the concept of general legal
reserves in joint stock companies are examined. In article 519 of the Turkish
Commercial Code numbered 6102, the obligation of the joint stock company to
allocate general legal reserves is regulated; however, there are different views
on the scope of the general legal reserve in the doctrine. For this reason, firstly,
the concept of general legal reserves has been discussed. According to this
determination, the scope of general legal reserves has been mentioned. To the
extent the general reserve does not exceed half of the capital, the general
reserve may be used only to cover loses or for measures designed to sustain the
company through difficult times or to prevent unemployment to mitigate the
consequences therefrom (TCC Art. 519/3). In the context of the provision, the
circumstances in which the general legal reserves can be used have been
examined, depending on whether the amount of the general legal reserve is
below the limit stipulated in the law. Here, the appropriateness of the places of
use foreseen in the provision is particularly questioned. Finally, the legal
consequences of illegal use are discussed.

Keywords

Joint Stock Company, Reserve, General Legal Reserve, Company Loss,
Financial Tables
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GIRIS

Anonim sirket belirli bir sermaye ile kurulur ve bu sermaye, sirketin
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in kullanilir. Bu faaliyetlerden kazang saglan-
mast sonucunda, girketin malvarlig1 artar. Bununla birlikte, sirketin igleri
kotii gidebilir ve finansal durumu bozulabilir. Iste kanun koyucu, bu tarz
durumlarda kullanilmak {iizere sirketlere yedek akce ayirma yikiimliligi
getirmistir. Buna gore, anonim sirket 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu
(TTK) madde 519 uyarinca genel kanuni yedek ak¢e ayirmak zorundadir.
Hiikmiin birinci ve ikinci fikrasinda genel kanuni yedek akcenin kaynaklari;
ticlincii fikrasinda da hangi héallerde kullanilabilecegi diizenlenmistir. Bu-
nunla birlikte, kanaatimizce hitkmiin anlagilabilmesi hukuki bilgi yaninda
bilango bilgisini de gerektirir. Zira genel kanuni yedek akceyi olusturan
kaynaklar ve bu akcenin ¢oziilebilecegi hallerden biri olan sirket zarari
bilangoda raporlanmaktadir. Bu baglamda, bu calismada genel kanuni yedek
ak¢e kavrami ve buna baglanan hukuki sonuglar incelenmistir. Bu inceleme
esnasinda Ozellikle genel kanuni yedek akcenin kullanim alanina getirilen
sinirlandirmalarin yerindeligi ve gerekliligi degerlendirilmistir.

I. GENEL KANUNIi YEDEK AKCE KAVRAMI

TTK’de yedek akgenin agik bir sekilde tanimi yapilmamis, bunun
yerine TTK m. 519 ild 523 arasinda hangi hallerde yedek akce ayrilabilecegi
ve buna iliskin ayrintilar diizenlenmistir. Buna karsilik 6gretide yedek akce
farkl sekillerde tanimlanmistir. Bir goriis yedek akgeyi sadece kar lizerinden
aciklamaktadir. Bu goriise gore yedek akge, birikmis kardir'. Benzer bir
tanima gore yedek akce, anonim sirketin safi kdrindan ayrilan, ortaklara
dagitilmayan, sirket i¢inde birakilan tutardir’. Kanaatimizce yedek akge

Birsel, Mahmut T.: Anonim Sirketler Hukukunda Kar Kavram, C. 1, Ege Universitesi
Matbaasi, Izmir 1973, s. 42.

Karayalc¢in, Yasar: Muhasebe Hukuku, 2. Baski, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisti, Ankara, 1988, s. 103, 113; Erimez, Riistii: Sirketlerde Kar Dagitimi ve Yedek
Akgeler ve Vergileme, Temel Yayinlari, Istanbul, 1985, s. 283, 292; Cevik, Orhan Nuri:
Anonim Sirketler, 3. Baski, Seckin Yayincilik, Ankara, 1988, s. 1036; Moroglu,
Erdogan: Anonim Ortakhiklarda Sermaye Artirimu, 4. Baski, On iki Levha Yaymcilik,
Istanbul, 2018, s. 217; Karyagdi, Nazmi: Tiim Y&nleriyle Kar Dagitinm, 4. Bask1, Olus
Yaymecilik, Istanbul, 2014, s. 165; Akyol, Mechmet Emin: “Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu’nda Yedek Akgeler”, Yaklasim Dergisi, S. 238, Y. 2012, s. 46; Fahran,
Fahrettin: “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nda Yedek Akgeler ve Yedek Akge Ayrilmasi”,
Yaklagim Dergisi, S. 224, Y. 2011, s. 94; Sener, Oru¢ Hami: Yargitay Kararlar Isiginda
Limited Ortakliklar Hukuku, Seckin Yayincilik, Ankara, 2017, s. 493; Bilgili,
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yalnizca kér esas alinarak tanimlanmamalidir. Zira TTK m. 519/2(a) ve (b)
uyarinca pay ihra¢ primlerinin ve iptal edilen pay senetlerinin bedelinin
hiikiimde yer alan ayrimlar yapildiktan sonra kalan tutar1 da yedek akgenin
kaynaklar1 arasindadir’. Baska bir goriise gore yedek akce, esas sermayeyi
asan net malvarhigidir’. Buna gore yedek akgenin kaynag: sadece kar de-
gildir; ¢iinkii yedek akc¢e bazi hallerde pay bedelinin itibari degerini agan
ihra¢ bedellerinden ve 1skat kazanglarindan dogabilir’. Bu tanimda yer alan
net malvarligi, muhasebe hukuku acisindan 6zkaynak terimini karsilamakta
olup®, kanaatimizce bu tanim, bilancoda 6zkaynak grubunda raporlanan he-
saplar dikkate alindiginda yerinde degildir. Zira 6zkaynak grubunda esas
sermaye ve yedek akgeler disinda hesaplar da bulunmaktadir’. Bununla
birlikte 6gretide yedek akgenin ayrilma amaci esas alinarak yapilan tanimlar
da vardir®,

Fatih/Demirkapi, Ertan: Sirketler Hukuku, 9. Baski, Dora Basim Yayin Dagitim, Bursa,

2013, s. 518.
3 Poroy, Reha/Tekinalp, Unal/Camoglu, Ersin: Ortakhiklar Hukuku II, 13. Basi, Vedat
Kitapgilik, Istanbul, 2017, s. 313; Altas, Soner: Yedek Akce Ayrim ve Kullanimi,
Vedat Kitapgilik, Istanbul, 2010, s. 10; Aksu Ozkan, Raziye: Finansal Tablolarin
Tutulmas1 ve Hukuksal Sonuglari, On Iki Levha Yaymcilik, Istanbul, 2019, s. 247-249;
Goktuna, H. D. Ege: Anonim Ortakliklarda Kanuni Yedek Akgeler, Yiiksek Lisans
Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2010, s. 3; Cagirgan
Tuncer, Senar/Ulusoy, Yasin: “Yedek Akgeler”, Prof. Dr. Seref Ertas’a Armagan,
Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. 19, Ozel Say1, Y. 2017, s. 1974.
Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 313; Tekinalp, Unal: Anonim Ortakligin Bilangosu ve
Yedek Akgeleri, 2. Basi, Fakiilteler Matbaasi, Istanbul, 1979, s. 248; Tekil, Fahiman:
Sirketler Hukuku, C. 2, Anonim Sirketler, 2. Basi, Otag Matbaasi, Istanbul, 1978, s. 644;
Karyagdi, s. 165; Altas, s. 1; Akbulak, Yavuz: “Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi
Esaslar1 ve Yedek Akgeler”, Bilgi Toplumunda Hukuk Unal Tekinalp’e Armagan, C. 1,
Istanbul, 2003, s. 173; Pulash, Hasan: Sirketler Hukuku Serhi, C. ITI, 3. Baski, Adalet
Yayinevi, Ankara, 2018, s. 2367.
Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 313.
“Net malvarlig1” kavraminin hukuk terminolojisinde, borglar1 asan malvarlig1 (aktifler)
olarak nitelendirildigi hususunda bkz. Cagirgan Tuncer/Ulusoy, s. 1974 dpn. 8.
Ozkaynaklar grubunda, 6denmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, sermaye katkilari,
paylara iliskin primler/iskontolar, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve fonlar, kar veya
zararda yeniden siniflandirilmayacak dzkaynaklarda kaydedilen birikmis gelirler (gider-
ler), kar veya zararda yeniden siniflandirilacak 6zkaynaklarda kaydedilen birikmis ge-
lirler (giderler), gegmis yillar karlar1, gegmis yillar zararlar1 ve donem net kar1 (zarart)
hesaplari bulunur. inceleme igin bkz. Aksu Ozkan, s. 241-287.
Buna gore 6gretide verilen tanimlardan birine gore yedek akge, ileride meydana gele-
bilecek ziyanlar1 kapatmak, beklenilen veya beklenilmeyen kayip ve masraflar1 karsila-
mak, isletmenin idamesi ve gelisimini, istikrarli kar pay1 dagitimini temin maksadiyla,
kazanglardan alikonulmak suretiyle agik veya gizli olarak ayrilan kiymetlerdir. Bkz.
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Yedek akgeler ayrilmalarini 6ngdren veya karara baglayan kaynak aci-

sindan’; “kanuni, esas sozlesmesel ve genel kurul karari ile ayrilan yedek
akgeler” seklinde iice ayrlllrlo. Kanun koyucu sermaye sirketlerine elde
ettikleri kazanc¢larin bir kismini ayirma zorunlulugu getirmistir. Bu sebeple,
ogretide kanuni yedek akgeler, “kanunun emredici hiikiimlerine gore ayril-
masi zorunlu olan yedek akgeler” olarak tanimlanmaktadir''. Kanuni yedek-
lerin harcanmalarina belirli durumlarda izin verildiginden, bunlarin harcan-

Arslanh, Halil: Anonim Sirketler, C. IV-V, Anonim Sirketin Hesaplari, Anonim
Sirketin Infisah1 ve Tasfiyesi, Fakiilteler Matbaas1, Istanbul, 1961, s. 69 (C. IV-V);
Doganay, Ismail: Tiirk Ticaret Kanunu Serhi 2, Feryal Matbaas1, Ankara, 1990, s. 1036;
Sevilengiil, Orhan: Genel Muhasebe, 18. Baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 2016, s. 595.
Benzer tanim igin bkz. Bur¢kin, Emre: “Yedek Akgeler ve Sermaye Ilaveleri”, Prof. Dr.
Miibeccel Kiray’a Armagan, Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, C. 7, S. 1, Y. 1990, s. 432; Uasik, Giizin/Celik, Aydin: Anonim Ortaklikta
Finansal Tablolar Yedek Akgeler ve Kar Dagitimi, On iki Levha Yayincilik, Istanbul,
2018, s. 184.

Yedek akgeler ayrilis amact acisindan serbest ve bagli yedekler; kdkeni yoniinden ise
kardan ayrilan ve esas sermayenin itibari degerini agan 6demelerden dogan yedek akge-
ler olarak ayrima tabi tutulmaktadir. Bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 313; Ari,
Zekeriyya: Sirketler Hukuku, (der. Sami Karahan), Mimoza Yayinlari, Konya 2012, s.
487.

Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 313; Bahtiyar, Mehmet: Ortakliklar Hukuku, 14. Basi,
Beta Yaymevi, Istanbul, 2020, s. 300; Sener, s. 493; Fahran, s. 94; Akyol, s. 46;
Pulash, s. 2369; Karayalgin yedek akgeleri kanuni ve ihtiyari yedek akge olarak ikiye
ayirmaktadir. Thtiyari yedek akge, statii hiikiimlerine gdre veya genel kurul karari ile
ayrilan yedek akgelerdir. Bkz. Karayalcin, s. 114; Moroglu, s. 219. Isvigre Hukuku’nda
ayni ayrim i¢in bkz. Forstmoser, Pecter/Meier-Hayoz, Arthur/Nobel, Peter:
Schweizerisches Aktienrecht, 2. Baski, Staimpfli Verlag, Bern 1996, § 50 N. 7 ve
devami; Neuhaus, Markus R./Balkanyi, Patrick: Basler Kommentar Obligationenrecht
II Art. 530-964 OR, (her. Honsell, Heinrich/Vogt, Nedim Peter/Watter, Rolf), 5. Baski,
Helbing Lichtenhahn Verlag, Basel 2016, Art. 671, N. 4a; Imark, Lukas/Lipp, Lorenz:
Handkommentar ~zum  Schweizer  Privatrecht,  Personengesellschaften  und
Aktiengesellschaft — Vergiitungsverordnung, Art. 530-771 OR, (her. Riberto, Vito/
Triieb, Hans Rudolf), 3. Baski, Schulthess Verlag, Ziirich, 2016, Art. 671, N. 1;
Meister, Thomas: OR Kommentar Schweizerisches Obligationenrecht, (her.
Kostkiewicz, Jolanta Kren/Wolf, Stephan/Amstutz, Marc/Fankhauser, Roland), 3. Baski,
Orell Fiissli Verlag, Ziirich, 2016, Art. 671, N. 1.

Uasik/Celik, s. 222; Pulash, s. 2372; Bahtiyar, s. 300; Arl, s. 487; Cagirgan Tuncer/
Ulusoy, s. 1978; Tams, Veysi Naci: Genel Muhasebe Ilkeler ve Uygulamalar, 9. Baski,
Karahan Kitabevi, Adana 2016, s. 280; Akyol, s. 46; Neuhaus/Balkanyi, Art. 671, N. 9;
Imark/Lipp, Art. 671, N. 5; Erimez, s. 285; Erimez, Riisti: “Yedek Akgeler”, Maliye
Arastirma Merkezi Konferanslari, S. 18, Y. 1969, s. 70 (Yedek Akgeler); bu sebeple
Karayalgin kanuni yedek akgeleri, mecburi yedek akge olarak da adlandirmaktadir. Bkz.
Karayalcin, s. 114.
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malar1 serbest degildir'”. Keza kanuni yedek akgeler, esas sozlesme veya
genel kurul karari ile ortadan kaldirilamaz ve sinirlandirilamazlar®.

TTK’de kanuni yedek ak¢e, “TTK m. 519 uyarinca genel kanuni yedek
akee” ve “TTK m. 520 uyarinca sirketin iktisap ettigi kendi pay senetleri i¢in
ayrilan yedek akce ve yeniden degerleme fonlar1” seklinde ikiye ayrilarak
diizenlenmistir. TTK m. 519/1 uyarinca yillik kérin yiizde besi, 6denmis
sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akceye
ayrilir. Bu ayrim yapildiktan sonra pay senedi ihrag primleri, pay senedi iptal
karlar1 ve kardan pay alacak kisilere dagitilacak tutarin yiizde onu genel
kanuni yedek akg¢eye eklenir [TTK m. 519/2(a-c)]. Buna gore hiikiimde dort
farkli kaynagin genel kanuni yedek akgeyi olusturdugu diizenlenmistir. Bu-
nunla birlikte, 6gretide TTK m. 519’da yer alan ayrimlarin hukuki nitelen-
dirilmesiyle ilgili bir tartigma bulunmaktadir. Bir goriise gore sadece TTK
m. 519/1’de diizenlenen yillik kardan yapilacak ayrim “genel kanuni yedek
akgeyi” olusturur. Kanuni yedek akge kavrami ise, birinci ayrimla olusan
genel kanuni yedek akge ile TTK m. 519/2°de sayilan “paralarin” eklenmesi
sonucunda meydana gelen biitiinii ifade etmektedir'®. Diger goriis ise, genel
kanuni yedek ak¢enin TTK m. 519/1 ve 2’de yer alan kalemlerin tamamin-
dan olustugu yoniindedir””. Kanaatimizce de genel kanuni yedek akge kav-
rami, TTK m. 519/1 ve 2°deki tiim ayrimlar1 kapsar. Zira hiikkmiin kenar
baslig1 “genel kanuni yedek ak¢e”dir ve madde kenar basligi TTK ye dahil-
dir (TTK m. 1534/1). Keza, hem birinci hem de ikinci fikrada genel kanuni
yedek akge kavrami kullanilmaktadir. Bunun yani sira, bu tartigmanin temeli

Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 315; Karayalcin, s. 114; Tekinalp, s. 278; Candézii,
Salih: Anonim Sirketlerde Kar Paymnmn Tespiti ve Dagitilmasi, 2. Baski, Seckin
Yayincilik, Ankara, 2016, s. 67; Atesagaoglu, Erdem: Vergi Hukuku Bakimindan
Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi, On Iki Levha Yayincilik, Istanbul, 2012, s. 57.

13 Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 315; ETK m. 466 i¢in ayn1 yonde bkz. Tekinalp, s. 278.
14 Uasik/Celik, s. 222, 223; ETK déneminde aym1 yonde bkz. Erimez, s. 282; Doganay, s.
996.

Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 323; Yanl, Veliye: “Anonim Sirketlerde Kar Dagitim1”,
Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, C. XXX, S. 1, Y. 2014, s. 9; Altas, Soner: “Anonim
Sirketlerde Kanuni ve Ihtiyari Yedek Akge Ayrimm”, Bankacilar Dergisi, S. 93, Y. 2015,
s. 34, 36 (Yedek Akge); Moroglu, s. 221 dpn. 312; Pulash, s. 2374; Aksu Ozkan, s.
255; Badak, Zehra: Tiirk Ticaret Kanunu’na Goére Anonim Sirkette Pay Sahibinin Kéar
Pay1 Hakki, On Iki Levha Yaymcilik, Istanbul, 2018, s. 104, 105; Giirbiiz Usluel, bu
konuya iligkin herhangi bir tartigma yapmamakla birlikte, genel kanuni yedek akge
baslig1 altinda TTK m. 519/1 ve 2’de yer alan biitlin unsurlar ele almistir. Bkz. Giirbiiz
Usluel, Asli E.: Anonim Sirketlerde Pay Sahibinin Kar Payr Alma Hakki, Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Ankara, 2016, s. 22, 23.
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hiikmiin ETK donemindeki karsiligini olusturan m. 466°ya dayanmaktadir'®.
Nitekim hiikmiin hem kenar bashigimmin kanuni yedek akce olmast hem de
ikinci fikrada genel kanuni yedek akge kavrami gegmemesi sebebiyle ETK
m. 466, dgretide tartismalara sebep olmustur'’. Bu doénemde olusan tar-
tigmalara son vermek adima TTK m. 519’un madde metin bashigi genel
kanuni yedek akce olarak degistirilmis ve ikinci fikraya da aymi kavram
eklenmistir'®. Ayrica hiikmiin mehazim olusturan Isvigre Borglar Kanunu

“Kanuni yedek akge” kenar bagliklit ETK m. 466 uyarinca, “Her yil safi karin yirmide
birinin 6denmis esas sermayenin beste birini buluncaya kadar umumi yedek akge olarak
ayrilmast mecburidir. Kanuni haddini bulduktan sonra dahi bu akg¢eye asagidaki paralar
eklenir: 1. Hisse senetlerinin ¢ikarilmasinda, ¢ikarma masraflari indirildikten sonra,
itibari kiymetten fazla olarak elde edilen hasilatin itfalara veya yardim ve hayir islerine
sarf edilmiyen kismu; 2. Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan
ddemelerin, bunlarin yerine ¢ikarilan senetlerden elde edilen hasilat noksani kapatil-
diktan sonra, artan kismi; 3. Safi kardan, birinci fikrada yazili yedek akgeden baska pay
sahipleri i¢in %S5 kar pay1 ayrildiktan sonra, pay sahipleriyle kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kismin onda biri;”.

Hig¢sasmaz, maddenin bu yazilis sekli ile “kanuni ihtiyat”mn biitiinligii bozuldugunu, bu
durumun bazi hatali uygulamalara yol actigini ifade etmektedir. Yazara gore, birinci
fikradaki umumi yedek akce ile ikinci fikradaki ihtiyatlar1 birbirinden ayri sekilde
miitalaa ederek, sonunculari munzam kanuni ihtiyat seklinde anlamlandirmak isabetli
olacaktir (Higsasmaz, Mazhar: Anonim Sirketlerde Thtiyat Tefriki ile Alakali Meseleler,
III. Ticaret ve Banka Hukuku Haftasi, Ankara, 1964, s. 154, 156). Ayn1 soruna deginen
Tekinalp’e gore, hitkkmiin lafz1 geregi umumi yedek akge kanuni yedek ak¢eden daha dar
bir anlama sahiptir ve yalniz ETK m. 466/1°de yer alan ve yillik kardan yapilan birinci
ayrimi kapsar. Buna karsilik, hitkmiin lafzimin gétiirdiigii bu sonucun, harcanma agisin-
dan etkileri olumsuz olacaktir. Bu sebeple, hiikmii, bu sorunla ilgili olarak amacina
uygun yorumlamak ve ayrilmis bulunan bu paralarin da ETK m. 466/3’teki kurala bagh
oldugu sonucuna varmak dogrudur (Tekinalp, s. 287, 288). Cevik, umumi yedek akgce-
nin birinci kanuni yedek akge olarak da tanimlandigmi ifade etmekle birlikte, dort
kaynagi da umumi yedek akgenin alt ayrimlari olarak ele almistir (Cevik, s. 1038-1040).
Karayalgin, bu soruna deginmeksizin ETK m. 466°da yer alan tiim kalemlerin umumi
yedek akgeyi olusturdugunu ifade etmistir [Karayalcin, s. 116-120; Karayal¢in, Yasar:
“Mecburi - Kanuni Yedek Akgeler ve Kullanilmas1”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi,
C.4,8S.3,Y. 1968, s. 408 (Mecburi Yedek)]. Erimez ise, eserlerinde, her iki goriisii de
savunmustur. Yazar, ETK m. 466/1°’1 umumi yedek akge, 466/2’de diizenlenen kalemleri
ise ek yedek akge olarak adlandirmistir. Umumi ve ek yedek ak¢e, ETK m. 466’da yer
alan smirlandirmalara tabidir (Bkz. Erimez, Yedek Akgeler, s. 78, 97). Buna karsilik,
yazar eserinin ilerleyen kisminda, umumi yedek akgenin birinci ve ikinci tertip yedek
akge oldugunu ifade etmis ve sirket zararmin bu iki unsurdan hangisiyle kapatilacagin
tartismustir (Erimez, Yedek Akgeler, s. 100; ayni geliski igin bkz. Erimez, s. 343, 349,
350).

Ogretide de kanun koyucunun ETK déneminde oldugu gibi sadece birinci ayrimm
kanuni yedek akge olarak islem gérmesinden endise etmesi sebebiyle her iki fikrada da
genel kanuni yedek akg¢e kavramimi kullandigi ifade edilmektedir. Bkz. Tekinalp
(Poroy/Camoglu), s. 323.
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[Obligationenrecht (OR)] Art. 671 de ayni sekilde diizenlenmistir. Isvicre
Ogretisinde de dort kalemin genel kanuni yedek akgeyi olusturdugu ifade
edilmektedir”.

II. GENEL KANUNIi YEDEK AKCENIN KAPSAMI

Genel kanuni yedek akgenin nelerden olustugu TTK m. 519°da iki fikra
halinde diizenlenmistir. Bu iki fikrada yer alan tiim kalemlerin, kosullari
olustugu takdirde ayrilmasi zorunludur. Kanun koyucu, bu konuda sirkete
takdir yetkisi tammmamistir. Buna gore, genel kanuni yedek akgeyi olusturan
dort farkli kaynak asagidaki sekildedir:

i1k olarak TTK m. 519/1 uyarinca yillik karin® yiizde besi genel kanuni
yedek akceye ayrilacaktir. Bu ayrim kardan kanunen ayrilmasi gerekli ilk
yedek akge oldugu igin, birinci tertip kanuni yedek akce olarak adlandiril-
maktadir®'. Birinci tertip kanuni yedek akgenin ayrilmasi konusunda, ka-

Bockli, Peter: Schweizer Aktienrecht, 4. Baski, Schulthess Verlag, Ziirich - Basel —
Genf, 2009, § 8 N. 309; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50 N. 7; Kigi, Urs:
Kapitalerhaltung als Ausschiittungsschranke Grundlagen, Regelung und Zukunft im
Aktienrecht, (her. Peter Forstmoser), Dike Verlag, Ziirich/St. Gallen, 2012, § 6 N. 27,
Bauen, Marc/Bernet, Robert: Schweizer Aktiengesellschaft, Schulthess Verlag, Ziirich
- Basel — Genf, 2007, § 6 N. 372-376; Glanzmann, Lukas: “Die Bilanzierung des
Eigenkapitals im Einzelabschluss von Kapitalgesellschaften”, Schweizerische Zeitschrift
fiir Wirtschafts- und Finanzmarktrecht, 2017, s. 277, https://www.alexandria.unisg.ch/
257247/1/SZW%?20Bilanzierung%20des%20EK.pdf, ET. 01.12.2020. Hilkmiin alindig1
OR Art. 671’de de ayn1 ayrimlar bulunmakla birlikte, muhasebe kanununun revizyonu
ile kanuni yedek akgelerin adlandirilmalart degistirilmistir. Buna gore yedek akgeler
acisindan kar yedegi ve sermaye yedegi seklinde ikili bir ayrima gidilmistir. Kar yedek-
leri birinci ve ikinci kanuni yedek akgeden; sermaye yedekleri ise prim, 1skat ve pay sa-
hipleri tarafindan yapilan ilave katkilardan olugsmaktadir [OR Art. 959a/2(3-b, c)]. (Bkz.
Dekker, Stephan: Aktienrecht Kommentar Aktiengesellschaft, Rechnungslegungsrecht,
VegiiV, GeBiiV, VASR, (her. Jeannette K. Wibmer), Orell Fiissli Verlag, Ziirich, 2016,
Art. 671, N. 11; Imark/Lipp, Art. 671, N. 2-4; Meister, Art. 671, N. la). Yeni
muhasebe kanunu 2013 yilinda yiiriirliige girmistir; ancak yedek akgelerle ilgili nemli
anonim sirketler kanunu hiikiimleri 23 Aralik 2011 tarihinde Parlamento tarafindan
acikea yuriirliikten kaldirilmamis ve 2019°da hala yiiriirlikktedir. Dolayisiyla s6z konusu
isimlendirmeler, mevcut diizenlemeye uyarlanarak uygulanmaktadir (Bkz. Bockli, Peter:
OR-Rechnungslegung, 2. Baski, Schulthess Verlag, Ziirich - Basel — Genf, 2019, § 4 N.
429, 455-460 (Rechnungslegung); Glanzmann, s. 277).

TTK m. 508°de yillik karin bilangoya gore belirlenecegi diizenlenmekle birlikte, kavram
ogretide tartismalidir. Tartigma esasen birinci tertip yedek akcenin ayrilacagi matraha
kurumlar vergisi ve gecmis yillar zararinin dahil olup olmadigi hususundadir. Ayrintili
inceleme igin bkz. Aksu Ozkan, s. 255-269.

2L Birsel, s. 52; Burckin, s. 434; Akyol, s. 47; Altas, Yedek Akge, s. 34; Atesagaoglu, s.
62; Goktuna, s. 10; Bayazith, Erhan/Celik, Orhan/Giirdal, Kadir: Genel Muhasebe,
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nundaki ylizde beslik oran emredicidir. Esas sézlesmeye bu oranin yiizde
besten diisiik olacag: seklinde bir hiikiim konamaz*. Kanuni yedek akgenin
birinci ayrimi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar zo-
runludur. Smirt belirleyecek olan 6denmis sermayedir. Dolayisiyla pay sa-
hiplerinin taahhiit ettikleri ancak heniiz 6demedikleri tutar dikkate alin-
maz>. Yiizde yirmilik sinira ulasilinca zorunluluk ortadan kalkar**. Bundan
sonra ayirima devam edilirse, fazla kisim, anonim sirketin kendi istegi ile
ayirdign yedek akge olarak nitelendirilecektir”. Odenmis veya gikarilmis
sermaye artirilmigsa ve bu nedenle kanuni yedek akgeler tavanin altinda ka-
lirsa, zorunluluk yeniden dogar®®. TTK m. 519/1°de 6ngoriilen yiizde yirmi-
lik oran esas sézlesmeye konulacak bir hiikiim ile arttirilabilir. Buna bagh
olarak olusturulan yedek akgeler, sermayenin ylizde ellisine kadar ayn1 esasa
tabi olacaktir”’.

Ikinci olarak TTK m. 519/2-a uyarimnca yeni paylarin gikarilmasi dola-
yisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa kargiliklar1 ve hayir amagh
O0demeler i¢in kullanilmamis bulunan kismi genel kanuni yedek akceye
eklenir. Anonim sirkette ¢ikarilan yeni pay senetlerinin iizerinde yazil dege-
rine itibari/nominal deger denilir. Pay senedinin itibari degerden daha
yiiksek degerle satilmasi hélinde, pay senetlerinin itibari degeri ile ihrag
degeri arasindaki olumlu fark primi olusturur®™. Ornegin bir anonim sirket
4.000.000 TL olan sermayesini, Y4 oraninda artirmaya karar vermis ve
borsada olusan fiyatlar {izerinden 2.000.000 TL’ye satmistir. Nominal degeri
1.000.000 TL olan pay senetleri 2.000.000 TL’ye satilarak, 1.000.000 TL’lik
pay senedi ihrag primi olusmustur®. Sayet ¢ikarilma gideri, itfa karsilig1 ve

Siyasal Kitabevi, Ankara, 2016, s. 508; birinci tertip yedek ak¢e kavraminin kullanimi

icin bkz. Ugisik/Celik, s. 222; Erimez, s. 282.

Karshoglu, Hasan: Anonim Sirketlerde Ortiilii Kar Dagitimi, Adalet Yayinevi, Ankara,

2015, s. 85.

Z Tekinalp, s. 303; Uaisik/Celik, s. 230.

2% Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 319; Altas, s. 12; Canézii, s. 68.

2 Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 319; Candzii, s. 75. Ayrima devam, esas sozlesme ile
ongoriilmiigse esas sozlesmesel; genel kurul kararina dayaniyorsa olaganiistii yedek akge
s0z konusu olacagi hususunda bkz. Doganay, s. 1053.

% Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 319; Tekinalp, s. 302; Altas, s. 13.

" Bilgili/Demirkap, s. 519.

2 Tekinalp (Poroy/Camoglu), s. 323; Moroglu, s. 219 dpn. 309; Yildiz, Siikrii: “Anonim
Ortaklikta Thrag Primleri (Agio)”, Makalelerim 1988-2007, Ankara, 2008, s. 137;
Erimez, Yedek Akgeler, s. 90; Canozii, s. 68; Sevilengiil, s. 592, 593; Kiiciiksavas,
Nihat: Finansal Muhasebe, 14. Baski, Beta Yayincilik, Istanbul, 2016, s. 517; Béckli,
Rechnungslegung, § 4 N. 510; Dekker, Art. 671, N. 5; Glanzmann, s. 278.

2 Aksu Ozkan, s. 248.
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hayir amagli 6demeler yoksa bu tutarin tamami genel kanuni yedek akgeye
eklenecektir. S6z konusu tutarin genel kanuni yedek akceye eklenmesi
konusunda kanunda bir {ist sinir belirlenmemistir (TTK m. 519/2).

Ucgiincii olarak 1skat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli igin
O0denmis olan tutardan, bunlarin yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma
giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kismi genel kanuni yedek akgeye
eklenecektir [TTK m. 519/2(b)]. TTK m. 482 uyarinca sermaye taahhiidiinii
yerine getirmeyen pay sahibinin pay senedi iptal edilerek yerine yeni pay
sahibi almabilir. Bu durum TTK m. 483°te 1skat olarak isimlendirilmekte
olup, iptal edilen pay senetlerinin bedeli i¢in 6denmis olan tutardan, bunlarin
yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra
kalan kismi genel kanuni yedek akceye eklenir. S6z konusu tutarin genel
kanuni yedek akc¢eye eklenmesi konusunda kanunda bir iist sinir belirlenme-
mistir (TTK m. 519/2).

Son olarak TTK m. 519/2-c uyarinca pay sahiplerine yiizde bes’” ora-
ninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak top-
lam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek akceye eklenir. Bu ayrima ikinci
tertip kanuni yedek akce denilmektedir’'. ikinci tertip kanuni yedek akge
ayrimi, ilk genel kanuni yedek akg¢e 6denmis sermayenin yilizde yirmisini
bulmus olsa bile zorunludur®>. Bununla birlikte, isvigre 6gretisinde bir goriis
genel kanuni yedek akg¢enin OR Art. 671/3’te Ongoériilen sinira ulastiktan
sonra, yedek akgenin ikinci ayrimmin yapilmasiin zorunlu olmadigi yo-
niindedir. Zira genel kanuni yedek akge tutarinin sermayenin yarisini astig1

3 Hiikiimde yiizde beslik oranin ne iizerinden hesaplanacag diizenlenmemistir. Bu se-

beple, ogretide yiizde beslik oranin ddenmis sermaye lizerinden mi yoksa yillik kar
tizerinden mi hesaplanacagi tartigmalidir. Tartisma i¢in bkz. bkz. Canézii, s. 111 ve
devami; Aksu Ozkan, s. 270.

31 Burckin, s. 434; Altas, Yedek Akce, s. 34; Gokgen, Giirbiiz: Genel Muhasebe, Beta
Yaymecilik, Istanbul, 2015, s. 366; ikinci kanuni yedek akce olarak kullanimu igin bkz.
Bahtiyar, s. 300. Isvicre Hukuku’nda yeni kanun taslaginda ikinci tertip kanuni yedek
akce ayrimi kaldirilmistir. Bkz. Imark/Lipp, Art. 671, N. 28; Bockli, Rechnungslegung,
§ 4 N. 508.

32 Pulash, s. 2376; Dekker, Art. 671, N. 4; Imark/Lipp, Art. 671, N. 9.

33 Bockli, § 8 N. 308; Meister, Art. 671, N. 3; Neuhaus/Balkanyi, Art. 671, N. 14;
Glanzmann, s. 280; Glanzmann, Lukas: “Ausgewéhlte Fragen im Zusammenhang mit
Dividendenausschiittungen”, in Entwicklungen im Gesellschaftsrecht XII, (her. Kunz,
Peter V/Arter, Oliver/Jorg, Florian), Stimpfli Verlag, Bern 2017, s. 104
(Gesellschaftsrecht). Isvi¢re uygulamasinda bu esik degere ulagildiginda ikinci ayrimim
yapilmayacaginin yerlesik hale geldigi hususunda bkz. Dekker, Art. 671, N. 4; Giirbiiz
Usluel, s. 26.
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hallerde serbestce kullanilabilmesi imkani1 dogdugundan, genel kanuni yedek
akce olarak ayrilmasina gerek yoktur. Diger goris, ikinci tertip kanuni yedek
akge ayrimi icin bir tavan olmadigi yoniindedir®. Zira OR Art. 671/3 ve
TTK m. 519/3’lin lafz1, boyle bir yoruma miisaade etmemektedir. Kanaati-
mizce de ikinci tertip kanuni yedek akce ayrimi igin kanuni bir {ist sinir
bulunmamaktadir. Nitekim TTK m. 519/2°de acik¢a, TTK m. 519/1°de 6n-
goriilen sinira ulasildiktan sonra da bu ayrimin devam edecegi diizenlenmis-
tir. Bunun yan sira, TTK m. 519/3, genel kanuni yedek akg¢enin kullanimi
ile ilgilidir ve bu kullanimin belirlenmesi amaciyla bir oran diizenlenmistir.
Bununla birlikte, kanaatimizce her ikisi de kadrdan ayrilmasina ragmen,
birinci tertip kanuni yedek akceye bir iist sinir getirilmesine ragmen, ikinci
tertip yedek akce agisindan bdyle bir diizenleme olmamasi birbiriyle gelis-
mektedir. Keza esas/cikarilmis sermayenin yarisini agan genel kanuni yedek
akcenin serbest¢e harcanabilecegi de goz Oniinde tutuldugunda, olmasi ge-
reken hukuk agisindan ikinci tertip kanuni yedek akc¢e ayrimina bir iist sinir
getirilmelidir.

III. GENEL KANUNIi YEDEK AKCENIN MUHASEBELESTI-
RILMESI

Genel kanuni yedek akge, anonim sirketin bilangosunda muhasebeles-
tirilir. TTK’de agikca bilangonun tanimina yer verilmemistir; ancak TTK m.
68/1’de bilangonun isletmenin varlik ve borglarinin tutarlarinin iliskisini
gosteren finansal tablo oldugu yer almistir. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu’nun (KGK) diizenlemelerinde™ ve 6gretide
bilanco, ‘“hazirlandig1 tarih itibariyle isletmenin varlik, ylkiimlilik ve
ozkaynaklarmi gosteren tablo” seklinde tanimlanmaktadir’®. Finansal rapor-

**  Badak,s. 118.
3 TTK’de bilangonun diizenlenmesine iliskin temel diizenlemeler yer almakla birlikte,
uygulanacak esas kurallar agisindan KGK’nin diizenlemelerine génderme yapilmistir
(TTK m. 88). KGK tarafindan yayinlanan karar ile Tiirkiye Muhasebe Standartlary/
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS), Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
Icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) gecerli mevzuat olarak belirlenmistir.
TMS/TFRS’de de bilangonun tanimi agik¢a diizenlenmemis; ancak KGK tarafindan ya-
yinlanan Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve (FRKC) m. 3.3/a’da bilan-
¢oda varlik, yiikiimliiliikk ve 6zkaynak unsurlariin bulunacagina yer verilmistir (FRKC
i¢in bkz. RG, 27.10.2018, S. 30578). BOBI FRS m. 1.29 uyarinca bilango, isletmenin
finansal durumu hakkinda bilgi vermek iizere hazirlanan ve igletmenin belirli bir tarih-
teki varlik, ylkiimliilik ve 6zkaynaklarini gosteren tablodur.

Sevilengiil, s. 33; Gokeen, s. 9; Gokgoz, Ahmet: Genel Muhasebe, Ekin Basim Yaym
Dagitim, Bursa, 2015, s. 5; Uysal, Tolga/Senlik, Mehmet: Genel Muhasebe, Seckin
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lamada, sirketin gerceklestirdigi iktisadi islemler, niteliklerine goére varlik,
yukiimliilik veya 6zkaynak gruplarina aktarilir. Anonim sirketin kurulus
asamasinda, sirketin sahip oldugu varliklar, ya sirket kurucular1 tarafindan
saglanmistir ya da iicilincii kisilere borglanilarak elde edilmistir. Bunlardan
birinci boliimiin kaynagma “Ozkaynak”, ikinci boliimiin kaynagina “Yii-
kiimliiliikler” denilir (FRKC m. 4.1/a). Sirketin kurulusunda sadece serma-
yeden olusan 6zkaynak grubuna, sirketin faaliyetleri arttik¢a farkli hesaplar
eklenir’’. Bunlardan biri de genel kanuni yedek akgeye iliskin hesaplardir.
Bunun yani sira, bilango aktif ve pasif taraf ayrimina da tabi tutulmaktadir.
Tablonun sol yanina aktif taraf, sag yanina da pasif taraf denir’®. Aktif taraf,
o sirketin varliklarini; pasif tarafsa bu varliklarin nasil finanse edildigine dair
bilgileri igeren yiikiimliiliikleri ve 6zkaynaklarmi gosterir’”. Bu ayrim kap-
saminda genel kanuni yedek akge, bilangonun pasifinde raporlanir ve bilan-
conun aktifinde yer alan bir kisim varligin kaynagini olusturur. Ornegin bir
anonim sirkette pay sahipleri tarafindan getirilen esas sermaye tutar1 400.000
TL’dir. Sirket yatirim yapmak i¢in bankadan 100.000 TL kredi ¢ekmistir. Bu
durumda sirketin 2018 y1l1 bilangosunda varlik tutar1 500.000 TL, 6zkaynak
400.000 TL ve yiikiimliiliikler 100.000 TL olarak raporlanacaktir. 2019 yi-
linda ise, 20.000 TL genel kanuni yedek akg¢e ayrilmistir. Bu durumda, sir-
ketin 6zkaynaklar1 420.000 TL’ye, varlik tutar1 da 520.000 TL’ye yiiksele-
cektir.

Bilangoda gegerli ¢ift tarafli kayit sistemi geregi*’, bilangoda rapor-
lanan genel kanuni yedek akge tutari kadar, sirketin varligi bulunmalidir.
Buna gore, bilangonun pasif kismina kaydedilen her genel kanuni yedek

Yayincilik, Ankara, 2016, s. 31; Yal¢m, Erhan: Uluslararast Finansal Raporlama,
Seckin Yaymncilik, Ankara, 2015, s. 214; Bayazith/Celik/Giirdal, s. 26; Aksu Ozkan,
s. 166; Karayalgin, bilangonun igeriginden bahsetmeksizin, bilangoyu isletmenin donem
sonu mali “muvazene=denge”’sini gosteren belge olarak tanimlamistir. Bkz. Karayal¢in,
s. 40; Tekinalp, bilango i¢in bir tanim vermekten kaginmaktadir. Yazara gore bunu yap-
maya caligmak, bilango gibi zengin icerige sahip kavramlar agisindan tanitict olmamak-
tadir. Bu sebeple, bilangonun sonug agiklama islevine deginmektedir. Bkz. Tekinalp, s.
59, 60, 170-245.

Ozkaynaklar grubunda bulunan hesaplar igin bkz. dpn. 7.

Bockli, Rechnungslegung, § 4 N. 306; Gokgoz, s. 5; Uysal/Senlik, s. 31; Kiiciiksavas,
s. 57; Tams, s. 19; Yalgn, s. 214; Bayazith/Celik/Giirdal, s. 26; Tekinalp, s. 162.
Gokgoz, s. 5; Tams, s. 19.

Bu yontemde bir islem veya olay kaydedilirken, bilanconun hem aktif hem de pasif
tarafinda kayit yapilir. Bu sayede, bilango bir terazi gibi dengede tutulur. Esitligin her
zaman dengede olmasi igin esitli§in bir yaninin parasal tutari arttifinda veya azaldi-
ginda, esitligin diger yaninin parasal tutar1 da arttirilir veya azaltilir. Bkz. Sevilengiil, s.
65; Bayazith/Celik/Giirdal, s. 43; Uysal/Senlik, s. 77
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akce tutarn kadar, aktife de varlik kaydedilir. Genel kanuni yedek akgenin
karsiligini olusturan varligin ise, sirket malvarliginda nakit para olarak bu-
lunmasi zorunlulugu yoktur. Bagka bir deyisle, dnemli olan bilangoda genel
kanuni yedek akge ile aym degerde varlik olmasidir. Ornegin X sirketinin
50.000 TL’lik genel kanuni yedek akgesi vardir. Bu durumda, sirket bilan-
cosunun aktif kisminda yine 50.000 TL degerinde olmak kosuluyla tasinir,
taginmaz veya alacak hakk: gibi farkli varlik gruplarinda genel kanuni yedek
akgenin karsilig1 bulunmalidir.

Genel kanuni yedek akge, bilanconun pasifinde 6zkaynak grubu altinda
raporlanir; ancak, bilangoda “genel kanuni yedek akce” seklinde bir hesap
bulunmamaktadir. Bunun yerine, genel kanuni yedek ak¢e kapsaminda yer
alan tutarlar farkli hesaplara aktarilir. Bu aktarimin adlandirmasi da, TMS/
TFRS ve BOBI FRS’yi uygulayanlar ile Tek Diizen Hesap Plani’ni uygu-
layanlar arasinda farkhilik gostermektedir®’. TMS/TFRS ve BOBI FRS’yi
uygulayanlar agisindan, prim ve 1skata iliskin yedek akce, “Paylara Iliskin
Primler/iskontolar” hesabinda raporlanir®’. Birinci ve ikinci tertip yedek
akce ise, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” hesabinda muhasebeles-
tirilir”. Tek Diizen Hesap Plani*’ninda ise, prim ve 1skata iliskin yedek

41 KGK’nin karari sebebiyle finansal tablolarm hazirlanmasinda ii¢ farkli mevzuat uygu-

lanmaktadir. Bunlar, TMS/TFRS, BOBI FRS ve Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi (MSUGT)’dir. Finansal tablo hazirlayicilarindan kimlerin hangi mevzuata tabi
oldugu, KGK’nin karar ile belirlenmektedir. Kurul karari igin bkz. http://kgk.gov.tr/
Portalv2Uploads/files/PDF%20linkleri/RGTMS%20Uygulama%20Kapsam%C4%B 1na
%20%C4%B01i%C5%9Fkin%20Kurul %20Karar%C4%B1_y.pdf, ET. 25.11.2020.

Bu hesap, pay ihra¢ primleri, geri alinmis paylarin yeniden satisindan ortaya g¢ikan
primler, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicii devam eden ortakliklarin pay satig
karlar1 gibi sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir parcast say1-
lan tutarlarin izlendigi kalemdir. Bkz. Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi, s.
63. Rehber igin bkz. RG, 07.06.2019, S. 30794, finansal tablolara iliskin sablonlarda bu
hesaplar kullanilmistir. Sablon i¢in bkz. https://www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/
9190/Elektronik-Finansal-Raporlama, ET. 27.11.2020.

Onceki donemlerin karmdan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle
veya kar dagitimi digindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi
avantaj1 elde edebilmek) icin ayrilmis yedeklerdir (Finansal Tablo Ornekleri ve Kulla-
nim Rehberi, s. 64). BOBI FRS’ye tabi olanlar agisindan bu hesabin adi “Kar Yedek-
leri”dir. Bkz. https://www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/9190/Elektronik-Finansal-
Raporlama, ET. 27.11.2020.

Maliye ve Glimriik Bakanlig1 tarafindan Vergi Usul Kanunu uyarinca 20.6.1990 tari-
hinde olusturulan “Tekdiizen Genel Hesap Plani ve Aciklamalart Komisyonu” tarafin-
dan, mali kesim diginda kalan tim isletmelerde kullanilmak {izere, bir hesap plani ha-
zirlanmistir. S6z konusu hesap plani Maliye Bakanligi’nin “1 Sayili Muhasebe Uygu-
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akce, “Sermaye Yedekleri” grubunda, “Hisse Senedi Thra¢ Primleri ve Hisse
Senedi Iptal Karlar1” hesaplarinda; birinci ve ikinci tertip yedek akge ise,
“Kar Yedekleri” grubunda, “Yasal Yedekler” hesabinda gosterilir®.

IV. GENEL KANUNI YEDEK AKCENIN KULLANILMASI
A. Genel Olarak

TTK m. 519/3 uyarinca genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya
cikarilmis sermayenin yarisini agsmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatil-
masina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin Oniine gecmeye ve sonuglarmi hafifletmeye elverigli Onlemler
alinmasi icin kullamlabilir*. Hiikiimde genel kanuni yedek akgenin sirket
tarafindan kullanilabilmesi i¢in kanuni bir sinir dngdriilmiistiir. Bu sinir,
sermaye veya cikarilmig sermayeye gore belirlenecektir. Dolayisiyla genel
kanuni yedek akcenin bagli kismi sermaye miktarina bagli olup, sermaye
artis veya azalmalarindan etkilenmektedir'’. Sermayeden kasit, anonim sir-
ketin esas sermayesidir. Esas sermaye, ayni veya nakdi olarak pay sahiple-
rinin sirkete getirmeyi taahhiit ettikleri, ancak genel kurulun iradesine daya-
narak sirket esas sozlesmesinde yapilacak degisiklikle artirilip, azaltilabilen,
sabit bir rakam olarak sirket malvarlig1 ierisinde yer alan tutardir*®. TTK m.
332/1 uyarinca bu tutarin en az 50.000 TL olmas1 gerekir. Kanaatimizce
TTK m. 519/3’te esas sermaye yerine, sermaye kavraminin kullanilmasi
yerinde degildir. Nitekim TTK m. 329 hiikmiinde yer alan sermaye kavramu,
hem esas sermayeyi hem de kayitl sermaye sistemini kapsayan iist bir

lama Genel Tebligi” ile yiirlirlige konulmustur. Teblig i¢in bkz. RG, 26.12.1992, miik.

S. 21447.

Isvigre Hukuku'nda da son yapilan degisikliklerle, kanuni yedekler kar ve sermaye

yedeklerine ayrilmis ve kar yedekleri birinci ve ikinci kanuni yedek akgeden; sermaye

yedekleri ise prim, 1skat ve pay sahipleri tarafindan yapilan ilave katkilardan olugsmak-
tadir [OR Art. 959a/2(3-b, ¢)]. Bu hususta bkz. Dekker, Art. 671, N. 11; Imark/Lipp,

Art. 671 N. 2-4; Meister, Art. 671, N. 1a; Bockli, Rechnungslegung, § 4 N. 429, 455-

460; Glanzmann, s. 277.

Bu hiikiim, baslica amaci bagka isletmelere katilmaktan ibaret olan holding sirketler

hakkinda uygulanmaz (TTK m. 519/4).

4 Kigi, § 6 N. 138.

48 Tekinalp, Unal: Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, 4. Basi, Vedat Kitapgilik,
Istanbul, 2015, s. 77 (Sermaye); Moroglu, s. 1; Pulash, s. 2221. Esas sermaye, sermaye
sirketlerinde ortaklarin sinirli sorumlu olmalar1 sebebiyle sirkete getirilen sermaye, ala-
caklilarin sirket malvarlig1 icinde bulunmasi ve korunmasi gereken teminatidir. Bkz.
Karayalcin, s. 89.
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kavramdir*’. Oysa hiikmiin devaminda, ¢ikarilmis sermayeden de bahsedil-
mistir. Cikarilmig sermaye ise, kayitl sermaye sistemini kabul etmis anonim
sirketlerde bulunmaktadir. Bu sistemde, baglangi¢ sermayesi, ¢ikarilmis ser-
maye ve kayitli sermaye olmak iizere ii¢ tiir sermaye bulunur’’. Kayitli ser-
maye, esas sozlesmede, sermayenin yonetim kurulu tarafindan artirilabile-
cegi tavani gosteren tutardir (6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu -SPK- m.
3/1; TTK m. 460). Baslangi¢ sermayesi, kurulusta ve kayith sermaye siste-
mine ilk gecildiginde haiz olunmas1 zorunlu sermayedir (SPK m. 3/b; TTK
m. 332/2). Baglangi¢c sermayesi, halka kapali anonim sirketlerde 100.000
TL’den az olamaz (TTK m. 332/1). Cikarilmis sermaye ise, sermayenin
yonetim kurulu karartyla ulastigi giincel diizey anlamma gelir’' ve ¢ikarilmis
paylarin tiimiiniin itibari degerlerinin toplamimi temsil eder (TTK m. 332/2;
SPK m. 3/d).

TTK m. 519/3’te genel kanuni yedek akgenin kullaniminda hangi
organin yetkili oldugu acik¢a diizenlenmemistir. Bununla birlikte, bu yetki
genel kurula aittir. Nitekim TTK m. 408/2(d) uyarinca yedek akg¢enin kulla-
nilmasina dair kararlar genel kurulun devredilemez gorev ve yetkilerinden-
dir. Genel kanuni yedek akce esas sermayenin veya g¢ikarilmig sermayenin
yarisina ulagana kadar genel kurul, kural olarak, genel kanuni yedek akge
icin ayrilan tutar1 kullanamaz. Ornegin sirketin esas sermayesi 100.000
TL’dir. llgili yila kadar ayrilan genel kanuni yedek akge tutari, 40.000
TL’dir. Esas sermayenin yaris1 olan 50.000 TL’lik genel kanuni yedek akce
birikmedigi i¢in, 40.000 TL’ nin kullanim1 serbest degildir. Bununla birlikte,
bu durumda dahi, TTK m. 519/3’te sayilan belirli durumlarin varlig1 halinde
genel kurul yedek akcenin kullanilmasma karar verebilir. Bunlar sirketin
zararinin bulunmasi ve islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin Oniine gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elve-
risli 6nlemler almmasi igin kullanilabilir. Ogretide kanun koyucunun, genel
kanuni yedek akgelerin kullanim alanlarinin belirlemedeki amacinin, bunun
pay sahiplerine dagitilmasini 6nlemek oldugu ifade edilmektedir’’. Bagka bir

¥ TTK m. 329 ve devaminda “esas sermaye” yerine, “sermaye” kavramimun tercih edilmis

olmasi bilinglidir. Zira yeni kanun, 6dnceden sadece halka agik anonim sirketlere tanin-
mus bir olanak olan kayithh sermaye sisteminden yararlanmaya, halka kapali anonim
sirketler i¢in de izin vermistir. Her iki sistemi kapsayan ortak bir kavram olarak da,
“sermaye” denilmistir. Bkz. Bahtiyar, s. 111.

Moroglu, s. 10; Bahtiyar, s. 111; Tekinalp, Sermaye, s. 78.

Tekinalp, Sermaye, s. 78.

Karayalcin, Mecburi Yedek, s. 412; Erimez, s. 344, 345; Karyagdi, s. 192;
Atesagaoglu, s. 67; Biiren, Roland von/Stoffel, Walter A./Weber, Rolf H.: Grundriss
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deyisle, genel kanuni yedek akg¢e ayrilmasini 6ngdren hiikkmiin konulmasin-
daki amag, pay sahipleri lehine bir durum yaratmak degil, {igiincii kisilerin
(sirket personelinin, sirket alacaklilarinin) haklarin1 giivence altina almak-
tir’>.

B. Kanunda Ongériilen Sinirin Altinda Kalmasi Durumunda

1. Genel Olarak

TTK m. 519/3’te, genel kanuni yedek ak¢enin kanunda 6ngoriilen siniri
asmadig1 miiddetge belirli durumlar i¢cin kullanilabilecegi diizenlenmistir.
Ogretide bu diizenlemenin, genel kanuni yedek akge olarak ayrilan tutarin
sirketin yatiimlarinda kullanilmasim engellemedigi ifade edilmektedir™.
Zira ayrim sadece bir hesap islemi olup, yedek akg¢enin bilangonun pasifinde
bir hesapta gdsterilmis olmasi, onun ¢esitli amaglar i¢cin kullanilmasini 6nle-
yici bir tedbir sayilmaz™’. Keza TTK’de, ayrilan genel kanuni yedek akgenin
bir yerde bloke edilmesini veya saklanmasini 6ngdren bir diizenleme de
bulunmamaktadir’®. Bunun yam sira, 6gretide bir goriis bu sonuca, yedek
akceyi, sirket sermayesi ile karsilagtirarak varmistir. Buna gore, esas ser-
maye kaginilmaz olarak anonim sirket tarafindan kullanilacaktir; ancak s6z
konusu kullanimlar pasif kalemindeki sermaye miktarinda bir azaltma ya-
pilmasint gerektirmeyecektir. Bu baglamda kanuni yedek akgeler icin de
ayni sekilde bir yorum yapilabilir. Zira TTK m. 519/3te hiikiim altina alinan
kanuni yedek akgelerin harcanabilecegi yerler disindaki kullanimlar, bilan-
coda goziiken kanuni yedek akce miktarinda herhangi bir degisiklik yarat-
mayacak, kanuni yedek akgelerin ¢oziilmesi sonucunu dogurmayacaktir’’.
Kanaatimizce genel kanuni yedek akcenin esas sermayenin yarisini asmayan

des Aktienrechts, 3. Baski, Schulthess Verlag, Ziirich - Basel — Genf, 2011, § 6 N. 1091;
Bauen/Bernet, § 6 N. 376.

53 Karyagdi, s. 192; Erimez, s. 345.

3% Erimez, s. 343; Erimez, Yedek Akgeler, s. 98; Karayalcin, s. 120, 121; kanuni yedek-
ler de diger ekonomik degerler gibi isletmenin amacini gerceklestirecek olan yatirim
malvarligina dahildir. Bkz. Moroglu, s. 220, 221 dpn. 311; Atesagaoglu, s. 66, 67;
Aydin, Alihan: “Kanuni Yedek Akgcelerin Tamaminin i¢ Kaynaklardan Sermaye Artiri-
minda Kullanilmas1 Miimkiin Miidiir?”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, C. XXX, S.
2,Y.2014,s. 84 dpn. 9.

> Erimegz, s. 343; Erimez, Yedek Akgeler, s. 98; Atesagaoglu, s. 66, 67.

% Yedek akgenin belirli bir mali kurulusta tutulmasi ya da belirli kiymetlere yatiriimasi

saglanmadik¢a, kanunun yukaridaki hiikkmiine ragmen sermaye sirketlerinin bunlar ser-

best¢e kullanmalarinin 6niine gecilemez. Bkz. Erimez, s. 343; Erimez, Yedek Akgeler,

s. 98.

7 Karayalgn, s. 120-121.
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kisminin, girket tarafindan harcanip harcanmayacagi meselesi bilango kural-
lar1 15181nda ikiye ayrilarak incelenmelidir. Oncelikle genel kanuni yedek
akce tutarinda bir degisiklik olmaksizin yapilan harcamalar TTK m. 519/
3’teki sinirlamaya tabi degildir. Zira hiikim agisindan onemli olan ilgili
genel kanuni yedek akge tutarmin sirkette bulunmasi olup, bunun nakit, ta-
sinir, tasinmaz gibi farkl varlik tiirlerinden olmas1 énemli degildir. Ornegin
2019 yil bilangosunda genel kanuni yedek akge tutar1 50.000 TL’dir. Pasifte
gosterilen bu tutarin karsihigir bilanconun aktif kisminda, 50.000 TL’lik
“Nakit ve Nakit Benzerleri” grubunda, nakit para olarak raporlanmaktadir.
Sirket bu nakit parayla, yine bilancoda varlik olarak raporlanacak bagska bir
malvarlig1 degeri alabilir. Ornegin aym &rnekte, is yeri icin 10.000 TL’ye
buzdolab1 alinmistir ve sirketin nakit para hesabinda 40.000 TL kalmistir. Bu
islem sebebiyle, sirketin bilangosunun varlik kisminin “Maddi Duran Var-
11k>*” grubunda 10.000 TL daha gosterilecektir. Dolayisiyla yapilan bu har-
cama, genel kanuni yedek akge tutarinda bir degisiklik yapmaz.

Bununla birlikte, TTK m. 519/3 ile genel kanuni yedek akge tutarinin
bagl kisminin azalmasina sebep olan harcamalarin engellenip engellenme-
yecegi ayrica degerlendirilmelidir. Oncelikle hiikmiin lafzindan acikca genel
kanuni yedek akgenin esas sermayenin yarisini asmayan kisminin, sadece
hiikiimde yer alan durumlar i¢in kullanilabilecegi ¢ikmaktadir. Buna karsilik,
hiikiimde, hiikme aykir1 davranisin yaptirimi diizenlenmemistir. Bunun yani
sira TTK doneminde, ETK doneminde yer alan genel kanuni yedek akce
tutarmin devlet tahviline yatirilmast gibi bir uygulama da bulunmamak-
tadir”’. Dolayisiyla genel kanuni yedek akgenin bagli kismmin harcanma-
mast i¢in kanuni engel vardir; ancak TTK m. 519/3, kanuna aykir1 davranan
yonetim kurulunun bagh kismi azaltic1 harcamalar yapmasini fiilen engelle-
yememektedir. Bununla birlikte, bu durum, bagl kismin azalmasina sebep
olan ydnetim kurulunun sorumluluguna sebep olabilecektir. Zira yonetim
kurulu agik¢a kanuna aykir1 davranmistir (TTK m. 553). Bunun yam sira,
kanaatimizce sermayenin kaybi1 ve borca batikliga iliskin TTK m. 376 da bu
goriistimiizii desteklemektedir. Nitekim hiikiimde sermaye ile kanuni yedek
akceler toplaminin yarisinin veya iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kaldig1 anlasildig1 takdirde, yapilmasi gerekenler diizenlenmistir. Ayrica

% Bu grup, isletme faaliyetlerinde kullamlmak iizere elde tutulan ve bir dénemden daha

fazla kullanimi ongoriilen, fiziki varliklarin ve bunlarla ilgili birikmis amortisman ve
deger diisiikliigii karsiliklarmin izlendigi hesaplardan olusur. Inceleme icin bkz. Aksu
Ozkan, s. 208.

4060 say1li Yiizde Bes Faizli Devlet Tahvilleri Thracina Dair Kanun uyarmca anonim
sirketler ve bankalar kanuni yedek akgelerini devlet tahvillerine yatirmak zorundaydilar.
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ogretide savunuldugunun aksine ayrilmig olan genel kanuni yedek akgenin
bir yerde saklanmasi zorunlulugunun olmamasi, bunun harcanarak tiiketile-
bilecegini gostermez; ¢iinkii TTK m. 519/3’iin lafz1 agiktir. Kanaatimizce
boyle bir diizenleme, anonim sirketin ticaret sirketi olma ozelligiyle de
bagdasmaz. Zira genel kanuni yedek akge tutarinin da dahil oldugu 6zkaynak
grubu, aslinda bilango kurallar1 geregi sirket varliklarinin ¢ift tarafl kaydin-
dan ibarettir®. Bagka bir deyisle, bunlar esasen sirketin varligidir ve bir
sirket ancak bu varlig1 kullanarak yatirim yapabilir.

Genel kanuni yedek akcenin kanunda 6ngoériilen durumlarda harcana-
bilmesi ile sirket islerinde harcanmasinin bir farki da bulunmaktadir. Buna
gore, TTK’de ongoriilen durumlarda, genel kurul karar alacak ve genel ka-
nuni yedek akge teknik deyimle ¢oziilecektir. TTK m. 519/1 ve 2’de diizen-
lenen durumlar olusmadik¢a da, ayni tutar1 yerine koyma yiikiimliiliigii bu-
lunmaz. Oysa bu durumlar gerceklesmeksizin genel kanuni yedek akgenin
harcanmasi, yonetim kurulunun sorumlulugunu giindeme getirecektir.

Bununla birlikte, 6gretide sinirmn altinda kalan genel kanuni yedek ak-
cenin sermaye artiriminda kullanilip kullanilmayacagi hususunda bir tar-
tisma mevcuttur. Ogretide bir goriise gore, bu kisim sermaye artirrminda
kullanilamaz®'. Diger bir goriis ise, genel kanuni yedek akgenin baglh kismi-
nin i¢ kaynaklardan sermaye artiriminda kullanilabilecegi yoniindedir®. Bu
goriisteki yazarlardan birine gore bagh kismin sermayeye doniistiiriilmesi,
sirket yoniinden daha giiclii bir bag kurmasi ve alacaklilara daha etkin bir
giivence saglayacak bir islem olmasi sebebiyle, TTK m. 519/3’teki emredici
diizenlemenin amaciyla uyumludur. Bu goriis, sermaye ile genel kanuni
yedek akgenin baglh kismimi karsilastirarak bu sonuca varmigtir. Buna gore
kullanim yeri agisindan incelendiginde, sermaye ile bagh kisim arasinda bir
fark yoktur®. Bunun yam sira, sermayenin sirket malvarhgmdaki baglihik

80 Yaygm bir inancin aksine, “6zkaynak” denilen sey, somut bir deger degil, bir diisiince

iriinii, varliklar ve borglar arasindaki farktir. Bkz. Bockli, Rechnungslegung, § 4 N. 320.
Moroglu, s. 221; Tekinalp, s. 405; Yurtman Demir, Nevin: Anonim Ortakliklar ve
Vergi Hukuku Yoniinden I¢ Kaynaklarda Sermaye Artinm, Kazanci Yaymcilik,
Istanbul, 1997, s. 55; Altas, s. 149-150; Altas, Soner: “Eski TTK ve Yeni TTK Isiginda
Anonim ve Limited Sirketlerde Kanuni Yedek Akc¢e Ayrilmasi ve Kullanimi”, Terazi
Hukuk Dergisi, C. 7, S. 69, Y. 2012, s. 62 (Kanuni Yedek); Karayal¢m, Mecburi
Yedek, s. 411; Kégi, § 6 N. 29; Biiren/Stoffel/Weber, § 6 N. 1091.

Aydin, s. 85; Eryigit, Harun: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu Cergevesinde Anonim
Ortakliklarda Sermayenin Korunmasi ilkesi, Istanbul Medipol Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, istanbul, 2019, s. 145.

Zira anonim girkette sermaye, sermayenin iadesi yasagi disinda istenilen yatirnmda
kullanabilir. Bunun gibi bagh kisim ag¢isindan da yiiriirliikteki mevzuatta herhangi bir
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giici bagl kisma gore daha fazladir™. Ayrica bu durum, sirket alacaklilari
i¢in daha avantajlidir; ¢iinkii sermaye kanuni yedek akgeye gore sirkete daha
giiclii baglanmistir®. Ayni goriiste bulunan diger bir yazara gore®, TTK m.
519/3 kapsaminda kapatilmas1 gereken zararlar, dncelikle TTK m. 376 kap-
saminda ele alinmalidir. Dolayisiyla, ilgili zararin varligi hesaplanirken za-
ten genel kanuni yedek akcenin sermayenin yarisina kadar olan kismi da
dikkate alinmaktadir. Bu sebeple, hesaplamanin igerisinde yer alan degerin
TTK m. 376 hiikmiinde ongdriilen zararlarin kapatilmasinda kullanilmasi
diisiiniilemez. Ote yandan, TTK m. 376 hiikmiinde zikredilen oranlara ulas-
mayan zararlarin varligi halinde genel kanuni yedek akgeler zararin esas
sermayeye sirayetini dnlemek adina kullanilabilir. Buna karsilik, bu du-
rumda ilgili degerlerin ikamesi ancak TTK m. 519/3 uyarinca gergekles-
tirilecek, bu durum alacaklilar lehine teminat teskil eden miktarin azalmasi
anlamina gelecektir. Halbuki ilgili degerlerin i¢ kaynaklardan sermaye arti-
rimina konu edilmesi durumunda, hem bu degerlerin idamesi adina ayrica
TTK m. 519/1 uyarinca dngdriilen prosediir beklenmeyecek, hem de esas
sermaye miktarinda meydana gelen artisa bagli olarak bagli malvarliginin
kanunen ulagmasi gereken iist sinir daha yukari ¢ekilmis olacaktir.

Kanaatimizce genel kanuni yedek akgenin bagl kismi i¢ kaynaklardan
sermaye artiriminda kullanilamaz. Zira hem TTK’de yer alan diizenlemeler
hem de genel kanuni yedek akg¢enin bagli kismi i¢in 6ngoriilen hukuki rejim
buna engeldir: Oncelikle TTK m. 519/3, simirin altinda kalan yedek akgenin
hangi durumlarda ¢oziilebilecegini agikg¢a diizenlemistir ve bu durumlar
arasinda sermaye artirimi yoktur. Keza TTK m. 462/1°de kanuni yedek ak-
celerin serbestge kullanilabilen kisimlarinin sermayeye doniistiiriilerek ig
kaynaklardan sermaye artirimi yapilacagi diizenlenmistir. Oysa genel kanuni
yedek akgenin kanunda ongoriillen simir1 agan kismi serbestce kullanilabi-
leceginden, aksi goriisli savunmak, kanuna agikca aykirilik olusturmaktadir.
Ikinci olarak, bagh kisim, belirli durumlarda ¢oziilecek ve kullanilacaktir.
Bu durumlarda eksilen tutarin kanunda ongoriilen durumlar olugsmadikca
yerine konulmasi zorunlulugu bulunmaz. Buna karsilik sermaye, bu durum-
larda fiilen kullanilsa bile, eksilen sermayenin tamamlanmasi1 veya gerekli

yatirim yeri ongoriilmediginden, bu da istenilen yatirimda kullanilabilir. Bkz. Aydin, s.
84, 85.

Nitekim sermaye azaltimi ic¢in esas sozlesme degisikligi ve alacaklilarin haklarmin
glivence altina almmasi i¢in bir dizi islem daha gerekir. Oysa bagli malvarliinin
¢ozililmesi igin sadece genel kurul karari yeterlidir. Bkz. Aydin, s. 85.

65 Aydmn, s. 86.

5 Eryigit, s. 145.
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durumlarda TTK m. 376’da ongoriilen prosediiriin isletilmesi gerekir. Ka-
naatimizce sermayeye dogrudan bagvurulmamasi i¢in de, kanun koyucu bir
anlamda bir tiir 6n fren sistemi olarak genel kanuni yedek akgenin ¢oziil-
mesine smirlandirma getirmistir®’. Baska bir deyisle, kanuni yedek akgenin
bir kisminin bagh tutulmasi oncelikle sirket menfaati geregidir. Dolayisiyla
aksi goriigiin savundugunun aksine sadece sirket alacaklilar1 agisindan baki-
larak bu sonuca varilmamalidir. Bunun yani sira, genel kanuni yedek akce-
nin bir kismmin bagh tutulmasimin sebebi, ilgili durumlarda sadece genel
kurul karartyla hizli bir sekilde kullanilabilmesidir. Dolayisiyla sermayenin
bagl kisma gore sirkete daha giiclii baglanmasi, bu amacla celisir.

Ayrica aksi yondeki ikinci yazarin gerekgeleri de bagli kismin serma-
yeye doniistliriilmesi icin yeterli degildir. Zira TTK m. 376’da sirket serma-
yesi ile kanuni yedek akgelerin zarar sebebiyle ne kadarmin karsiliksiz
kaldigimin hesaplanmasi, sirketin ne tiir tedbirler alacag: ile ilgilidir. Yoksa
hiikiimde genel kanuni yedek akgenin zararin kapatilmasinda kullanilmaya-
cag1 diizenlenmemistir. Hiikiim, genel kanuni yedek ak¢enin kullanim alani
ile ilgili degildir. Nitekim TTK m. 519/3 acik¢a sirketin zarar1 oldugu du-
rumlarda, bagh kismim kullanilabilecegini diizenlemistir. Bunun yani sira,
yazar TTK m. 519/3’te ongoriilen zararlari ele almis ancak ikinci duruma
iliskin bir gerekce sunmamistir. Keza bagli malvarliginin {ist sinirinin yukari
cekilmis olmasi gerekcesi de, bunun i¢ kaynaklardan sermaye artiriminda
kullanilmasi igin gerek¢e olamaz. Zira kanun koyucu, bagh kismin kriz za-
manlarinda kullanilmasim 6ngdrmiistiir®™. Bu durumlar olustugunda, bagh
kisim sermayeye eklendiginden, elde bunu karsilayacak genel kanuni yedek
akce tutar1 da olmayacaktir. Daha 6nemlisi genel kanuni yedek akceden
zarar karsilaninca, sirketin ayni tutar1 yerine koyma gibi bir zorunlulugu
yoktur. Oysa esas sermayeden harcanirsa, bunu yeniden yerine koymalidir.

2. Kullanilabilecegi Haller
a. Sirket Zararinin Kapatilmasi

(1). Kavram

TTK m. 519/3’te genel kanuni yedek akcenin kanuni smirin altinda
kaldig1 miiddet¢e kullanilabilecegi hallerden biri olarak “zararlarin kapatil-

7 Genel kanuni yedek akgenin bagh kismi ile kanun koyucu anonim sirkette varlik biriki-

mini tesvik eder. Boylece sirket sermayesine, sirket varliklarini korumak icin bagka
kaynaklar eklenmistir. Bkz. Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50 N. 5.
8 Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50 N. 5.
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masina, ... elverisli Onlemler alinmas1” gosterilmistir. Hiikiimden genel
kanuni yedek akgenin sirket zararinin kapatilmasi amaciyla degil de, bunlara
iligkin elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilecegi ortaya ¢ikmaktadir®.
Kanaatimizce bu durum, yanlis ¢eviri sebebiyle olup, hiikiimden anlasilmast
gereken genel kanuni yedek akcenin zararlarin kapatilmasi igin kullanilma-
sidir. Nitekim hiikmiin mehazi OR Art. 671/3’te de, “Onlemlere” iliskin
ifade, sirket zarar1 i¢in degil, issizlikle ilgili kisim i¢in kullanilmustir”.
Hiikiimde zarar kavramindan bahsedilmekle birlikte, bunun nasil belir-
lenecegi diizenlenmemistir. Bu sebeple, kanaatimizce bu kavram, muhasebe
kurallan g¢ergevesinde finansal tablolar araciligiyla saptanmalidir. Zira sir-
ketin zarar1 bulunup bulunmadigi da dahil olmak iizere, finansal durumunu
finansal tablolar gosterir. Nitekim TTK m. 508/2’de de yillik kérin, finansal
tablolardan biri olan bilangoya gore belirlenecegi diizenlenmistir. Bunun
yani sira, zarar i¢in genel kanuni yedek akcenin ¢oziilmesi kararmi genel
kurul vereceginden, zararin net bir sekilde ortaya konulmasi da gerekir. Bu
da denetimden ge¢mis finansal tablolar sayesinde saglanir. Sirket zararinin
tespiti acisindan, finansal tablo cesitlerinden doneme iliskin kar veya zarar
tablosu ile bilango incelenmelidir. Kar veya zarar tablosunda, isletmenin
raporlama donemindeki finansal performansinin yliksek diizeyde 6zetlenmis
bir gosterimini saglayan toplam kar veya zarar raporlanir (FRKC m. 7.16).
Bu tabloda raporlanan sirketin faaliyetine iliskin tim giderler toplamu,
gelirden fazlaysa, kalan tutar zarardir (FRKC m. 8.4). Sayet sirket zarar et-
misse, bu, kir veya zarar tablosunda, “Dénem Net Zarar1” hesabinda goste-
rilir. Bu hesap da, bilangoya aktarilir’'. Yonetim kurulu, ilgili faaliyet yil
sonunda hazirlanan bu bilangoyu denetim raporuyla birlikte genel kurula
sunar (TTK m. 514). Bu sebeple de 6gretide zarar ile kastedilenin yilsonunda
olusturulan bilango zarar1 oldugu; buna karsilik yil i¢inde sirketin ugradig
zararlar i¢in genel kanuni yedek akgenin ¢oziilemeyecegi ifade edilmek-

% Aym durum ETK m. 466 igin de gegerlidir. Tekinalp, kanunun lafzimn, zararlarmn

kapatilmasi i¢in dogrudan dogruya harcanmasina engel ¢ikarir nitelikte oldugunu; ancak
esas amacin zararlarin kanuni yedeklerle dogrudan dogruya kapatilmasi oldugunu ifade
etmistir. Bkz. Tekinalp, s. 402.

OR Art. 671 uyarinca, “Die allgemeine Reserve darf, soweit sie die Hilfte des
Aktienkapitals nicht iibersteigt, nur zur Deckung von Verlusten oder fiir Massnahmen
verwendet werden, die geeignet sind, in Zeiten schlechten Geschiftsganges das
Unternehmen durchzuhalten, der Arbeitslosigkeit entgegenzuwirken oder ihre Folgen zu
mildern.”

' Bayaztl/Celik/Giirdal, s. 576; Aksu Ozkan, s. 301-306.
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tedir’>. Zira hiikmiin 6ngoriilme amaci sermayenin korunmasidir. Sayet
bilango zarar1 niteliginde olmayan yil i¢inde ger¢eklesen miinferit zararlar bu
sekilde karsilanirsa, sermayenin korunmasi ilkesine aykiri hareket edilmis
olur. Keza bu yontem, bir yillik isletme faaliyeti sonucunun tam olarak
ortaya ¢ikmasia da engeldir. Boylece, pay sahiplerine dagitilacak kar mik-
tart artirllmis, yil icinde ortaya ¢ikmis olumsuz sonuglar ortiilmiis olur”.
Kanaatimizce de genel kanuni yedek akge bir yilin sonunda bilancoda ra-
porlanan zarar i¢in ¢dziilmelidir; ¢iinkii bir sirketin ilgili faaliyet yilinda
zarar edip etmedigi yillik bilango ile belirlenir. Keza miinferit bir zarar,
faaliyet yilinin devaminda da kér elde edilerek kapatilabilir. Dolayisiyla bu
zarar, y1l i¢inde genel kanuni yedek akge ile kapatilirsa, genel kanuni yedek
akce, kanuna aykir1 sekilde kullanilmis olur. Bunun yani sira, yil iginde
meydana gelen zararlarin genel kanuni yedek akge ile kapatilmasi, finansal
tablo hazirlama kurallarina da aykiridir. Nitekim bu kurallar geregi, faaliyet
donemi icerisinde meydana gelen zararlar, bir gider kalemi olarak kér veya
zarar tablosunda yer alir. Y1l icerisinde gerceklesen zararlar dogrudan bilan-
coya aktarilmaz. Bu sebeple de, bilancoda yer alan yedek akce hesaplari ile
ilgilendirilemez.

Bilangoda zarara iligkin iki hesap bulunur. Bunlar donem net zarar1 ve
varsa gegmis yillar zararidir’*. Gegmis yillardan aktarilan zararin olmadig
durumlarda, sirket zarar1 donem net zarar1 hesabinda bulunan tutari ifade
eder. Gegmis yillar zarar1 varsa, her iki hesabin tutar1 dikkate alinacaktir.

Sirket zararinin kapatilmasi kavrami, 6zkaynak grubunda yer alan genel
kanuni yedek akc¢e kaleminin bilangodaki zararlara karsi mahsup edilerek
sirket zararinin nétrlestirilmesidir”. Baska bir deyisle, muhasebe kurallar
kapsaminda genel kanuni yedek akce tutarinin, sirket zarar1 tutarinca indiril-
mesi ve sirket zararma iliskin hesabin da bu tutarda azaltilmasidir. Buna
gore, bilancoda zarar, 6zkaynak grubu altinda (-) bir deger; genel kanuni
yedek akgenin kapsadigi hesaplar ise, (+) bir deger olarak raporlanir. Orne-
gin tamam nakit olarak 6denmis 50.000 TL esas sermayeli X sirketinin,
10.000 TL’lik hammaddesi, her ikisi de 5.000’er TL olan kanuni yedek

72 Cevik, s. 1048; Arslanh, C. IV-V, s. 109-110; Tekinalp, s. 402; Tekinalp (Poroy/
Camoglu), s. 328; Tekinalp, Sermaye, s. 505; Ugisik/Celik, s. 277. Isvigre 6gretisinde
ayni yonde bkz. Bockli, Rechnungslegung, § 4 N. 463; Bockli, § 8 N. 309; Bauen/
Bernet, § 6 N. 376; Meister, Art. 671, N. 4.

3 Tekinalp, s. 402.

™ Finansal Tablo  Rehberi, https://www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/9190/
Elektronik-Finansal-Raporlama, ET. 27.11.2020.

> Bockli, Rechnungslegung, § 4 N. 528; Biiren/Stoffel/'Weber, § 4 N. 699.
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akgesi ve primden kaynaklanan kazanci vardir. Bilangoya aktarma kurallar
geregi, sirketin varliklarinin kaynagi ya ylikiimliiliikler ya da 6zkaynaklardir.
Baska bir deyisle, bilanco bir terazi gibi diisiiniiliirse, sirketin kaynaklarimi
gosteren sag tarafina yazilan her tutara karsilik, varliklarimi gosteren sol
tarafina da ayni tutar yazilarak, terazinin dengede tutulmasi gerekir. Buna
gore sirketin esas sermayesi ile kanuni yedek akge ve prime iliskin 60.000
TL, bilangonun 6zkaynak grubu altinda raporlanir. Bu kaynaktan karsilanan,
50.000 TL nakit para, nakit hesabinda; 10.000 TL’lik hammadde ise stok
hesabinda bilangconun varlik kisminda muhasebelestirilir. 31 Aralik 2018
tarihli bilangosunun varlik kisminda 50.000 TL nakit parast ve 10.000 TL
tutarinda stoklar; 6zkaynak kisminda ise 50.000 TL esas sermaye ve 10.000
TL genel kanuni yedek akge tutar1 Tablo 1’deki sekilde raporlanir:

Tablo 1

X GIDA A.S. 31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLE BILANCO

VARLIKLAR/AKTIF KAYNAKLAR/PASIF
Doénen Varhk 60.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesabr 50.000 TL Ozkaynak 60.000 TL
Stoklar 10.000 TL Odenmis sermaye 50.000 TL

Kardan ayrilan kisitlanmig yedek 5.000 TL
Paylara iliskin primler 5.000 TL

Sirkette ¢ikan bir yangm sebebiyle 10.000 TL’lik stogun tamami yan-
mistir. Bu tutar, bir gider kalemi olarak kér veya zarar tablosuna aktarilmis
ve 2019 yili kar veya zarar tablosunda sirketin 10.000 TL’lik dénem net
zarar1 oldugu raporlanmistir. Bu tutar, bilancoya aktarilir. Sirketin asagida
yer alan 31 Aralik 2019 tarihli bilangosu incelendiginde, stok hesab1 bilan-
codan kaldirilmig ve 60.000 TL olan sirket varlik tutar1 50.000 TL’ye indi-
rilmistir. Ozkaynak grubuna ise, (-) bir deger olarak 10.000 TL’lik donem
net zarar1 eklenmistir. Boylece 6zkaynak toplam tutar1 da bir 6nceki bilan-
coda 60.000 TL olmasina ragmen, sirket zarar1 sebebiyle 50.000 TL’ye in-
mistir. Bagka bir deyisle, sirket zarar1 varliklarda bir azalmaya sebep olmus-
tur. Buna karsilik, sirket zarar1 yine de 6zkaynak grubu altinda raporlan-
maktadir. Yangin sonrasi sirketin bilangosu Tablo 2’deki sekildedir:
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Tablo 2

X GIDA A.S. 31 ARALIK 2019 TARIiHi iTIBARIiYLE BILANCO

VARLIKLAR/AKTIF KAYNAKLAR/PASIF
Donen Varlik 50.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 50.000 TL Ozkaynak 50.000 TL

Odenmis sermaye 50.000 TL

Kardan ayrilan kisitlanmis yedek 5.000 TL
Paylara iliskin primler 5.000 TL

Donem net zarar1 10.000 TL (-)

Sayet sirket genel kurulu tarafindan sirket zararinin genel kanuni yedek
akce ile kapatilmasina karar verilirse, donem net zarar1 tutar1 kadar, genel
kanuni yedek akge hesabi azaltilir. Ornegimizde ise, kanuni yedek ve prim
hesaplarmin toplami1 10.000 TL’dir. Bu tutardan, 10.000 TL’lik dénem net
zarar ¢ikartilacaktir. Kalan olmadigi i¢in de, genel kanuni yedek akceye ve
donem net zararina iliskin hesaplar bilangoda gosterilmeyecektir. Bu karar-
dan sonra bilangonun son héli Tablo 3’teki sekildedir:

Tablo 3

X GIDA A.S. 31 ARALIK 2019 TARIiHi iTIBARIiYLE BILANCO

VARLIKLAR/AKTIF KAYNAKLAR/PASIF
Doénen Varhik 50.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 50.000 TL Ozkaynak 50.000 TL
Sermaye 50.000 TL

Bu baglamda, sirket zararinin kapatilmasi, genel kanuni yedek akgeleri
olusturan hesaplarla girket zararina iligkin hesabin mahsuplastirilmasidir.
Bagka bir deyisle, sirket zarar1 bilangoda gosterilsin veya gosterilmesin,
sirketin varliklarinda bir azalmaya sebep olur. Bu sebeple, sirket zararinin
kapatilmas1 aslinda bilango iizerinde yapilan bir diizeltme igleminden ibaret-
tir. Bilangoda girket zararinin gosterilmesinin anonim girket agisindan so-
nuglari ise su sekildedir: ilk olarak sirketle hukuki iliskiye girecek kisiler,
sirketin zarar ettigini gorecek ve sirketle islem yapma kararin1 buna gore
alacaktir. Ornegin sirkete kredi verecek bir banka veya pay senedi almayi
diisiinen bir yatirimci, girket zararint da goéz oOniinde bulundurarak karar
verecektir. Ikinci olarak, sirket zararinin bilangoda raporlanmasi pay sahi-
binin kar payin1 etkileyebilir. Zira sirket zararinin gelecek yila aktarilmasi da




Anonim Sirkette Genel Kanuni Yedek Ak¢e Kavramina Baglanan ... 363

miimkiindiir®. Sirket, gelecek y1l kar elde edecegini diisiiniip, zarar1 yillik
kardan karsilamayi tercih edebilir. Iste bu durumda, sirketin serbest yedek
akgeleri de yoksa aktarilan zarar pay sahibinin kar paymi etkiler. Ugiincii
olarak yonetim kurulunun faaliyetlerini degerlendirmek agisindan genel
kurula bilgi verecektir’’,

(2). Karsulanacag: Kaynak Agisindan Bir Swralama Var Mudir?

TTK m. 519/3’te sirket zararinin kapatilmasi i¢in genel kanuni yedek
akcenin kullanilabilecegi diizenlenmektedir. Bununla birlikte, TTK’de, sir-
ketin yillik kari veya istege baglh yedek akgeleri’® bulunmasi durumunda,
sirket zarariin kapatilmasi agisindan, bunlar ile genel kanuni yedek akce
arasinda bir siralama olup olmadigi diizenlenmemistir. Ogretide baskin gé-
riis, genel kanuni yedek akcenin sirket zararinin karsilanmasinda yillik kéar-
dan ve istege bagli yedek akgelerden sonra kullamlacagi yoniindedir’. Zira
yillik kar varken, kanuni yedek akceyi kullanmak kanunun izledigi amaca
uygun degildir. Aksi takdirde, kanuni yedek akce hesabindaki eksilmeler hig
dikkate alinmadan, sirf kar dagitma amaci ile hareket, sirketin bir siire sonra
istikrarl kar dagitimina da engel olur®’. Bunun yam sira, sayet sirketin kendi
istegi ile ayirdigi yedek akgeleri varsa, genel kanuni yedek akgeden once
bunlar kullanilmalidir. Bu yontem, amag¢ hiikmii agisindan kanunun hem

% Arslanly, C. IV-V, s. 112. Ogretide gelecek yila aktarilan zarara, gercek olmayan zarar

da denilmektedir. Buna gore, bir yila ait zarar, kanuni ve hatta sirketin istegi ile ayrilan
yedek akgelerle tamamen kargilamak miimkiin oldugu, hatta yedek akgeler bu zararin
¢ok tistiinde bulundugu halde, zarar gelecek yila aktarilmaktadir. Buna karsilik, gecen
yildan aktarilan zarar dogrudan dogruya sirket esas sermayesini azaltiyorsa gergek zarar
vardir. Bkz. Tekinalp, s. 298.

Ozellikle bu sonug agisindan, genel kurul karar1 olmaksizin sirket zararinm yénetim
kurulu tarafindan kapatilip kapatilamayacagi onem arz etmektedir. Bu konunun ince-
lenmesi i¢in bkz. IV. B. 3. Kullanim Karari.

77

" Istege bagh yedek akgeler, kanuni bir zorunluluk olmaksizin, esas sdzlesme hiikiim-

lerine gore veya genel kurul karari ile ayrilan yedek akgelerdir. Bkz. Karayal¢in, s. 114;
Altas, Yedek Akge, s. 21; Meister, Art. 671, N. 1; Imark/Lipp, Art. 671, N. 1.
Arslanl, Halil: Anonim Sirketler, C. II-IIl Anonim Sirketin Organizasyonu ve Tahvil-
ler, Fakiilteler Matbaasi, Istanbul 1960, s. 111, 112; Birsel, Mahmut T.: “Istikrarli Kar
Dagitimin1 Temin I¢in Ayrilacak Yedek Akgeler ile Idare Meclisi Azalarmin Kazang
Paylar1 Arasindaki iliski”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, C. 3, S. 2, Y. 1965, s. 294
(Yedek Akgeler); Canoézii, s. 62; Tekinalp, s. 412; Karayal¢in, s. 120; Karyagd, s.
198; Glanzmann, s. 284; Bockli, § 8 N. 314; Imark/Lipp, Art. 671 N. 5; Dekker, Art.
671, N. 10; Meyer, Manuel: Die Sacheinlage im Aktienrecht Unter Beriicksichtigung
der aktuellen Aktienrechtsrevision, (her. Peter Forstmoser), Dike Verlag AG, Ziirich/St.
Gallen, 2015,§ 2 N. 22; Biiren/Stoffel/Weber, § 4 N. 699.

8 Tekinalp, s. 412.
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lafzina hem ratio legisine uygundur®'. Ayrica genel kanuni yedek akge, ano-
nim sirket, personel, sirket alacaklilari ve pay sahipleri i¢in bir garanti
olusturdugu i¢in genel kanuni yedek akgenin esas sermayenin yarisini geg-
meyen kismu genel kurul tarafindan en son basvurulabilecek bir kaynaktir™.
Buna karsilik diger goriis, sirket zararinin, sermayenin korunmasi ilkesine de
aykirilik tegkil etmeyecek sekilde, donem karia bagvurmadan yedek akgeler
ile kapatilmas1 gerektigi yoniindedir®. Buna gore, sirket zararmin kapatil-
mast i¢in Oncelikle istege bagli yedek akgeler, daha sonra genel kanuni
yedek akge kullanilmalidir®. Kanaatimizce de sirket zararinin kapatilmasi
acisindan genel kanuni yedek akgenin bagl kismima en son basvurulmali-
dir®. Zira hiikmiin amaci bunu gerektirmektedir. Aksi takdirde, genel kanuni
yedek akce kullanimina sinir getirmenin bir anlami kalmayacaktir.

TTK m. 519/3’te genel kanuni yedek akgenin, sirket zararmin kapatil-
masi i¢in kullanilabilecegi yer almakla birlikte, genel kanuni yedek akgenin
kullanim sirasi diizenlenmemistir®®. Bu da, hiikmiin uygulanmasi agisindan
bir belirsizlige yol agmaktadir. Nitekim genel kanuni yedek akge iki ayri
hesabin toplami ile bulunur. Ornegin esas sermayesi 100.000 TL olan X
sirketinin “Paylara iligkin primler” hesabinda 20.000 TL, “Kérdan ayrilan
kisitlanmig yedekler” hesabinda 20.000 TL bulunmaktadir. X sirketi, 2019
bilangosunda 30.000 TL’lik donem net zarar1 raporlanmis ve genel kurul,
sirket zararimin genel kanuni yedek ak¢eden karsilanmasina karar vermistir.
Genel kanuni yedek akg¢enin kullanimi sinirlandirilan kisminin tutar1 40.000
TL’dir. Dolayisiyla sirket zararnin kapatilmasiyla, genel kanuni yedek
akgeden geriye 10.000 TL kalacaktir. Peki, bu durumda genel kanuni yedek
akceyi olusturan hesaplardan hangisi azaltilacaktir? Ilk olarak “Kérdan
ayrilan kisitlanmig yedekler” hesabi, daha sonra “Paylara iliskin primler”
hesab1 kullanilabilir. Bu kullanim sekli, birinci tertip yedek akgeyi de azal-

81 Tekinalp, s. 412, 413.

8 Karayalgm, s. 120.

Erem, S. Turgut: “Anonim Ortakliklarda Kar Tevzii Nedeniyle Pratikte Karsilagilan
Bazi Meseleler”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, C. 5, S. 2, Y. 1969, s. 182; Badak,
s. 136.

8 Badak, s. 139.
85

83

Ogpretide sirket zararim kapatilmasi agisindan yillik kar ile istege bagh yedek akgeler
arasinda bir siralama olup olmadigi da tartigmalidir. Ogretide bir griis 6ncelikle yillik
kar, daha sonra istege bagl yedek akgelerin kullanilmasi gerektigi yoniindedir (Arslanl,
s. 111, 112; Birsel, Yedek Akgeler, s. 294; Bockli, § 8 N. 314; Glanzmann, s. 280).
Diger gortis ise, ¢esitli ihtimallere gore ikisinden birine 6ncelik tanimaktadir (Tekinalp,
s. 413; Canbzii, s. 62). Ikisinden birine ncelik vermek genel kanuni yedek akgeye
basvurulma sirasini degistirmediginden, bu konuya ayrica deginilmemistir.

86 Erimez, s. 348.
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tacagindan, ilerleyen yillarda kar elde edilmesi durumunda, kardan birinci
tertip yedek akce ayrilmasini gerektirecektir (TTK m. 519/1). Dolayisiyla bu
kullanim sekli sirket menfaatine; ancak kar pay: tutar1 azalacagl i¢in pay
sahibinin aleyhine olacaktir. ikinci olarak once “Paylara iliskin primler”
hesabi, daha sonra “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” hesabi kulanila-
bilir. Bu durumda, sirket kaynaklarinda bir azalma olur. Nitekim prim ve
1skata iliskin kosullar olusmadik¢a, bunlardan genel kanuni yedek akceye
ayrim yapilmaz (TTK m. 519/2-a ve b). Bunun yani sira, bu olasilikta biri-
ken birinci tertip yedek akce tutarina gore, kardan yedek akge ayrilmasina
gerek olmayabilir. Ugiincii olarak her ikisinden de esit tutarda kullamilabilir.
Boylece kanuni diizenleme, her {i¢ kullanim sekline de cevaz verir nitelikte-
dir. Dolayisiyla secilen yonteme gore, pay sahibinin kar pay1 etkilenebile-
ceginden, pay sahibi genel kurul karari aleyhine iptal davasi agabilecektir®’.

Bu baglamda, TTK’de sirket zararinin kapatilmasinda kullanilacak kay-
naklarin siralamast agisindan agik bir diizenlemeye ihtiya¢ bulunmaktadir.
Kanaatimizce zararin karsilanacagi genel kanuni yedek akce kaynaklari aci-
sindan, oncelikle “Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler”, ardindan “Paylara
iliskin primler” hesabi1 kullanilmalidir. Zira bu siralama sirket menfaati
geregi olup, genel kanuni yedek akgeye kullanim smirlandirmasi amacina
daha uygundur. Nitekim yillik kar elde edildik¢e ilkinin yeniden ayrilmasi
miimkiinken; ikincisi ancak s6z konusu durumlar olustuk¢a ayrilacaktir. Bu
diizenleme yapilirken, sirket zararmin gelecek yila aktarilip aktarilmayacagi
ve sayet aktarilacaksa bunun kosullarina da yer verilmelidir®®.

b. Islerin Iyi Gitmedigi Zamanlarda Isletmeyi Devam Ettirmeye veya
Issizligin Oniine Ge¢meye ve Sonuclarimi Hafifletmeye Elverisli
Onlemler

Genel kanuni yedek akcenin kanunda dngoriilen sinirin altinda kalmasi
durumunda ¢oziilebilecegi ikinci durum, islerin iyi gitmedigi zamanlarda

¥ Ugisik/Celik, s. 279.

8 Bu konuda, isvi¢re Borglar Kanunu taslaginda yeni bir diizenleme yapilnugtir. eOR Art.
674/1 uyarinca sirket zararinin kapatilmasi acisindan uygulanacak siralama su sekilde-
dir: 1. Gegmis yillardan aktarilan kar, 2. Istege bagh kar yedegi, 3. Kar yedekleri ve 4.
Sermaye yedekleri’. eOR Art. 674/2’de sirket zararmimn gelecek yila aktarilmasi da
agtkca diizenlenmistir. Hiikiim uyarinca sirket zarari, kar yedegi veya sermaye yedegi ile
mahsup edilmek yerine, kismen veya tamamen yeni yillik mali tablolara da aktarilabilir.
Taslak metninin son hali i¢in bkz. https://unternehmerforum.ch/wp-content/uploads/
2020/09/2241-Aktienrecht-Obligationenrecht-Stand-19.06.2020, (27.11.2020). Kanun
degisikliginin daha Onceki taslaklart i¢in bkz. https://www.parlament.ch/en/ratsbetrieb/
suche-curia-vista/geschaeft? Affairld=20160077, (27.11.2020).
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isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniline gegmeye ve sonuglarimni
hafifletmeye elverisli Onlemler alimmasidir. Buna gore, oncelikle genel
kanuni yedek akc¢eye her durumda degil islerin iyi gitmedigi zamanlarda
basvurulmalidir. Ogretide islerin iyi gitmemesine olaganiistii durumlarin
sebep olmasi aranmaktadir®’. Kanaatimizce bu gériis yerinde degildir. Zira
hiikiimde islerin iyi gitmemesine sebep olan olaylar agisindan bir sinirlan-
dirma getirilmemistir. Kanaatimizce burada onemli olan, hangi sebeple
olursa olsun igleri iyi gitmeyen anonim sirketin hiikmiin devaminda 6ngg-
riilen amaglan saglamak agisindan genel kanuni yedek akcenin kulanimin-
dan baska caresi kalmamasidir. Dolayisiyla belirli bir olaym genel kanuni
yedek akgenin kullanilmasimi gerektirip gerektirmeyecegini her somut
olayda ayrica degerlendirmek gerekir. Ornegin sirketin bir alacagini tahsil
edememesi normal kosullarda genel kanuni yedek akceye basvurulmasini
gerektirmez. Buna karsilik bu alacak, ilgili faaliyet yilinda sirkete nakit girisi
yapilmasimi saglayacak tek kaynaksa ve bu kaynak olmaksizin hiikmiin
devaminda 6ngoriilen durumlar olusuyorsa, bu alacagm tahsil edilememesi,
genel kanuni yedek akgenin kullanimini hakli kilabilir. Ornegin X insaat
sirketi, B’nin 2000 konutlu liikks sitesinin yapimini iistlenmistir. X sirketi,
B’den olan alacagini tahsil edemedigi icin diger bor¢larini ve is¢ilerin {icre-
tini 6deyemez héle gelmis ve faaliyetini durdurmussa, genel kanuni yedek
akge coziilebilir.

Genel kanuni yedek akge, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmek icin kullamlabilir. Isletmeyi devam ettirmek, sirketin faa-
liyetinin siirdiiriilmesinin saglanmasidir. Kanaatimizce isletmeyi devam
ettirme amaci, hiikmii sinirlandirmanin aksine genisletmektedir. Nitekim
islerin koti gittigi zamanlarda sirket menfaati i¢in yapilan biitiin harcamalar
ayni zamanda isletmeyi de devam ettirmeye yarar. Dolayisiyla bu amag,
genel kanuni yedek akgenin kullanimini sinirlandirmada islevsiz kalmak-
tadir’’. Bunun yam sira, issizligin oniine gegmeye ve sonuglarmi hafiflet-
meye elverisli 6nlemler i¢in de genel kanuni yedek akcenin esas sermayeyi
agmayan kismi ¢oziilebilecektir. Kanaatimizce bu ifadenin anlami belirsizdir.
Issizlikten kasit, sirketin issiz kalmamas1 i¢in dnlemler almak veya sirketin
igsiz kalmasinin sonuglarini hafifletmek mi yoksa sadece sirketin calisan-
larinin igsiz kalmasinin engellenmesi midir? Nitekim igsizlik kavrami, hem
bir i yeri i¢in durgunluk dénemini hem de c¢aligsanlar agisindan igsiz kalmay1

8 Cevik, s. 1049; Uaisik/Celik, s. 280.
%0 Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50 N. 28; Botschaft, s. 523; Bockli,
Rechnungslegung, § 4 N. 463.
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kapsar’'. Hitkiimden her iki anlam da ¢ikmaktadir. Ayrica, isletmeyi devam
ettirme amaci issizligin 6niine gecmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli
onlemler kismim da kapsayan bir ifadedir. Ornegin isci iicretlerinin 6denerek
is¢ilerin ¢alismaya devam etmesinin saglanmasi, isletmeyi devam ettirme
amacint da saglamaktadir. Dolayisiyla hiikiimde ikisinin de ayni anda dii-
zenlenmesi yerinde olmamistir. Bununla birlikte, 6gretide bu hiikiimle ola-
ganiistii nitelikteki onlemlerin kastedildigi ifade edilmektedir. Ornegin isci
sigortalarina veya benzeri orgiitlere 6denmesi gerekli primler bu dnlemlerin
icinde yer almaz’*. Buna karsilik, sirketin islerinin iyi gitmedigi zamanlarda,
is¢i icretlerinin 6denmesi i¢in genel kanuni yedek akge kullanilabilir.

Ogretide bir goriis genel kanuni yedek akgenin ¢oziilecegi bu ikinci
durumun kanunda yer almamasi gerektigi yoniindedir”®. Buna gore, isletmeyi
devam ettirmeye veya issizlige iliskin 6nlemler, dogrudan bilangoya kayde-
dilemez ve kar veya zarar tablosunda birer gider olarak raporlanirlar. Dola-
yisiyla bunlara yonelik harcamalar, kar veya zarar tablosunda zarar artirirlar
ve bu tablodan ¢ikan sonug, bilancoya aktarilir. Oysa 6zkaynakta yer alan bir
yedek akge kaleminin bilangodaki zararlara karst mahsup edilmesi, bir bi-
langonun gelir iizerinde higbir etkisi olmaksizin nétrlestirilmesinden baska
bir sey degildir. Keza genel kanuni yedek akgenin ¢dziilmesi, sirkete ne
likidite getirir, ne de yeni varlik kazandirir. Bu sebeple, 6zkaynak transfe-
riyle isin kotii gidisati ve igsizlikle miicadele edilemez’. Buna karsilik, diger
bir goriis bu harcama yerinin sonug agiklama merkez kavraminin ve dinamik
bilangonun gereklerine uygun olarak 6ngériildiigii yoniindedir’. Nitekim
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin yasatilmasi, issizligin 6nlenmesi
veya sonuglarin hafifletilmesi i¢in alinmasi gerekli dnlemlerin masraflari,
olagan masraflar gibi, kar veya zarar hesabim yiikleyecek olurlarsa, bir yillik
isletme faaliyetinin sonucu kesin olarak tespit edilemez.

Kanaatimizce de genel kanuni yedek ak¢enin ¢oziilebilecegi “islerin iyi
gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin oniine geg-
meye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemlere iligkin™ kisim kanundan

1 https://sozluk.gov.tr/, ET. 26.11.2020.

2 Tekinalp, s. 404.

% Bickli, Rechnungslegung, § 4 N. 528; Kiigi, § 6 N. 139. Issizligi dnleyecek énlemlere
iligkin harcamalarin da aslinda zarar1 arttiran harcamalar olmasindan bahisle, bu halin
ETK m. 466/3’te ayrica belirtilmesine gerek olmadig1 hususunda bkz. Erimez, s. 351.
Bockli, Rechnungslegung, § 4 N. 528. Kanun koyucunun yedek akgelerin serbest
birakilmasinin likiditeyi ve hatta karlilig1 etkiledigi hatasina diismesi sebebiyle hiikiimde
bu amaglara yer verdigi hususunda bkz. Bockli, § 8 N. 309.

% Tekinalp, s. 405.
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cikarilmalidir®. Zira ilk olarak yukarida belirttigimiz iizere bu ifade belirsiz
olup, genel kanuni yedek akg¢enin kullanimini genisletmektedir. Dolayisiyla
genel kanuni yedek akceye iliskin bir sinirlandirma getirmenin de anlami
kalmamaktadir. Bunun yam sira, finansal tablolara aktarim kurallar1 geregi,
sirketin yapmig oldugu harcamalar kar veya zarar tablosunda bir gider ka-
lemi olarak raporlanir’’ ve zararin artmasina sebep olur. TTK m. 519/3’te
sirket zarar1 kavrami kullanilmisken, tekrar zarari arttiran bu amaglara yer
verilmesine gerek yoktur. Ayrica genel kanuni yedek akge bilangoda rapor-
lanan varliklarin igerisinde yer almayan, s6z konusu amaglar icin bagka bir
yerde saklanan ayri bir kaynak degildir. Bagka bir deyisle, genel kanuni
yedek akee tutar1 da sirketin varligina dahildir. Bu varlig: sirket zaten faali-
yetlerinde kullanmaktadir. Ornegin tamami nakit ddenmis 100.000 TL esas
sermayeli X sirketinin, 10.000 TL’lik hammaddesi ve 10.000 TL’lik de ge-
nel kanuni yedek akgesi vardir. Sirket faaliyetlerini, bu nakit para ve ham-
maddesini kullanarak gergeklestirecektir. Bu varligin kaynagin ise, 6zkay-
nakta raporlanan 100.000 TL’lik 6denmis sermaye ve 10.000 TL’lik genel
kanuni yedek akg¢e olusturmaktadir. Sirketin, 110.000 TL’lik varliktan ayri
olarak s6z konusu amagclar i¢in harcanacak bir malvarligi degeri yoktur.
Dolayisiyla genel kanuni yedek akcenin ¢oziilmesiyle de, 6gretide belirtil-
digi tizere, issizlikle savagilamaz. Zira genel kanuni yedek akgenin ¢oziil-
mesiyle sirkete likidite girisi saglanmamaktadir. Son olarak &gretide savu-
nulan bu onlemlere iliskin harcamanin genel kanuni yedek ak¢eden karsi-
lanmasinin sonu¢ aciklama merkez kavraminin ve dinamik bilanconun
gereklerine uygun oldugu gerekgesine de katilmamaktay1z’®. Zira standartlar
baglaminda, kar veya zarar tablosunda gider olarak raporlanacak iglemler
belirlidir. Buna gore giderler, 6zkaynak iizerindeki talep hakki sahiplerine
yapilan dagitimlar haricinde, 6zkaynaklarda azalislara yol acan varliklardaki
azaliglar veya yiikiimliiliiklerdeki artiglardir (FRKC m. 4.69). Genel kanuni
yedek akgeden harcama yapmak da, sirket varliginin azalmasina yol agar ve
bu, FRKC m. 4.69 uyarinca bir gider kalemi olusturur. Ayrica kar veya zarar
tablosu, isletmenin donemdeki finansal performansiyla ilgili bilginin temel
kaynag1 oldugundan, temelde tiim gelir ve giderler bu tabloya dahil edilir
(FRKC m. 7.17). Bu sebeple, bilanco kurallar1 geregi bu harcamalarin bir

% Nitekim Isvigre dgretisinde yapilan elestiriler sonucu, yeni yapilan kanun ¢alismasinda

bu kisim kanundan ¢ikartilmigtir. Bunun yerine sadece sirket zararlar kismi kalmustir.
Kar veya zarar tablosunda raporlanacak gelir ve gidere iliskin temel bilgiler, Kavramsal
Cerceve’de ayrintili agiklamalar ise her igleme iligkin ilgili standartta diizenlenmektedir.
Bkz. FRKC m. 4.68-4.72 aras1.

% Tekinalp, s. 405.
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gider olarak kar veya zarar tablosunda raporlanmasi ve sirketin ilgili faaliyet
yilimin kér veya zararla kapatildig1 sonucunu finansal tablo kullanicilarina
vermesi gerekir.

3. Kullanim Karan

Genel kanuni yedek akgenin kanunda ongoriilen héllerde kullanilip
kullanilmayacag1 kararin1 genel kurul verecektir. Zira yedek akgenin kulla-
nilmasina dair kararlarin alimmasi, genel kurulun devredilemez gorev ve
yetkileri arasinda sayilmistir [TTK m. 408/2(d)]. Bununla birlikte 6gretide
bir goriis, yonetim kurulunun, kanuni yedek akgelerle faaliyet donemi zara-
rin1 kapatarak bir bilango hazirlayabilecegi yoniindedir™. Bu goriisteki ya-
zarlardan birine gore, yonetim kurulu bilancoyu diizenledigi ve genel kuru-
lun onayina sundugu gibi, harcamay1 da ayni sekilde gerceklestirebilir; an-
cak, savunulan bu yola sadece yilsonunda, bir yillik isletme faaliyetinin so-
nucu alindiktan sonra bagvurulabilir. Nitekim genel kurulun harcama yetki-
sine sahip olmas1 demek harcamay1 oldugu kadar, harcama taslagini da genel
kurulun hazirlamasi demek degildir'®’. Bunun yani sira, yénetim kurulu bunu
sadece zarar1 kapatacak sekilde yapmali ve herhalde karh bir bilango diizen-
lememelidir. Yonetim kurulunun teklifi genel kurulca onaylanabilecegi gibi,
degistirilmesi de miimkiindiir'®'. Diger bir goriise gore, yonetim kurulu an-
cak genel kurulun bu yonde alacagi bir karardan sonra bilangodaki zararlari
kanuni yedek akgeler ile kapatabilir'®. Aksi diisiincenin kabulii halinde,
yonetim kurulu yil igerisindeki miinferit giderleri kanuni yedek akgeler ile
kapatma imkanina sahip olacaktir. Bu husus da kér gdsteren bir bilango ha-
zirlanmasi ve kanuni yedek akgelerin pay sahiplerine dagitilmasi sonucunu
dogurabilecektir. Kanaatimizce yonetim kurulu sirket zararin1 genel kanuni
yedek akge ile kapatarak bir bilango hazirlayamaz'®. Zira yedek akgenin
kullanim karar1 genel kurulun devredilemez gorevlerindendir. Bunun yani
sira, sirket zararinin tespiti, finansal tablolar araciligiyla yapilir. Finansal
tablolarin, TTK m. 515 uyarinca diiriist resim ilkesine uygun sekilde hazir-
lanmis olmast gerekir'®. Bu ilke baglaminda, bilango, sirketin finansal

% Cevik, s. 1048; Tekinalp, s. 404.

190 Tekinalp, s. 404.

01 Cevik, s. 1048.

192 Uasik/Celik, s. 278; Karayalgin, s. 121; Meister, Art. 671, N. 4.
193 Aksi davrams, yonetim kurulunun sorumlulugunu gerektirebilir. Bunun incelenmesi igin
bkz. V. B. Yonetim Kurulu Agisindan.

TTK m. 515 uyarinca, anonim sirketlerin finansal tablolari, Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlarina gore sirketin malvarligini, borg ve ylikiimliiliklerini, 6zkaynaklarin1 ve faali-
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durumunu gergege uygun bir sekilde gostermelidir. Bu sebeple, diiriist resim
ilkesi de, yonetim kurulunun zarar1 kapatarak bir bilango hazirlamasina en-
geldir. Keza finansal tablolarin KGK’nin diizenlemelerine uygun hazirlan-
mis olmasi da gerekir (TTK m. 88 ve 514). KGK diizenlemeleri agisindansa,
bilango gegerli mevzuata'® ve standartlarda yer alan temel ilkelere'® uygun
sekilde hazirlanmalhidir'”’. Standartlar geregi, dénem net zarari bilangoda
raporlanmasi zorunlu kalemlerden biridir'®. Bunun yani sira, standartlarda
yer alan temel ilkelerden biri de gergege uygun sunum ilkesi'® olup, bu ilke
de yillik faaliyetin sonucunun bilangoda gosterilmesini gerekli kilar. Bu
sebeple, yonetim kurulunun zarar1 kapatilmis bir bilango hazirlamast KGK
diizenlemelerine de aykiridir. Ayrica, 6gretide savunuldugunun aksine har-

yet sonuglarii tam, anlagilabilir, karsilastirilabilir, ihtiyaglara ve igletmenin niteligine
uygun bir sekilde; seffaf ve giivenilir olarak; gergegi diiriist, aynen ve aslina sadik su-
rette yansitacak sekilde cikarilir. Buna gore diiriist resim ilkesi anonim sirketin finansal
tablolar1 diizenlenirken uyulacak st bir raporlama ilkesidir. Bkz. Poroy, Reha/
Tekinalp, Unal/Camoglu, Ersin: Ortakliklar Hukuku I, 14. Basi, Vedat Kitapgilik,
Istanbul, 2019, s. 526 (Ortakliklar Hukuku II); Memis, Tekin: “Sirketler Hukuku
Bakimindan Denetim”, Erciyes Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. 26, S. 3-4, Y.
2012, s. 172; Ozkorkut, Korkut: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu Agisindan Anonim
Sirketlerde Bagimsiz Denetim, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Ankara,
2013, s. 81; Aksu Ozkan, Raziye: “Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Baglaminda Usule Uygun Tutulmusg
Bilanco I¢in Aranan Nitelikler”, Mali Hukuk Dergisi, C. 15, S. 175, Y. 2019, s. 1466~
1468 (Bilango).

195 Yukarida dipnotta bahsedildigi tizere KGK bu konuda TMS/TFRS, BOBI FRS ve
MSUGT seklinde ii¢ tiir mevzuat belirlemistir. Finansal tablo hazirlayicisinin tabi ol-
dugu mevzuata gore, bilangosunu hazirlamasi1 gerekmektedir. Aksi takdirde denetimden
gecemeyecektir. Bkz. Aksu Ozkan, Bilango, s. 1470.

1% Finansal raporlamada, finansal tablolar hazirlanirken uyulacak genel ilkeler bulunmak-

tadir. Bunlarla giidiilen amag, tiim finansal tablo hazirlayicilarinin ayni ilkelere uyarak

finansal tablolar1 hazirlamasi ve bu sayede finansal tablolarin karsilastirilabilir olmasini
saglamaktir. Ornegin TMS/TFRS’de gergege uygun sunum, para ile 8lgiilme, isletmenin
stirekliligi, tahakkuk esasi, onemlilik, raporlama sikligi, karsilastirmali bilgi, netlestirme

ve sunumda tutarlilik ilkeleri yer almaktadir. Bkz. Aksu Ozkan, Bilanco, s. 1474;

ilkelerin ayrintil incelemesi igin bkz. Aksu Ozkan, s. 70-130.

197 Aksu Ozkan, Bilango, s. 1469-1478.

198 Standartlara tabi olanlarmn hazirlayacag: finansal tablo sablonlarinda “Dénem net zarar1™

ayrt bir kalem olarak gosterilmistir. Bkz. https://www.kgk.gov.tr/DynamicContent

Detail/9190/Elektronik-Finansal-Raporlama, ET. 02.12.2020.

Gergege uygun sunum; islem, olay ve kosullarin etkilerinin; varliklara, yiikiimliiliiklere,

gelir ve giderlere iliskin olarak Kavramsal Cergeve’de yer alan tanimlara ve finansal

tablolara alma kistaslarina uygun olarak gerce§e uygun bir sekilde gosterilmesini
gerektirir (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi m. 15, metin i¢in bkz. RG,

24.05.2018, S. 30430).
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cama taslagmi yonetim kurulunun hazirlayabilmesi''"’, zarari kapatarak bir
bilanco hazirlayabilecegi anlamia gelmez. Zira taslagi kabul edip bunu
uygulama kararmi verecek yine genel kuruldur.

TTK’de, genel kanuni yedek ak¢enin kullanimina iligkin 6zel bir nisap
aranmamistir. Sayet esas sozlesmede de aksi kararlagtirllmamigsa, olagan
toplanti nisabi ile kullanim karar1 alinabilir. Buna gore genel kurul sermaye-
nin en az dortte birini karsilayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin
varligtyla toplanir. Karar, toplantida hazir bulunan oylarin ¢ogunlugu ile
verilir (TTK m. 418/1 ve 2). Ogretide TTK m. 519/3’te sayilan hallerin
somut durumda bulunup bulunmadiginin takdir yetkisinin genel kurulda
oldugu ve genel kurulun bu yetkisini TMK m. 2 diiriistlitk kurallar1 ¢erge-
vesinde kullanmas: gerektigi ileri siiriilmektedir'''. Kanaatimizce bu goriis,
sadece sirket zarar1 disinda gegerlidir. Zira sirket zarari, finansal tablo veri-
leriyle ortaya konulacak olup, bu durumda genel kurulun kosullarin olusup
olusmadig1 hususunda bir takdir yetkisi yoktur. Burada sadece genel kanuni
yedek akcenin ¢oziiliip ¢oziilmeyecegi konusunda genel kurulun takdir yet-
kisi oldugu sdylenebilecektir.

Kanunda o6ngoriilen hallerin olusmast durumunda, kural olarak genel
kurul genel kanuni yedek akgeyi kullanmak zorunda degildir. Nitekim TTK
m. 519/3 kosullarin bulunmas1 halinde yedek akgelerin bu alanlarda harcan-
mak zorunda oldugunu gostermez. Diizenlemenin amaci, sirketin kanuni ye-
dek akgelerinin kullanimi igin smurlari belirlemektir''>. Bununla birlikte,
Ogretide pay sahiplerinin, genel kanuni yedek akcenin zararlarin kapatilmasi
i¢in kullamlmasini isteme hakkinim oldugu ifade edilmektedir'". Buna gore,
pay sahiplerinin, zararin kanuni yedeklerle kapatilmasimi istemekte kisisel
menfaatleri vardir''. Zira ancak zararm ortadan kalkmasmdan sonra, pay
sahiplerinin gelecekteki karin dagitilmasini istemek haklar1 dogacaktir. Pay
sahiplerinin bu talep haklarinin dogabilmesi i¢in, sirketin kanuni yedek akge
haricinde yedek akgesinin bulunmamasi sarttir. Eger istege bagl yedek
akgeler var ise, zararlar1 kapatmanin, ikinci tip yedek akgelere yaptirilmasi
gerekir. Aksi takdirde, bilanco zararinin kanuni akgelerle giderilmemesi
yoniinde alinmis bir genel kurul kararinin iptali pay sahipleri tarafindan

"0 Tekinalp, s. 404.

UL Arslanl, s. 585; Canézii, s. 69.

12 Tekinalp, s. 398, 399; Karayalcin, s. 119; Atesagaoglu, s. 65.

1 Tekinalp, s. 400; Arslanl, C. IV-V,s. 112; Cevik, s. 1048; Uasik/Celik, s. 278, 279.
"4 Bu iglem sadece ¢ogunluk tarafindan azmhga karst kullanilmaz. Azmhk da ¢ogunluga
kars1 sozii edilen hakki ileri siirebilir. Bkz. Tekinalp, s. 400.
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istenebilir' . Kanaatimizce de, pay sahipleri zararm genel kanuni yedek
akceden kapatilmasini isteyebilir. Aksi yondeki bir genel kurul kararina karst
iptal davasi agabilirler. Zira TTK’de sirket zararinin hangi kaynaktan karsi-
lanacagna iliskin bir siralama diizenlenmemistir ve mevcut diizenleme, pay
sahiplerinin bunu isteyebilmesine cevaz verir niteliktedir. Keza TTK’de kar
payin etkileyecek bir durum olan zararin gelecek yila aktarilma kosullar1 da
belirli degildir. Bu durum da, olmasi gereken hukuk acisindan, bunlarin
diizenlenmesi gerektigi onerimizi desteklemektedir.

C. Kanunda Ongériilen Sinir1 Asmas1 Durumunda

Genel kanuni yedek akg¢enin, TTK m. 519/3°te 6ngoriilen sinir1 agmast
durumunda, 6gretide asan kisim, serbest yedek akge''® olarak adlandiril-
makta olup, bunlarin serbestce kullanilabilecegi ifade edilmektedir''’. Orne-
gin bu kisim, kar dagitiminda'"® veya sermaye artimminda kullamilabile-

s Cevik, s. 1048; Tekinalp, s. 400; Arslanl, C. IV-V,s. 112; Ugisik/Celik, s. 279.
16 Karayal¢in, Mecburi Yedek, s. 411; Yanl, s. 11, 12; Altas, Kanuni Yedek, s. 62;
Uasik/Celik, s. 281; Meyer, § 2 N. 22.

"7 Arslanl, C. IV-V, s. 109; Tekil, s. 639; Tekinalp, s. 405; Birsel, s. 61; Cevik, s. 1048;
Birsel, Yedek Akgeler, s. 294; Moroglu, s. 222; Yanh, s. 11, 12; Pulash, s. 2375;
Ucasik/Celik, s. 281; Aydin, s. 82; Altas, Kanuni Yedek, s. 62; Bu kismin neden
mecburi yedek akge iginde yer aldigini izah etmek giigtiir. Bkz. Karayal¢in, s. 119;
Karayalc¢in, Mecburi Yedek, s. 411; Badak, s. 136, 139; Bockli, Rechnungslegung, § 4
N. 466; Bockli, § 8 N. 309; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 50 N. 29; Dekker, Art.
671, N. 9; Imark/Lipp, Art. 671 N. 14; Biiren/Stoffel/Weber, § 6 N. 1092;
Glanzmann, Gesellschaftsrecht, s. 104; Kégi, § 6 N. 30.

Isvigre &gretisinde, kanunda ongériilen smirin asilmas: durumunda, primin kar dagiti-
minda kullanilip kullanilmayacag tartisiimaktadir. Bir goriis OR Art. 680/2 uyarinca
primin sermayenin iadesi yasagina tabi oldugu ve bu nedenle hicbir kosulda pay sahip-
lerine iade edilemeyecegi yoniindedir (Bockli, § 12 N. 526; Biiren/Stoffel/Weber, § 6
N. 1093). Diger goriis OR Art. 671/3’iin bdyle bir kisitlama icermedigine ve prim
dagitiminda agik bir kanuni yasak bulunmadig: gerekgesiyle dagitilabilecegi yoniindedir
(Imark/Lipp, Art. 671 N. 17; Meister, Art. 671, N. 5; Neuhaus/Balkanyi, Art. 671, N.
28; Glanzmann, Gesellschaftsrecht, s. 105; Kégi, § 6 N. 48). Yan/i, bu tartismadan yola
¢ikarak, aynt durumu TTK agisindan degerlendirmistir. Buna gore, TTK m. 480°de, pay
bedelinin degil, sadece sermaye olarak yapilan 6demelerin geri istenemeyecegi belirtil-
diginden, genel kanuni yedek ak¢enin sermayenin yarisini asmasi halinde primin dagiti-
labilmesi, sermayenin iadesi yasagina aykirilik olusturmayacagi sonucuna varmistir
(Yanh, s. 13). Biz eserimizde bu konuyu ayrica ele almayacagiz. Zira OR Art. 680 nin
aksine, TTK m. 480 sadece sermayeden bahsetmektedir. Bunun yani sira, TTK m.
519’da herhangi bir simrlama da yer almamaktadir. Ayrica Isvigre Borglar Kanunu
tasarisinda da, prime iliskin yedek akce sermaye yedegi olarak adlandirilmis ve sermaye
ve kar yedeklerinden sirket zararimin ¢ikartilmasiyla kalan tutarin ticaret siciline kayith
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cektir. Bunun yani sira, esas sozlesmede kanuni tavani agan kismin sermaye
artirnmindan bagka bir amag i¢in kullanilmasi éngdriilmiis ise, bu durumda
kanuni tavani agsan kismin kullanilabilmesi icin esas sozlesmede degisiklige

gitmek gerekir'"’.

V. TTK M. 519/3°’E AYKIRILIGIN HUKUKi SONUCLARI

A. Genel Kurul Karar A¢isindan

Genel kanuni yedek akcenin kullanimina iliskin genel kurul kararinin
hukuki akibeti, genel kanuni yedek ak¢enin kanunda ongoériilen smir1 asip
asmamasina gore ikiye ayrilarak ele alinmalidir. ilk olarak genel kanuni
yedek akge esas sermayenin yarisini asmamasina ragmen' >, kanunda 6ngo-
riillen haller olusmadan veya bunlar disinda kullanilmigsa, buna iligkin karar
butlanla maluldiir'®'. Zira TTK m. 519/3 emredici bir diizenlemedir ve bu
karar, sermayenin korunmasi ilkesine'”* aykirilik olusturur [TTK m. 447/
1(c)]. Keza TTK m. 519/3’e aykir1 kullanim kamu diizenini ilgilendirecek
onemdedir. Nitekim hiikiim, kamu menfaati diigiiniilerek Ongoriilmiis ve
belli bir diizeye kadar harcama yerini baglayici olarak gostermektedir'®.
Buna karsilik 6gretide bir goriis, bagl kismin i¢ kaynaklardan sermaye arti-
riminda kullanilmasina iligkin genel kurul kararinin kanuna aykirilik sebe-
biyle iptal edilebilir oldugu yoniindedir'**. Zira 6zii itibariyle yapilan islem
alacaklilarin menfaatini ihlal eder. Bu sebeple, TTK m. 447/1(c) kapsaminda
anonim sirketin temel yapisini bozan ve sermayenin korunmasi hiikiimlerine

sermayenin yarisini asmast durumunda, sermaye yedeklerinin ortaklara geri 6denebi-
lecegi agikga diizenlenmistir (¢OR Art. 671/2).

Altag, Kanuni Yedek, s. 62; sermaye artirimi ig¢in bkz. Moroglu, s. 222; Pulash, s.
2375.

Kanunda 6ngoriilen hallerde genel kanuni yedek akgeyi kullanmama kararinin iptal
edilebilirligi tartisilabilecektir. Nitekim somut olayin kosullarina gore pay sahibinin kar
pay1 alma hakkim etkileyebilir. Inceleme icin bkz. IV. B. 3. Kullanim Karar1.

Arslanly, s. 101; Tekinalp, s. 410; Moroglu, s. 222; Yurtman Demir, s. 7; Ugisik/
Celik, s. 224; Kirea, [smail/Sehirali Celik, Feyzan Hayal/Manavgat, Caglar: Anonim
Sirketler Hukuku, Genel Kurul Kararlarinin Hiikiimsiizligi, C. 2/2, 2. Baski, Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, Ankara, 2017, s. 47, 48; Tekinalp, Unal:
“Anonim Ortaklikta Sermayenin Korunmast ilkesi”, Prof. Dr. Rona Serozan’a Armagan,
C. I, Istanbul, 2010, s. 1688 (Sermayenin Korunmast).

Sermayenin korunmasi ilkesi, genel kanuni yedek akgenin baglh kisminin korunmasini
da kapsar. Bkz. Kirca/Sehirali Celik/Manavgat, s. 47, 48; Tekinalp, Sermayenin
Korunmasi, s. 1688.

12 Tekinalp, s. 410.

124 Aydin, s. 87, 88; Eryigit, s. 145.
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aykir1 olan bir iglem niteliginde goriilemez. Kanaatimizce bu goriis, harca-
maya iliskin sinirlama girket alacaklilarinin yaninda anonim sirket, personel
ve pay sahipleri i¢in bir garanti olusturdugu i¢in'> yerinde degildir'*®. Keza
genel kurul kararinin, sadece alacaklilarin menfaatini ihlal etmesi gerekgesi
tek basina iptal edilebilirlik yaptirimina tabi olmasi i¢in yeterli degildir. Bu-
nun i¢in Oncelikle, genel kurul kararinin batil olup olmadig1 degerlendiril-
melidir. Yukarida belirtildigi iizere, s6z konusu genel kurul karar1 batil bir
karardir. Ayrica aksini kabul, TTK m. 519/3’e uyulmamasina da dolayh
olarak da sebep olabilecektir. Nitekim iptal davasi agilmasina iligkin siire

gectikten sonra s6z konusu genel kurul karari kesinlesecektir'?’.

Genel kanuni yedek akcenin esas sermayenin yarisini agmasi duru-
munda kullanimi serbesttir. Bununla birlikte, kanuni yedek ak¢e baska bir
amaca baglanmis oldugu halde sermaye artirnmina tahsis edilmisse, tahsise
iligkin genel kurul karar1 esas sozlesmesin tahsis hiikmiine aykiri olmasi

nedeniyle iptal edilebilir bir karardir'*®.

B. Yonetim Kurulu Acisindan

Yonetim kurulunun, TTK m. 519/3’¢ aykirt sekilde genel kanuni yedek
akceyi kullanmasi sorumluluguna sebep olabilir (TTK m. 553). Bu sorum-
luluk, yonetim kurulunun genel kanuni yedek akc¢enin bagli kisminin azal-
masia neden olan harcamalarda bulunmasi halinde giindeme gelecektir.
Baska bir deyisle, yukarida ifade ettigimiz iizere'”, baglh kismun tutarinda
bir azalmaya sebep olmaksizin genel kanuni yedek akg¢e kullanilabilir. Buna
karsilik, yonetim kurulu, bagli kism1 azaltacak sekilde genel kanuni yedek
akeeyi kullanmigsa, bu kullanim, TTK m. 519/3’¢ aykirilik olusturacaktir.

Bunun yani sira, genel kanuni yedek akgenin esas sermayeyi asmayan
kisminin, kanunda 6ngdriilen héller i¢in harcanmasi da yénetim kurulunun
sorumlulugunu gerektirebilir. Ornegin y&netim kurulu, genel kurul karari
olmaksizin, sirket zararim1 genel kanuni yedek akgeden karsilayarak bir
bilango hazirlamistir. Kanaatimizce bdyle bir bilanco, denetimden gecemez.
Zira TTK ve KGK diizenlemelerine aykirilik sebebiyle olumsuz rapor'*

125 Karayalcin, s. 120.

Bagl kismin sermaye artiriminda kullanimina iligkin genel kurul kararinin batil oldugu
hususunda bkz. Moroglu, s. 222; Yurtman Demir, s. 7.

"7 Tekil, s. 643-644.

128 Tekinalp, s. 410; Moroglu, s. 222.

¥ Bkz. IV. B. 1. Genel Olarak.

30 Olumsuz rapor verilmesinin sebepleri TTK de diizenlenmemekle birlikte, bu sebeplere
iliskin kriterler “BDS 705, Bagimsiz Denet¢i Raporunda Olumlu Gorlis Disinda Bir
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alacaktir (TTK m. 398; 403). Sayet fark edilmeyerek bu bilango genel kurula
sunulmus ve genel kurul onaylamigsa ne olacaktir? Kanaatimizce bu bilango
gergegi yansitmadig i¢in, bu onay, ibra sonucunu dogurmayacaktir’®' (TTK
m. 424). Bunun yam sira, yonetim kurulu, genel kurulun kanuni yedek ak-
celeri kullanim kararina dayanarak genel kanuni yedek akgenin baglh kismini
harcamas1 da ayrica degerlendirilmelidir. Ornegin genel kurulda “Y®6netim
kurulu, genel kanuni yedek akg¢enin bagli kismini harcamaya yetkilidir.”
seklinde aliman bir karar {lizerine baghh yedek akgeyi harcayan yonetim
kurulunun sorumluluguna gidilebilecek midir? Kanaatimizce bu durumda da
yonetim kurulunun sorumlulugu giindeme gelecektir. Zira yonetim kurulu
iiyeleri, icras1 soz konusu olan kararlarin gecerli olup olmadigini incele-
mekle yiikiimliidiir'*®>. Alman genel kurul karar ise, anonim sirketin temel

Goriis Verilmesi Standardi”nda yer almaktadir (BDS 705 i¢in bkz. RG, 18.3.2014, S.
28945). BDS 705, m. 8 uyarinca yeterli ve uygun denetim kanit1 elde etmis olan denetgi,
yanlisliklarin tek basina veya toplu olarak finansal tablolar i¢in dnemli ve (etkisinin)
yaygin oldugu sonucuna varirsa olumsuz goriis verir. Buna gore, olumsuz goriis yazisi
verebilmek i¢in finansal tablolarda 6nemli ve yaygin yanlislik olmalidir. Yanlishk; bir
finansal tablo kaleminin raporlanan tutari, siniflandirilmasi, sunumu veya agiklamasi ile
ayni kalemin gegerli finansal raporlama ¢ergevesine gore olmasi gereken tutari, siif-
landirilmasi, sunumu veya agiklamasi arasindaki farkliliktir [Bagimsiz Denet¢inin Genel
Amaglar1 ve Bagimsiz Denetimin Bagimsiz Denetim Standartlarina Uygun Olarak
Yiiriitiilmesi Standardi -BDS 200-, m. 13/1. BDS 200 i¢in bkz. RG, 13.10.2013, S.
28794). Genel olarak eksiklik ve yanlisliklarin tek basina veya toplu olarak finansal
tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi
makul Ol¢lide bekleniyorsa, sdz konusu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilecektir
(BDS 200, m. 5). Olumsuz goriis yazis1 hakkinda ayrintili inceleme igin bkz. Aksu
Ozkan, Raziye: “Tiirk Ticaret Kanunu ve Denetim Standartlari Baglaminda Denetginin
Olumsuz Gériis Yazisimn Incelenmesi”, Ticaret ve Fikri Miilkiyet Hukuku Dergisi, C.
5,S.2,Y.2019,s. 158 ve devami.

Buna bagli olarak verilmis bir ibra kararinimn gegersizliginin nasil ileri siiriilecegi dgre-
tide tartigmalidir. Bir goriis, bilangonun gercegi yansitmadigi durumlarda ibra kararinin
iptal edilebilecegini ileri siirmektedir [Tekinalp, Unal: Fondaki Bankanin Hukuku,
Istanbul, 2003, s. 50 (Fon)]. Diger goriis, TTK m. 445 baglaminda bir iptal davas: acil-
masina gerek olmadigi yoniindedir (Akdag Giiney, Necla: Anonim Sirket Ydnetim
Kurulu, 2. Baski, Vedat Kitapeilik, Istanbul, 2016, s. 429, 430; Celik, Aydmn: Anonim
Ortakliklarda Yénetim Kurulu Uyelerinin Ibrasi, Adalet Yaynevi, Ankara, 2007, s.
220). Nitekim TTK m. 424 agik¢a ibray1 gecersiz saymaktadir ve gecerli olmayan bir
kararin iptalinden bahsedilemez. Bu sebeple, buradaki hiikiimsiizliik, tespit davasi agi-
larak ileri siiriilebilir. Kanaatimizce de, alinan ibra kararimin iptali istenemez. Zira ka-
nunda agik¢a ibranin sonu¢ dogurmayacagi diizenlenmistir. Buna karsilik, kanaatimizce
bilangconun onaylanmasi ile ibra kararlarinin ayr olarak verilmesi héalinde alinan ibra
kararinin iptali istenebilir.

132 Camoglu (Poroy/Tekinalp), s. 437.
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yapisini bozmakta olup batildir [TTK m. 447/1(c)]. Nitekim genel kanuni
yedek akgenin ¢oziilmesine karar verme yetkisi genel kurulun devredilemez
gorev ve yetkilerindendir [TTK m. 408/2(d)].

Yonetim kurulu sirket zararin1 genel kanuni yedek akce ile kapatarak,
haksiz kar dagitimina da sebep olabilir. Dolayisiyla bu durumda da, yonetim
kurulunun sorumlulugu giindeme gelebilir'**. Ornegin kanuni yedek akgenin
ayrilmamasi sonucu kar payr dagitildig: icin safi aktifin esas sermaye ve
kanuni yedek akce toplamindan asagiya diismesi halinde anonim sirket zarar
gbérmiis sayilmalidir.

SONUC

Genel kanuni yedek ak¢e, TTK m. 519/1 ve 2 baglaminda ayrilan dort
farkli kaynaktan olusur. Genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikaril-
mig sermayenin yarisini agmadig1 takdirde sadece kanunda ongoriilen haller
icin genel kurul karariyla kullanilabilir (TTK m. 519/3). Buna gore bu kisim,
oncelikle zararlarin kapatilmasi i¢in ¢oziilebilecektir. Bu zarar, yillik bilango
ile tespit edilir. TTK’de zararin kapatilmasinda kullanilacak kaynaklarim
siralamas1 agisindan agik bir diizenleme yoktur. Bu sebeple, sirket zarari
oncelikle varsa gegmis yillar kdrindan, ardindan istege bagli yedek akceler-
den karsilanmalidir. Sayet bunlar yoksa sirasiyla “Kardan ayrilan kisitlanmis
yedekler” ve en son “Paylara iligskin primler” hesab1 kullanilmalidir. Zira bu
siralama sirket menfaati geregi olup, genel kanuni yedek akceye kullanim
siirlandirmasi getirilmesi amacia daha uygundur. Bu diizenleme yapilir-
ken, sirket zararmin gelecek yila aktarilip aktarilmayacagi ve sayet aktari-
lacaksa bunun kosullarina da yer verilmelidir.

Genel kanuni yedek akgenin ¢dziilebilecegi ikinci durum olan “islerin
iyl gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine
gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemlere iligkin” kisim ka-
nundan ¢ikarilmalidir. Zira bu amaca iligkin harcamalar, finansal tablolarda
bir gider olarak raporlanir ve sirket zararinin i¢inde yer alirlar.

133 Karayalcin, s. 141.
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