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Proforma finansal tablolar ve bilgiler cogu kez ileriye yonelik finansal bilgiler olarak algilanir. Oysa
standart koyucular ve gdzetim kurumlar1 proforma finansal bilgileri ge¢mise yonelik olmakla birlikte
fiili olgularin sonucu olarak diizenlenen degil, hipoteze dayali bilgiler olarak diizenlemislerdir.

Ulkemizde ise sirketlerin halka arz programlarinda kullanilan izahname lerde proforma bilgilerin ve-
rilmesi, sirketlerde 6nemli veya yapisal bir degisim yaratan olayin meydana gelmis olmasi kosuluyla
zorunludur.

Bu ¢alismada oncelikle isletmelerde proforma bilgilerin hazirlanmasini gerektirecek dnemli olaylarin
neler oldugu ele alinmaktadir. Daha sonra izihname lerde kullanilacak bu bilgilerin ve finansal tablo-
larin hazirlanma siirecine deginilmektedir. Tiim bunlar1 6rneklemek amaciyla yurt disinda yayinlan-
mis bir Proforma Bilgiler Raporu ekte verilmektedir.
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THE COMPILATION OF PRO FORMA FINANCIAL INFORMATION INCLUDED IN A
PROSPECTUS

ABSTRACT

Pro forma financial information and financial statements are often perceived as forward looking fi-
nancial information. Whereas, standard-setters and supervisory agencies have regulated pro forma
financial information as the information based on hypothesis, not the information resulting from actual
facts, eventhough it is retrospective.

In our country, it is obligatory to provide pro forma information in the prospectuses used in the pub-
lic offering programs of the companies, provided that an event that caused a significant or structural
change in the companies has occurred. In this context, 3420 Assurance Engagement to Report on the
Compilation of Pro Forma Financial Information Included in a Prospectus” standard should also be
linked to the Assurance Report.

In this study, first of all, the important events that will require the preparation of proforma information
in enterprises are discussed by complying with the standards. Later, the information used in the pros-
pectus and the preparation process of the financial statements are mentioned. A Proforma Information
Report published abroad is submitted in the attachment to illustrate all of these.

Keywords; Pro forma financial information, retrospective/prospective information, combined finan-
cial statement charts, carve out statement, hypothetical financial information

Jel Classification: M41, M42, G38

1. GIRIS

roforma finansal tablolar ve bilgiler iilkemizde 6rneklerine pek siklikla rastlanmayan, ismine
Pbagh kalindiginda niteligi de farkl1 diisiiniilen bir finansal bilgi iletisim aracidirlar. Ulkemizde

proforma finansal tablolar denildiginde genellikle ileriye yonelik, igletme planlamasinda izleyen
bir veya birka¢ donemde beklenen olaylar esas alinarak diizenlenen finansal tablolar anlagilir. Yurtdigi
muhasebe uygulamalarinda da bu anlamda kullanildig1 goriilmektedir. Hatta burada inceleyecegimiz
sekliyle gecmige yonelik olanlar ile gelecege yonelik (projeksiyon tipi) tablolar ayni anlamda kullanil-
maktadir'. Gegmige yonelik proforma bilgiler; menkul kiymetlerin ihracinda, yatirimciy1 bilgilendirmek
amaciyla yayinlanan izahnamelerde zorunlu olarak kullanilmaktadir. Bu izdhnamelerde son yilin ara
dénemlerinde veya onceki yilin icinde meydana gelen 6nemli bir olayin veya islemin, meydana geldigi
donemin baginda veya daha onceki bir zamanda meydana gelmis oldugu kabul edilerek, finansal tablo-

larin geriye dogru yeniden diizenlenmesi ile ilgilidir. Proforma tablolarin gerek geriye gerekse ileriye

1 Madhuri Thakur, Pro Forma Financial Statements, WallstreetMajo, https://Pro Forma Income Statement (Definition,
Examples) (wallstreetmojo.com) s.4 Erisim 10.03.2021

ProjektionHub, Pro Forma Financial Statements, www.Pro Forma Financial Statements - ProjectionHub, Erisim: 10.3.2021
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yonelik diizenlenmesine iligkin yaygin olarak kullanilan muhasebe standartlari olmamasina ragmen, bu
bilgilerin denetimi ile ilgili olarak ”3420 Bir Izahnanede Yer Alan Proforma Bilgilerin Derlenmesine
Iliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimi” (GDS 3420) isimli denetim standardi
bulunmaktadir. Ileriye yonelik olarak diizenlenen finansal bilgilerin denetimi igin de “3400 Ileriye Y-
nelik Finansal Bilgilerin incelenmesi” isimli giivence denetim standardi bulunmaktadur.

Proforma Tiirkce’de muhasebe ve finans yazininda cogu zaman ileride gerceklesmesi beklenen rakam-
lara dayali perspektif veya projeksiyon anlaminda kullaniliyor ise de, latince kdkenli hemen hemen tiim
Avrupa dillerinde kullanildig: sekli ile “ge¢ici olarak”™ , “asli ile degistirilecek™ “aslinin yerine gecmek

99 ¢

iizere diizenlenen” “aslina yakin” anlaminda kullanilmaktadir. Ornegin “Proforma Fatura” ileride asl

yerine ge¢cmek iizere diizenlenen fatura veya ayni fonksiyonu gormek iizere “teklif mektubu” “bir seyin

=9

taslagi” olarak kullanilmaktadir.
2. FINANSAL TABLOLAR VE BILGI TURLERI

Proforma finansal tablolar, gecmise yonelik finansal tablolar gibi genel amagh finansal tablolar kapsa-
mina girmekle birlikte, diger genel amagli finansal tablolar gibi diizenlenmesine iligkin tiim iilkelerde
genel kabul goriip, mevzuati ve diizenlenme ilkeleri yeterince belirlenmis finansal tablo ve bilgiler de-
gildirler. Belirli iilke veya hukuk yapilarinda daha cok halka a¢ik veya agilmakta olan sirketler i¢in istis-
nai tablolar olarak diizenlenmesi ve izdhnamelerde ve benzeri belgelerde yayinlanmasi istenen finansal
tablolar olarak dikkati cekmektedirler.

Finansal tablolarin ilgili oldugu zaman veya zaman kesitlerinden olusan donemler ile bilgilerinin kapsa-
mina gore finansal tablolar agagidaki gibi siniflandirilabilir.

Sekil 1: Finansal Bilgi Stmiflamasi

( Finansal Bilgi Tipleri )
( Gecmise deelik) (Gelecege Yénelik)
( Tarih J ( Pro forma Tahmini J ( Projeksiyon
Bireysel Kombine
ve ve/veya
Konsolide Boliinmiis

Kaynak: KPMG; Combined and/or Carve-Out financial statements, IFRS application guidance, April 2017, s.4
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Finansal bilgilerin bir disiplin i¢inde sunuldugu finansal tablolar iligkili olduklar1 ya gecmis donemlere
(retrospective) ya da gelecek donemlere (Propective) iligkin olabilirler. Gegmise yonelik olan ve ¢ogu
kez de tarihi finansal tablolar kavramu ile ifade edilen bireysel ve konsolide finansal tablolar ge¢gmisteki
fiili olgularin degisik sekilde 6zetini veya sonuglarini yansitirlarken, proforma tablolar yine gecmisle
ilgilidirler, ancak fiili olgularin degil, hipotetik olgularin ve beklentilerin sonucunu yansitirlar. Yani
varsayima dayanmaktadirlar. Finansal tablolarin yukaridaki siniflamasi veya ayirt edici 6zelliklerini
asagidaki gibi 6zetlemek olanaklidir.

Bireysel Finansal Tablolar: Bir tiizel kisiligin finansal yapisini, ekonomik yapisini, performansini,
nakit akiglarin1 yansitmak amaciyla yapilandirilmig bir dizi finansal tablodan olusan bir settir. Ana ve
yavru sirketleri olan bir grupta ana ve yavru sirketlerin ayr1 ayr bireysel finansal tablolari olabilir.

Konsolide Finansal Tablolar: Bir ana sirket ve en az bir bagh ortaklig1 olan bir grubun varliklarinin,
bor¢larinin, 6z kaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin, nakit akislariin tek bir ekonomik faaliyet ola-
rak sunuldugu bir dizi finansal tablolar setidir. Temsil ettigi grubun hukuki 6zelliginden ¢ok ekonomik
kisiligi 6ndedir ve bu kisiligin ekonomik, finansal durumunu ve performansini yansitmaya calisirlar.

Kombine Finansal Tablolar: Bu tablolarda tipki konsolide tablolar gibi birden fazla ayn1 veya farkli
faaliyet alanlarinda faaliyet gosteren isletmelerin toplulugu ile ilgilidirler. Bunlar ayni kisi veya grup
tarafindan kontrol edilirler. Ancak ayni kisiler tarafindan yonetilmesi gerekmez. Bunlar1 konsolide fi-
nansal tablolardan ayiran 6zellik, aralarinda ana ortak/yavru ortak gibi bir iliski olmamasidir. Ornegin
bir ailenin elinde X A.S ve Y Lmt. Sti. gibi iki farkli sirket olsun. Ancak X’in elinde Y’ nin veya Y nin
elinde X’nin hisseleri yoktur. Olsa bile bu karg: tarafit kontrol amacli degildir. Hisselerin tamamu aile
tiyelerine aittir ve onlar tarafindan kontrol edilmektedir.. Kombine finansal tablolara alinan sirketlere
cogu zaman ortak kontrole tabi girket ad1 verilir. Ancak burada “ortak kontrol” ile kastedilen, miisterek
yonetime tabi sirketlerde oldugu gibi sahiplerinin tek bir sirketi birbirlerine bir iistiinliik olmadan hep-
sinin payinin esitmis gibi birlikte yonettikleri sirketlerdeki miisterek yonetim ile karigtirmamak gerekir.

Kombine tablolar proforma finansal tablolar kapsaminda da ¢ok kullanilan bir kavramdir. Béliinen sir-
ketten gelen ile iktisap eden sirketin kendi varliklarinin, bor¢larinin, gelir ve giderlerinin birlestirilerek
olusturuldugu, ancak proforma diizeltmeler yapilmadan 6nce gelen rakamlar i¢inde kombine ifadesi
kullanilmaktadir. Bunun nedeni devralinan net varliklar ile devir alan sirketin net varliklar1 ayni kigilik
tarafindan kontrol edilmekte oldugu icin proforma diizeltmelerin yapildig: tablolarda da duruma gore
kullanilmaktadir.

Bolunmis (Ayristirllmis-Carve-Out) Finansal Tablolar: Bir biiyiik raporlayan sirketin degisik faa-
liyet alanlarindan biri veya birkaci ayr bir kisilik olarak ayriliyorsa ve bu ayristirilmig boliimler bagka
bir sirkete devredilecek ise ayrilan boliime ait finansal bilgilere verilen isimdir. Ornegin herhangi bir
AB A.S’nin A ve B gibi iki farkli boliimii veya faaliyet alan1 olsun. Bunlardan bir tanesi 6rnegin A, AB
A.S.den ayrilip ayr1 bir sirket olarak kisilik kazaniyor ise veya mevcut bir sirket ile birlesiyor ise, A
birimi i¢in diizenlenen finansal tablolar birlesme veya ayri bir kurulug tamamlanincaya kadar boliinmiig
veya Carve Out finansal tablolar olarak anilir. Bu bilgilerin yaninda cogu kez “diizeltilmemis” ifadesi
kullanilir. Bu heniiz proforma mali tablolar icin gerekli ayarlama veya doniistiirme islemleri yapilmadan
once anlaminda kullanilmaktadir.
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Proforma Finansal Tablolar: Onemli sonuclar doguran bir olayin sanki daha 6nceki donemde dogmus
gibi kabul edilip, hipotetik sonuglarin yansitildig1 finansal tablolardir. Boliinmiis bir faaliyet alaninin
veya iktisap edilen igsletmenin hesaplarinin birlestirilmesinden sonra (kombine), meydana gelen 6nemli
olayin etkilerini yansitmak iizere yapilan diizeltmelerden sonra elde edilen finansal bilgiler ve/veya
tablolardir. Bunun tam tersi de olasidir. Bir biiyiik isletmeden belirli bir faaliyet alan1 veya yavru sirketi
ayrildiginda kalan boliim icin diizenlenen ve boliinmenin etkilerini yorumlamaya yarayan finansal tab-
lolarda olabilirler. Ancak temel olarak herhangi bir sirkette yapisal bir degismenin olmasi durumunda,
bunun potansiyel sonuclarini, sadece kismi (tam yili kapsamayan donem icin) degil de, tam bir yillik
faaliyet doneminde gosterebilmek icin diizenlenirler.

Prospektif (Ileriye Yonelik) Finansal Bilgiler: ileriye doniik (gelecege yonelik) finansal bilgiler, ge-
lecege iligkin varsayimlara dayanir ve bu nedenle, heniiz gerceklesmemis olaylar ve eylemlerle ilgilidir.
Tleriye doniik finansal bilgilerin dayandig1 varsayimlari desteklemek igin kanitlar mevcut olsa da bu tiir
kanitlarin kendisi de genellikle gelecege yoneliktir ve dolayisiyla dogasi geregi spekiilatiftirler. Genel-
likle sonugta bir tahmin veya varsayima dayali olduklart i¢in fiili sonuglardan mutlaka bir sapma dere-
cesi vardir. SPK’nun 6rnek izahnamesinde “Ortaklik, tercih etmesi durumunda ve bagimsiz denetimden
gecirilmesi sartiyla kar tahminleri ve beklentilerine yer verebilir’.” seklinde bir ifade kullanilmaktadir.
Boylece gelecege yonelik bilgiler tahmin ve beklenti seklinde ikiye ayrilmaktadir. Ancak cogu yazinda
asagida agiklanacag gibi tahmin ve projeksiyon seklinde ikili ayirim yapilmaktadir®.

Tahmini (Forecast) Finansal Tablolar: Yonetimin, tablolarin hazirlandigi tarihte, yapilan varsayim-
lara dayali olarak gerceklesmesini bekledigi olaylarin olusmast halinde beklenen ileri tarihli finansal
tablo bilgileridir (GDS 3400.4). Bu genellikle bir y1l veya daha kisa bir siire i¢in en iyi tahmin sonugla-
rin1 yansitir. SPK izahname modelinde tahmin kar beklentisi olarak ifade edilmekte ve “Kar beklentisi
ise sona ermig, ancak sonuclart heniiz yaymlanmamus olan bir hesap donemi icin kar ya da zarar ra-
kamumun tahmin edilmesidir”’* seklinde tanimlanmaktadir. Burada goriildiigii gibi ileriye yonelik bir yil
icin degil, icinde bulunulan yilin kesin sonuclarinin ¢ikisina kadar olan siirede beklenen kar olarak da
kullanilmaktadir.

Projeksiyon (Ongori) tipi Finansal Tablolar: Asagidaki esaslara dayali olarak hazirlanan ileriye yo-
nelik finansal bilgiler anlamina gelir (GDS 3400.5).

a) Kesin olarak meydana gelmesi beklenmeyen gelecege iliskin olaylara ve yonetimin eylemlerine ilig-
kin hipoteze dayali varsayimlara (ornegin; bazi isletmelerin kurulug asamasinda olmasi veya faali-
yetlerinin niteliginde onemli degisimi planlryor olmasi gibi hdllerde) veya

b) En iyi tahmine ve hipoteze dayalt varsayumlarin bir bilegimine

Bu tiir bilgiler, soz konusu bilgilerin hazirlandig tarih itibariyle, ilgili olaylar ve eylemlerin meyda-
na gelmis olmasi hdlinde ortaya cikacak muhtemel sonuclart gosterir (“boyle olursa” senaryosu).

2 SPK, Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak Tek Belgeden Meydana Gelen [zahname Formati ve hazirlanmasina Iligkin
Klavuz.(Tek Belgeden Olusan Izahname) s. 31, https://www.spk.gov.tr/Sayfa/Index/12/0/12

3 KGK, TDS, 3400 ileri Tarihli Finansal Bilgilerin Denetimi Standardi, Madde 3,
KPMG; Combined and/or Carve-Out financial statements, [FRS application guidance, 2017, s.5
4  SPK, Tek Belgeden Olugan Izahname s.31
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Bu tablolardaki bilgiler diizenlenme tarihi itibariyle “sanki ... olsa” veya “....e8er olsa, ne olur” senar-
yolarina dayali sonug bilgilerini gosterir. Daha ¢ok bir yi1ldan daha ileri tarihlerdeki beklenti sonuglarini
yansitirlar. Bu tablolar daha ¢cok yonetim muhasebesi amaglar1 (plan, biitce, fizibilite) ile kullanildiklar:
gibi, bankalara olan kredi taleplerinde, pay senedi ihraclarinda diizenlenen izahname lerde, diizenleyici
otoriteler ve diger iligkili taraflara bilgi saglamak iizere bir yillik faaliyet raporlarinda kullanilirlar. Yurt
disinda faaliyet raporlarinda ayri bir boliim olarak diizenlendiklerine (prognose Rehnungen) tanik olun-
maktadir.

SPK o6rnek izdhname sinde projeksiyonlar kar tahmini olarak tanimlanmaktadir ve “Kar tahmini, cari
ve/veya takip eden hesap donemleri icin muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir rakamin veya
asgari veya azami bir rakaminin acikca ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesi anlamina gelmektedir”” seklinde ifa-
de edilmektedir.

3. PROFORMA BILGILERIN HANGI DURUMLARDA DUZENLENECEGI VE YAYINLANA-
CAGI

Proforma bilgiler ve tablolar sadece sirketin mevcut ve gelecegini dnemli Olciide etkileyen bir olay
meydana geldiginde izahname veya benzeri bir belgede yayinlanmak iizere hazirlanirlar. Izahnameler-
de yayinlanan tam set finansal tablolar1 tamamlayici nitelikte, Proforma Bilango, Proforma Kar Zarar
Tablosu, Proforma Diger Kapsamli Gelir Tablosundan olugsmaktadir. Eger proforma olmayan tablolarda
hisse bagina kazang¢ rakami veriliyor ise proforma pay basina kazan¢ rakaminin da verilmesi gerek-
mektedir®. Diizenlenmesini gerektiren durum, 6ncelikle 6nemli bir olay veya islemin gerceklesmesi ve
bu olay1 izleyen yakin donemde de sirketin izdhname yayinlamak zorunda kalmasidir. Proforma Kar
Zarar Tablosu sunulurken, ilgili olay veya islemin sunulan doneminin baglangicinda, Proforma Bilanco
sunulurken, ilgili islemin sunulan en son bilanco déneminin son giinii itibariyle gerceklestigi varsayi-
lacaktir”. Oyleyse meydana gelen veya gelmesi beklenen Gnemli veya anlamli olaylar nelerdir? Bunlar
asagidaki paragraflarda a¢iklanmaya calisilmaktadir® °.

Onemli olay cogu hukuk alaninda ayni tanimlanmakta ve sirketin bilancosunda, satis hasilatinda, dénem
kar zarar hesabinda bir 6nceki doneme gore en az % 25 oraninda artig veya azalig yaratan bir olay olarak
belirlenmektedir. O halde ne gibi durumlar bu 6l¢iide degisim yarattigina bakmak gerekmektedir. i1k
akla gelen ve siklikla rastlanabilecek durumlar sunlar olmaktadir.

* Bir istirakin satis1, diger tarafin istiraki alis1 sonucunda bunlardan birinin bir borsada pay ihraci ya-
pacak olmasi,

5 SPK, Tek Belgeden Olusan izahname, s.31

6 Six Exchange Regulation, Richtlinie Pro-Forma Finanz Informationen von Januar 2020, https://www.ser-ag.com/dam/
downloads/regulation/prospectus-office/20200526-RLFI-de.pdf Erisim: 9.3.2021
SPK, Tek belgeden Olusan [zahname, Boliim 8, altbolim 23 4

8 Burada belirtilen oran AB’nin 2018/980 sayili direktifinin 1 e) paragrafinda belirlenmis oldugu gibi aynt oran SPKnun
standart [zahname formunda da kabul edilmigtir.

9 BDO, 2.11.2017 Aktuelles, Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.004 Zur Erstellung von Pro- Forma-Finanzinfor-
mationen verabschiedet, https://www.bdo.de/de-de/insights/news-bdo/rechnungslegung-prufung-03-2017/rechnungsle-

ungshinweis-idw-rh-hfa-1-004-zur-erstellun ro-forma-finanzinformationen-verabschiedet Erigim: 25.01.2021
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* Bir faaliyet alaninin, iiretim hattinin veya markanin alimi veya satimin1 miiteakip taraflardan birinin
sermaye artirimi veya pay ihraci yapacak olmasi,

* Bir sirketin boliinerek, boliinen kismin ayr1 bir sirket olarak tescil ettirilmesi ve devaminda izahna-
me yayinlama zorunda olmasi

* Boliinen sirketin bagka bir sirketle birlestikten sonra izahname diizenlenecek olmasi
e Iki sirketin birlesmesi ve devaminda izahname diizenleme zorunda olmasi (halka acilacak olmas)

Yukarida belirtilen durumlar proforma finansal tablolarin diizenlenmesi icin ilk akla gelen 6rneklerdir.
Kanimizca 6rnegin bilangonun % 25 biiyiimesine neden olan bir kredi veya kaynak kullanimi, sermaye-
nin artirilmasi veya azaltilmasi gibi olaylar da bu kapsama girerler. Goriildiigii gibi genel bir yaklagimla
sirkette yapisal degisim yaratan olaylardir.

Yukarida belirlenen proforma bilgi diizenlenmesini gerektirecek 6nemli olay donem sonunda heniiz ke-
sin bir sekilde gerceklestirilmemis olmasina ragmen 6nemli yiikiimliiliiklere girildigi yeterli bir sekilde
belirli ise yine proforma bilgiler kapsamina alinirlar'®.

Ayni dénemde % 25 esik degeri asan birden fazla olay veya islem meydana geliyor ise bunlardan sadece
biri en 6nemli olay kabul edilecek ve olay esas alinarak proforma bilgiler diizenlenecektir. Tiim iglem-
lerin etkisinin toplulagtirilmasina gerek bulunmamaktadir.

Bilanco biiyiikliigiiniin, briit satis hasilatinin, vergi oncesi karin % 25 oraninda azalmasi veya artmast
proforma finansal bilgi yayinlanmasi icin 6nemli oldugu kabul edilebilecek isletme olgularidir. Bu gibi
onemli durumlarin herhangi bir hesap doneminin i¢inde veya sonunda meydana gelmis olmasi gerek-
mektedir. Boyle bir durum gerceklestiginde proforma tablolar 6nemli olay veya islemin gerceklestigi
donemin baginda meydana gelmis gibi kabul edilecektir. Ornegin isletme birlesmesi Mayis 2020 ayinda
meydana gelmis olsa, sanki 6nemli olay kar zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu acisindan
1.1.2019 da, bilanco acisindan 1.1.2020 de meydana gelmis gibi kabul edilecektir.

Onemli sayilan olaymn meydana gelme ve halka agilma tarihlerine gore proforma bilgi yaymlama ge-
regine iligkin SPK Izahname Modelinde yer alan acgiklamalar durumu en iyi sekilde aciklamakta olup,
asagidaki gibidir.

10 BDO, 2.11.2017, Aktuelles, Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.004 Zur Erstellung von Pro- Forma-Finanzinfor-
mationen verabschiedet
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Ornek 1:

31/12/N-1 30/06/N

N-1 Yili N Yih

! !

Islemin gerceklestigi tarih ~ Halka arz tarihi

Thragcinin aktif toplaminda %25°den fazla degisiklige yol acan islem N-1 yilinda meydana gelmistir.
- Halka arz N yilinin ilk yarisinda gerceklesmistir.
- Izahnamede herhangi bir ara dénem finansal tablolar1 yer almamaktadir.

Bilango: 1slem, tamamlanan son yillik hesap dénemine iliskin 31/12/N-1 tarihli bilan¢oda halihazirda
yansitildigindan, proforma bilan¢o hazirlanmasi gerekmemektedir.

Gelir tablosu: Islem, (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi gelir tablosunda (12 aylik dénemin tamaminda)
yer almadigindan, islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak proforma gelir tablosu hazirlanmasi
gerekmektedir. Cari hesap donemi (son durum) veya en son ara donem itibariyle proforma finansal bilgi
hazirlanmasina gerek bulunmamaktadir.

Ornek 2:
31/12/N-1 30/06/N
| | | |
N-1 Yilh N Yil T
Islemin gergeklestigi tarih Halka arz tarihi

- Ihragcinin aktif toplaminda %25°den fazla degisiklige yol acan islem N-1 meydana gelmistir.
- Halka arz N yilinin ikinci yarisinda gerceklesmistir.

Bilanco: Islem, tamamlanan son yillik hesap donemine iliskin 31/12/N-1 tarihli ve son ara déneme
iliskin 30/06/N tarihli bilancolarda hali hazirda yansitildifindan, proforma bilan¢o hazirlanmasi
gerekmemektedir.
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Gelir tablosu: Islem, (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi gelir tablosunda (12 aylik donemin tamaminda)
yer almadigindan, islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak proforma gelir tablosu hazirlanmasi
gerekmektedir. Cari hesap donemi (son durum) veya en son ara donem itibariyle proforma finansal bilgi
hazirlanmasina gerek bulunmamaktadir.

Ornek 3:
31/12/N-1 30/06/N

| )

4

N-1 Yih T N Yili
Halka arz tarihi
Islemin gerceklestigi tarih
Thragginin aktif toplaminda %25°den fazla degisiklige yol acan islem N yilmin ilk yarisinda meydana
gelmisgtir.
- Halka arz N yilinin ilk yarisinda gerceklesmistir.
- Izahnamede herhangi bir ara dénem finansal tablolar1 yer almamaktadir.

Bilanco: Tamamlanan son yillik hesap donemi olan 31/12/N-1 tarihi itibariyle proforma bilanco
hazirlanmasi gerekmektedir.

Gelir tablosu: Islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi
proforma gelir tablosu hazirlanmasi gerekmektedir. Bunun yani sira, gerekli bilgiye ulagilabilecek
durumda olunmasi kaydiyla cari donem (donem bagindan-son duruma kadar) i¢in bir proforma gelir
tablosu hazirlanmasi da gerekmektedir.

En son ara donem itibariyle herhangi bir proforma finansal bilgi hazirlanmasina gerek bulunmamaktadir.

Ornek 4:

31/12/N-1 30/06/N

N-1 Y1l T N Yih T
Islemin gerceklestigi tarih  Halka arz tarihi
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- Thragginim aktif toplaminda %25’ den fazla degisiklige yol acan islem N yilinin ilk yarisinda meydana
gelmistir.

- Halka arz N yilinin ikinci yarisinda gerceklesmistir.

Bilanco: 1slem,tamamlanan son aradoneme iligkin 30/06/N tarihli bilancoda halihazirda yansitildigindan,
bu déneme iligkin proforma bilanco hazirlanmasi gerekmemektedir.

Gelir tablosu: Islemin 1 Ocak N-1 tarihinde oldugu varsayilarak (01/01/N-1 - 31/12/N-1) dénemi
proforma gelir tablosu ve iglemin 1 Ocak N tarihinde oldugu varsayilarak (01/01/N - 30/06/N) donemi
proforma gelir tablosu hazirlanmasi gerekmektedir. Bunun yani sira, gerekli bilgiye ulagilabilecek
durumda olunmasi kaydiyla cari hesap dénemi (donem basindan-son duruma kadar) i¢in bir proforma
gelir tablosu hazirlanmasi da gerekmektedir.

4. HANGI IHTIYACI GIDERMEK ICIN DUZENLENECEGI

Bu proforma bilgilerin neden diizenlendigi ve izdhnamelerde yer verilmesinin nedeni nedir? Bagka bir
yaklagimlabuuygulamane gibibir boglugu doldurmakta veyakimin hangibilgiihtiyacini karsilamaktadir?
Bu sorularin yanit1 dogrudan isletmenin yapisal degisimden ne yonde ne derecede etkilendigi hakkinda
bir fikir vermek ve igletmenin 6nemli olaydan sonraki finansal yapisina ve performans potansiyeline
iligkin bilgi boslugunu doldurmaktir. Finansal tablolarin destekleyici nitelikleri icinde sayilan
“karsilastirilabilir” bilgi iretme niteligi ile de agiklanabilir.

Genel bir uygulama olarak tiim finansal tablo sunum gekillerinde en az iki yillik kargilagtirmali bilgiler
verilir. Ancak izdhnamelerde son ii¢ tam yilla birlikte ilgili oldugu ihra¢ isleminin gerceklesecegi en
fazla {i¢ ay Oncesi ara donemine iliskin bilgi istenmektedir. Hatta bu ara donemin bir 6nceki yilinin
ara donemine iligkin olan1 da miimkiinse karsilagtirma yapmak amaciyla izdhname ye konulmaktadir.
Boylece sirketin durumunu karsilagtirmali bir sekilde vererek, yatirimcilara veya bunlarin temsilcileri
olan analistlere girketin son yillarda gosterdigi gelisme seyrini ve performansini sunma ve daha gercekci
degerleme olanagi saglanmaktadir.

Yukarida belirtildigi gibi dnemli bir olayin meydana gelmesi sirkette yapisal bir degisim yaratmakta,
iretim kapasitesi, gelir/gider kaynaklari, ekonomik ve finansal yapis1 cok farkli bir sekilde degismis
olmaktadir. Onemli olaym meydana gelmesinden sonra tiim olaylar finansal tablolara yansimig
olmaktadir. Bu tablolarla 6nceki donemin tablolar1 karsilastirmaya da konu olmaktadir. Ancak bu
karsilagtirma gercekci olmamaktadir. Cilinkii 6nemli olayin meydana geldigi yil ile dnceki yil ekonomik
yap1 veya iiretim giicii acisindan oldukca farklilasmistir. Ornegin bu yapisal degisim tarihi 1.7.2021de
meydana gelmis ve iiretim kapasitesi bir birlesme sonucunda % 30 artarak 130 birime yiikselmistir.
Izahnamede yayinlanan ara donem de 31 Aralik 2021 tarihli olsun. Bdyle bir durumda 12 ayin 6 ay1 100
birim iiretim giicii ile sadece 6 ay1 130 birim iiretim giicii ile caligilmistir. Karsilagtirilan 6nceki donem ise
tam y1l 100 birim iiretim giicii ile calismistir. Bu karsilagtirma birlesmenin etkilerini gostermemektedir.
Bu sakincay1 gidermek icin bir ¢6ziim bulunmakta ve birlesme 1.1.2021 de gerceklesmis gibi kabul
edilmektedir. Onceki y1lin rakamlari ile son y1lin rakamlar1 dénem uzunlugu agisindan esitlenmektedir.

Yukaridaki durumu 6rnekleyebilmek icin bir sirket tasarlayalim ve bu sirket Nisan 2021 ayinda bagska bir
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sirketle birlesme gerceklestirsin. Bu birlesme o sirketin yonetim kontroliinii saglayacak pay senetlerinin
satin alinmasi ile gergeklestirilebildigi gibi, dogrudan baska bir sirketin boliinen bir faaliyet alaninin
iktisab1 seklinde de olabilir. Ayni sirket birlesmeyi tamamlayarak daha gii¢lii bir sekilde Eyliil 2021 de
halka acilma caligmalarini da yiiriitiiyor olsun. Bu durumda 2018, 2019, 2020 yillarina iligkin tam y1l
finansal tablolar1 ile Haziran 2021 ve miimkiin olursa Haziran 2020 dénemi finansal tablolar1 izdhname
de yer alacaktir. Nisan ayinda gergeklesen birlesmenin sonuglar1 sadece Nisan - Haziran 2021 donemi
icin finansal tablolara yansiyacaktir. Bu ii¢ aylik doneme iligkin bilgiler sirketin yapisal degisimden
sonraki durumunu degerlemeye yeterli olmayacaktir. Bu zayif veya yetersiz bilginin giderilmesi ancak 1
Ocak -31 Aralik 2020 donemine iligkin proforma Kar Zarar ve Diger Kapsamli Gelir ve 1 Ocak 2021- 30
Haziran 2021 donemine iligkin Proforma Kar Zarar ve Kapsamli Gelir tablolarinin ve 30 Haziran 2021
tarihli Proforma Bilangosunun ayni tarihlerdeki fiili rakamlar ile yan yana sunulmasi ile tam olmasa
dahi kismen olanakli olacaktir. Buradan soyle bir sonug ortaya ¢ikmaktadir. Proforma bilgiler sayesinde
yatirimcilar, meydana gelen olayin etkilerini kesin rakamlar ile olmasa da hipotetik olarak gérmek ve
bunun sonucunda da kararlarini daha bilin¢li vermek seklinde bir olanaga kavusmus olmaktadirlar.

5. PROFORMA BILGILERIN MEVZUATTA YERINE VE KULLANIMINA KISA BIR BAKIS

Proforma finansal bilgiler mevzuatimizda SPK diizenlemeleri kapsaminda sirketlerin halka agilabilmesi
ve borsada islem gorebilmesi icin diizenlenmesi zorunlu olan izdhnamelerde ve “Birlesme ve Béliinme
Islemlerine Iliskin Duyuru Metni” isimli dokiimanlarda'!, belli durumlarin meydana gelmesi durumun-
da yer almasi gereken bir finansal tablo seti veya bilgilerdir'.

Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde 809/2004 say1 ile yiiriirliige konulan direktif 30.06.2017 tarih L 168
tarihli Avrupa Birligi Resmi Gazetesinde yayinlanan 2017/1129 sayili direktif ile kaldirilmigtir ve bu
yeni bir direktif olarak yerini almigtir. 21.6.2019 tarih L 166 sayili AB Resmi Gazetesinde yayinlanan
2019/980 sayil direktif ile de 6nceki direktifte degisiklikler yapilmamig, onu daha anlasilir bir sekle ge-
tirmek icin degisik menkul kiymet tiirleri tanimladiktan sonra tek bir izahname modeli hazirlamistir. Bu
izadhname modelinde her tiir menkul kiymet tiiriiniin ihracinda kullanilacak izdhname de ve/veya kayda
alma belgesinde en az hangi bilgilerin yer alacag: belirlenmistir. Proforma finansal bilgilerin niteligi bu
direktifin yirmi numarali ekinde a¢iklanmigtir. Bu mevzuat tiim AB {ilkelerinde gegerli mevzuat haline
gelmis bulunmaktadir. Uye herhangi bir iilkede tescil edilmis bir izAhname veya kayda alma belgesi
tiim AB iilkelerinde gecerli olmaktadir. SPKurulu’da kanaatimizce bundan hareketle kendi mevzuatimi-
z1 diizenlemigtir.

ABD de proforma bilgilerin kullanimi daha da yaygindir. FASB’1n ASC 805 Isletme Birlesmeleri Stan-
dardina gore bir isletme birlesmesine taraf olanlar, finansal tablolarinin dipnotlarinda proforma bilgileri
sunmak zorundadirlar. Proforma bilgilerin niteligi, tarihi finansal bilgiler iizerine ne tiir diizeltmelerin
yapilacagi, proforma bilgi diizenleme donemleri gibi hususlar 805-10-50-2(h) da ayrintili bir sekilde
aciklanmaktadir. SEC ise, SX kodlu Yonetmeliginin 11 nci maddesinde ayrintili agiklamalar yapil-
makla birlikte, bu yonetmelikte Mayis 2020 yapilan degisiklikler 2021 yili baginda yiiriirliige girmis

11 SPK, Tekbelgeden Olusan izahname www.spk.gov.tr/Sayfa/Index/12/0/12 Erigim:17.02.20121

12 Bu izahnamelerin ne gibi kosullarda ve ne kapsamda diizenleneceginin belirlendigi SPK’nin izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi; II-5.1 numarali olup, 22.06.2013 tarih 22685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmustir.
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bulunmaktadir!3.

ABD diizenlemeleri AB diizenlemeleri ile kargilastirildiginda, 6zlerinin ayni olmasina ragmen, ABD dii-
zenlemelerinin, cok daha ayrintili oldugu, borsa ve borsa dis1 ihragcilar ve igletmenin biiyiikliigiine gore
ayrit1 derecesinin farkli oldugu géze ¢arpmaktadir. Ayrica ABD diizenlemelerinde proforma finansal
bilgi diizenleme sinir1 belirlenirken, AB diizenlemelerinde oldugu gibi %?25’lik esik deger genelde %20
olmakla birlikte, tek bir esik deger yerine farkli esik degerler belirlenmektedir. Onemlilik sinirma girilip
girilmedigi finansal yatirimlarda, varlik iktisaplarinda ve gelirlerde ayr1 ayr esik degerlere baglanmak-
tadir. Ornegin finansal yatirrmlarda halka agilacak sirketin uluslararasi bir sirket olup olmadigina, birle-
sen ve iktisap eden sirketin ortak kontrol altinda olup olmamasina gore degisebildigi gibi, borsaya tescil
yaptiran sirketin tiiriine gore de (yatirim sirketi veya is gelistirme sirketi gibi) degismektedir '*. Yine
Honkong, Kanada gibi iilkelerde de bu tiir diizenlemelerin bulundugu belirtilmektedir'®.

Ulkemizde 2019, 2020 2021 yilmnin ii¢ ay1 ile daha geriye gidilerek kullanim sikhig1 goriilmeye ¢ali-
stimigtir. Bu sirketlerin denetim raporlarindaki bilgilerden proforma bilgi yayinlama zorunlulugunun
dogdugu bir olgu yakalanmaya calisilmis ve iz&hname bilgileri ile karsilastirilmistir. Sonucta sadece iki
sirkette proforma bilgi yaymlandigina rastlanmuis, iki girkette ise proforma bilgi yayinlama zorunlugu
dogdugu halde izdhname de proforma bilgi yaymlamay1 gerektiren bir olayin olmadigi agiklanmigtir'.
Tabiidir ki bu konuda dogru yargiya varabilmek i¢in tiim ihragcilarin yillik hesaplarini gézden gegirmek
ve ayrica Ozellikle muhasebe sorumlulari ile miilakatlar yaparak sonu¢ degerlemesine varmak gerek-
mektedir. Bu arastirma sirasinda bagka bir dikkati ¢ceken husus hicbir sirkette, ileriye yonelik finansal
bilgiler kapsaminda beklenen kar veya zarar tahminine iligkin (3402 GDS standardi kapsamina giren)
bilgi sunan rakama rastlanmamig olmasidir.

6. PROFORMA BILGILERIN DERLENMESI

Proforma bilgilerin derlenmesinde, derleyen kisiye verilen isim sorumlu taraf olup, yukarida belirtilen
onemli olaylar dogdugunda izdhname yayinlama sorumlulugunu tagiyan kisidir. Raporu yazan veya
gerceklestiren kisi bizzat izahnameyi diizenleme sorumlulugunda olan isletme olabilecegi gibi, bu derle-
me isi farkli bir meslek mensubuna da yaptirabilir'’’. Bu meslek mensubu raporunu hazirlarken asagidaki
konularda calisma yapacaktir'®.

13 EY,Pro Forma ﬁnancml information,-A guide for applymg amended Article 11 of Regulatlon S- X Januar 2020 Erigim
3.3.2021, : Ley.
ying-arti

14 EY, Pro Forma financial information, 2020, s.5

15 KPMG, Combined and/or Carve Out financial statement, IFRS application guidance, April 2017,s.11 https://assets.kpmg/
content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/04/combined-and-carve-out-fs.pdf

16 Proforma Finansal Bilgiler Giivence Raporu 6rnegi i¢in arama motorundan tarama yapilmis ve iki tane Tiirk¢e yayinlanmig
bu konuyla ilgili Giivence Raporu 6rnegi bulanabilmistir. Bu rapor 6rneklerine asagidaki adreslerden ulasilabilir. https://
www.mavicompany.com/i/assets/documents/pdf/Proforma-Bagimsiz-Guvence-Raporu.pdf =~ ve http://www.globaltower.
com.tr/wpcontent/uploads/2016/07/ek4b-062016-denetim-raporu.pdf (Erisim: 20.01.2020

17 Meslek mensubu bu isi TDS “4410 Finansal Bilgilerin Derleme Isi” standardina gére iistlenecektir.

18 KPMG-Ines Knappe, Die Liicke fiillen, Worauf es bei Erstellung von Pro-Forma Finanzinformationen ankommt. https:/
home kpgm/de/de/blogs/home/post/2020/1/die-luecke-fuellen-html Erisim: 25.01.2021
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a)

b)

¢)

d)

e)

[zahnamede proforma bilgi yayinlamayi gerektirecek onemli veya anlamli olay gergekten meydana
gelmis midir? Kriterlere uygun mu? Gelmis ise hangi donemler itibariyle proforma bilgilerin derlen-
mesi gerekmektedir? Onemli olay veya islem kapsamina giren olgular yukarida isletmenin bilanco-
sunu, briit satiglarin1 veya donem karint % 25 oranin da biiyiiten /kiigiilten olay ve iglemler olarak
belirlenmigti. Bu 6nemli olay veya igslem baglamis ancak heniiz sonug¢landirilamamis da olabilir.
Eger 6nemli olay meydana gelmis olmakla birlikte heniiz tiim gerekliliklerle tamamlanmamus ise ve
kacinilamayacak sekilde taahhiit altina girilmis ise yine proforma bilgiler iiretilecektir. O halde han-
gi donemlere veya tarihlere iligkin proforma bilgiler ve finansal tablolar diizenlenecektir? Meydana
gelen 6nemli olayn igletmenin ekonomik ve finansal yapisi lizerine olan etkileri hangi tablolarla
daha iyi agiklanabilir. Bu bilango ve toplam kapsamli kar /zarar tablolar1 olabilecegi gibi yeni bir
finansman modelinde sadece isletmenin bilancosunun pasifi ve nakit akig tablosu ile yetinilebilir
mi?

Proforma bilgilerin iiretilmesinde esas alinacak kistaslar nelerdir? Bu konuda somut kistaslar bu-
lunamaz ise ne tiir kistaslar esas alinabilir? Ornegin bir boliinmede boliinme plani bir birlesmede
birlesme plani, genel kurul toplant1 tutanaklarinin hangi maddeleri proforma finansal tablolarin {ire-
tilmesinde kistas olabilir?

Bu proforma bilgileri yayinlayan isletme (sorumlu taraf); birlesilen, iktisap edilen veya bdoliinen
kisma iligkin bilgileri nereden ve nasil elde edebilir? Elde edilecek bilgilere ne derece giivenilir?
Ciinkii cogu kez derleme islemi bagladiginda dnemli olay ¢oktan geride kalmis olacak ve gerekli
bilgilere erisim zor olabilecektir.

Gerek devralanin gerekse devreden isletmenin muhasebe politikalar1 birbirlerine uyumlu mudur?
Ozellikle raporlayan isletmenin kullanmak zorunda oldugu muhasebe temel cergevesi ile iktisap
edilen igletmenin kullanmakta oldugu muhasebe temel ¢ercevesi ayni degilse, ne denli yogun dii-
zeltme/uyarlama caligmalarinin gergeklestirilmesi gerekmektedir?

Tipik diizeltme kalemleri neler olabilir? Hangi bilango veya gelir-gider kalemleri diizeltmelere konu
olacaktir? Meydana gelen 6nemli olaydan etkilenmesi beklenen gelir ve gider kalemleri, bilanco ka-
lemleri hangileridir? Etkiyi tam kavrayabilmek ve bunu sayisallagtirabilmek i¢in ne gibi tahminler
ve varsayimlardan yararlanilacaktir?

Bu gibi konularda hazirliklarini tamamlayan meslek mensubu daha sonra raporunu ana hatlari itibariyle

ti¢ alt bolimde gerceklestirebilir. Bunlar agagidaki gibi agiklanabilir'®.

a)

Birinci boliim proforma finansal bilgilerin hazirlanma nedenlerine, bunlarin hazirlanmasina neden
olan olay veya isleme, bu proforma bilgilerin nerede kullanilacagina iligkin bilgileri kapsar. Yine
bu boliimde proforma bilgilerin sirketin gercek durumunu gosteren veya belirli kosullarda gercek-
lesmesi beklenen rakamlar olmadigi, hipotetik (kurmaca) rakamlar oldugu aciklanir. Eger 6nemli
olay veya islemin meydana gelmesi, geldigi donemin baginda meydana gelmis olsa idi tahminen

19

BDO, 12.11.2017, Aktuelles, Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.004 Zur Erstellung von Pro- Forma-Finan-
zinformationen verabschiedet, https://www.bdo.de/de-de/insights/news-bdo/rechnungslegung-prufung-03-2017/
rechnungslegungshinweis-idw-rh-hfa-1-004-zur-erstellung-von-pro-forma-finanzinformationen-verabschiet
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dénemin sonunda nasil bir tablo ile karsilagilacagini tasarlamaya yonelik oldugu belirtilir. Yine bu
boliimde proforma bilgilerin hangi kaynaktan elde edilen bilgilere dayandirildigi ve bu kaynak bil-
gilerin denetimden gecip ge¢medigi, herhangi bir yerde yayilanip yaymlanmadigi agiklanmasi ge-

reken bilgilerdir.

b) Ikinci bolim ise proforma bilgilerin hazirlanmasinda kullanilan kistaslarin ne olduguna, yapilan
varsayimlar ve tahminlere yer verilir. Kisaca proforma diizeltmelerin mantig1 aciklanmaya c¢alisilir.
Onemli olay veya islemin neleri etkiledigine, iktisap, kismi boliinme sonrasi iktisap, devir gibi is-

lemlerin kosullarina yer verilir veya bunlar belirleyen dokiimanlara iligkin bilgiler verilir.

¢) Ucitincu bolumde ise yapilan diizeltmelere ve uyarlamalara yer verilir. Cogu kez bu satir ve siitun-
lar1 igeren bir tablo olarak diizenlenir. Daha sonra her bir diizeltmenin sebepleri ayrintili bir sekilde
aciklanir. Basit bir benzetme formati asagidaki gibi olabilir.

Tablo 1: Proforma Kar Zarar Tablosu Bilgilerinin Uretilmesi,

Ana Sirket Yavru Sirket Topla'lm Proforma
Kar/Zarar (Devr-almnan) (Kombine) I.’.roforma Aciklamalara Kar Zarar
U1 R | QU020 | st R | 0101200
31.12.20x1
1 2 3 4 5 6 7
Satiglar 400 100 500 500
Uret.Maliyeti -120 -30 -150 -20 1 -170
-160 -40 -200 -15 2 2215
Donem Kart 120 30 150 -35 115

Kaynak: BDO .2017 Aktuelles https://www.bdo.de/de-de/insights/news-bdo/rechnungslegung-prufung-03-2017/rechnungsle-

gungshinweis-idw-rh-hfa-1-004-zur-erstellung-von-pro-forma-finanzinformationen-verabschiet

Bu tablo kar zarar hesabinin proforma tablosunun diizenlenmesinde kullanilabilecek sematik goriiniis-
tiir. Goriildiigii gibi ilk siitunda hesaplarin adlar1 bulunmaktadir. Ikinci siitun ise devralan veya satin
alan isletmeyi, liglincii stitun devralinan igletme veya isletme boliimiinii veya tasfiye edilen bolimii gos-
termektedir (diizeltilmemis bilgiler). Eger 6nemli olay birden fazla isletmeyi kapsiyor ise buraya ilave
stitunlar acilabilir. Dordiincii siitun ise her ikisinin toplamini vermektedir. Bu siitun iki farkli ekonomik
varligin birleserek tek kisinin kontrolii altina girmesinden dolay1 kombine siitiin olarak da adlandirilabi-
lir. Besinci siitunda ise onemli olay veya islemle ilgili olarak yapilacak proforma diizeltme ve uyarlama
rakamlarina ayrilmigtir. Yani esas kisim burasidir. Burada daha anlagilir olmay1 saglamak icin daha
fazla siitunlar agilabilir. Ornegin eger iktisap edilen isletmenin muhasebe politikalar1 ile iktisap eden
isletmenin muhasebe politikalar1 ayn1 degilse bunlarin ayn1 esasa getirilmesi i¢in yapilan uyarlamalari,
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daha sonra birlesme sézlesmesi kapsaminda yer alan hususlara iligkin gelir/gider diizeltmeleri seklinde
ikiye ayrilabilir. Hemen yanindaki siitun bu diizeltmelerin ayrintilarinin yer aldigi dipnot numaralarini
gostermektedir. Nihayet son siitun, toplam rakamina diizeltme ve ayarlama rakamlarinin dahil edilmesi
ile olusan Proforma Kar Zarar rakamlar1 olacaktir. Bilangconun diizeltmelerinde de ayni sematik tablo
kullanilabilir.

7. 1ZAHNAMEDE YER ALACAK HUSUSLAR

Izahname hazirlamak zorunda olan bir sirket proforma bilgiler raporunu diizenledikten sonra, bir de-
netim sirketi ve denet¢i ile s6zlesme imzalayip bu rapor hakkinda bir giivence denetimi goriisii almak
zorundadir. Denetgi calismalarini 3420 Bir izahnamede Yer Alacak Proforma Bilgilerin Derlenmesi
Uzerine Yapilan Giivence Denetimi Standardina gore tamamlayacaktir. Bu asamada denetgi tarafindan
eksiklikler bulunabilir ve bunun icin ek diizenlemeler gerekebilir.. Bunlar denetci ile bir uyum i¢inde
gerceklestirildikten sonra giivence raporu alinir. Giivence raporu diizenlendikten sonra sira izdhname de
proforma bilgilerin diizenlenmesi agamasina gegilir.

Tiirkiye’de kullanilan izihnameler Avrupa Birligi tarafindan belirlenmis izdhname igerigi ile 6zdes
niteliktedir. SPK’nin Tek Belgeden Olusan Izahname Kilavuzu’nda proforma bilgilerin ne zaman ya-
yinlanacagina ve ne tiir bilgilere yer verilecegine iligkin cok 6zet bilgiler bulunmaktadir. Ancak ilgili
boliimde nelerin verilecegi ayrintili bulunmamaktadir. Bu boslugu gidermek amaciyla direktifin bu bo-
liimii agsagiya aynen alinmustur.

Tablo 2: Izahnamede Proforma Bilgiler Boliumiiniin Icerigi

KESIM 1 PROFORMA BILGILERIN ICERIGI

Proforma bilgiler asagidakilerden olugsmaktadir.
a) Asagidaki hususlarin belirlendigi bir giris paragrafi

i) Proforma bilgilerin neden diizenlenmis oldugu, énemli islem veya
olayin ve buna dahil olan sirket veya birimlerin belirtilmesi

i) Proforma bilgilerin iligkili oldugu dénem veya tarih

iii) Proforma bilgilerin salt nemli islem veya olayin etkilerini gosterim

amaciyla hazirlanmig oldugu,
iv) Proforma bilgilerin asagidaki hususlar tasidigi;
11 - Onemli olay veya islemin etkilerinin sanki daha dnceki bir zamanda
o gerceklestigi kabul edilerek hazirlandigi,
- Varsayima dayali olarak hazirlandig: icin fiili finansal sonuglardan
farkli olabilecegi
b) Duruma gore, asagidaki bilgileri iceren siitunlar seklinde bir Kar Zarar

Tablosu, bir Bilango veya her ikisi birlikte;

i) Diizeltilmemis tarihi bilgiler,

i) Mubhasebe politikalari ile ilgili olarak gerekli diizeltmeler,
iii) Proforma diizeltmeler,

iv) En son siitunda olacak sekilde proforma bilgiler,
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¢) Asagidaki hususlarla ilgili ek bilgiler;

i) Diizeltilmemis finansal bilgilerin elde edildigi kaynaklar ve bu kay-
naklara iligkin bagimsiz denetim goriisiiniin olup olmadigi,

i) Proforma finansal bilgilerin hazirlanma esaslari,

iii) Her bir diizeltmenin ve kaynaginin a¢iklanmasi,

iv) Proforma kar zarar tablosunda yapilan her bir diizeltmenin ihragginin

iizerindeki etkisinin kalici olup olmadi8ina iligkin aciklamalar
d) Miimkiin ise, proforma finansal bilgilerin hazirlanmasi icin iktisap edilen
veya iktisap edilecek olan sirket veya varliklarin dénem sonu ve ara dénem
finansal bilgileri hakkinda izahname de bilgi verilmesi,

KESIM 2

PROFORMA FINANSAL BILGILERIN DERLENMESINDE VE SUNUMUNDA
ESAS ALINAN TEMEL ILKELER

2.1.

Proforma finansal bilgiler fiili finansal bilgilerden ayirt edilecek sekilde isaretlenmeli
veya belirtilmelidir.

Proforma finansal bilgiler ihrac¢i tarafindan sunulan son donem veya ondan 6nceki
donemde kullanilan muhasebe politikalari ile tutarli olacak sekilde hazirlanmalidir.

22

Proforma bilgiler sadece asagidaki durumlar sebebiyle yayinlanabilir.
a) Tamamlanan en son yillik donem icin ve/veya
b) Diizeltilmemis yayinlanacak bilgiler veya kayit belgesine /izahname ye alin-
acak son ara donem igin

2.3.

Diizeltilmemis finansal bilgiler,
a) Acik bir sekilde gosterilmeli ve agiklanmalar1 yapilmalidir.
b) Ilgili islem veya olayla dogrudan iligkili islemlerin 6nemli etkileri mutlaka
sunulmalidir.
c) Fiili olaylarla desteklenebilir veya kanitlanabilir olmalidir.

KESIM 3

DENETCI GORUSU GEREKLILIGI

Izahname, bagimsiz denetci veya yasal yetkisi olan denetcilerin tasdikini veya
goriisiinii kapsamali ve asagidaki hususlara igaret etmelidir.
a) Proforma bilgilerin hangi kistaslara gére hazirlanmis oldugu, ve
b) a) harfinde atifta bulunulan dayanagin, ihrag¢cinin muhasebe politikalari ile
uyumlu oldugu,

Kaynak: Avrupa Birligi, Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaeischen Parlament und Rates von 14 Juni 2017 iiber die Pros-

pekts der beim otfentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu

verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, Anhang: 20 Pro Forma Finanzinformation.,
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8. SONUC

Ulkemizde bu giine kadar yeterli 6rnegine rastlamadigimiz Proforma Finansal Bilgiler Raporlarini halka
acilmanin yogunlastigina tanik oldugumuz bu yilda ve ileriki yillarda yeterli bir sekilde gérme olasilig1
dogmaktadir.

Gergekten, sirketlerin halka agilmasi 6ncesinde pay senedi satig potansiyelini artirmak i¢in 6nemli olay
veya islem kapsamina girebilecek sekilde;

a) Mevcut sirketin net mal varliginin bir kismini1 bolmeleri ve bu boliinen kismi ayri bir sirket seklinde
organize edip bu kismi halka agmalari,

b) Boliinen (ayrilan) kismi degil de kalan kismi halka agmalari,
¢) Ortak kontrol altinda iki sirketi birlestirmeleri,
d) Baska bir sirketi satin alarak, bir grup sirket sekline getirmeleri,

e) Halka acik bir sirket icinde 6nemli bir iiretim birimi, tiretim hatti, fabrika kurarak faaliyet hacmini,
iirlin yelpazesini, pazar payimi artirmayi gerceklestirdikten sonra borsada sermaye artirimina gitme-
leri veya borsa kaydi olmayan eski paylari borsada islem goriir hale getirmek istemeleri,

f) Yatirimlari finanse etmek ve aldiklari kredilerin yiikiinii azaltmak i¢in halka acilmay1 planlamalari,

g) Gayrikabili riicu bir satig sozlesmesi ile bilangonun veya hasilatinin % 25°i oraninda biiylimesine
neden olan bir pazarin elde edilmesi,

gibi 6nemli olaylarin sonucunda yatirimcilara sirket hakkinda daha yararli karsilagtirilabilir bilgiler sun-
mak amactyla kullanilan proforma finansal bilgilerin 6nemini artirmaktadir. Yukarida saydigimiz olgu-
larda igletmenin bilanco biiytikliigiiniin, net satislarinin veya kar ya da zararin % 25 oraninda artmast
tilkemizde 6nemli olay olarak kabul gérmektedir.

Temelde amaci; ¢alisma icinde nitelikleri belirlenen 6énemli bir olay veya islem ortaya ¢iktiginda, bu
onemli olayin etkilerinin heniiz tam bir y1llik donemi kapsayan finansal tablolara yansimadan diizenle-
nen finansal raporlardaki bilgi eksikligini gidermektir. SOyle ki, bu 6nemli olayin fiili sonuglar1 izahna-
me de verilen son ara doneme kismen yansimis olmakta, ancak tam bir yila iligkin sonuglar yansimig
olmamaktadir. Onemli olayin etkilerinin en az bir yillik donemde varsayima dayal1 olarak gosterilebil-
mesi daha sonraki faaliyet diizeyleri hakkinda tahmin yapmaya ve bu 6nemli olayin isletmeyi ne denli
biiyiittiigiine veya kiigiilttiigiine iligkin ihtiyaca uygun bir bilgi saglamaktadir.

Yapisal bir degisimin sonucunda, bu degisimin igletmeye ve dolayisiyla isletmenin finansal raporlari-
na yansimasinin ve bilgi ihtiyacinin kargilanabilmesi i¢in olay sanki olayin meydana geldigi donemin
basinda ve onceki sunulan yilin baginda meydana gelmis gibi varsayima dayali bilgilere dayanilarak
finansal tablolar diizenlenmektedir. Bu bilgiler fiili bilgiler ile yan yana karsilastirilabilecek sekilde su-
nuldugunda 6nemli olayin igletmeye etkileri yatirnmciya sunulmus olmaktadir. Béylece 6nemli bir bilgi
eksikliginden dogan bogluk doldurulmus olmaktadir.
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Belki 6nemli bir olayin meydana gelmesinden hemen sonra pay ihraclar1 olayina az sayida rastlanmak-
tadir ama rastlandiginda da bu ihtiyacin giderilmesi gerekir. Bu orneklere para ve sermaye piyasasi
gelismis lilkelerde daha siklikla rastlanmakta ise de bizim sermaye piyasamizin yerinde durdugunu ve
bu trendin devam edecegini kimse soyleyemez.

Ulkemizde proforma bilgi sunumu ile ilgili mevzuat diizenlenmistir. SPK tarafindan hazirlanan izahna-
me formatlarindan goriildiigii kadar bu bilgiler istenilmektedir. Yine KGK tarafindan yayinlanan Tiir-
kiye Denetim ve Giivence Standartlarinda da bu tablolarin nasil denetlenecegine iliskin standart bulun-
maktadir. Ancak son yillara iligkin olarak yaptigimiz aragtirmalarda bu bilgiye sadece cok az sayida
rastlandigi, yayinlanmasi gerektigi halde yayinlanmayan izdhname ye de rastlamis bulunmaktayiz. Bu
da bu konuda denetim ve gozetim kurumlarinin daha dikkatli davranmasi geregini dogurmaktadir.
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EK 1.

ORNEK OLAY

Ulkemizde 6rneklerine pek rastlanmayan GDS 3420 Bir Izahnamede Yer Alan Proforma Bilgilerin Der-
lenmesine Iliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimleri standardimi yukarida 6zet-
lemeye calisilmistir. Bunun daha iyi anlagilir olmasinit saglamak amaciyla yurt disinda bir uygulamanin
web sayfalaria yansiyan metinlerinden alint1 ve terclimeler yaparak konunun daha iyi anlagilmasina
katki saglayacagin diigiiniilmektedir.

Bu 6rnekte YIT isimli halka a¢ik olmayan bir kurulugun varliklarindan ve bor¢larindan belirli bir bo-
liim ayristirilarak (kismi boliinme) Caverion Corporation isimli yeni bir sirket kurulmaktadir. Béliinen
sirkette (YIT Cooperation) yeni kurulan sirket de Finlandiya Merkezli olup, yeni kurulacak sirketin
hisselerinin Helsinki Borsasi’na en ge¢ Haziran 2013 sonuna kadar kayda aldirilmasi ve halka agik
hale gelmesi beklenmektir. Daha sonra diger uluslararas: piyasalarda da hisselerinin satisa sunulmasi
planlanmaktadir.

Yeni kurulan sirkete, YIT’in bilancosunda bulunan ve béliimsel raporlama yapilan bir faaliyet alaninin
tiim varlik ve borglar tahsis edilecektir. Tahsis edilen (boliinen) varliklar, borglar, 31.12.2012 tarihli
bilanco degerleri ile devredilecek ve boylece gecici 6z sermayesi olusacaktir. Yeni sirketin (Caverion
Corporation) kayitl sermayesi 1.000.000.- TL olacak, ancak pay senetlerinin itibari degeri olmayacak-
tir. YIT in ortaklarina boliinen net varliklarin karsilig1 olarak 1’ e 1 oraninda yeni pay senedi verilecek-
tir. Bilango tarihi itibariyle YIT in toplam pay sayis1 127.223.422 dir. Ancak satin alinan kendi paylar
1.839.577 dir. Bu paylar diistiikten sonra kalan 125.383.845 net pay senedi sayisi kadar Caverion’un
pay senedi olacaktir. Dolayisiyla YIT in pay sayis1 ve 149.216.748,22 Euro olan kayith sermayesi bo-
liinmeden sonra degismeyecektir.

Bu amagla 22 Subat 2013 tarihinde YIT Y&netim Kurulu tarafindan Corverion Coperation’un gegici
yonetim kurulu teskil edilmis, bu kurul tarafindan “Béliinme Plan1” karara baglanmig ve bir giin sonra
sirketin Ticaret Sicili’ne gecici kaydi saglanmastir.

Boliinme Planina gére boliinme 31.12.2012 tarihli finansal tablolar iizerinden varliklar ve borglarin
devri ile gerceklesecegi, bu varliklarin yeniden bir degerlemesi yapilmadan mevcut kayith degerleri
ile devredilecegi kayda alimmustir. Yine daha once kullanilan krediler ile YIT yaptig1 ve halihazirda
yiiriirliikte olan kredi anlagmalarinin nasil kullanilacagi, ipoteklerin, diger varliklarin ve borglarin yeni
sirkete devrinin kogullar1 bu béliinme planinda yer almaktadir. YIT in 2012 y1li dénem sonu hesaplari
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig, ancak heniiz bagimsiz denetimden ge¢cmemistir. Dolayistyla
boliinme ile gelen rakamlarda bagimsiz denetimden gegmemistir. Daha sonra denetim tamamlanmis ve
olumlu goriis verilmisgtir.
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Kurucular sirketin Haziran 2013 de halka agilmasi i¢in 4.Haziran 2013 tarihli iki énemli belge ha-
zirlamis bulunmaktadirlar. Bunlardan birincisi “Registration Dokument” (izahname - Kayit Belgesi)®,
ikincisi ise “Demerger Note and Summary” (Sirkiiler -Boliinmeyi agiklayici Notlari ve Ozeti)*' isimli
belgelerdir. Sirkiilerde Boliinme Plani aynen yer almaktadir.

Konumuz olan Proforma Finansal Bilgilere her iki belgede de yer verilmektedir.

Boliinmiis finansal tablolar olarak 2012 yil1 i¢in Proforma Kar Zarar Tablosu, Proforma Diger Kapsamli
Gelir Tablosu, 1.1.2013-31.3.2013 ara dénemi icin Proforma Kar Zarar Tablosu, Proforma Diger Kap-
samli Gelir Tablosu ve Proforma Bilango diizenlenmis bulunmaktadir. Bu 6rnekte proforma finansal
tablolarin diizenlenmesi i¢in meydana gelen énemli olay boliinme ve boliinen kismin ayri bir tiizel
kisilige haiz bir sirket olarak halka acilma planidir. Proforma finansal tablolarin ilgili oldugu dénem
olarak 31.12.2012°de biten yi1l ve 31.3.2013 ‘te biten ara donem alinmustir. Clinkii YIT sirketinin i¢inden
cekilerek alinan varliklar ve borglar 31.12.2012 tarihli YIT finansal tablolar: iizerinden alinmaktadir.
Bu nedenle bu yilin (2012) baginda 6nemli olay meydana gelmis sayilmaktadir ve Proforma Kar Zarar
ve Diger Kapsamli Gelirler Tablolar1 hazirlanmaktadir. izahname 4 Haziran 2013 tarihli oldugu icin
birinci ara donem tamamlanmuisg, ikinci ara donem tamamlanmamig olmaktadir. Dolayisiyla halka arzin
yapilacagi Haziran sonu itibari ile diizenlenmesi gereken finansal tablolar hazir olmadigi icin 31.3.2013
tarihindeki finansal tablolar kullanilmaktadir. Bu nedenle 6nemli olay Kar Zarar ve Diger Kapsamli Ge-
lir i¢in 1.1.2012 tarihinde meydana gelmis gibi 31.12.2012 tarihli proforma kar zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu ve 31.3.2013 tarihli proforma kar zarar tablosu ve proforma bilanco diizenlenmektedir.

Izahname ve Sirkiilerde bulunan Proforma bilgiler ve proforma bilgilere iliskin giivence denetimi raporu
da asagida verilmektedir.

Izahnamede Yer Alan Hususlar

Bu amagla iz&hname nin giris veya genel tanitimi, belirli finansal bilgiler gibi 6n boliimleri verildikten
sonra esas konumuz olan Proforma Bilgilerin Sunumu boliimii verilmektedir.

GIRIS NOTU

Bu izahname (“Kayit Belgesi”), Finlandiya’da kayitli bir limited sirket olan Caverion Corporation (ayni
zamanda “Caverion” veya “Sirket”) i¢in gegerli olup, YIT Corporation’in kismi bdliinmesinin kay-
da alinmasindan sonra gecerli olacaktir. YIT Corporation>un (aynt zamanda «YIT») kismi boliinmesi
(«Boliinen») ile Boliinme kapsaminda YIT in Bina Hizmetleri, Caverion ve Yavru Sirketleri ile birlikte
ayr bir sirketler grubu olacaktir. Bu izdhname YIT’in istegi iizerine Coveration adina hazirlanmigtir.
Daha sonra, “Caverion” ve “Caverion Corporation” isimleri ile anilacak olup, Ticaret Siciline Caverion
Corporation adiyla ve ID 2534127-4 numarasi ile bolinmenin gegerlilik tarihi itibariyle gegerli olmak
iizere kayit edilecektir.

20 Bu belgeye http://www.yitgroup.com/siteassets/investors/yit-as-an-investment/demerger/registration-document-final .pdf
adresinden ulasilabilir (Erisim 21.2.2021)

21 https://www.caverion.com/globalassets/investors/en/documents-related-to-demerger/demerger-note-and-summary-.pdf
adresinden ulagilabilir. (Erigim: 21.2.2021)
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Caverion’un paylari izahnamenin (kayit belgesinin) yaymlandig: tarihte heniiz sicile kayith degildir.
YIT, Caverion adina ve sirketin hisselerinin “CAV1V” ticari koduyla NASDAQ OMX Helsinki Ltd’de
(“Helsinki Borsas1”) halka agik sirket olarak paylarin listeye alinmasi i¢in bagvuruda bulunacaktir. 1
Temmuz 2013 tarihinde borsada halka agik ticarete baglayacagi tahmin edilmektedir.

Bu Izahname, Finlandiya Finansal Denetim Otoritesi tarafindan onaylandiktan sonra 12 ay boyunca
gecerlidir. Bu izdhname ; Caverion’da hisse senetlerine doniistiiriilebilecek veya takas edilebilecek yeni
hisse senetleri veya diger menkul kiymetlerin herhangi birinin ihracina iliskin kayit belgesi ve menkul
kiymet notu ve 6zetinden olusan izahname yerine, her defasinda onay almak kosuluyla gecerlidir.

Bu izahname, Caverion’un ticari faaliyetleri ve finansal durumu hakkinda bilgiler icerir. Ayr1 olarak
diizenlenen menkul kiymet notlar1 ve 6zetleri, serbest dolagima kabul edilecek menkul kiymetler icin
bilgiler kapsar.

9. FINANSAL BILGILERIN SUNUMU VE DIGER BAZI BILGILER

Bu izahnamedeki tablolarda belirtilen finansal ve diger bilgiler en yakin tam say1ya veya ondalik sayiya
yuvarlanmis olabilir. Buna gore, belirli durumlarda, bir siitundaki sayilarin toplami, o siitun icin verilen
toplam rakama tam olarak uymayabilir. Ek olarak, gostergeler de dahil olmak iizere belirli yiizdeler,
yuvarlamadan onceki temel bilgilere dayanan hesaplamalar1 yansitir ve buna gore, ilgili hesaplamalar
yuvarlanmig sayilara dayaniyorsa tiiretilecek yiizdelere tam olarak uymayabilir.

9.1. Caverion Corporation’un Tarihi Finansal Bilgileri

Caverion Corporation, YIT tarafindan yiiriitiilen boliinme ile baglantili olarak kurulacagindan boliinme-
nin yiiriirliik tarihinden 6nceki hicbir tarihi finansal bilgiye sahip degildir.

9.2. Caverion Group’un tarihi finansal bilgilerinden bolinmiis kisma ait bilgiler ve diger bilgileri

Caverion’nun gecmiste ayri bir hukuki tiizel kisiligi olmamistir. Bu Kayit Belgesinde sunulan béliin-
meye iliskin finansal bilgiler, YIT in boliimsel raporlanabilir bliimleri olan Building Services Northern
Europe ve Building Services Central Europe’dan olusan YIT Group biinyesindeki Building Services‘in
tarihsel finansal bilgilerinden ayristirilarak alinmisgtir.

Caverion Grubu’nun 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait boliinmiis finansal
tablolar1 ile 31 Mart 2013 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait boliinmiis finansal bilgileri, YIT in
konsolide finansal tablolarindan, Yap: Hizmetleri isine atfedilebilen tarihi gelir ve giderler, varliklar,
borclar ve nakit akiglart kullanilarak hazirlanmistir. Boliinmiis finansal tablolar ve ara donem finansal
bilgiler ayrica YIT Corporation ve Perusyhtymé Oy’un gelir, gider, varlik, yiikiimliiliik ve nakit akigla-
rinin dagitimint da kapsamaktadir.

Boliinmiis finansal tablolar, Caverion’a tahsis edilebilen varliklar, yiikiimliiliikler, gelir ve giderler, nakit
akiglar1 Avrupa Birligi tarafindan benimsenen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin (UFRS)
temel hiikiimleri esas alinarak, ekte yer alan boliinmiis finansal tablolardaki gibi diizenlenmigtir. 31 Mart
2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait kargilagtirmalart ile birlikte finansal bilgilerin olusturulma-
st, UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama (“UMS 34”) Standard1 uygun sekilde gerceklestirilmistir.
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1 Ocak 2013 tarihi itibariyle degisiklige ugrayan muhasebe ilkeleri ve tablolar, doneme ait boliinmiis
finansal bilgilerle ilgili notlarda agiklanmuigtir.

PreicewaterCoopers Oy, Caverion Grub’un 31 Aralik 2010, 2011, 2012 dénemi béliinmiis finansal
tablolarini denetlemis ve 31 Mart 2013 tarihli olan bdliinmiis bilgilerini de yine sinirli incelemeden
gecirmigtir.

Caverion Group tarafindan sunulan boliinmiis finansal tablolar, sunulan donemlerde bagli ortaklikla-
riyla bagimsiz ayri bir grup olarak faaliyet gdstermis olsaydi, gelecekteki performansinin gostergesi
olmayabilir ve faaliyetlerinin, finansal durumunun ve nakit akislarinin birlesik sonug¢larinin ne olacagini
yansitmayabilir.

Caverion Group’un Carve Out (bdliinmiig) finansal bilgilerinin hazirlanmasina iligkin ek bilgiler Finan-
sal ve Diger Bilgiler boliimiinde verilmektedir.

izAhname
13. PRO FORMA FINANSAL BILGILER

Denetlenmemis proforma finansal bilgilerin derlenmesinin temeli

LEINT3

Asagidaki denetlenmemis proforma finansal bilgiler (“proforma”, “proforma bilgiler”) “Béliinme”’nin
Caverion’un faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu iizerindeki etkisini gostermek icin sunulmaktadir.
Boliinme daha erken bir noktada tamamlanmistir. Bu denetlenmemis proforma bilgiler yalnizca agikla-
ma (go6z Oniinde canlandirma) amaciyla sunulmustur. Dogas1 geregi, bu denetlenmemis proforma bil-
giler, boliinmenin proforma finansal bilgilerde varsayilan tarihlerde tamamlanmig olsaydi; varsayimsal
etkisinin ne olacagim gosterir ve bu nedenle Caverion Sirketi’nin faaliyetlerinin gercek sonuglarini veya
finansal durumunu temsil etmez. Denetlenmemis proforma bilgiler, Caverion’un faaliyetlerinin sonug-
larin1 veya gelecekteki herhangi bir tarihe ait finansal durumunun projeksiyonunu da amaclamaz ve
Caverion’un sunulan donemler boyunca halka acik bagimsa bir sirket olmasi durumunda faaliyetlerinin
sonuglarini veya finansal durumunu temsil etmez. Proformadaki diizeltmeler, ekli notlarda aciklanan
mevcut bilgi ve varsayimlara dayanmaktadir. Denetlenmemis proforma kombine finansal bilgilerin ha-
zirlanmasinda kullanilan varsayimlarin dogru olacagina dair higbir garanti verilemez.

Proforma Donemleri

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil ile 31 Mart 2013 tarihinde sona eren {i¢ aylik doneme ait profor-
ma kar ya da zarar tablosu ve proforma kapsamli gelir tablosu i¢in boliinmenin 1 Ocak 2012 tarihinde
gerceklestirildigi ve 31 Mart 2013 tarihi itibartyla proforma bilanco i¢in bdliinmenin 31 Mart 2013
tarihinde gerceklestirildigi varsayilarak derlenmistir.

Bolunmenin Etkileri

Caverion’un ticari operasyonlari, yalnizca boliinme tarihinde bagimsiz bir ayri grup olusturmak icin ay-
rilacagindan, sirketin kayit belgesindeki tarihi finansal bilgiler YIT 1n konsolide finansal tablolarindan
aliman mali bilgiler olarak sunulmustur. Bu proforma finansal bilgiler boliinme igleminin ge¢mise doniik
finansal bilgilerde yer almayan etkilerini gostermek i¢in derlenmisgtir
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Caverion Corporation’in 6z sermayesinin bilegenleri, sirketin kurulmasi icin yapilan boliinme tarihi
esas alinarak olusturulmustur. Oz sermaye bilesenleri 31 Mart 2013 tarihli proforma finansal bilgilerde
boliinme plani uyarinca gosterilmistir.

YIT, Subat 2013’te Iskandinav bankalariyla, boliinme ile baglantili olarak Caverion Corporation’a dev-
redilecek olan 267 milyon Euro tutarinda bir kredi anlagmasi imzalamistir. Bu kredi anlagmasi 140
milyon Euro tutarinda uzun vadeli kredi olanagi, 60 milyon Euro tutarinda uzun vadeli bir rotatif kredi
olanag1 ve 67 milyon Euroyu agsmayan kisa vadeli bir koprii kredi kolayligint icermektedir. Yukarida
bahsedilen 140 milyon Euroluk uzun vadeli kredi olanagi, YIT Corporation’in mevcut finansal yiikiim-
lilliklerini amorti etmek i¢in kullanilacak ve yukarida bahsedilen 67 milyon Euroluk kisa vadeli koprii
kredisi, kismen veya tamamen Bina Sistemleri dahilindeki islerde 6nceki satin almalar1 ve finanse etmek
icin ¢ekilen kredileri amorti etmek icin kullanilacaktir.

Kisa vadeli koprii kredisinin kullanilmayan kisimlari iptal edilmistir. Proforma bilgilerde 60 Milyon
Euro’luk uzun vadeli rotatif kredinin Caverion’a kullanilmamigs ancak kullanilabilecek kredi olarak kal-
dig1 varsayilmistir. Ancak bu kredinin bir kisminin béliinme tarihinde ¢ekilebilecek olmast miimkiindiir.
23 Subat 2013>te imzalanan 267 milyon Euroluk bu kredi sdzlesmesinin Caverion Grubu’nun faaliyet
sonuglari ve finansal durumu iizerindeki tahmini etkisi, bu proforma finansal bilgilere dahil edilmisgtir.

Bu proforma finansal bilgilerde béliinme ile ilgili tahmini dogrudan maliyetler de dikkate alinmisgtir.
Tarihsel Finansal Bilgiler

Caverion’un bu proforma bilgileri IFRS muhasebe standartlari ile tutarli bir sekilde derlenmistir. Cave-
rion, 1 Ocak 2013’te revize edilmis “UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar” standardini benimsemis-
tir. Buna gore, Caverion’un 31 Aralik 2012°de sona eren yila ait boliinmiis finansal tablolari, degisen
muhasebe ilkelerine karsilik gelecek sekilde yeniden diizenlenmistir. Proforma bilgiler, 31 Mart 2013
tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait denetlenmemis finansal bilgiler ve 2012’de sona eren yila ait
denetlenmis finansal tablolara dayanmaktadir ve revize edilmis UMS 19 Calisanlara Saglanan Fayda-
larin muhasebe ilkelerine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Revize edilmis UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar standardinin 2012°de sona eren yila iligkin ayrintili finansal bilgiler iizerindeki etki-
sine iligskin daha fazla bilgi, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme iligkin finansal bilgilerin
aciklanmasi ek 2 notlarinda sunulmustur.

Burada sunulan proforma bilgiler izahnamede sunulan Caverion’un tarihsel finansal bilgileri ve bu kay1t
belgesinde yer alan “Ozet Boliinme Notunda” sunulan diger bilgilerle birlikte g6z 6niinde bulundurul-
malidir.

Denetlenmemis bu proforma bilgilerle ilgili denet¢i raporunun resmi olmayan ¢evirisi bu Kayit Belge-
sinin Ek 5’inde? yer almaktadir.

22 Bahsedilen giivence raporu en alt boliimde Bagimsiz Giivence Denetim Raporu kapsaminda yer almaktadir.
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31.12.2012 de sona ere yila ait Proforma Kar Zarar Tablosu

(Denetlenmemis)
Milyon Avro Bolinmiis  Proforma Proforma
A Proforma
(Yeniden Ifade Diizeltme- Diizelt- 2012
Edilmis) 2012 leril  meleri II
Denetlen- Denetlen-
memis memis
Gelirler 2803,2 2803,2
Diger Faaliyet Gelirleri 12,3 123
Mamul ve Yarmamul Stoklarmda Degisim -0,6 -0,6
Dahili Uretim (Aktiflestirilen) 03 03
Ilkmadde ve malzemeler -799.8 -799.8
Dis Hizmetler -468,8 -468.8
Personel Giderleri -11274 -11274
Diger Faaliyet Giderleri -3339 -3 -336,9
Iliskili Sirket Paylar 0 0
Amortisman, itfa ve Deger Diis. Giderleri =242 =242
Faaliyet Kar 61,1 -3 58,1
Finansal Gelirler 19 19
Degerleme Kur Farklar -0,3 -0,3
Finansal Giderler -5,2 -49 -0,5 -10,6
Finansal Gelir ve Giderler -3,6 -49 -0,5 -9
Vergi Oncesi Kar 57,5 -4,9 -3,5 49,1
Gelir Vergileri -16,7 12 0,9 -14,6
Doénem Kart 40,8 -3,7 -2,6 34,5
Coverion Grup Ortaklarma Diisen Pay 40,7 -3,7 -2,6 34,4
Kontrol Dis1 Paylara 0,1 0,1
31.12.2012 de sona eren yila ait Proforma Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Denetlenmemis )
Donem Kan 40,8 -3,7 -2,6 34,5
Diger Kapsaml Gelirler
Daha Sonra Yeniden Smiflandiriimayacak Kar/Zarar
Tanmlanmis Fayda Karsiiklarmda C 153 153
Gegici Vergi -4 -42
Daha Sonra Kar Zararda Smiflandirilacak Kar/Zarar 0
Nakit Akis Riskinden Korunma -0,1 -0,1
Gegici Vergi 0 0
Satisa Hazir Fin. Varliklar Degerlem -04 -04
Gegici Vergi 0,1 0,1
Doniistiirme Farklar1 39 39
Donemin Toplam Kapsamh Gelirleri 55,3 -3,7 -2,6 49
Coverion Grup Ortaklarina Diisen Pay 55,2 -3,7 -2,6 48,9
Kontrol Dis1 Paylara 0,1 0,1
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31.3.2013 de biten ii¢ aylik doneme ait Proforma Kar Zarar Tablosu

Milyon Avro

Gelirler

Diger Faaliyet Gelirleri

Mamul ve Yarmamul Stoklarmda Degisim
Kendine Uretim

Ilkmadde ve malzemeler

D1s Hizmetler

Personel Giderleri

Diger Faaliyet Giderleri

Iliskili Sirket Paylart

Amortisman, {tfa ve Deger Diis. Giderleri
Faaliyet Kan

Fnansal Gelirler

Degerleme Kur Farklari

Fnansal Giderler

Fmansal Gelir ve Giderler

Vergi Oncesi Kar

Gelir Vergileri

Donem Kari

Coverion Grup Ortaklarma Diisen Pay
Kontrol Dis1 Paylara

Boliinmiis
(Yeniden
ifade Edilmis)
31.3.2013
Denetlen-
memis

607,9

14
5,80
02
-162
-97.8
-271,5
74,6
0
-5,1
4,3

1
-0,5

>

038
0,3
4
12
2,8
2,8

0

Proforma Proforma Proforma

Diizelt-  Diizelt-
meleril meleri 11

038
038
0,8

02
0,6
0,6

31 Mart
2013

Denetlen-

memis
607,9

14
5.8
0,2
-162
-97.8
-271,5
74,6
0
-5,1
4,3

1
-0,5

16
1,1
3,2
1
2,2
2,2
0

31.3.2013 de sona eren ii¢ ayhk doneme ait Proforma Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Denetlenmemis)

Donem Kari 2,8
Diger Kapsaml Gelirler
Daha Sonra Kar Zararda Smiflandwrilacak Kar/Zarar
Nakit Akis Riskinden Korunma 0,1
Gegici Vergi 0
Doniistirme Farklar 1.5
Donemin Toplam Kapsamh Geliri 4,4
Coverion Grup Ortaklarma Diisen Pay 4,4
# Kontrol Dis1 Paylara 0

0,6

2,2

0,1

>

L5

>

3,8
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31 Mart 2013 de sona eren doneme ait Proforma Kombine Bilanco

(Denetlenmemis)
VARLIKLAR
Milyon Avro Boliinmiis Proform P Proform
. roforma
{xeniocn Diizeltme
Ifade Diizeltm leri TI 31.3.20
Edilmis) eleril 13
Duran Varhklar
Maddi Olmayan Varliklar 30,5 30,5
Seretiye 3357 3357
Diger Maddi Olmayan Varlklar 359 359
Istiraklere Yatrmlar 0,1 0,1
Satisa Hazir Fiansal Varliklardan Alacak 25 25
Alacaklar 41 41
Ertelenmis Vergi Varliklar 6,6 6,6
Toplam Duran Varliklar 415,5 415.,5
Doénen Varhklar
Stoklar 423 423
Ticari ve Diger Alacaklar 726 726
Vergi Alacaklart 13 1,2 142
Nakit ve Nakit Benzerleri 66,4 -0,8 65,6
Toplam Dénen Varhklar 847.6 848.1
TOPLAM VARLIKLAR 1263,1 1263,6
OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER
. Bolul{mu@ Profor- Profor- Erofors
Milyon Avro (Y eniden ma ma ma
Ifade . . Diizelt-
o . Diizelt- Diizelt- g
Edilmis) meleri I meleri II s
2013 11}
Coverion Ortaklarma Atfedilen Sermaye 3628 -139.7 -39 -2192
Sermaye 1
Diger Sermaye 2182
Ana Strketin Ortaklarma Atfedilen Sermay 3628 -139.7 -39
Kontroldis1 Paylara Atfedilen Sermaye 0,6
Toplam Oz Sermaye 363,4 -139,7 -39
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Ertelenmis Vergi Yukimlilikleri 71,2
Emeklilik Bor¢lanmalari 44,6
Karsilklar 6.8
Kredi Borglart 718 1029
Diger Yiuktimlilikler 03
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikle1 194,7 102,9
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Ticari ve Diger Borglar 660,7 5,1
Gelir Vergisi Borglari 7,6
Karsilklar 21
Kredi Borgllar 158 36
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikle: 705 36 5,1
Toplam Yiikiimliiliikler 899,7 138,9 5,1
TOPLAM OZKAYNAK VE YUKUM 1263,1 -0,8 1,2

Profor-
ma 31.3
2013

0
1
2182

2192
06
219,8

712
446
638
174,7
03
297,6

6658
76
21

518
746,1
1043,7

1263,6
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Proforma Duzenlemeleri
Boliinmenin etkilerini yansitmak i¢in proforma bilgilerde asagidaki diizenlemeler yapilmustir.
Proforma Duizetmeleri I: Refinansman kredi diizenlemelerinin etkileri

Bu proforma bilgilerde 140 milyon Euroluk uzun vadeli kredinin Subat 2013’te imzalanan kredi soz-
lesmesine uygun olarak kullanildig1 ve kredinin boliinmede Caverion Corporation’a devredildigi var-
sayilmistir. Ayrica, Nordic Investment Bank tarafindan verilen toplam 67 milyon Euro kredi yeniden
diizenlenmis olup 45 milyon Euroluk toplam anapara tutart boliinme tarihine kalacagi ve 22 milyon
Euroluk kisminin ise 22 Milyon Euroluk taksitle ilgili olacak sekilde yeniden diizenlendigi varsayil-
mistir. Bu Nordic Investment Bank kredileri, 67 milyon Euroluk kisa vadeli koprii kredisinden fon
cekilerek finanse edilmigtir. Proforma bilgilerin hazirlanmasinda; 60 Milyon Euro tutarinda uzun vadeli
rotatif kredi hakkinin heniiz kullanilmamig olmasindan hareket edilmektedir. Ancak, boliinme tarihine
kadar uzun vadeli rotatif kredi kolayliindan kaynak kullanilmis olmasi olasidir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle proforma bilangoda, bu yeni krediler ilk olarak islem maliyetleri diisiildiikten sonra gercege
uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Proforma finansal maliyetlerde yapilan diizeltmeler, esas olarak
kredilerin faiz maliyetleriyle ilgilidir. Kredilerin faiz maliyetleri, taban oran olarak alt1 aylik EURIBOR
faiz oran1 kullanilarak etkin faiz yontemine gore hesaplanmuigtir.

Proforma bilgilerin hazirlanmasi amaciyla kullanilan efektif faiz oranlari, 1 Ocak 2012 - 31 Mart 2013
donemindeki temel kredi imkanina bagli olarak yiizde 2,0 ile yiizde 3,7 arasinda degismektedir. Pro-
forma faiz maliyetleri, 140 Milyon Euroluk kredi ile boliinmeye kadar kullanilmasi beklenen rotatif
kredileri kapsamakta olup, 31.12.2011 tarihinde kullanildig1 varsayilmistir.

Emeklilik sigortas: sirketlerinden alinan emeklilik kredileri boliinme ile baglantili olarak yeniden dii-
zenlenmeyeceginden, proforma bilango veya proforma gelir tablosunda tarihi emeklilik kredilerine ilis-
kin herhangi bir diizeltme yapilmamuistir. Proforma finansman maliyetleri hesaplanirken, emeklilik kre-
dilerinin orijinal itfa planlar1 dikkate alinmis, yeniden diizenlenen herhangi bir yeni kredinin itfa plani
dikkate alinmamustir.

Proforma gelir tablosunda, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil i¢in ve 31 Mart 2013 tarihinde sona
erecek li¢ aylik donem i¢in sirasiyla 4,9 milyon Euro ve 0,8 milyon Euro tutarinda finansman mali-
yetleri artirllarak refinansman anlagsmalarimin etkisi dikkate alinmis olmaktadir. Proforma diizeltmeler
sonucunda, uzun vadeli kredilerde 102,9 milyon Euro ve kisa vadeli kredilerde 36,0 milyon Euro artig
olmus ve toplamda proforma bilangoda yiikiimliiliiklerde yaklagik 138.,9 milyon Euro artig saglanmustir.

Ayrica, bazi onayli dahili kar dagitim kalemlerinin 6demelerini yansitabilmek amaciyla Caverion
Corporation’a tahsis edilen nakit ve nakit benzerlerinin tutarindaki degisikligi yansitmak i¢in proforma
bilangoda -0,8 milyon Euro tutarinda bir diizeltme yapilmustir.

Boliinme tarihinde, Caverion Corporation’in 6zkaynaklar1 boliinmede kendisine devredilen varliklarin
ve borglarin net defter degerine esit olacaktir. Boliinme tarihinde YIT Corporation’in bilangosunda yer
alan ve Boliinme planinda Caverion Corporation’a tahsis edilen mali yiikiimliiliikler, Caverion Corpo-
ration’a devredilecektir.
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Boliinme tarihinde devredilecek olan finansal borglarin tutari, bu nedenle devredilebilir 6z sermaye
iizerinde azaltic1 bir etkiye sahip olacaktir. Buna gore proforma bilangoda yeniden finansman diizen-
lemelerini yansitacak sekilde yapilan diizeltmeler Caverion Grubu’nun 6zkaynaklarini azaltmak icin
kaydedilmisgtir.

Refinansman sozlesmeleri ilgili diizeltmelerin Caverion iizerinde siirekli bir etkisi olacaktir.

Refinansman diizenlemelerinin etkilerini yansitmak i¢in burada yapilan proforma diizeltmeler, Caverion
Group’un 31 Mart 2013 tarihli finansal bilgilerine ve net borcuna devredilecektir. Boliinmede Caverion
Grubu’na devredilen net borcun nihai tutari, boliinme tarihi itibariyle bu proforma finansal bilgilerde
sunulanlardan 6nemli 6lciide farklilik gosterebilir. Devredilen nakit ve nakit benzerleri ve finansal yii-
kiimliiliikler asagidaki bilango degerlerine dayanmaktadir. Bu, Caverion’un proforma finansal bilgilerde
sunulan faaliyet sonuglarinda ve finansal durumunda 6nemli bir degisiklige neden olabilir.

Proforma diizeltme I1: Bolinmeyle ilgili maliyetler

Boliinme ile ilgili yeni sirketin kurulmasi ve sirketin pay senetlerinin Helsinki Menkul Kiymetler Borsa-
sinda kaydedilmesi ile ilgili direk tahmini maliyetler proforma bilgilerde muhasebelestirilmisgtir.

Boliinme ile ilgili tahmin edilen direk giderler 3.0 milyon Euro igletme ( faaliyet) giderlerine, 0,5 milyon
Euro finansman giderlerine ve 0,9 milyon Euro gelir vergileri 31.12.2012 tarihinden sona eren yila ait
proforma Kara Zarar tablosuna kaydedilmistir. Vergi sonrasi bu maliyetler 31 Mart 2013 tarihli profor-
ma bilangoda diger 6zsermayenin kar yedeklerinden diisiilmiistiir. Hisselerin ihra¢ ve tescili i¢in tahmin
edilen vergi sonrast 1,6 Milyon Euro ve bunun vergisi olan 0,3 Milyon Euro, 31 Mart 2013 tarihli pro-
forma bilancoda diger 6zkaynaklarin kar yedeklerinden diistilmiistiir.

Boliinmeye iligkin toplam direkt maliyet tahmini olarak 5,1 milyon Euro karsilik olarak muhasebe-
lestirilmis ve bununla baglantili olarak dogan vergi etkisi proforma bilangoda vergi alacaklar1 olarak
kaydedilmisgtir.

Boliinmeye iligkin dogrudan maliyetler, tekrar etmeyen maliyetler olarak kabul edilir ve bu nedenle,
Caverion Corporation’in faaliyet sonuglari iizerinde siirekli bir etkisi yoktur.

Proforma diizeltme I1I: Ozkaynak sunumu

Boliinme planina gore Caverion Corporation’un 6zkaynaklarinin olusumu, 31 Mart 2013 itibariyla pro-
forma bilancoda bir diizeltme olarak kabul edilmistir. Proforma bilangodaki diger 6zkaynak kalemi, kar
yedeklerinin yani sira birikmis ¢cevrim farklar1 ve gercege uygun degerleme farklari boliinmiis bilangoda
yer almaktadir..

Caverion Corporation’un 6z sermayesi boliinme plania uygun sekilde 31 Mart 2013’te diizeltmeler
kapsaminda ele alinmustir.

Diger hususlar

Dikkate alinmalidir ki, eger grubun ayr tiizel kisiligi olsaydi, sirket merkezinde dogan ve Caverion’un
proforma finansal bilgilerine dahil edilen tiim maliyetler mutlaka maliyet olarak sunulmayabilirdi. Ilave
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maliyetler, bolinmeden sonra borsaya kote bagimsiz bir girket olmanin, keza yonetim ve IT hizmet-
lerinin yeniden organasyonu nedeniyle dogmaktadir.

Bilgi teknolojisi (IT) hizmetleri YIT grubu i¢cinde merkezi bir gurup hizmeti olarak hazirlanmis bulun-
maktaydi. Caverion Corporation simdiki merkezi yapiy1 kontrollii bir sekilde sonlandirmak istemek-
tedir. Sonlandirma béliinmeden Once baglamistir ve 18 ay i¢inde tamamlanmig olacaktir. Anlagsmanin
yerinde getirilmesi ile ilgili olarak YIT Grup ve harici hizmet saglayicilar ile miizakereler siirmekte
olup, boliinmenin fiilen ger¢eklesmesine kadar tamamlanmis olmasi beklenmektedir.

Yonetimin tahminlerine gore, anlasmanin Caverion Group’un BT hizmet giderleri diizeyi iizerinde
onemli bir etkisi yoktur. Anlagmanin bir sonucu olarak BT sistemleri ile ilgili baz1 maddi olmayan var-
liklar Caverion’un bilangosuna kaydedilebilir. Heniiz nihai sézlesme imzalanmadigindan, anlagsmanin
etkileri proforma bilgilere dahil edilmemistir.

Proforma Anahtar Oran ve Sayilar

Ocak-Aralik 2012 Ocak Mart 2013 31 Mart 2013

Proforma Pay Bagsina Kar 0,27 0,02

Proforma Ozsermaye Rasyosu % 199
Proforma Gering Rasyo % 732
Profrma Net Bor¢ (Milyon) 161

Net Kar (Caverion Grup’a atfedilebilen kismi1
Pay Basina Kar =

Dokiimanin kayda alindigi tarihte ddenmemis YIT sermayesi

Ozsermaye + Azinlik Paylart
Oz Sermaye Rasyosu = x 100
Bilango Toplami - Alinan Avanslar

Faiz Tasiyan Yiikiimliiliikler - Nakit ve Benzerleri

Gering Rasyosu x 100

(Net Borc/T.Sermaye) Ozsermaye + Kontrol disi paylar

Net Bor¢ = Faiz Tastyan Yiikiimliiliikler - Nakit ve Nakit Benzerleri
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PROFORMA BILGILERE ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgiler Hakkinda Rapor
YIT Corporation’ un Yonetim Kurulu Bagkanligina,

YIT nin “Caverion Grubu” Bina Sistemleri’nin proforma finansal bilgilerinin derlenmesi isi hakkinda
giivence raporu verme gorevimizi tamamlamis bulunmaktayiz. 4 Haziran 2013 tarihli Kayit Belgesi’nin
proforma finansal bilgiler boliimiinde; 31 Mart 2013 tarihi itibariyle olugturulmus 31.12.2012 de biten
yila ait proforma gelir tablolar1 (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu), ayn1 zamanda, 31.03.2013 tari-
hi itibariyle 3 aylik donem i¢in gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu ve ilgili notlar1 da bulunmaktadir.
YIT Corporation Yonetim Kurulu’nun proforma finansal bilgileri derlemesini dayandirdig1 gegerli kri-
terler 809/2004 sayil1 Komisyon Direktifinin (EC) Ek II’sinde belirtilmis olup, 4 Haziran 2013 tarihli
Kayit Belgesinin “proforma finansal bilgiler” boliimiinde agiklanmigtir.

Proforma finansal bilgiler, YIT Corporation Yonetim Kurulu tarafindan “Proforma finansal bilgiler” bo-
liimiinde belirtilen iglemin (olaym) Caverion Group’un 31 Mart 2013 tarihli finansal durumu, gelirleri
ve kapsamli gelir iizerindeki etkilerini gostermek (resmetmek) icin derlenmistir. Boliinme igleminin;
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile 31 Mart
2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donem karin1 gosteren gelir tablosu, yine 31 Mart 2013 tarihli
proforma finansal durum tablosu icin 1 Ocak 2012 tarihinde gerceklestigi varsayilmistir. Bu siire¢ kap-
saminda, finansal durum ve finansal performans ile ilgili ayristirilmig (boliinmiig) bilgiler i¢in, Caverion
Group’nun 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait denetim raporu, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren
déneme ait inceleme (review- sinirli denetim) raporu ibraz edilmistir.

Yo6netim Kurulunun proforma finansal bilgilerden sorumlulugu:

YIT Corporation Yonetim Kurulu, proforma finansal Bilgilerin 809/2004 sayil1 Komisyon Yonetmeligi
(EC) uyarinca derlenmesinden sorumludur.

Denetcinin sorumluluklar::

Sorumlulugumuz, 809/2004 sayili Komisyon Direktifinin (EC) Ek II’sinin 7. maddesinin gerektirdigi
sekilde, YIT Corporation’nun proforma finansal bilgilerinin Yonetim Kurulu tarafindan belirtilen esasa
gore ve bu temelde tiim 6nemli yonleriyle ihragginin muhasebe politikalari ile tutarl bir sekilde derlenip
derlenmedigine iligskin bir goriis bildirmektir.

Yiikiimliiliigiimiizii Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanan, izah-
nameye Dahil Edilen Pro Forma Finansal Bilgilerin Derlenmesi Hakkinda Raporlamaya Iliskin Gii-
vence Sozlesmeleri (ISAE) 3420’ye uygun olarak gerceklestirdik. Bu standart, denetginin etik sartlara
uymasini ve Yonetim Kurulunun proforma finansal bilgileri tiim énemli yonleriyle Komisyon Direktifi
(EC) NO 809/2004 uyarinca derleyip derlemedigine dair makul giivence elde etmek icin prosediirleri
planlamasini ve uygulamasini gerektirir.

Bu s6zlesmenin amaglar1 agisindan, proforma finansal bilgilerin derlenmesinde kullanilan herhangi bir
tarihi finansal bilgiye iligkin herhangi bir raporun veya goriisiin giincellenmesinden veya yeniden ya-
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yimlanmasindan sorumlu degiliz. Ayrica denetim siiresince proforma finansal bilgilerin derlenmesinde
kullanilan finansal bilgilere iliskin bir bagimsiz denetim veya sinirli bagimsiz denetim yiiriitmiis de
degiliz.

Bir kayit belgesinde yer alan proforma finansal bilgilerin amaci yalnizca, dnemli bir olay veya islemin
isletmenin diizeltilmemis finansal bilgileri tizerindeki etkisini, bu amacla se¢ilen daha 6nceki bir tarihte
gerceklesen bir olaymis veya yapilan bir islemmis gibi gostermektir. Dolayisiyla, olay veya islemin ger-
ceklesen sonucunun gosterilen sekilde olacagi konusunda herhangi bir giivence vermemekteyiz.

Proforma finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle, belirtilen esaslara gore derlenip derlenmedigine ve
ihragciin muhasebe politikalartyla tutarli olup olmadigina iligkin raporlama yapmak i¢in yiiriitiilen bir
makul giivence denetimi, Yonetim Kurulu’nun proforma finansal bilgilerin derlenmesinde, olay veya
isleme dogrudan atfedilebilen 6nemli etkilerin sunulmasi ve asagidaki hususlara iligkin yeterli ve uygun
kanitin elde edilip edilemediginin degerlemesi icin makul bir temel saglar. Ilgili proforma diizeltmeler,
bu kriterlere uygun etkiyi saglar ve proforma finansal bilgiler, bu diizeltmelerin diizeltilmemis finansal
bilgilere dogru sekilde uygulanmasini yansitir.

Secilen prosediirler; denet¢inin; igletmenin niteligine, derlenen proforma finansal bilgilere iligkin olay
veya isleme ve diger denetim sartlarina yonelik anlayisini gdz 6niinde bulundurarak ulagtig1 muhake-
mesine dayanmaktadir.

Denetimimiz ayn1 zamanda proforma finansal bilgilerin genel sunumunun degerlendirilmesini de icer-
mektedir.

Denetim sirasinda elde ettigimiz kanitlarin, goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir daya-
nak olusturduguna inaniyoruz.

Gors;
Kanaatimize gore;

* Proforma finansal bilgiler, 4 Haziran 2013 tarihli Kayit Belgesinin “Proforma finansal bilgiler” bo-
liimiinde belirtilen esaslara gore uygun sekilde derlenmisgtir ve

* Caverion Group’un temel muhasebe politikalar1 ile tutarlidir.
Raporun dagitim ve kullanimina iligkin kisitlamalar

Yukaridaki goriis sadece 809/2004 sayilt Komisyon Yo6netmeligi uyarinca hazirlanan Kayit Belgesine
dahil edilmek amaciyla ifade edilmistir.

4 Haziran 2013
Pricewaterhouse Coopers Oy

Authorized Public Accountants

Heiki Lessia

Authorized Public Accountant
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