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NEW APPROACHES IN FINANCIAL REPORTING

Abstract: Globalization efforts in capital markets largely
change the information requirements expected from financial
statements. Nowadays companies tend to present more reliable,
transparent and high quality financial and non financial
information in the frame of corporate transparency. These
bias of companies, also affect their financial reporting
processes. Especially, listed companies prepare and present not
only general purpose financial reports but also special purpose
financial reports. The developments in financial reporting in
the frame of corporate transparency have been examined in
this study. As an example for these developments, three tier
corporate transparency model existing in The Future of
Financial Reporting by DiPiazza and Eccles.

FINANSAL RAPORLAMADA YENI YAKLASIMLAR

Ozet: Sermaye piyasalarinda yasanan globallesme hareketleri
finansal tablolardan beklenen bilgi gerekliliklerini de biiyiik
olgiide degistirmektedir. Giiniimiizde sirketler kurumsal
seffaflik kavrami gercevesinde daha giivenilir, seffaf ve kaliteli
finansal ve finansal olmayan bilgiler sunma egilimindedirler.
Sirketlerin bu egilimleri finansal raporlama siireclerine de etki
etmektedir. Ozellikle halka acik sirketler, genel amach
finansal raporlarmnin yanminda ozel amagh finansal raporlar
da hazirlayp sunmaktadirlar. Bu calismada kurumsal seffaflik
cercevesinde  finansal raporlama konusunda yasanan
gelismeler incelenmektedir. Bu gelismelere bir ornek olarak
DiPiazza ve Eccles’in 2002 yihnda yayinladiklart Finansal
Raporlamanmin Gelecegi (The Future of Financial Reporting)
isimli kitaplarinda yer alan ii¢ basamakli kurumsal seffaflik
modeli sunulmaktadir.

Anahtar kelimeler: Finansal Raporlama, Kurumsal Seffaflik,

U¢ Basamakh Kurumsal Seffaflik Modeli

Keywords:  Financial Reporting, Corporate Transparency,
Three Tier Corporate Transparency Model
I GIiRiS

Son yillarda globallesme kavraminin sermaye
piyasalarinda siklikla kullanilmasi, sermaye piyasasi
taraflarinin bilgi ihtiyaclarinin degisime ugramasina yol
acmustir. Uluslararast sermaye piyasalarinda kurumsal
seffafliga olan ilginin artmasi ile sirketler, daha dogru ve
giivenilir bilgiler agiklama yoluna gitmektedirler. 2000 1i
yillarda yasanan muhasebe skandallarindan sonra biiyiik
zarar goren yatiimel giveni, kurumsal seffaflik
cergevesinde yeniden canlanmaktadir.

Kurumsal seffaflik kavraminda olusan gelismeler
finansal raporlama siireglerine de etkide bulunmaktadir.
Sirketlerin daha sistemli ve diizenli bilgi agiklama
ihtiyacin1  karsilamak icin farkli finansal raporlama
modelleri Onerilmektedir. Tiim sirketler icin tek bir
finansal raporlama modeli benimsenemeyecegi agiktir,
zira  girketlerin  faaliyet  gosterdikleri  piyasalar,
ekonomiler, sirketlerin farkli konulardaki stratejilerinin
benzer olmasi beklenemez. Ancak gelisen sermaye
piyasalarinda kurumsal yonetim ve kurumsal seffaflik
kavramlarim1 da g6z Oniinde bulundurarak farkli ve
yenilik¢i finansal raporlama sistemlerine énem verilmesi
gerekmektedir.

1. FINANSAL RAPORLAMA
SISTEMLERINDE DEGiSiM

Sermaye piyasasi taraflar1 ekonomik kararlar
almada, genis bir bilgi yelpazesine ihtiya¢ duyarlar
(Tablo.1). Uluslararas1 alanda ortaya ¢ikan gelismeler
kaliteli, ortak, anlasilabilir finansal bilgi ihtiyacin1 da
dogurmaktadir [1]. Gilinimiizde sirketler, uluslar arasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 kapsaminda;
sadece genel amagh finansal tablolarm hazirlanmasina
odaklanmistir. Bunlarin diginda kalan, diger genel amagh
finansal raporlar ve 6zel amagli finansal raporlar1 da
kapsayan diger bilgilerin hazirlanmasi ile ilgili ilkeler,
standartlarda yer almamakla birlikte, bu bilgilerin
sunulmasi, kurumsal seffafligin gelistirilmesine katkida
bulunacaktir.

Sermaye piyasalarinda yasanan gelisim ve
degisimler, sirketlerin agikladiklar1 finansal ve finansal
olmayan bilgiler {lizerinde etkiler yaratmistir. 1998 yilinda
Ingiltere ve Galler Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisii
(Institute of Chartered Accountants in England and Wales
- ICAEW) tarafindan yaymlanan “21. Yiizyil Yillik
Raporu” kurumsal seffaflik anlayisi ¢ercevesinde, daha
genis Ol¢iide finansal performans gostergelerinin
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raporlanmasini ve menfaat sahiplerinin bilgi ihtiyaglarina
daha ¢ok 6nem verilmesini hedefleyerek, bilginin daha
hizli ve dogru olarak iletilmesi icin bilgi teknolojilerinin
ve web tabanli teknolojilerin kullanimini savunmaktadir
[2]. Rapora gore, gelisen kurumsal seffaflik anlayisi
cercevesinde degisen eski raporlama sistemi ile yeni
raporlama sistemi arasinda farklar Tablo.2’de goriildiigii
gibi belirlenmektedir.

Tablo.2. Finansal Raporlama Sistemlerinin Karsilastiriimasi

Eski Finansal Raporlama Yeni Finansal Raporlama

Sistemi Sistemi
Pay sahibi odakli Menfaat sahibi odakl
Kagit tabanlt Web tabanli

Istege gore belirlenmis bilgi
Degisik kaynaklardan elde

Standardize edilmis bilgi
Sirket tarafindan kontrol

edilen bilgi edilebilir bilgi

Periyodik raporlama Siirekli raporlama

Bilginin dagitim1 Diyalog

Finansal tablolar Genis Olglide performans
Olgiitleri

Gegmis performans Gelecek i¢in tahminlerin
vurgulanmasi

Tarihi maliyet Biiyiik dl¢iide deger bazli
bilgi

Hesaplarin denetimi Sistemin tabaninin giivencesi

Ulusal tabanli Global tabanli

Statik sistem

Yasal diizenlemelere gore
finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu

Siirekli degigsen model
Finansal bilgilerin sunumunda
piyasa taleplerini tatmin
etmek

Kaynak: The Institute of Chartered Accountants in England&Wales.
(2003). Information for Better Markets: New Reporting Models for
Business. London: ICAEW, 38 [2].

Geleneksel finansal raporlamanin yetersizliginden
dolay1 ortaya atilan yenilik¢i finansal raporlama
modellerinin ortak noktasi, sirketlerin optimum diizeyde
finansal ve finansal olmayan bilgilerinin giivenilir ve agik
bir sekilde kamuya sunulmasidir. Bu calismanin ileriki
boliimlerinde DiPiazza&Eccles’in modeli ele alinmustir,
ancak finansal raporlama alaninda ortaya atilmis farkli
yenilik¢i modeller de bulunmaktadir. Robert S.Kaplan ve
David P.Norton tarafindan 1996 yilinda gelistirilen
Dengeli Olgiim Kart: (Balanced Scorecard), Amerikan
Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisii (AICPA) tarafindan
1994 yilinda gelistirilen Jenkins Raporu, Ingiltere ve
Galler Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisi (ICAEW)
tarafindan 1998 yilinda yaymlanan 21. Yiizyil Yillik
Raporu, Arthur Anderson tarafindan 2000 yilinda
gelistirilen Deger Dinamikleri (Value Dynamics) ve
Pricewaterhousecoopers  tarafindan 2002  yilinda
gelistirilen Deger Raporlamasi (Value Reporting)
calismalar1 bu modellere 6rnek olarak verilebilir [2].

Finansal bilgilerin agiklanmasi, pek ¢ok iilkede,
sermaye piyasasint diizenleyici kanunlar gergevesinde
diizenlenmistir. Sirketler diizenleyici kurumlar tarafindan
zorunlu tutulan finansal bilgilere ek olarak, diger finansal

ve finansal olmayan bilgileri gonilli  olarak
aciklamaktadirlar. Kanunlarin disinda yaymlanmis olan
bazi rehber niteligindeki dokiimanlar (6rnegin kurumsal
yonetim  ilkeleri) sirketleri kamuyu aydinlatma
konusunda yonlendirmektedir.

Schuster ve O’Connel’e gore [3], goniillii finansal
raporlamanin faydali, zararli ve belirsiz etkilerinden
sozedebilmek miimkiindiir (Sekil.1).

III. KURUMSAL SEFFAFLIK MODELI -
DiPiazza&Eccles

DiPiazza ve Eccles, 2002 yilinda yaymladiklari
Finansal Raporlamanin Gelecegi (The Future of
Financial Reporting) isimli kitaplarinda {i¢ basamakli
kurumsal seffaflik  modelini  Onererek, sirketlerin
yatirnmcilara ve diger menfaat sahiplerine finansal
raporlama prensiplerinin gerektirdigi bilgilerden ¢cok daha
fazlasinin  sunulmasi  gerektigini  savunmaktadirlar.
DiPiazza ve Eccles kurumsal seffaflik modelinin ¢ikis
noktasini finansal raporlama siireci olarak belirlemis ve
oncelikle bu dogrultuda “Kurumsal Raporlama Tedarik
Zinciri"ni  (Corporate  Reporting  Value  Chain)
olusturmuslardir [4].

III.1. Kurumsal Raporlama Tedarik Zinciri

Kurumsal raporlama sermaye piyasasinda yer alan
taraflarin timiini farkli agilardan etkilemektedir. Sermaye
piyasalarinda yer alan yatirimecilar dogru kararlar
alabilmek i¢cin zamaninda ve giivenilir bilgilere ihtiyac
duyarlar; bu bilgileri anlayabilecekleri bir lisanda ve
analiz edebilecekleri bir formatta elde etmek isterler.
Ayrica sunulan bilgilerin tam, dogru ve giivenilir olmasini
beklerler. Sirketlerin yonetim kurullarinin ve denetim
islevini yerine getiren bagimsiz denetgilerin sunulan
bilgilerin kalitesini artirmak konusunda sorumluluklari
vardir. Yatiimcilar, sirkete yatirnm yapma kararini,
menfaat sahipleri ise sirketle is yapma kararlarin1 bu
bilgilere dayanarak alirlar.

Finansal raporlamada giiven kaybinin nedenleri,

finansal raporlama silirecinde ve katilimcilarin  bu
stireclerde stlendikleri rollerde yer almaktadir [5].
Sermaye piyasalarmin etkin ve verimli olarak
caligabilmesi i¢in, Kurumsal Raporlama Tedarik

Zinciri’nin bilginin iretilmesi ve tiiketilmesi ile ilgili
teknolojileri de igerecek sekilde giivenilir bir sekilde
kurulmasi1 gerekmektedir. Finansal raporlamay: kaliteli
hale getiren en Onemli unsur ayni zamanda kurumsal
yonetim  mekanizmasinin  bilesenlerini  de  igeren
katilimcilarin  olusturdugu kurumsal raporlama tedarik
zinciridir [6].

Kurumsal Raporlama Tedarik Zinciri (Sekil.2),

finansal bilgilerin {iretimi ve tiilketiminde yer alan tim
katilimcilar1 kapsar.
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—» MALIYETLER

pSermaye maliyetinde azalis <«

Yatirimciya bilginin ulagtirilmast maliyetlerinde azalis

Bilginin elde edilmesi, yaymnlanmast ve denetlenmesi
maliyetlerinde artig

—» MUHASEBE SISTEMI Finansal muhasebe ve yonetim muhasebesi sistemlerinde

eszamanliligin ve uyumun saglanmasi

—— SIRKET STRATEJISI Artan acgiklanmis piyasa bilgisi nedeniyle sirketnin rekabgtci

avantajlarinin azalmasi

Menfaat sahipleri tarafindan agilan hukuk davalarinin artmasi rjiski

L 3 KURUMSAL YONETIM __. ...\ Kurumsal yénetime etkileri

Yoneticilerin giivenilirliginin artmasi

I » SERMAYE PIYASASI » Hisse senetlerinin likitidesinin artmasi

Hisse senedi fiyatlarmin degiskenliginin azalmasi !
Sermaye piyasasinda degerleme kalitesi gelistirilmesi
Sermayenin yanlis dagitimi ihtimalinin azalmasi
Uzun vadeli yatirimet sayisinin artmast

Sermaye piyasasi etkinliginin gelistirilmesi

ETKILERIN TURLERI:
—’ _____________ > —_—— e — .= ’
faydali zararl belirsiz

Sekil.1. Goniillii Kurumsal Raporlamanin Etkileri

Kaynak: Schuster, P. & O’Connel, V. (2006). The Trend toward Voluntary Corporate Disclosures. Management Accounting Quarterly, 7(2), 1-

9.6-8 [3]
Bagimsiz Bilgi Analistler Menfaat
agiticilari ahipleri

STANDART BELIRLEYICILER

PiYASA DUZENLEYICILER

TEKNOLOJi OLANAKLARI

Sekil.2. Kurumsal Raporlama Tedarik Zinciri

Kaynak: DiPiazza, S.A.Jr. & Eccles, R.G. (2002). Building Public Trust: The Future of Corporate Reporting. New York: John Wiley&Sons, 11
M.
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Katilimeilar bir biitliniin pargalar1 gibi birbirini
izleyen bir siirecte faaliyet gosterirler. Tim tedarik
zincirleri  gibi, etkinligi kapsaminda yer alan tiim
elemanlarinin birlikte ne kadar iyi calistigina baghdir.
Kurumsal Raporlama Tedarik Zinciri, i¢sel ve digsal
raporlama amaclari i¢in finansal bilgilerin {iretilmesinden
sorumlu olan birimlerin raporlar1 hazirlamasi ile baslar.
Yonetim kurulu, ilgili sirket c¢alisanlart tarafindan
hazirlanan finansal raporlar1 onaylar. Bagimsiz denetgiler,
finansal tablolarla ilgili bagimsiz goriisiinii bildirir. Bilgi
dagiticilart (medya, web siteleri ve diger iletisim araglari)
finansal bilgilerin sirketlerden kullanicilara iletilmesini
saglar. Finansal analistler, saglanan finansal bilgileri
genellikle  diger  bilgilerle birlestirerek  sirketin
performansin1 ve gelecegini degerlendirirler. Bu sayede
bireysel ve kurumsal yatirimcilara tavsiyeler saglarlar.
Yatirimcilar ve diger menfaat sahipleri kurumsal
raporlama bilgilerinin nihai kullanicilaridir. Kurumsal
bilgileri ve analizleri karar almada kullanirlar.

Kurumsal raporlama tedarik zinciri siirecinde yer
alan tiim faaliyetlerde standart belirleyici kurumlar,
piyasa diizenleyici kurumlar ve teknoloji olanaklar
taraflara eslik ederler. Tedarik zincirinin tiim taraflari,
sorumluluklarint yerine getirmek igin, muhasebe ve
denetim standartlarini belirleyici kurumlarin ve sermaye
piyasasini diizenleyici kurumlarin koydugu kurallara
uymak zorundadir. Ayrica teknolojik olanaklar (internet,
bilgisayar programlar1 gibi) zinciri destekleyici bir rol
istlenmektedir.

Etkin bir kurumsal seffaflik, sadece, sirketler ve
yonetim kurulunun cabalariyla degil, KYTZ’de yer alan
diger tiim taraflarin da (denetgiler, analistler, standart
belirleyiciler ve piyasa diizenleyiciler) katilimi ile
basarilabilir. Kurumsal yonetim tedarik zincirinde giivene
dayali iligkiler sdzkonusudur. Taraflar  zincirde
kendilerinden bir 6nce var olan taraflarin kendilerine
ulastirmis olduklar1 raporlarin giivenilirligine inanirlar.

Insanlarda fiziksel olarak rastlanan ve bagka
birisini esnerken gorme ve duyma veya esnerken
disiinme sonucunda ortaya c¢ikan esneme olay1 olarak
ifade edilen bulasici esneme olayr kurumsal raporlama
tedarik zincirinde de yer almaktadir. Buna gore kurumsal
raporlama tedarik zincirinde bulunan isletme yoneticileri,
yonetim kurulu, bagimsiz denet¢i, bilgi dagiticilari,
analistler, menfaat sahipleri, standart belirleyici ve piyasa
diizenleyici  kurumlardan bir tanesinin  kurumsal
raporlamanin  kalitesini  diisiirecek bir davranigina
(esneme) herhangi bir nedenle bu durumun farkinda olan
diger taraflarca g6z yumulabilmekte veya benzer sekilde
diger  taraflar da bu tir bir davranisa
girebilmektedir.(esnemenin  bulasiciligl).  Kurumsal
raporlama tedarik zincirinde esneme etkisi, kurumsal
raporlama tedarik zincirinde bulunan taraflardan bir

tanesinin raporlama siirecindeki olumsuz, eksik veya
gecikmeli bir davraniginin zincirde bulunan diger taraflari
da benzer sekilde harekete ge¢irmesidir [6].

I1.2. Uc¢ Basamakl Kurumsal Seffaflik Modeli

Sermaye piyasalarinda artan seffaflik ihtiyacina
¢Oziim olarak sirketlerde, yeni bir kurumsal raporlama
vizyonu sunmayi amaglayan DiPizza&Eccles’in “Ug
Basamakli Kurumsal Seffaflik Modeli” (The Three-Tier
Model of Corporate Transparency) finansal piyasalara
olan giivenin yeniden kazanilmasi igin Onerilmis ve
Kurumsal Raporlama Tedarik Zinciri’'nde yer alan tiim
katilimcilar igeren bir modeldir [7].

Uc basamakli seffaflik modelinin en alt ve birinci
basamaginda genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri yer
almaktadir. Tkinci basamakta sektor bazli standartlar ve
iiclincii basamakta sirkete 6zgii bilgiler bulunmaktadir.

I11.2.1. Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri

U¢ basamaktan olusan modelin  (Sekil.3)
l.basamaginda, diinyadaki tiim sermaye piyasasi
diizenleyici kurumlarin, uluslar arasi alanda kabul gérmiis
muhasebe prensiplerinin uygulanmasini gerektirmesi yer
almaktadir. 1973 yilinda kurulan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu - UMSK (International Accounting
Standards Board - IASB) uluslararasi muhasebe
standartlarinin hazirlanmas1 ve uygulanmasi siirecinde
onemli bir rol oynamistir. UMSK tarafindan yayinlanan
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nin - UFRS
(International Financial reporting Standards - IFRS)
onemi ve kullanimi 2005 yilindan itibaren 6nemli dlciide
artmigtir. Mart 2002°de, Avrupa Parlamentosu, Avrupa
Birligi listesindeki tiim sirketlerin en ge¢ 2005 yilinda
tiim hesaplarini mevcut uluslararast muhasebe standartlari
ile uyumlu olarak hazirlamalarim1  onaylamigtir.
Giliniimiizde ulusal otoriteler tarafindan, 75 iilkede halka
acik sirketlerin ve 7 iilkede banka ve finansal kurumlar
gibi bazi halka acgik sirketleri UFRS’lerin uygulanmasi
zorunlu tutulmaktadir. 23 {ilkede ise, UFRS’lerin
uygulanmasi zorunlu olmamakla birlikte, uygulanmasina
izin verilmektedir [8]. Diger yandan, ABD, Japonya ve
Ingiltere gibi finansal raporlamada gelismis uygulamalara
sahip olan ilkeler, ulusal genel kabul gérmiis muhasebe
prensiplerinden vazgegmemekle birlikle, prensiplerini
UFRS’lere uyumlagtiran c¢aligmalar yapmaktadirlar.
Uluslararas1 muhasebe standartlar1 olmadan, sirketlerin
diinya piyasalarina agilmasi ¢ok zor ve maliyetli bir siireg
olacaktir.  Finansal raporlamada ve  muhasebe
standartlarinin benimsenmesinde global uyum, sermaye
piyasalarinin globallesme siirecinde sirketler igin hayati
bir gerekliliktir [9].

55



Ocak 2010.51-57.

Basamak 3 Sirkete

Sektor Bazli
Standartlar

Basamak 2

Basamak 1 / \

Sekil.3. U¢ Basamakh Kurumsal Seffaflik Modeli

Kaynak: DiPiazza, S.A.Jr. & Eccles, R.G. (2002). Building Public
Trust: The Future of Corporate Reporting. New York: John
Wiley&Sons, 15 [4].

Genel Kabul Gormiis
Muhasebe ilkeleri

Ulkelerin muhasebe standartlar1 ve kurumsal
seffaflik dereceleri arasindaki farkliliklar, uluslar arasi
yatirtmeilarin  farkli standart setlerine goére raporlama
yapmis sirketlerin finansal performanslarin
karsilagtirmalarini imkansiz hale getirecektir.

UFRS’lerin kullanimi1 finansal verilerin
karsilagtirilabilirligi kadar verilerin giivenilirligi agisindan
da onem tagimaktadir. Siirekli revizyona tabi tutulan
UFRS’ler diinyada gilivenilir finansal raporlamanin
anahtar1 olarak kabul edilmektedir. Raporlanmis finansal
bilgilerin giivenilirligi konusundaki belirsizlikler, hisse
senedi fiyatinin diigmesine neden olarak sermaye
maliyetini artirabilir.  Yatirimcilar, sunulan bilginin
kalitesi ile ilgili belirsizlikten kaynaklanan daha yiiksek
risk seviyesini telafi etmek i¢in daha yiiksek bir getiri
talep edeceklerdir. Eger sirketler, uluslararas1 muhasebe
standartlarint  uygularlarsa, yatirimeilar herhangi bir
tilkede faaliyet gosteren herhangi bir sektdrdeki girketlerin
performanslarini kolayca ve dogru olarak
karsilastirabileceklerdir. Ulkenin ekonomik ve politik
durumu, yonetim ve piyasa diizenleme kalitesi ve sirketin
sektor dinamiklerine bagli riskler hala bulunsa da,
yatirimei en azindan ilgilendigi sirket hakkinda giivenilir
ve karsilastirilabilir bilgi sahibi olacaktir.

1I1.2.2. Sektor Bazh Standartlar

Modelin 2.basamagi, 1. basamaktaki temel finansal
bilgileri destekleyen finansal ve finansal olmayan bilgiler
icin sektdr bazli standartlart igerir. Sektor bazli
standartlar, istikrarli bir sekilde uygulanan ve sektdr
tarafindan  gelistirilen  bilginin  Olgiilmesine  ve
raporlanmasina iliskin standartlardir.

Globallesmenin acik etkilerinden biri, herhangi
bir sektorde faaliyet gosteren sirketlerin diger iilkelerde

ayn1 sektordeki sirketlerle artan oranda rekabete
girmesidir. Bir yatirimer belirli bir sektordeki sirketlerden
birine  yatinm  yapmak istediginde, sirketlerin

performansini karsilastirarak yatirim kararini verecektir.
Uluslararas1 muhasebe standartlarinin uygulanmasi, bu
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yatirim kararinin verilmesine yardimci olur; ancak tek
basma yeterli degildir. Yatirimcilar, sirketin gegmis
performans: ile ilgili tam bir goriise varip, gelecege
yonelik karar alabilmek i¢in, finansal ve finansal olmayan
ek bilgilere ihtiya¢ duyarlar. Finansal ek bilgilere 6rnek
olarak, higbir genel kabul gérmiis muhasebe prensipleri
setinde bulunmayan serbest nakit akisi ve proforma
tablolar verilebilir. Finansal olmayan bilgiler ise,
entelektiie] sermaye miisteri tatmini ve gevre kirlenmesi
ile ilgili performans 6lgiitleri olabilir. Ayn1 6lgiit i¢in bile
olsa, sektorler arasinda metodoloji farkliligi ortaya
cikacaktir.  Ornegin, bankalar miisteri tatminini
hastanelerdeki gibi lgmezler.

Ayni zamanda, yoneticiler de diger iilkelerdeki
rakipleri ile kendilerini karsilastirmak zorundadir.
Ornegin, Londra’da bireysel ve kurumsal miisterileri icin
global olarak rekabet eden bir banka, performansini
Frankfurt, New York ve Tokyo’daki rakipleri ile
karsilagtirma  ihtiyacin1  duyacaktir. Zorluk burada
baslamaktadir. Ayni sektordeki sirketler, sektor bazli
finansal ve finansal olmayan bilgilerini, diinyaca kabul
gdérmiis tanimlamalar, 6l¢lim metodolojileri ve raporlama
sekilleri olmadig1 igin diizensiz bir sekilde raporlarlar.
Sirketler, diger sirketlerle karsilastirilabilir olmayan
bilgilerini agikladiklarinda, bunlarin kullanimi sinirl
olacaktir. Bu tiir sektdr bazli bilgilerin, hem yatirimcilar
hem de sirketler icin kullanigli olmasini saglamak igin,
sektor bazli standartlara ihtiya¢ vardir. Bu standartlar,
KYTZ’de bulunan diger taraflarla birlikte ticari kuruluslar
gibi global sektdor bazli  kuruluslar tarafindan
olusturulmalidir.

I11.2.3. Sirkete Ozgii Bilgiler

Modelin 3. basamagi, stratejiler, planlar, risk
yonetimi  uygulamalari, iicretlendirme politikalari,
kurumsal yonetim, performans &lgiitleri gibi sirkete 6zgii
bilgiler i¢in ana hatlar1 igerir. Sirket bu basamakta ne
kadar bilgi agiklayacagmma kendisi karar vermelidir.
Basamak 3 i¢in standartlar belirlenemez; ancak ana hatlar
olusturulabilir.

Global muhasebe standartlari ve sektdr bazl
standartlar uygulanarak, biiyiik 6l¢iide finansal ve finansal
olmayan bilgiler kamuya agiklansa da, yatirimcilar ve
diger menfaat sahipleri sirkete 6zgii birtakim bilgilere
ihtiyag duyarlar. Ornegin;

e Yonetimin rekabet¢i c¢evre ile ilgili goriisleri
(firsatlar ve tehditler);

e Sirketin hissedarlarina deger yaratmak igin
sectigi stratejileri ve bu stratejileri gelistirme planlari;

e Basamak 1 ve Basamak 2’de belirtilmeyen,
sirket i¢in 6nemli olan bilgiler;
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o Kalitatif ve kantitatif hedefler;

e Sirketin risk profili ve risk yonetimi hakkinda
bilgi;

o Sirketin i¢ kontrol prosediirleri;
o Sirketin iicretlendirme politikalari;
o Sirketin kurumsal yonetim prensipleri;

e Sirketin  hissedarlar  disindaki  menfaat

sahiplerine olan taahhiitleri.

3. basamakta yer alan bilgiler sirkete 6zgilidiir ve
biiyiik 6l¢iide yonetimin hesap verebilirligi ile ilgilidir.
Ornegin; Agiklanan risk yonetim uygulamalar1 gergekten
uygulandi m1? Yoneticiler digsal olarak acikladiklari
performans Ol¢lim sistemlerini igsel olarak gergekten
uyguladilar m1?

DiPiazza ve Eccles’in modelinde, genel olarak
kurumlarin performanslarinin kalitesini ve
strdiiriilebilirligini anlamak i¢in geleneksel finansal
raporlamanin gerektirdiginin 6tesinde bir takim olciitlere
ihtiya¢ oldugu savunulmaktadir. Modelin 2.basamaginda
bu ihtiyag agik¢a ortaya g¢ikmakta ve ayni sektordeki
sirketlerin ~ karsilastirilabilirligi  i¢in  standartlarin
olusturulmasi geregi vurgulanmaktadir [10].

IV. SONUC

Artan kurumsal seffaflik uygulamalari, sirketlerin
finansal ve finansal olmayan bilgilerini aciklama
stireclerinde yeni modellerin gelistirilmesi sonucunu
dogurmustur. Bu calismada ele aliman DiPiazza ve
Eccles’in temelinde kurumsal raporlama tedarik zincirinin
yer aldigi, ii¢ basamakli kurumsal seffaflik modeli,
sirketlerin sistemli bir sekilde ve optimum diizeyde
giivenilir finansal ve finansal olmayan bilgilerini kamuya
sunmalarmni icermektedir. U¢ basamakli model, basitce
sirketlerin birbirinden bagimsiz ii¢ basamakta bilgilerini
raporlamasi degildir. Modele gore, eger sirketler her
basamakta sirket ile ilgili entegre bilgileri saglarsa
yatirimcilar bundan tam olarak faydalanacaktir.

Gelisen sermaye piyasalarmin  ihtiyaglarin
karsilayabilmek igin, sirketlerin finansal ve finansal
olmayan bilgilerini dogru ve eksiksiz olarak, belirli bir
sistem dahilinde agiklamalar1 gerekmektedir. Uluslar arasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda isaret
edilen genel amagh finansal raporlar sermaye
piyasalarinin ihtiyaglarimi karsilayacak diizeyde degildir.
Sirketlerin bu bilgilerin disinda kalan diger bilgileri de
kamuya eksiksiz olarak agiklamalar1 gerekmektedir.
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