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Anonim sirketin kendi paylarini iktisap etmesi birgok riski iginde barindirir. Bunlar sirket malvarhginin azalmasi,
sirketin likiditesinin zayiflamasi, bu durumun sermayenin iadesi yasagina aykirilik olusturmas: ve satin alman
paylarin degerinin diigmesi sebebiyle sirketin zarara ugramasidir. Bu sebeple, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu madde
520/1 ile kendi paylarini iktisap eden sirketlere yedek akge ayirma yiikiimliliigii getirilerek, payin iktisap degeri
kadar tutar1 genel kurulun kullanmasini 6nlemek amaglanmustir. Bu ¢aliymada, anonim sirketin iktisap ettigi kendi
paylar1 igin ayrilan yedek akgeler incelenmis ve bunlarin ayrilmasinin gerekli olup olmadig degerlendirilmistir.
Buna gore, oncelikle sirketin kendi paylarini iktisap etmesi kavrami ele alinmistir. Ardindan iktisap edilen bu
paylar i¢in yedek akge ayrilmasina iliskin diizenlemeler incelenmistir. Bu kisimda yedek akge ayirmakla yiikiimli
sirkete ve ayrilacak yedek akge tutarma yer verilmistir. Daha sonra ayrilan yedek akgenin ¢oziilmesine ve yedek
akge ayirma yiikiimlilagiine aykir1 davranisin hukuki sonuglarina deginilmistir. Son olarak sirketin iktisap ettigi
paylar1 igin ayrilan yedek ak¢enin muhasebelestirilmesi ele alinmistir. Muhasebelestirilmeye uygulanacak kurallarin
belirlenmesiyle gorevli Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun diizenlemeleriyle sirketin
iktisap ettigi paylarin raporlama sekli degistirilmistir. Buna gore, sirketin iktisap ettigi kendi paylari, bilangonun
aktifinde finansal bir varlik olarak raporlanamaz. Bunun yerine, bu paylar 6zkaynaktan dugiiliir. Bu degisiklik
sebebiyle, sirketin iktisap ettigi kendi paylari igin yedek akge ayirmasinin gerekli olup olmadigi degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler Anonim Sirket, Kendi Payin Tktisap, Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylar1 I¢in Ayrilan Yedek
Akge, Bilango, Ozkaynaktan Indirme Yontemi

ABSTRACT

The acquisition of its own shares by a joint stock company involves many risks. These are the decrease in the company’s
assets, the weakening of the company’s liquidity, this situation creates a violation of the prohibition of capital return
and the loss of the company due to the decrease in the value of the purchased shares. For this reason, with the article
520/1 of the Turkish Commercial Code numbered 6102, companies that acquired their own shares were obliged to set
aside reserves, and it was aimed to prevent the general assembly from using the amount equal to the acquisition value
of the share. In this study, the reserves allocated for its own shares acquired by a joint-stock company are examined
and whether it is necessary to separate them or not is evaluated. Accordingly, first of all, the concept of the company
acquiring its own shares was discussed. Then, the regulations regarding the allocation of reserve for these acquired
shares were examined. In this section, the company obliged to set aside the reserve and the amount of the reserve to be
set aside are given. Later, the legal consequences of the act contrary to the resolution of the reserves and the obligation
to set aside reserves were mentioned. Finally, the accounting of the reserves allocated for the shares acquired by the
company was discussed. With the regulations of the Public Oversight, Accounting and Auditing Standards Authority
in charge of determining the rules to be applied to accounting, the reporting method of the shares acquired by the
company has been changed. Accordingly, the shares acquired by the company will not be reported as an asset in the
balance sheet. Instead, if the company re-acquires its equity instruments, those instruments are deducted from equity.
Due to this change, it has been evaluated whether it is necessary for the company to reserve for its own shares acquired.

Keywords: Joint-Stock Company, Acquisition of Own Shares, The Reserve Allocated for its Own Shares Acquired
\ By Company, Balance Sheet, Equity Deducting Method /
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Giris

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) madde 379 ild 389da, sirketin kendi paylarini iktisab:
durumu diizenlenmistir. Sirket, kendi paylarini cesitli sebeplerle iktisap edebilir. Ornegin sirket bu
yola pay sahiplerine nakit aktarmak, sinyal etkisi yaratmak!, sirketin finansal oranlarini iyilestirmek,
kontroliint rakiplere kaptirmamak ve paylar: belli pay sahiplerinde toplamak amaciyla veya kar
pay1 6demesinin bir alternatifi olarak? bagvurabilir’. Amaci her ne olursa olsun, ivazli iktisaplarda
payin iktisabi ile sirket malvarligindan pay bedeli 6demesi sebebiyle belirli bir tutar ¢ikar. Buna
karsilik, pay edinimiyle sirket gercek bir deger elde etmez ve bu paylar hakimiyetinde bulundugu
siirece sirkete ortaksal veya mali bir hak kazandirmazlar (TTK m. 389). Dolayisiyla bu durum,
sirket malvarligini azaltir!. Keza kendi paylarinin sirket tarafindan iktisab1 sirketin likiditesini de
zayiflatacaktir®. Ayrica bu durum, pay bedellerinin iktisap degerinden daha diisiik bir fiyatla elden
¢ikarilmasi veya pay bedellerinin sirketin bagh malvarligindan karsilanmasi durumunda sermayenin
iadesi yasagina aykirilik olusturur®. Bu sakincalar sebebiyle sirketin kendi paylarini iktisabi kural

1 §irketin paylarini geri almasi, piyasadaki yatirimcilarda paylarin piyasada gergek degerinin altinda kaldig: algisi
olusturur. Bu algi (sinyal) da piyasaya olumlu yansir ve yatirimeilar: pay almaya tesvik eder (Ahmet Gokgoz, ‘Hisse
Senedi Geri Alimi ve Muhasebesi’ (2014) 7(2) Muhasebe ve Vergi Uygulamalar: Dergisi 1, 4). Bu etki, kaldirag etkisi
yaratarak, paylarin degerlerinin artmasina neden olabilir. Béylelikle sirketin finansal durumu daha giiglenebilir.
Bkz. Christian Lenz ve Andreas von Planta, ‘Art. 659-659b° i¢ Heinrich Honsell, Nedim Peter Vogt ve Rolf Watter
(edr), Basler Kommentar Obligationenrecht II Art. 530-964 OR (5. Basi, Helbing Lichtenhahn 2016) Art. 659 N 11;
Alihan Aydin, Anonim Ortakligin Kendi Paylarini Edinmesi (Vedat 2008) 78; Ali Murat Sevi, ‘Anonim Ortakligin
Kendi Payini Devralmasi Uzerine Bir Inceleme’ (2003) 22(1) Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi 239, 246; Besir Fatih
Dogan, Der Erwerb eigener Aktien im deutschen und tiirkischen Recht im Hinblick auf europdisches Recht (Kovac
2004) 45-46.

2 Sirketlerin kendi paylarini satin almasiyla piyasadaki pay miktar1 azalmakta ve pay bagina diisen gelir artmaktadir. Bunun
sonucunda da, paylarin piyasa fiyat: artmakta ve pay sahipleri nakit kar pay1 yerine, sermaye kazanci elde etmektedirler.
Bkz. Lukas Handschin (ed), Ziircher Kommentar Die Aktiengesellschaft, Allgemeine Bestimmungen, Art. 620-659b OR (2.
Basi, Schulthess 2016) Art. 659 N 8; Reha Poroy, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku I (14. Basi, Vedat
2019) 656; Fatih Coskun Ertas ve Serdar Karaca, ‘Kar Dagitiminin {lan1 ve Gergeklesmesi Arasinda Gegen Siirenin Firma
Degerine Etkisi’ (2010) (47) Muhasebe ve Finansman Dergisi 58, 64; Gokgoz (n 1) 3.

3 Gokgéz (n 1) 3-5; Mehmet Ozdamar, Anonim Ortakliklarin Kendi Paylarini Iktisap Etmesi (TTK md. 329) (Yetkin
Yayinlar1 2005) 57 vd; Aydin (n 1) 66 vd; Tiirk sirketin kendi paylarini edinmeye yonelten sebepleri, “ekonomik ve sosyal
nedenler” ile “hukuksal nedenler” seklinde ikiye ayirarak ele almustir. Bkz. Ahmet Tiirk, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuatina Gore Anonim Ortakligin Kendi Paylarini Edinmesi (Adalet 2016) 79-94.

4 Peter Forstmoser, Arthur Meier Hayoz and Peter Nobel, Schweizerisches Aktienrecht (2. Basi, Stampfli 1996) § 50 N
131; Hans Rudolf Triieb, ‘Art. 659 — 6592’ i¢ Vito Roberto ve Hans Rudolf Triieb (edr), Handkommentar zum Schweizer
Privatrecht, Personengesellschaften und Aktiengesellschaft — Vergiitungsverordnung, Art. 530-771 OR - VegiiV (3. Basi,
Schulthess 2016) Art. 659 N 3; Hasan Pulagly, Sirketler Hukuku Serhi C. 3 (3. Basi, Adalet 2018) 2376; Tiirk (n 3) 95; Aydin
(n 1) 100; Orug Hami Sener, Teorik ve Uygulamalr Ortakliklar Hukuku (4. Basi, Seckin 2019) 395; Giil Okutan Nilsson,
‘Anonim Sirketlerin Kendi Hisselerini ktisabi Baglaminda Finansal Yardim Yasag1, Anonim Sirketler ve Sermaye Piyasast
Hukukunda Giincel Gelismeler Tiirk — Alman Uluslararas: Sempozyumu (Istanbul Borsas1 2011), 90; Fikret Otlu, fsmail
Bekgi ve Niliifer Ozlem Karatas, “TTK’ya gére Anonim Sirketlerin Kendi Paylarini Tktisap Etmesi ve Muhasebelestirmesi’
(2014) 4(1) Gankir1 Karatekin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 283, 287.

5  Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 133; Peter Bockli, Schweizer Aktienrecht (4. Basi, Schulthess 2009) § 4
N 197; Handschin (n 2) Art. 659 N 9; Hans Christoph Grigoleit ve Richard Rachlitz, i¢ Hans Christoph Grigoleit (ed),
Aktiengesetz Kommentar (2. Basi, C.H. Beck 2020) § 71 N 10; Triieb (n 4) Art. 659 N 4; Tiirk (n 3) 95; Okutan Nilsson (n
4) 90; Otlu, Bekgi ve Karatas (n 4) 287.

6  Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 132; Bockli (n 5) § 4 N 222; Aydin (n 1) 99; Sevi (n 1) 241; Dogan (n 1) 71-
73; Okutan Nilsson, s. 90; Otlu, Bekgi ve Karatas, (n 4) 287. Sirketin kendi paylarini iktisap etmesinin, ekonomik olarak
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olarak yasaklanmis (TTK m. 379/1) ve istisnai hallerde yapilabilecek iktisaba iligskin hiikiimler
emredici olarak diizenlenmistir’. Bu diizenlemelerden biri de sirketin iktisap ettigi kendi paylar
i¢in yedek akee ayrilmasidir (T'TK m. 520/1). Bu yedek ak¢e ayrimi hem TTK’ye hem de 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa (SerPK) tébi sirketler agisindan zorunludur (SerPK m. 22; Geri Alinan
Paylar Tebligi® m. 20/2).

TTK m. 520/1'de diizenlenen yedek akge, sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in ayrilmaktadir. Bu
paylarin muhasebelestirme sekli, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun
(KGK) diizenlemeleri ile degistirilmistir. Buna gore, sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 artik sirketin
bir varlig1 olarak bilangonun aktifinde raporlanmayacaktir. Bu degisiklik, sirketin iktisap ettigi kendi
paylari i¢in yedek akge ayrilmasinin gerekli olup olmadigini sorgulanmasina sebep olmustur®.

Bu baglamda, bu ¢aligmada anonim sirketin iktisap ettigi kendi paylari i¢in ayirdi yedek akee
incelenecektir. Bu inceleme esnasinda ozellikle sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin
muhasebelestirme seklinin degisikliginden sonra bunlar i¢in ayrilan yedek akgenin gerekliligi
degerlendirilecektir.

I. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylari icin Yedek Akce Ayirmasi ve Ayrilan Yedek
Akgenin Coziilmesi

A. Genel Olarak

TTK m. 520/1 uyarinca sirket, iktisap ettigi kendi paylari i¢in iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akge ayirir. Sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 icin ayirdigi yedek akee, yedek akgelerin
ayrilmalarini 6ngoren veya karara baglayan kaynak agisindan kanuni yedek akge grubunda yer
alir'®, Kanuni yedek akgeler, kanunun emredici hiikiimlerine gore ayrilmasi zorunlu olan yedek
akgelerdir!'!. Dolayisiyla kendi payini iktisap eden sirketin buna iliskin yedek akgeyi ayirmasi

pay sahiplerine sermayenin geri 6denmesine es deger oldugu hususunda bkz. Lukas Imark ve Lorenz Lipp, ‘Art. 671-
6712 i¢ Vito Riberto ve Hans Rudolf Triieb (edr), Handkommentar zum Schweizer Privatrecht, Personengesellschaften
und Aktiengesellschaft - Vergiitungsverordnung, Art. 530-771 OR - VegiiV (3. Basi, Schulthess 2016) Art. 671a N 1; Sener
(n 4) 395.

7 Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku (5. Basi, Vedat 2020) 108.

8  Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1), RG 03.01.2014/28871.

9  Inceleme agisindan bkz. II. Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarinin ve Bunun Igin Ayrilan Yedek Akgenin
Mubhasebelestirilmesi.

10 Buayirim agisindan yedek akgeleri “kanuni, esas sozlesmesel ve genel kurul karar ile ayrilan yedek akgeler” seklinde tige
ayrilir. Bkz. Poroy R, Tekinalp U ve Camoglu E, Ortakliklar Hukuku II (14. Basi, Vedat 2019) 324-325; Mehmet Bahtiyar,
Ortakliklar Hukuku (14. Basi, Beta 2020) 300; Sener (n 4) 493; Pulash (n 4) 2369; Karayalgin yedek akgeleri kanuni
ve ihtiyari yedek akge olarak ikiye ayirmaktadir. Thtiyari yedek akge, statii hitkiimlerine gére veya genel kurul karari
ile ayrilan yedek akgelerdir. Bkz. Yasar Karayal¢in, Muhasebe Hukuku (2. Basi, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii 1988) 114. Isvigre Hukuku'nda ayni ayrim igin bkz. Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 7 ve
devami; Markus R. Neuhaus ve Patrick Balkanyi, ‘Art. 671-671a i¢ Heinrich Honsell, Nedim Peter Vogt ve Rolf Watter
(edr), Basler Kommentar Obligationenrecht II Art. 530-964 OR (5. Basi, Helbing Lichtenhahn 2016) Art. 671 N 4a; Imark
ve Lipp (n 6) Art. 671 N 1.

11 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar Hukuku II (n 10) 324; Giizin Ugigik ve Aydin Celik, Anonim Ortaklikta Finansal
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zorunludur. Keza sirketin kendi paylarina iliskin yedek akgeler, esas sozlesme veya genel kurul karari

ile ortadan kaldirilamaz ve sinirlandirilamazlar!2.

B. Diizenlemenin Amaci

Sirketin kendi paylarini iktisabiyla sirket varligi azalmakta ve sirket bedelini 6dedigi paylardan
ekonomik anlamda faydalanamamaktadir!3. Ozellikle de paylarin degerinden ¢ok diisiik bir
bedelle elden ¢ikarilmasi veya paylarin elden ¢ikarilmaksizin sirketin iflas ederek tasfiye siirecine
girmesi gibi durumlarda, paylar icin harcanan bedelin kismen veya tamamen karsiligi da elde
edilememektedir!. Dolayisiyla sirketin kendi paylarini iktisap etmesi, sirketin zarara ugrama riskini
de i¢inde barindirmaktadir. Bu sebeple, sirketin iktisap ettigi kendi paylari i¢in yedek akge ayrilmasi
yitkiimliiliigii ile iktisap bedeli kadar sirket malvarliginin koruma altina alinmasi amaglanmistir!>,
Nitekim TTK m. 520/1 uyarinca sirketin kendi paylar i¢in ayirdig1 yedek akgeler, anilan paylar
devredilmedikce veya yok edilmedikge ¢oziilemeyecektir. Boylece sirketin kendi paylarini iktisap

igin harcadig1 tutar kadar varligin, genel kurul tarafindan kullanilmasi'

ve Ozellikle bunun pay
sahiplerine dagitilmas: engellenecektir!”. Baska bir deyisle, bagli yedek akgelere dahil olan bu fon,
paylarin degerinin diigmesi hélinde ortaya ¢ikan zararin telafisi i¢in bir tampon islevi gormekte
ve esas sermayenin karsiliksiz kalmasini onlemektedir'®. Bu sayede, geri alim nedeniyle déner
degerleri azalmis olan ve/veya borcu artmis olan sirketin kar olarak dagitacag: tutar azaltilarak nakit

pozisyonunun daha fazla kotiilesmemesi saglanacaktir!®.

Tablolar Yedek Akgeler ve Kar Dagitimi (On ki Levha 2018) 222; Pulaglhi (n 4) 2372; Bahtiyar (n 10) 300; Veysi Naci Tans,
Genel Muhasebe Ilkeler ve Uygulamalar (9. Basi, Karahan 2016) 280; Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671 N 9; Imark ve
Lipp (n 6) Art. 671 N 5. Bu sebeple Karayalgin kanuni yedek akgeleri, mecburi yedek akge olarak da adlandirmaktadir.
Bkz. Karayalgin (n 10) 114.

12 Poroy, Tekinalp ve Camoglu, Ortakliklar IT (n 10) 324.

13 Ozge Ayan, Anonim Sirketin Genel Kuru Karar ile Kendi Paylarini Iktisap Etmesi veya Rehin Almasinin Kosullarr
(2013) XVII(1-2) Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 185, 192; Tiirk (n 3) 96; Aydin (n 1) 99.

14  Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 131; Bockli (n 5) § 4 N 197-199; Triieb (n 4) Art. 659 N 5; Tiirk (n 3) 95-
96; Ozdamar (n 3) 75-76; Aydin (n 1) 109-110; Ayan (n 13) 195; Dogan (n 1) 71-73. Kriz donemlerinde paylarin degersiz
oldugu yoniinde bkz. Grigoleit ve Rachlitz (n 5) § 71 N 10.

15 Bu sebeple 6gretide, kendi paylar: igin yedek akge ayrilmas: yiikiimliiliigiiniin 6ngoriilmesi sermayenin korunmasi
ilkesine dayandirilmaktadir [Bkz. Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 2; Ali Murat Sevi, Anonim Ortaklikta Payin
Devri (4. Basi, Segkin 2018) 87]. Bu ilke 6gretide malvarliginin korunmasi ilkesi seklinde de adlandirilmaktadir. Buna
karsilik, Tiirk, bunlar yerine, “bagh malvarliginin korunmasr ilkesi” ifadesinin kullanilmasi gerektigini ileri siirmektedir.
Zira TTK’nin baz1 hitkiimleri, bilangonun aktifinde bulunan tiim degerleri degil, sadece sermaye ile sirketin {izerinde
serbestge tasarruf edemeyecegdi yedek akgelerin karsiligini olusturan varliklar1 korumaktadir. Bu ilke yerine malvarliginin
korunmast ilkesi, kavrami oldugundan daha genis; sermayenin korunmast ilkesi ise daha dar ifade etmektedir. Bkz. Tiirk
(n3)108

16 Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 2.

17  Lukas Handschin, ‘Eigene Aktien im Konzern’ (2013) (8) Der Schweizer Treuhdnder 485, 485; Triieb (n 4) Art.
659a N 12; Bockli (n 5) § 8 N 323; Gékgen Turan, Anonim Ortakliklarin Kendi Paylarini Iktisabinin Genel Esaslar
(Yetkin 2018) 42; Ali Thsan Karacan ve Esra Erisir Karacan, Halka A¢ik Sirketlerin Kendi Paylarini Geri Alim1 (Legal
2015) 159.

18  Tiirk (n 3) 98.

19  Karacan ve Erisir Karacan (n 17) 159.
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C. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylari icin Yedek Akce Ayirmasi

1. Sirketin Kendi Paylarini iktisap Etmesi

TTK m. 520/1 uyarinca yedek akge ayrilmasi zorunlulugu, sirketin kendi paylarini iktisab ile dogar?’.
Sirket, kendi paylarini hem ivazli hem de ivazsiz olarak iktisap edebilir (TTK m. 379 ve 383). Bununla
birlikte, yedek akge ayirma yiikiimliiliigii ivazli iktisap durumunda séz konusu olacaktir?!. Nitekim
hiikiimde agikea paylarin iktisap degerlerini kargilayan tutarda yedek akee ayrilacagi dngoriilmiistiir
(TTK m. 520/1). Bagka bir deyisle, kendi paylar1 i¢in yedek akge olusturma yiikiimliiligii, ancak
riski sirketin kendisine ait olmak iizere paylarin geri alinmasi durumunda gegerlidir?2. TTK m.
520/14de, sirketin iktisap ettigi paylar1 icin yedek akge ayrilacag: diizenlenmis; ancak bu iktisabin
amaglar1 agisindan herhangi bir ayrima gidilmemistir. Bununla birlikte, 6gretide bir goriis bu yedek
akgenin, paylarin TTK m. 379/1 ve 2 uyarinca iktisab1 hilinde degil, paylar ne suretle olursa olsun
anonim sirket tarafindan satin alinmasi durumunda ayrilacagi yéniindedir?3. Diger bir goriige gore,
paylar sermayenin azaltilmasi amaciyla alintyorsa yedek akge ayrilmasina gerek yoktur?4, Zira bunlar
cari veya sabit varliklar degildir. Bu paylar artik TTK m. 379 anlami dahilinde sirketin gercek pay:
olarak nitelendirilemez. Imha amaciyla satin alinan paylar, satin alma fiyat: iizerinden 6zkaynaktan
ditgiilmelidir. Kanaatimizce de sirket kendi paylarini genel kurulun sermaye azaltimi karari tizerine
satin aliyorsa, yedek akge ayrilmasina gerek yoktur. Zira yedek akge ayrilmast ile iktisap bedeli kadar
sirket malvarliginin koruma altina alinmasi amaglanmistir. Oysa edinilen paylar sermaye azaltimi
ile yok edilecegi igin, yedek akge ayirmanin amaci kalmayacaktir. Keza TTK m. 520/1 uyarinca sz
konusu yedek akgenin ¢oziilebilecegi hallerden birinin, iktisap edilen paylarin yok edilmesi olmasi
da bu goriistimiizti desteklemektedir.

Sirketin kendi paylarinin iktisabina iligkin hitkiimler, ana sirketin paylarinin yavru sirket tarafindan
iktisabr halinde de uygulanir (TTK m. 379/5). Ana sirket yavru sirket iliskisi, TTKde sirketler
topluluguna iliskin hiikiimler altinda diizenlenmektedir. Bu toplulukta hikim sirketler ana, bagh
sirketler yavru sirket konumundadir (TTK m. 195/4). TTK m. 379/5 sadece TTK m. 195 vd
anlaminda hikim sirket bagli sirket iligkisinin bulundugu héllerde uygulanir. Kargilikli istirak, hakim
sirket-bagl sirket iliskisi dogurmuyorsa, TTK m. 379/5 uygulanmaz?®. Ogretide hiikiim baglaminda,
yavru girket tarafindan iktisap edilen paylar icin yedek akge ayrilmasi gerektigi ifade edilmektedir®.

20  Anonim sirket paymin iktisab1 “aslen ve devren” iktisap seklinde gergeklesmekle birlikte, sirketin kendi payin1 iktisap
etmesi, ancak payimn devren iktisabi ile gerceklesir. Devren iktisap halinde, bir kisiye ait halen mevcut olan bir payin bir
bagkasinin miilkiyetine gegmesi s6z konusudur. Ayrintili bilgi igin bkz. Tiirk (n 3) 27; Sevi, Pay (n 15) 40 vd.

21 Tiirk (n 3) 280; Turan (n 17) 41; Bockli (n 5) § 4 N 237 ve § 8 N 324; Handschin (n 2) Art. 659 N 24; Triieb (n 4) Art. 659a
N 14; Walter G Paefgen, i¢ Martin Henssler ve Lutz Strohn (edr), Gesellschaftsrechts (5. Basi, C.H. Beck 2021) § 71 N 40.

22 Bockli (n5)$ 4N 263.

23 Poroy, Tekinalp ve Camoglu (n 2) 662; Tiirk (n 3) 280.

24 Bockli (n 5) § 8 N 275; Peter Bockli, OR-Rechnungslegung (2. Basi, Schulthess 2019) § 4 N 398; Paefgen (n 21) § 71 N 40.

25 Tirk (n 3) 152. Ayrintili inceleme igin bkz. Kadir Bag, “Tirk Ticaret Kanunu Uyarinca Anonim Sirketin Paylarinin
Yavru Sirketi Tarafindan Iktisap Edilmesi: Sorunlar, Saptamalar ve Oneriler, i¢ Murat Aligkan, Bilge Utkan Mersin, Sinan
Sarikaya (edr), Sermaye Sirketleri Hukukunda Giincel Gelismeler Sempozyumu (Tebligler-Tartismalar, 19 Haziran 2019)
(On Iki Levha 2020) 124 vd.

26 Tiirk (n 3) 283; Poroy, Tekinalp ve Camoglu (n 2) 663; Karacan ve Erisir Karacan (n 17) 160; Ayan (n 13) 216; Bas (n 25)
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Kanaatimizce de yavru sirketin ana sirketin paylarini iktisab1 halinde de yedek akge ayrilmalidir. Zira

TTK m. 520/1 de, anonim sirketin kendi paylarini iktisabina iligkin hiikiimler arasindadir. Bunun
yani sira, GAPT m. 20'de geri alinan paylarin geri alim bedeli kadar yedek akce ayrilmasi gerektigi
diizenlenmistir. Geri alinan paylar, sirketin kendisi veya bagli sirketleri tarafindan satin alinan
kendi paylarini ifade etmektedir (GAPT m. 4/1-f). Dolayisiyla GAPT'de yavru sirket tarafindan
ana sirketin paylarinin iktisabi durumunda yedek akge ayrilacag: agik¢a diizenlenmistir. Bununla
birlikte, kanaatimizce bu durumun ve ayrintilarnin Teblig yerine TTKde acik¢a diizenlenmesi
kanun yapicilig1 agisindan daha yerinde olacaktir.

2. Yedek Akge Ayrilmasi

a. Genel Olarak

TTK m. 520/1de sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akee ayiracagi ongorilmiistiir. Bununla birlikte 6gretide bu yedek akgenin ayrilmasinin
pay iktisabinin kosulu olup olmadigina iliskin bir tartijma mevcuttur. Bir goriis TTK m. 520/1
baglaminda yedek akge ayrilmamasinin pay iktisabini gegersiz kilmayacag1 yoniindedir?’. Zira yedek
akge ayrilmasi zorunlulugu, sirketin kendi paylarini edinmesinin bir kosulu olmayip sonucudur?®.
Bu goriiste bulunan yazarlardan birine gore GAPTde yer alan, geri alim i¢in ayrilan fonun toplam
tutar1 ve kaynaginin da geri alim programinda belirtilmesini 6ngoren diizenleme de varilan sonucu
degistirmeyecektir (Teblig, m. 8/1-f). Zira aksini kabul etmek, TTK m. 379'da getirilen kosullara ek
bir kosul getirilmesi anlamina gelir. Oysa teblig hitkkmiiyle bu yapilamaz. Bunun yani sira TTK m.
379/2-son uyarinca, yonetim kurulu her izin talebinde kanuni sartlarin gergeklestigini belirtecektir.
Buna gore, yonetim kurulunca kanuni sartlarin her bir edinim oncesinde degerlendirilmesi
gerekmektedir. Yoksa (yetki i¢in izin istendigi/veya geri alim programi hazirlandigi) sirada
kosullarin tiimii gergeklestigi halde, paylarin edinildigi sirada, 6rnegin pay bedelini karsilayacak
kadar 6zkaynak mevcut olmayabilir. Bunun tam tersine, sirketin elde etmesi kuvvetle muhtemel
bir gelir beklentisi varsa, geri alim programinda yeterli 6l¢lide fon ayrilmasi miimkiin degilken,
sonradan paylarin programa gore geri satin alinmast miimkiin olabilecektir. Bu nedenle s6z konusu
kosulu esnek degerlendirmek, mutlaka daha baslangigta program i¢in gerekli olan tutarda yedek
akge ayrilmasi gerektigi seklinde anlamamak dogru olur?®. Diger bir goriise gore anonim sirket bu
yedek akeeyi ayirabilecek durumda degilse, — diger sartlar karsilayabilecek olsa bile — kendi paylarini
satin alamaz®’. Bu sebeple, s6z konusu 6zel yedek akge de bir anonim sirketin kendi paylarini satin
alabilmesinin finansal kosullarindandir.

151; Orug Hami Sener, Yargitay Kararlar: Isiginda Limited Ortakliklar Hukuku (Segkin 2017) 163.

27  Sevi, Pay (n 15) 87; Tirk (n 3) 280; Bas (n 25) 151; Lukas Glanzmann, ‘Die Bilanzierung des Eigenkapitals im
Einzelabschluss von Kapitalgesellschaften’ Schweizerische Zeitschrift fiir Wirtschafts — und Finanzmarktrecht (2017)
289 <https://www.alexandria.unisg.ch/257247/1/SZW %20Bilanzierung%20des%20EK.pdf> erisim tarihi 22.03.2021.

28  Tirk (n 3) 280.
29 Tiirk (n 3) 438.

30 Poroy, Tekinalp ve Camoglu (n 2) 662. Yazarlar ayrica bu akgeyi ayirmanin, iktisabin gegerlilik kosulu olmasa bile,
islemi yapabilmenin finansal kosulu oldugunu aksi halde yonetim kurulunun sorumlu olacagini ifade etmistir [Bkz.
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Kanaatimizce iktisap edilen paylar i¢in yedek ak¢e ayrilmasi, sirketin kendi paylarmi iktisap
edebilmesinin gegerlilik kosulu degil, bu iktisabin hukuki sonucudur. Zira TTK m. 520/1'de agikga,
yedek akeenin sirketin iktisap ettigi kendi paylar: icin ayrilacag: diizenlenmistir. Yoksa hitkiimde
sirketin kendi paylarini iktisap edebilmesi i¢in yedek ak¢e ayirmasi gerektigi diizenlenmemistir. Keza
GAPT m. 20de de ayn: diizenleme tarzi bulunmaktadir. Hitkiim uyarinca geri alinan paylarin geri
alim bedeli kadar yedek akge ayrilarak 6zkaynaklar altinda kisitlanmis yedek olarak siniflandirilir.
Bunun yani sira, sirket paymnin ivazl sekilde iktisabina iligkin kural TTK m. 379/3’te yer almustir.
Burada sadece iktisap edilecek paylarin bedelleri distildiikten sonra, kalan sirket net aktifinin, en
az esas veya ¢ikarilmis sermaye ile kanun ve esas sozlesme uyarinca dagitilmasina izin verilmeyen
yedek akgelerin toplami kadar olmasi gerektigi diizenlenmistir. Dolayisiyla sayet yedek akge
ayirmanin bir kosul olarak diizenlenmesi isteniyorsa bunun agik¢a yapilmasi gerekir. Nitekim Alman
Payli Ortakliklar Kanunu [Aktiengesetz (AktG)] § 71/2'de agikea, sirketin paylar: iktisabina ancak
iktisap degeri tutarinda yedek akge olusturabiliyorsa izin verilecegi ifade edilmistir®!. Ayrica TTK m.
379’a aykur1 bir sekilde iktisap edilen paylarin iktisap tarihinden itibaren en ge¢ alt1 ay icinde elden
¢ikarilacagini diizenleyen TTK m. 384’te bu goriisiimiizii desteklemektedir. Zira hitkiim baglaminda,
TTK m.379aaykirilik dahi iktisab1 gecersiz kilmamakta sadece sirkete bunlari elden ¢ikarma veya yok
etme zorunlulugu getirmektedir. Dolayisiyla pay iktisabi i¢in sirketin malvarliginin yeterli diizeyde
olmamas1 dahi yapilan iktisab1 gegersiz kilmiyorsa, yedek akge ayirma yitkiimliiliigiiniin de gegersiz
kilmamasi gerekir. Son olarak, sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in yedek ak¢e ayrilmasinin sebebi,
serbest 6zkaynaktan iktisap tutar1 kadar bedeli ¢ikartarak bunu bagli malvarlig: haline getirmek ve
genel kurulun bunlar tizerinde tasarrufunu engellemektir. Oysa sirketin yedek akge ayiracak kadar
bile serbest 6zkaynagi olmadig: i¢in, sirketin 6zkaynaginda genel kurulun kullanabilecegi bir kalem
de bulunmamaktadir. Dolayistyla vardigimiz bu sonug, iktisap edilen paylar i¢in yedek ak¢e ayrilmas:
yukiimlaliigiintin amaciyla da ¢elismemektedir. Bununla birlikte, yedek akge ayirmak sirketin kendi
paylarini iktisabinin sonucu oldugu igin, sayet yedek akce ayiracak kadar malvarligi bulunmuyorsa
bu yonetim kurulunun sorumlulugunu giindeme getirecektir. Zira yonetim kurulu sirketin kendi
paylarini iktisabr ile gorevlendirilmistir (TTK m. 379/2).

b. Yedek Akce Ayirmakla Yiikiimlii Sirketin Belirlenmesi

Kendi paylarini iktisap eden anonim sirketin, bu iktisabin sonucu olarak yedek akge ayirmas gerekir.
Bununla birlikte, ana sirket yavru sirket iligkisi oldugunda kimin yedek akge ayirmasi gerektigine
iligkin TTKde bir diizenleme bulunmamaktadir. Ogretide bir goriis yedek akgeyi yavru sirketin

Poroy, Tekinalp ve Camoglu (n 2) 660]. Turan, eserinde 6ncelikle iktisap tutar1 degerinde yedek akge ayirmasini sirketin
kendi paylarini iktisap edebilmesinin diger bir kosulu olarak gostermistir. Bununla birlikte, yazar daha sonra TTK m.
520/1 uyarinca yedek akge ayrilmasinin, sirketin kendi paylarini edinmesinin bir sart1 olmayip, sonucu oldugunu ve bu
sebeple, yedek akge ayrilmamasinin iktisabin gegerliligine etki etmeyecegini belirtmistir. Bkz. Turan (n 17) 41-42.

31 Bununla birlikte, AktG § 71/4 c.1'de ikinci fikranin ihlalinin iktisabin gegerliligini etkilemeyecegi diizenlenmistir. Buna
karsilik, § 71/4 c. 2 uyarinca bu ihlal, pay alimina iliskin borglandirici islemi gegersiz kilacaktir. Bu sebeple, yedek akge
ayiracak kadar serbest malvarligi olmamasina ragmen sirket kendi paylarini iktisap etmisse, pay iktisab: gegerli olmakla
birlikte buna iliskin borglandirici islem gegersiz olacaktir. Bkz. Grigoleit ve Rachlitz (n 5) § 71 N 150; Uwe Hiiffer ve Jens
Koch, i¢ Uwe Hiiffer ve Jens Koch (edr), Aktiengesetz (15. Basi, C.H. Beck 2021) § 71 N 21a; Paefgen (n 21) § 71 N 45.
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ayirmasi gerektigi yoniindedir®2. Zira paylar1 edinen yavru sirket oldugundan, ana sirketin yedek

ake¢e ayirmasi muhasebe teknigi agisindan miimkiin degildir. Alman Hukuku'nda da uygulama bu
yondedir®®. Buna gore, iktisap edilen paylar bagh sirketin varlik kisminda raporlanacak ve buna
karsilik zkaynakta yedek akge yaratilacaktir®®. Buna karsilik 6gretide baska bir goriis, ana sirketin
yedek akge ayirmakla yiikiimlii oldugu ydniindedir®. Zira paylar iktisap edilen yavru sirket degil,
ana sirkettir. Keza yavru sirketin bir anonim sirket olmak zorunda olmamasi da bu sonu hakl: kilar.
Bunun yani sira 6gretide, bagh sirket tarafindan ana sirketin paylarinin devralinmasina, yalnizca,
ana sirketin AktG § 71/2 uyarinca bu paylar icin yedek akge yaratabilecek kadar serbest 6zkaynag:
bulunmasi durumunda izin verilecegi ifade edilmektedir’®. Bununla birlikte, Isvigre Hukuku'nda
Isvigre Borglar Kanunu (Obligatioenenrecht — OR-) Art. 659b/3’te agik¢a cogunluga®’ sahip olan ana
sirketin yedek akge ayirmasi gerektigi diizenlenmistir. Bu sebeple 6gretide, ana sirketin yedek akge
ayirmasi gerektigi; ctinkii kanunen pay1 kendi almis gibi goriildiigi ifade edilmektedir. Buna karsilik,
yavru sirketin yapmis oldugu bu alim sebebiyle yedek akge ayirmasi gerekmez3. Bu sayede, yedek akge
ana sirketin karindan karsilanacak ve ana girketin bu tutar1 kar olarak dagitmas: engellenecektir®.
Bunun yanu sira, 6gretide bagl sirketin ana sirketin paylarini, amaglanan elde tutma siiresine bagl
olarak dénen varliklar veya sabit varliklar olarak raporlayacag ifade edilmektedir®’.

TTK agisindan degerlendirildiginde, TTK ve KGK diizenlemelerinde kimin yedek akge ayiracagina
iliskin acik bir diizenleme yoktur. Bununla birlikte, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standardi*! (BOBI FRS) m. 9.69'da bagli sirketin elinde bulundurdugu isletmenin paylar1

32 Tirk (n 3) 283; Poroy, Tekinalp ve Camoglu (n 2) 663; Karacan ve Erisir Karacan (n 17) 160; Ayan (n 13) 216.

33  Bir isletmenin, kendisine hakim veya kendisinde ¢ogunluk paya sahip isletmenin paylarini edinmesi durumunda, yedek
akge ayirmaya iliskin AktG § 71/2’ye uyulacaktir (AktG § 71d). Bunun yanu sira, bilangonun yapisini diizenleyen Alman
Ticaret Kanunu [Handelsgesetzbuch (HGB)] § 266da bilangonun pasifinde ézkaynak grubunun altinda hakim veya
gogunluk paya sahip isletme i¢in yedek akge kalemi bulunmaktadir [HGB § 266/3A(3-2)]. Ayrica 6zkaynaga iliskin HGB
§ 272de ise, hakim veya gogunluk paya sahip bir isletmedeki paylar i¢in yedek akge ayrilacag: agik¢a diizenlenmistir
(HGB § 272/4).

34  Bruno Kropft, i¢Joachim Hennrichs, Detlef Kleindiek ve Christoph Watrin (edr), Miinchener Kommentar zum Bilanzrecht,
Band 2, §§ 238-342e Handelsgesetzbuch (C.H. Beck 2013) § 272 N 207; Moritz Pdschke, i¢ Martin Henssler, Carsten
Herresthal, Marian Paschke (edr), beck-online.Grosskommentar zum Bilanzrecht, §§ 238 — 342e Handelsgesetzbuch (C.H.
Beck 2020) § 272 N 218; Robert Winnefeld, Bilanz-Handbuch (5. Basi, C.H. Beck 2015) Kapitel D, N 1850.

35  Bag (n 25) 152. Limited sirketler agisindan ayni yonde bkz. Sener, Limited (n 25) 163.

36  Poschke (n 34) § 272 N 219; Kropff (n 34) § 272 N 208.

37 OR Art. 659b/3’te sadece cogunluk kavrami gegmektedir. Bu sebeple Isvigre dgretisinde, bunun sermayenin mi yoksa
oylarin ¢ogunlugu mu oldugu tartismalidir. Inceleme igin bkz. Lenz ve von Planta (n 1) Art. 659b N 3; Handschin (n 2)
Art. 659 N 153 vd.

38 Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 182; Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 5d, 10a; Lukas
Glanzmann, ‘Das neue Rechnungslegungsrecht’ i¢ Peter V Kunz, Oliver Arter ve Florian Jorg (edr), Entwicklungen im
Gesellschaftsrecht VIII (Stampfli 2013) 289; Lenz ve von Planta (n 1) Art. 659b N 9; Christian Haas, ‘Eigene Aktien und
Kapitalverlust’ (2013) (12) Der Schweizer Treuhidnder 921, 926; Bockli, Rechnungslegung (n 24) § 4 N 486; Handschin,
‘Aktien’ (n 17) 488; Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 8.

39 Handschin (n 2) Art. 659 N 166.

40  Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 5d; Lenz ve von Planta (n 1) Art. 659b N 9; Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 8.
Diger gortise gore bagli ortaklik, iktisap edilen paylar1 6zkaynag: azaltici sekilde raporlamalidir. Bkz. Handschin, ‘Aktien’
(n 17) 487-488; Glanzmann, ‘Bilanzierung’ (n 27) 288.

41  “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi Hakkinda Teblig”in ekinde yayinlanmigtir. Bkz. RG
29.07.2017/30138 miik.

761



(Kendi Paylarim iktisap Eden Anonim Sirketlerde Yedek Akge Ayirma Uygulamasinin Bir Degerlendirmesi )

konsolidasyon sirasinda, varsa kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar da dahil olmak
tizere, tamamiyla elimine edilecegi ve karsiliginda da 6zkaynak tutarmin azaltilacag: yer almustir.
Buna gore, ana sirket konsolide finansal tablosunu hazirlarken, baglh sirketin edinmis oldugu paylar
bilangonun 6zkaynak grubunda, 6zkaynak tutarimi azaltacak sekilde raporlayacaktir. Bunun i¢in
de, finansal tablolarda 6zel bir raporlama sekli olusturulmustur. Sirketin kendi edindigi paylar,
“Geri Alinmis Paylar” hesabinda raporlanirken, bagl sirket tarafindan edinilen paylar “Karsilikli
Istirak Sermaye Diizeltmesi” hesabinda raporlanir®?. Dolayisiyla BOBI FRS baglaminda, bagh
sirket tarafindan iktisap edilen hakim sirket paylari, hakim sirketin hazirlamis oldugu konsolide
finansal tablolarda raporlanacaktir. Buna karsilik yedek akgeyi kimin ayirmasi gerektigine yonelik
herhangi bir agiklama yapilmamigtir. Kanaatimizce bu sorun yavru sirket tarafindan ana sirketin
paylarini iktisabinin ana sirketin kendi paylarini iktisabina esdeger gormemizin nedeni ekseninde
¢oziilmelidir*®. Buna gére, TTK m. 379/5 ile ana sirketin sermayesi ile oy dengelerini korumak
ve yavru sirketler araciligiyla paylarin yasaga aykiri iktisabini engellemek amaglanmaktadir®4,
Dolayisiyla ana sirket, kendi paylarini iktisabina ragmen kér payr dagitimina devam etmek i¢in
yavru sirket aracihifiyla kendi payini iktisap edebilir. Buna karsilik, yavru sirkette ana sirketteki
paylarin bulunmasi, bir sirketin kendi paylarini dogrudan iktisabinda oldugu gibi, kar pay1
odemesinde sermayenin geri 6demesi riskini icermez*. Bu sebeple, kanaatimizce ana sirket yedek
akge ayirmakla yiikiimlii olmalidir. Nitekim BOBI FRSde yavru sirket tarafindan edinilen paylarin
konsolide finansal tabloda gosterilis bicimi de bu gorlisiimiizti desteklemektedir. Zira bu paylar ana
sirket tarafindan hazirlanan konsolide bilancoda raporlanarak, ana sirketin serbest 6zkaynak tutar:
azaltilmistir. Ayrica uygulamada da bagh sirket tarafindan yapilan alimlar, ana sirketin hazirladig:
konsolide bilangoda geri alinmis paylara iliskin yedek hesabinda gosterilmektedir®®. Yavru sirket
ise, edindigi paylar1 varlik olarak raporlayacaktir’’. Son olarak kanaatimizce muhasebelestirilmeye
iliskin kurallar1 da etkileyecek bu durumun TTKde agikea diizenlenmesi gerekir.

c. Yedek Akgce Olarak Ayrilacak Tutar

Sirketin kendi paylarini iktisap etmesi durumunda, sirketin ayiracagi yedek akge tutari iktsap
degerindedir (TTK m. 520). Bu tutar, satin alma fiyatina kargilik gelir®®. Bunun yani sira, payin

42 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi (FTOKR) 62. Rehber igin bkz. RG 07.06.2019/30794.

43 Kendi hisselerinin satin alinmast ile ilgili olarak, grup tarafindan tek bir islem vardir. Kuralin amaci, grup sirketlerinin aracilar
tarafindan kendi hisselerinin satin alinmasina iligkin kurallarin atlanmasini 6nlemektir. Handschin (n 2) Art. 659 N 152.

44 Tekinalp, Sermaye (n7) 123; Kropft (n 34) § 272 N 206; Poschke (n 34) § 272 N 217; Bockli (n 5) § 4 N 327-332; Bas (n 25) 123.

45 Lenz ve von Planta (n 1) Art. 659b N 9.

46 Lokman Hekim Engiirii Saghk, Turizm, Egitim Hizmetleri ve Ingaat Taahhiit A.$. genel kurulu yapmis oldugu geri
alim programinda, 01.04.2018 tarihinden sonra paylarinin bagl sirketi tarafindan satin alacagini belirlemistir. Program
kapsaminda Lokman Hekim Van Saglik Hizmetleri Ingaat Taahhiit ve Ticaret A.S. geri alimda bulunabilecek baglt
sirketlerindendir. §irketin yapmis oldugu alim i¢in ana sirketin konsolide finansal tablosunda yedek akge ayrilmugtir.
Bkz. <file:///C:/Users/Bahattin%20Camci/Downloads/Lokman%20Hekim%20122020%20BDR.pdf>; 2018 yilinda
yapilan alimlar igin bkz. <https://lokmanhekim.com.tr/finansal-tablo-ve-dip-notlar/> erisim tarihi 22.03.2021.

47  Yavru sirketin iktisap ettigi ana sirketin paylarini ne sekilde raporlayacaginin incelenmesi igin bkz. I1. B. Sirketin Iktisap
Ettigi Kendi Paylar1 Agisindan.

48  Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 11; Bockli (n 5) § 8 N 324.
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VA

nominal/itibari degerinin iktisap tutarindan farkli olmasi, ayrilacak yedek akge tutarini etkileme
Ornegin Aksu Gida anonim sirketi 5.000 TL nominal degerli kendi payini, pay sahibi Adan 10.000
TL karsiiginda satin almistir. Bu durumda sirketin kendi paylari i¢in olusturacag: yedek akee tutari
10.000 TL olacaktir.

Yedek akge olarak ayrilacak tutar, sirketin serbestce kullanilabilen 6zkaynagindan kargilanir>.
Sebestce kullanilabilen 6zkaynaktan kasit, TTK, esas sozlesme veya genel kurul kararryla kullanimi
herhangi bir sekilde kisitlanmamis girket kaynagidir. Buna ilk olarak serbest yedek akgeler dahildir>!.
Serbest yedek akgeler, genel kanuni yedek akgelerin sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asan kismi (TTK m. 519/3), belirli bir amaca tahsis edilmeden, esas sézlesme geregi ayrilan yedek
akgeler (TTK m. 521) ve genel kurulca ayrilmasina karar verilen (TTK m. 523/2) yedek akgelerdir>2.
TTK m. 519da genel kanuni yedek akgenin, dort farkli kaynaktan olustugu diizenlenmistir. Buna
gore, yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni
yedek akgeye ayrilir (TTK m. 519/1). Bu ayrim yapildiktan sonra pay senedi ihrag primleri, pay
senedi iptal karlar1 ve kirdan pay alacak kisilere dagitilacak tutarin yiizde onu genel kanuni yedek
akgeye eklenir [TTK m. 519/2(a-c)]. Bu dért kaynagin sermayenin yarisini agmasi durumunda, agan
kisim serbest yedek akge olarak nitelendirilir. Bunun yani sira, bilangoda bulunan ge¢mis yillar kari
hesabinda® bulunan tutar da, irketin serbest kaynaklar1 arasindadir. Ayrica sirketin ilgili faaliyet
yilinda elde edilmis ve gerekli ayrimlar yapilmis donem net kar1 hesab1 da yedek akge ayirmak i¢in
kullanilabilecektir>®. Bu yedek akgenin paylarin anonim sirket tarafindan iktisabi tarihinde ayrilmast

gerekir>>. Aksi halde yonetim kurulu sorumlu olur.

3. Ayrilan Yedek Akgenin Coziilmesi

a. Genel Olarak

TTK m. 520/1 uyarinca sirketin kendi paylar1 igin ayirdig1 yedek akgeler, anilan paylar devredildikleri
veya yok edildikleri takdirde iktisap degerlerini karsilayan tutarda ¢oziilebilirler. Hikiimde 6ngoriilen

durumlar olusmadikga, sirketkendi paylarinailiskin yedek akgeleri iizerinde tasarrufedemez. Ornegin

49  Tekinalp, Sermaye (n 7) 110; Turan (n 17) 41.

50 Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 5¢; Bockli (n 5) § 8 N 326; Handschin (n 2) Art. 659 N 71; Imark ve Lipp (n
6) Art. 671a N 2; Tiirk (n 3) 281; Can Sozer, Anonim Sirketlerin Kendi Paylarint Iktisabinin Vergisel Sonuglar: (2. Basy,
Istanbul 2014) 137; Ayan (n 13) 213.

51 Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 5¢; Bockli (n 5) § 8 N 326; Handschin (n 2) Art. 659 N 71; Tiirk (n 3) 281; Ayan
(n13) 213.

52 Veliye Yanli, ‘Anonim Sirketlerde Kar Dagitimr’ (2014) XXX(1) Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi 5, 8.

53  Bu hesap, gegmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve pay sahiplerine dagitilmamis karlardan ilgili yedek hesaplarina
alinmayan karlarin izlenmesinde kullanilir. Inceleme igin bkz. Raziye Aksu Ozkan, Finansal Tablolarmn Tutulmas: ve
Hukuksal Sonuglart (On Iki Levha 2019) 284; Erhan Bayazith, Orhan Celik ve Kadir Giirdal, Genel Muhasebe (Siyasal
2016) 502.

54 Bockli (n5) § 8 N 326; Handschin (n 2) Art. 659 N 71; Tiirk (n 3) 281.

55 Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 10; Poroy, Tekinalp ve Camoglu (n 2) 662; Tiirk (n 3) 281; Sozer (n 50) 137.
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bilango zararinin ilgili yedek akge ile kapatilmasina izin verilmez>®. Keza bu yedek akgeler sermaye
artirnminda kullanilamayacag gibi kar pay1 olarak pay sahiplerine de dagitilamaz®’. Bununla birlikte,
kanaatimizce hitkiimdeki “¢oziilebilirler” ifadesi, s6z konusu durumlar gergeklestiginde genel kurula
takdir hakk: verildigi seklinde yorumlanmamalidir. Kanunda sayilan haller gerceklestiginde, iktisap
icin ayrilan yedek akge de ¢oziillmelidir®®. Zira yedek akge ayirmanin sebebi ortadan kalkmistir. S6z
konusu durumlar gerceklesmigse, kendi paylari i¢in ayrilan yedek ak¢eden serbest birakilan tutar
serbest yedeklere aktarilmalidir®®. Buna gore, ¢oziilen tutar serbestge kullanilabilir. Ornegin kar
olarak dagitilabilir veya sermayeye eklenebilir®.

b. Coziilebilecegi Haller

Sirketin kendi paylar1 igin ayirdigi yedek akgelerin ¢oziilebilecegi ilk hal, anilan paylarin
devredilmesidir (TTK m. 520). Devredilme, t¢iincii kisilere kendi paylarinin satisini veya satisla
ayni ekonomik etkiye sahip hukuki bir iglemi igerir. Ornegin bagis, alacaklinin iddiasina karst
mahsup etme gibi®!. Bununla birlikte, TTK'de ana sirketin iktisap ettigi kendi payini, bagl sirkete
devretmesi halinde ne yapilacag: diizenlenmemistir. Isvigre 6gretisinde bir goriis ana sirketin sahip
oldugu kendi paylarinin bir bagh sirkete satisini, yedek ak¢enin ¢oziilmesini gerektirecek bir satig
olarak nitelendirmemektedir. Bu durumda da, ana sirketin kendi paylari icin yedek ak¢e ayirmasi
gerekir®2. Bununla birlikte, bagh sirketin ana sirketteki paylar1 iigiincii kisilere satmasi farklidir.
Bu, ana sirketteki kendi paylari igin ayrilan yedek akgenin serbest birakilmasina yol agar®®. Bunun
yanu sira, sirketin kendi paylar1 i¢in ayirdig yedek akgeler, anilan paylar yok edildikleri takdirde de
¢oziilebilir (TTK m. 520). Paylarin yok edilmesi sermayenin azaltilmasi yoluyla TTK m. 473 ve 475

gercevesinde gerceklestirilecektir.

c. Coziilecek Tutar

TTK m. 520/1 uyarinca, ¢oziilecek yedek akee tutari, devredilen veya yok edilen paylarin iktisap
degerlerini kargilayan tutardir. Dolayisiyla sirketin iktisap ettigi paylar: iktisap degerinden daha
fazla veya azi tutarinda elden ¢ikarmig olmasi, ¢oziilecek yedek akge tutarimi etkilemeyecektir.
Boylece paylar daha yiiksek bir bedelle elden ¢ikarilirlarsa hem yedek akgelerin daha hizh ¢6ziilmesi
onlenmek hem de bunun sirket hesaplarini manipiile etmek amact ile kullanilmas: engellenmek

56 Bockli (n5) § 8 N 333; Kropff (n 37) § 272 N 220; Péschke (n 34) § 272 N 230.

57 Bockli(n5)$ 8 N 333.

58  Kropff (n 34) § 272 N 220; Péschke (n 34) § 272 N 230.

59  Stephan Dekker, i¢ Jeannette K. Wibmer (ed), Aktienrecht Kommentar Aktiengesellschaft, Rechnungslegungsrecht, VegiiV,
GeBiiV, VASR (Orell Fussli 2016) Art. 671a N 9; Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 9; Turan (n 17) 42; Karacan ve Erigir
Karacan (n 17) 160.

60 Karacan ve Erisir Karacan (n 17) 160; Otlu, Bekgi ve Karatas (n 4) 289.

61 Dekker (n59) Art. 671a N 3.

62 ibid Art. 671a N 3.

63 Dekker (n 59) Art. 671a N 3; Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 9.
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istenilmigtir®. Satis igin zaman agisindan belirleyici nokta, elden ¢ikarma islemidir; yok etme igin

ticari siciline kayltt1r65 .

Coziilecek tutarin tespiti, sirketin kendi paylarini farkl: fiyatlardan iktisap etmesi durumunda 6nem
arz etmektedir. Buna gore, iktisap edilen kendi paylarin sadece bir kismi satilir veya yok edilirse, bu
durumda, kendi paylar1i¢in serbest birakilacak ilgili yedek akge tutarini belirlemek i¢in sistematik bir
prosediir seilmelidir®. Sirket, diisiilecek tutar1 belirlemek igin LIFO (Last-In First-Out/Son giren
ilk gikar), FIFO (First-In First-Out/Ilk giren ilk ¢ikar) veya ortalama deger yontemini kullanabilir®’.
Secilen prosediir, yillik finansal tablo dipnotlarinda agiklanmali ve tutarli bir sekilde uygulanmalidur.

4. Hiikme Aykiriligin Sonuglari

TTK m. 520de sirketin edindigi paylar icin yedek akge ayirma yikiimliligi dizenlenmekle
birlikte, hitkme aykiriligin yaptirimi 6zel olarak diizenlenmemistir. Bu sebeple, her durum ayrica
degerlendirilmelidir. Ilk olarak bu yiikiimliiliige aykir1 davranis, sirketin kendi paylarini iktisabini
gecersiz kilmaz. Zira iktisap edilen paylar i¢in yedek akce ayrilmasi, sirketin kendi paylarini
edinmesinin kosulu degil sonucudur. Ikinci olarak iktisap edilen paylar igin yedek akge ayrilmaksizin
hazirlanan yillik bilangonun gegerliligi farkli ihtimallere gore degerlendirilmelidir. Buna gore sirketin
yedek akee ayiracak kadar serbest 6zkaynagi bulunmasina ragmen, bu yedek ak¢e ayrilmaksizin
bilango hazirlanmissa, bu bilango denetimden gegemeyecektir®. Zira finansal tablolarin TTK ve KGK
yayinlarina uygun sekilde hazirlanmasi gerekir (T'TK m. 398). Bunun yan sira, sirketin yedek akge
ayiracak serbest 6zkaynagi olmamas: durumunda da kural olarak ayni sonuca varilmalidir. Bununla
birlikte, kanaatimizce bu durumda yonetim kurulunun bilangoda ayrilmasi gereken yedek akge tutari
kadar zarar gostermesi ve bilango dipnotlarinda bunun agiklamasini yapmasi durumunda farkls bir
sonuca varilabilir. Boylece sirket yeniden serbest 6zkaynak elde edene kadar raporlanan zarar, ileride
elde edilecek karin dagitimini engelleyecektir®. Bu durumda, bilangonun sinirli olumlu gériis yazist
verilerek denetimden gecirilmesi miimkiindiir (TTK m. 403/3). Bu goriis yazisinda denetgi, olumlu
goriisiinit sinirlandirmasinin sebebi olarak yedek akge ayrilmamasini agikga belirtebilir. Ugiincii
olarak yedek akge ayrilmaksizin ve gerekli agiklamalar yapilmaksizin hazirlanan bilanco bir sekilde
denetimden ge¢mis ve genel kurul bunu onaylamissa, genel kurulun bilanconun onaylanmasina
iliskin karar1 butlanla batil olacaktir’®. Keza bu bilangoya dayanilarak alinan kar dagitimi karari
da butlanla batildir ve dagitilan kar da haksiz kar olusturur. Son olarak bu yiikiimliiliige aykir
davranig TTK m. 553 uyarinca kanuna aykirilik sebebiyle yonetim kurulunun sorumluluguna sebep

64 Karacan ve Erisir Karacan (n 17) 160.

65 Dekker (n 59) Art. 671a N 8.

66 Dekker (n 59) Art. 671a N 7; Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 17.

67 Dekker (n 59) Art. 671a N 7; Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 17; Glanzmann, ‘Bilanzierung’ (n 27) 286; Imark
ve Lipp (n 6) Art. 671a N 9.

68  Kropff (n 34) § 272 N 220.

69  Winnefeld (n 34) Kapitel D N 1853.

70  Sevi, Pay (n 15) 87.
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olabilir’! (TTK m. 553). Bunun igin sirketin zarara da ugramasi gerekir. Bununla birlikte, TTK m.
520/1 uyarinca yedek akge ayrilmasi, sadece 6zkaynaklarda vasif degisikligine yol a¢tig i¢in, bu
yikiimlilige uyulmamas: tek bagina bilango zararma yol agmaz. Buna kargilik, sirket bagl yedek
ak¢e ayirmadigl icin bu tutar pay sahiplerine kar olarak dagitilirken, edinilen paylar da satilamadig:
icin sermaye azaltimi suretiyle itfa edilirse veya sirket kendi paylar: satilmadan tasfiyeye girerse
bilango zarar1 ortaya ¢ikar’2.

Il. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarinin ve Bunun igin Ayrilan Yedek Akgenin
Muhasebelestiriimesi

A. Genel Olarak

TTKde finansal tablolara iliskin uygulanacak esas kurallar agisindan KGK’nin diizenlemelerine
gonderme yapilmistir (TTK m. 88). KGK, bu hususta Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS), BOBI FRS ve Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi (MSUGT) seklinde iig tiir mevzuat belirlemistir’? . Bu ii¢ mevzuat agisindan da sirketin iktisap
ettigi paylar ve bunlara iligkin ayrilan yedek akee, anonim sirketin bilancosunda muhasebelestirilir.
TTKde agik¢a bilanconun tanimina yer verilmemistir; ancak TTK m. 68/1'de bilangonun isletmenin
varlik ve bor¢larmin tutarlarinin iliskisini gosteren finansal tablo oldugu yer almistir. KGK’nin
diizenlemelerinde’ ve 6gretide bilango, “hazirlandig tarih itibariyle igletmenin varlik, yiikiimliilitkk
ve Ozkaynaklarini gosteren tablo” seklinde tanimlanmaktadir’®. Finansal raporlamada, sirketin
gerceklestirdigi iktisadi islemler, niteliklerine goére varlik, yiikiimliilik veya 6zkaynak gruplarina
aktarilir. Anonim sirketin sahip oldugu varliklar, ya sirket kuruculari tarafindan saglanmistir ya da
tigiincii kisilere borglanilarak elde edilmistir. Bunlardan birinci béliimiin kaynagina “Ozkaynak’,
ikinci boliimiin kaynagina “Yiukiamliliikler” denilir (FRKC m. 4.1/a). Sirketin kurulusunda sadece
sermayeden olusan ozkaynak grubuna, sirketin faaliyetleri arttikga farkli hesaplar eklenir’®.

71  Sevi, Pay (n 15) 87; Poroy, Tekinalp ve Camoglu (n 2) 662.

72 Tirk (n 3) 283.

73 Kurul karart i¢in  bkz.  <http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/PDF%20linkleri/RGTMS%20Uygulama%20
Kapsam%C4%B1na%20%C4%B0li%C5%9Fkin%20Kurul %20Karar%C4%B1_y.pdf> erisim tarihi 20.02.2021.

74  TMS/TFRSde de bilangonun tanimi agikga diizenlenmemis; ancak KGK tarafindan yayimlanan Finansal Raporlamaya {liskin
Kavramsal Cergeve (FRKC) m. 3.3/ada bilangoda varlik, yiikiimliliik ve 6zkaynak unsurlarmin bulunacagima yer verilmistir
(FRKG igin bkz. RG 27.10.2018/30578). BOBI FRS m. 1.29 uyarinca bilango, isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi
vermek tizere hazirlanan ve isletmenin belirli bir tarihteki varlik, yiikiimliilik ve 6zkaynaklarini gosteren tablodur.

75  Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe (18. Basi, Gazi 2016) 33; Giirbtiz Gokgen, Genel Muhasebe (Beta 2015) 9; Ahmet
Gokgoz, Genel Muhasebe (Ekin 2015) 5; Tolga Uysal ve Mehmet Senlik, Genel Muhasebe (Segkin 2016) 31; Bayazitli,
Celik ve Giirdal (n 53) 26; Erhan Yal¢in, Uluslararas: Finansal Raporlama (Segkin 2015) 214; Aksu Ozkan (n 53) 1665
Karayalgin, bilangonun iceriginden bahsetmeksizin, bilangoyu isletmenin dénem sonu mali “muvazene=denge’sini
gosteren belge olarak tanimlamugtir. Bkz. Karayalgin (n 10) 40; Tekinalp, bilango igin bir tanim vermekten kaginmaktadur.
Yazara gore bunu yapmaya galismak, bilango gibi zengin igerige sahip kavramlar agisindan tanitict olmamaktadir. Bu
sebeple, bilangonun sonug agiklama islevine deginmektedir. Bkz. Unal Tekinalp, Anonim Ortakhgm Bilangosu ve Yedek
Akgeleri (2. Bas, Fakilteler 1979) 59-60.

76  Ozkaynaklar grubunda, ddenmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, sermaye katkilari, paylara iligkin primler/
iskontolar, kirdan ayrilan kisitlanmig yedekler ve fonlar, kir veya zararda yeniden siniflandirilmayacak 6zkaynaklarda
kaydedilen birikmis gelirler (giderler), kar veya zararda yeniden siniflandirilacak 6zkaynaklarda kaydedilen birikmis
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Bunlardan biri de sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 icin ayrilan kanuni yedek akgeye iliskin

hesaptir. Bunun yanu sira, bilanco aktif ve pasif taraf ayrimina da tabi tutulmaktadir. Tablonun sol
yanina aktif taraf, sag yanina da pasif taraf denir’’. Aktif taraf, o sirketin varliklariny; pasif tarafsa bu
varliklarin nasil finanse edildigine dair bilgileri igeren yiikiimliiliikleri ve zkaynaklarini gosterir’®.
Bu ayrim kapsaminda yedek akgeler, bilangonun pasifinde raporlanir ve bilangonun aktifinde yer
alan bir kisim varhigin kaynagini olusturur. $irketin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in ayrilan yedek
akee ise, sirketin iktisap ettigi kendi paylarimin kaynagi olarak raporlanir. Bu sebeple, sirketin iktisap
ettigi kendi paylar1 ve bunun i¢in ayrilan yedek ak¢enin muhasebelestirilmesi bu diizenlemeler
baglaminda ayr1 ayr ele alinacaktir.

B. Sirketin lkisap Ettigi Kendi Paylari Acisindan Muhasebelestirme

KGK tarafindan yayinlanan “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum’®” standardindan &nce, sirketin
iktisap ettigi kendi paylari sirketin varlig1 olarak bilangonun aktifinde muhasebelestiriliyordu®’.
Eski sistemde sirketin iktisap ettigi kendi paylari, sirket acisindan varlik kalemleri arasindaki bir
degisimden ibaret olup, sirketin varlik tutarinda bir degisiklige sebep olmuyordu. Ornegin Aksu
Gida A.$’nin esas sermayesi 100.000 TL olup tamamu nakit 6denmistir. Her bir payin degeri 10.000
TL olup, 10 tane pay1 vardir. Sirketin 10.000 TL kanuni yedek akgesi ve 40.000 TLde ge¢mis yillardan
aktarilan kari vardir. Bunlarin karsiliginda, sirketin 150.000 TL nakit parasi bulunmaktadir. Bu tutar,
bilanconun donen varlik kisminda nakit hesabinda gosterilecektir. Buna iliskin bilango, Tablo 1'deki
sekilde gosterilecektir:

Tablo I:

AKSU GIDA ANONIM SIRKETT’NIN 31 ARALIK 2020 TARTHLI BILANCOSU

VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Dénen Varlik 150.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesabi 150.000 TL Ozkaynak 150.000 TL

Odenmis sermaye 100.000 TL
Kardan ayrilan kisitlanmig yedek 10.000 TL
Gegmis yillardan aktarilan kir 40.000 TL

Aksu Gida sirketi, 10.000 TLlik bir payini, pay sahibi P’ye 10.000 TL 6deyerek iktisap etmistir. Bu
durumda, sirketin nakit hesab1 10.000 TL azaltilacak; ancak bunun yerine varlik kisminda iktisap

gelirler (giderler), ge¢mis yillar karlari, ge¢mis yillar zararlari ve donem net kéri (zarar1) hesaplari bulunur. Iinceleme igin
bkz. Aksu Ozkan (n 53) 241-287.

77 Bockli, Rechnungslegung (n 24) § 4 N 306; Gokgoz, Genel (n 75) 5; Uysal ve Senlik (n 75) 31; Nihat Kiigiiksavas, Finansal
Muhasebe (14. Basi, Beta 2016) 57; Tanis (n 11) 19; Yalgin (n 75) 214; Bayazitly, Celik ve Giirdal (n 53) 26; Tekinalp (n 75)
162.

78  Gokgoz, Genel (n 75) 5; Tamug (n 11) 19.

79  Standart ilk defa 01.01.2005 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak tizere yayinlanmustir. Son hali
i¢in bkz. RG 15.01.2019/30656 miikerrer. Ayni diizenleme BOBI FRS’ye tabi olan sirketler agisindan da gegerlidir (BOBI
FRS m. 9.68).

80 Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 159.
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ettigi paylar raporlanacaktir. Dolayisiyla sirketin varlik tutari, iktisap 6ncesiyle ayni olacaktir. Sadece
raporlanan hesaplar farklilasacaktir. Buna iligkin bilangonun goriiniimii - yedek akge ayrilmaksizin
— Tablo 2deki sekildedir:

Tablo 2:

AKSU GIDA ANONIM SIRKETT’NIN 31 ARALIK 2020 TARTHLI BILANCOSU

VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Dénen Varlik 150.000 TL Yiikiimliiliikler 0

Nakit hesab1 140.000 TL Ozkaynak 150.000 TL

Pay senetleri 10.000 TL Odenmis sermaye 100.000 TL

Kérdan ayrilan kisitlanmis yedek 10.000 TL
Gegmis yillardan aktarilan kar 40.000 TL

Yeni sistemde ise, her ne sebeple geri alinmis olursa olsun, bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal
araglarin finansal bir varlik olarak dikkate alinmaz (TMS 32 UR36). Bu degisikligin sebebi, TMS/
TFRSlerin alindig1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda®! kendi paylarinin iktisap
edilmesinin pay sahiplerine yapilan katkilarin geri 6demesi oldugunu varsaymasidir®?. TMS 32 m. 33
uyarinca isletmenin, 6zkaynagina dayali finansal araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar
ozkaynaktan diisiiliir. Buna gore, sirketin iktisap ettigi kendi paylari, bilangoda 6zkaynak grubu altinda
raporlanir. TMS 32 kapsaminda igletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin
alim bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek “Geri Alinmig Paylar (-)” kaleminde gosterilir®®. Ornegin Aksu
Guida sirketi, 10.000 TL1ik bir payini, tamamini nakit 6deyerek edinmistir. Eski sistemde 6denen tutar
bedelinde sirketin iktisap ettigi paylar, bilangonun varlik kisminda raporlaniyordu. Dolayisiyla varlik
tutar1 ayni kalmakla birlikte, raporlanan hesaplar degisiyordu. Yeni sistemde, 10.000 TLlik nakit para
hesabinin azaltilmasina ragmen, bilangonun varlik kismina yeni bir hesap eklenmemektedir. Bu ise,
sirketin varliklarini azaltmaktadir. Bu sebeple, hem bilangonun varlik tarafinda pay bedeli 6demesi
kadar bir azalma olur hem de geri alinan paylarin 6zkaynaktan indirilerek gosterilmeleri nedeniyle
bilangonun pasif tarafinda kiigiilme olacaktir®4. Aksu Gida sirketinin iktisap ettigi kendi paylari,
ozkaynak grubu altinda eksi bir deger olarak raporlanir. Bu paylar, eksi bir deger olarak raporlandig:
i¢in, 6zkaynak tutar1 hesaplanirken, “Geri Alinmis Paylar” tutari, 6zkaynag azaltacaktir. Olayimiz
agisindan “Odenmis Sermaye (100.000) + Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (10.000) + Gegmis

81 Diinya genelinde farkli tilkelerdeki muhasebe uygulamalarinin uyumlastirilmas: igin gerekli, uluslararas: gegerlilige
sahip muhasebe standartlarinin olusturulmasi amaciyla 29 Haziran 1973’te “Uluslararasi Muhasebe Standartlar:
Komitesi-International Accounting Standards Committee (IASC)” kurulmustur. IASC’m yeniden yapilandirilmasina
yonelik ¢alismalar sonucu, tiiziigi ve yapisi degistirilerek 8 Mart 2001'de “Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi
Vakfi-International Accounting Standards Committee Foundation (IASCF)” olusturulmustur. IASC standart koymak
yetkisi de déhil olmak tizere tiim yetkilerini, IASCFnin birimlerinden biri olan “Uluslararasi Muhasebe Standartlar1
Yonetim Kurulu-International Accounting Standards Board (IASB)”a devretmistir. IASB, standartlarini “International
Financial Reporting Standards (IFRS)” ad1 altinda yayimlamaktadir. Inceleme igin bkz. Poroy, Tekinalp ve Gamoglu,
Ortakliklar 11 (n 10) 287 vd; Aksu Ozkan (n 53) 27-20; Yalgin (n 75) 55.

82 Handschin, Aktien’ (n 17) 485; Handschin (n 2) Art. 659 N 3; Marlen Stockli, ‘Die neue Bilanzierungsmethode eigener
Kapitalanteile und deren (ausbleibender) Einfluss auf Art. 725 Abs. 1 OR’ (2016) (2) Quid? Fribourg Law Review 6, 8.

83 FTOKR 62.

84  Karacan ve Erigir Karacan (n 17) 161.
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Yillar Kér1 (40.000) — Geri Alinmig Paylar (10.000) = Ozkaynak (140.000)” olacaktir. Buna gore, —
yedek akge ayrilmaksizin - bilangonun yeni hali Tablo 3’teki gibi olacaktir:

Tablo 3:

AKSU GIDA ANONIM SIRKETI’NIN 31 ARALIK 2020 TARIHLI BILANCOSU

VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Donen Varlik 140.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesabi 140.000 TL Ozkaynak 140.000 TL

Odenmis sermaye 100.000 TL

Geri alinmug paylar 10.000 TL (-)

Kérdan ayrilan kisitlanmig yedek 10.000 TL
Gegmis yillardan aktarilan kar 40.000 TL

Yavru sirket ana sirketin paylarini edinmisgse, bu durumda da paylarin iktisab: s6z konusu olmakla
birlikte, bunlar i¢in 6zel bir raporlama sekli kabul edilmistir. Buna gore bu paylar, “Geri Alinmig
Paylar (-)” kaleminde degil, TMS 32 kapsaminda “Kargilikli [stirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde
gosterilir. Bu diizeltme de (-) bir kalem olup, 6zkaynak tutarini azaltir®>. Bununla birlikte, yavru
sirketin ne sekilde raporlama yapacagina iliskin bir diizenleme yapilmamustir. Bu sebeple, yavru sirket
tarafindan ana sirketin payinin iktisabinin ne sekilde raporlanacagina iligskin agik bir diizenleme
yapilmalidir. Bu diizenleme yapilana kadar, kanaatimizce yavru sirket kendi bireysel bilan¢osundan
iktisap etmis oldugu ana sirketin paylarini finansal varlik olarak raporlayabilir. Zira yavru sirket
kendi paylarini iktisap etmedigi i¢in, TMS 32 ile 6ngériilen varlik olarak muhasebelestirilme yasagi,
yavru sirket agisindan uygulanamaz.

Ozkaynaktan diisiirme yonteminde sirketin iktisap ettigi kendi paylariin alisindan, satigindan,
ihracindan ya da iptalinden dolay: kér veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmaz (TMS
32 m. 33). Buna gore, sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin degeri, alis fiyatina gore artabilir veya
azalabilir. Ornegin itibari degeri 10.000 TL olan ve bu bedel iizerinden satin alinan paylar, 15.000
TLye veya 5.000 TLye satilabilir. TMS 32 uyarinca alis fiyat: ile satig fiyat: arasindaki bu fark, sirketin
finansal tablo ¢esitletinden biri olan kér veya zarar tablosuna yansitilamayacaktir. Bu sebeple, sirketin
iktisap ettigi kendi paylarina iliskin deger degisiklikleri sirketin ilgili faaliyet yilindaki dénem net
karini veya zararimni etkilemez. Bu sayede, sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin degerinin kar
olarak dagitilmas: engellenmistir. Zira bilan¢oda dagitilabilecek karin hesaplandigi dénem net kar:
hesaby, kar veya zarar tablosunda raporlanan donem net karindan aktarilmaktadir. Kanaatimizce bu
sakinca sebebiyle, sirketin kendi paylarini alig veya satiginin kér veya zarar tablosunda raporlanmasi
istenmemistir. Bunun yerine, yine dzkaynak grubu altinda “Paylara iliskin Primler/Iskontolar”
kalemi altinda raporlanacaktir®.

85 FTOKR 62.

86 FTOKR 63; Metemtur Otelcilik ve Turizm Isletmeleri Anonim Sirketi'nin geri alinan paylarinin piyasa degeri 1.127.468
TL iken 19.06.2020 tarihinde paylarinin tamamini 2.194.958,45 TLye satmistir. Bu paylarin geri alimindan ve geri alinan
paylarin satisindan dolay: kér ve zarar tablosuna herhangi bir kazang yahut kayip yansitilmamugtir. Geri alinan paylarin
satigtndan dogan 832.642 TL kazang tutar1 “Paylara Iligkin Primler/Iskontolar” hesabina kaydedilmistir. Sirketin
01 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait konsolide finansal tablolar1 i¢in bkz. <https://metemtur.com/wp-content/
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Kanaatimizce sirketin iktisap ettigi paylarin muhasebelestirilme seklinde yapilan degisiklik yerinde
bir diizenleme olmustur. Zira 6zkaynaklarda raporlanan sermaye kendisiyle degil sadece gergek
varliklar tarafindan kargilanmalidir®”. Bunun yani sira eski sistemde, sirketin iktisap ettigi kendi
paylar sirketin varlig: olarak sayildig i¢in, paylarin degerinde gerceklesen degisimler sebebiyle
finansal tablo kullanicilar1 kolaylikla yaniltilabilmektedir®. Buna gére, gerceklesen degisimler
kar veya zarar tablosunda gelir veya gider olarak raporlanacak® ve bu suretle olmayan kar
dagitilabilecek veya kar dagitilmasi gerekirken dagitilmayacaktir. Ornegin sirketin bilangosunda
10.000 TL olarak raporlanan payiin degeri 15.000 TLye yiikselmistir. 5.000 TLlik bu fark, kar
veya zarar tablosunda bir gelir olarak gosterilecek ve bu da dénem net kar tutarini etkileyecektir.
Keza sirketin iktisap ettigi kendi paylarin degerindeki degisimler sebebiyle yedek akg¢enin de
degerinde degisim yapilip yapilmayacag1 sorunu ortaya gikiyordu®’. Oysa yeni sistemde paylar
varlik olmadig i¢in yedek akge tutar1 agisindan da bir tartisma yapilmasina gerek kalmayacaktir.
Ayrica bu yeni yontem, sirketin kendi paylarinin iktisabindan elde edilen finansal sonucun daha
seffaf bir sunumunu saglar®!. Zira énceki muhasebe yonteminde kendi paylarinin iktisab1 bilango
acisindan etkisi bulunmazken, yeni yontem bunlarin kii¢tilmesine yol agar. Bu sayede satin alma
maliyetleri tutarinda pay sahiplerime yapilan 6demeden kaynaklanan 6zkaynaktaki daralma daha
acik bir sekilde gosterilecektir®?.

C. Yedek Akge Acisindan Muhasebelestirme

I. Genel Olarak

TMS/TFRSde sirketin kendi paylarinin bilangoda ne sekilde yer alacagi belirtilmekle birlikte, yedek
akgeler agisindan herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Bununla birlikte, FTOKRde ve TFRS
Taksonomisinde TTK m. 520/1 uyarinca ayrilan yedek akgelerin, “Kérdan Ayrilmis Kisitlanmis
Yedekler” kaleminde raporlanacag yer almaktadir®®. Bunun yani sira, BOBI FRSde ise agik¢a yedek
akce ayrilacagi diizenlenmistir. Kanaatimizce mevzuat agisindan incelendiginde, TMS/TFRSye
tabi olanlar acisindan ilgili standartta yedek ak¢enin bulunmamasinin sebebi, bunlarin 6ncelikle
yayinlanmasi ve uluslararasi standartlardan birebir ¢eviri olmasidir. Buna kargilik BOBI FRS, TMS/
TERS diizenlemlerinden daha sonra yayinlandig i¢in kismen de olsa TTK diizenlemeleri de dikkate

alinmigtir.

uploads/2021/03/Metemtur-31.12.2020-Konsolide-Finansal-Tablolar.pdf> erigim tarihi 21.03.2021.
87 Handschin (n 2) Art. 659 N 16.

88 Bu yontem, kendi hisse senetlerinin aktivasyonu degil, ayn1 zamanda sirketin iktisap ettigi kendi paylarmin degeri

89 Dekker (n 59) Art. 671a N 5.

90 Bockli (n5) § 8 N 331.

91  Bockli, Rechnungslegung (n 24) § 4 N 469; Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 3; Haas (n 38) 22.

92 Haas (n 38) 926; Bockli (n 5) § 8 N 335.

93 FTOKR 74. Kamuyu Aydinlatma Platformuna finansal tablo bildiriminde bulunmak zorunda olan isletmeler
finansal tablolarini, TFRS Taksonomisine gore hazirlayacaklardir. Taksonomi igin bkz. <https://kgk.gov.tr/
DynamicContentDetail/5159/TFRS-Taksonomileri> erisim tarihi 17.09.2020.
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Yukarida verilen 6rnekten devam edilirse, sirketin iktisap ettigi kendi paylari i¢in iktisap degeri olan

10.000 TL tutarinda yedek akge ayirmasi gerekir. Bu, sirketin ge¢mis yillar karindan karsilanacaktir.
Buna gore, gegmis yillar kir1 30.000 TLye diisecek ve “Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedek” hesabinin
tutari, 20.000 TLye ¢ikacaktir. Bilanconun dipnotlarinda da bu hesaba iliskin kisimda, sirketin iktisap
ettigi kendi paylar1 i¢cin 10.000 TL tutarinda yedek akge ayrildig agiklanacaktir. Buna iligkin bilango
gdriiniimii Tablo 4’teki sekilde olacaktir®:

Tablo 4:

AKSU GIDA ANONIM SIRKETP'NIN 31 ARALIK 2020 TARTHLI BILANCOSU

VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Dénen Varlik 140.000 TL ¥iikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 140.000 TL Ozkaynak 140.000 TL

Odenmig sermaye 100.000 TL

Geri alinmis paylar 10.000 TL (-)

Kérdan ayrilan kisitlanmas yedek 20.000 TL

- Yasal yedekler 10.000 TL

- Geri alinan paylara iliskin yedek 10.000 TL
Gegmis yillar kar1 30.000 TL

Yukaridaki bilango incelendiginde gorildaigii iizere, sirketin iktisap ettigi kendi paylari icin yedek
akee ayirmasi bilangonun 6zkaynak tutarinda herhangi bir degisiklige yol agmaz. Sadece 6zkaynak
grubunda raporlanan serbest ézkaynag, sirketin bagli malvarlig1 héline getirir. Bununla birlikte,
Ogretide bir goriis bilancoda ayni tutarin hem kendi paylar: i¢in yedek akee olarak gosterilmesi hem
de eksi kalem olarak kaydedilmesinin miimkiin olmadig1 yoniindedir®. Diger bir goriis ise teorik
olarak bir negatif kalem ile bir (pozitif) yedek ak¢enin ayni anda agiklanmasi miimkiin olacag:
yoniindedir®®. Kanaatimizce de bilangonun pasifinde hem sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin hem
debunlarigin ayrilan yedegin raporlanmasi miimkiindiir. Zira sirketin kendi paylariigin ayirdigi yedek
akee, sirketin serbet 6zkaynaginin bagli 6zkaynak haline getirilmesi oldugu i¢in muhasebelestirme
agisindan bir sorun olusturmaz. Buna karsilik, kanaatimizce burada degerlendirilmesi gereken konu
sirketin kendi paylarina iligskin yeni raporlama sekli sebebiyle sirketin kendi paylarina iligkin yedek
akge ayirmasinin gerekip gerekmeyecegidir.

2. Yeni Sistemde Yedek Akgce Ayrilmasinin Gerekliliginin Degerlendirilmesi

Kanaatimizce sirketin kendi iktisap ettigi paylarin muhasebelestirme seklinin degisiminden
sonra, bu paylar icin yedek akge ayirmaya gerek yoktur®”. Zira eski sistemde sirketin iktisap ettigi

94  Benzer sekilde uygulamadan &rnek igin bkz. Ittifak Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklarrnin 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar: i¢in bkz. <https://www.ittifak.com.tr/App_Assets/
Genel/Finans/20379/2019-12-hesap-donemine-ait-konsolide-finansal-tabl.pdf> erisim tarihi 20.03.2021.

95  Glanzmann (n 38) 268.

96 Haas (n 38) 922.

97  Ayniyonde bkz. Tiirk (n 3) 286.
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kendi paylari i¢in ayrilan yedek akgenin gordiigii islev, yeni sistemde sadece paylarin 6zkaynaktan
diistilmesi ile saglanmaktadir. Buna gore eski sistemde iktisap edilen paylar, sirketin varlig1 olarak
raporlandig1 icin bilancoda sirketin bu tutarda malvarligi oldugu gériinmekteydi. Bu paylarin
degerinde yasanacak degisimlerin tasidig riskler sebebiyle paylarin iktisap degeri kadar yedek akee
bilan¢onun pasifinde ayrilmaktaydi. Bu sayede, aktiflestirilen paylar notr hale getirilerek sirketin,
iktisap degeri tutarindaki 6zkaynag: pay sahiplerine dagitmamasi garanti altina alintyordu®®. Buna
karsilik yeni sistemde, iktisap edilen paylar aktifte yer almayip pasifte 6zkaynag: azaltan bir kalem
olarak raporlanmaktadir. Dolayisiyla 6zkaynaktan diisiirme yontemi, sirketin iktisap ettigi kendi
paylar1 igin ayrilan kanuni yedek akg¢e de oldugu gibi, sirketin dagitim potansiyelinde bir azalmaya
neden olur ve boylece sermayeyi korumaya hizmet eder®. Bunun yani sira, béyle bir degisiklik
Odenen pay bedeli dl¢iisiinde serbest yedek ak¢enin pay sahiplerine kér olarak dagitilmasini 6nlemek
bakimindan bir sakinca yaratmaz. Zira sonugta bu halde de serbest yedek akgeler tutar1 6denen
pay bedeli 6l¢iisiinde azalir'?. Dolayistyla bu durum, yedek akge ayrilmasiyla ayni islevi saglamakta
ve yedek akge ayrilmasinin amacini ortadan kaldirmaktadir!?!. Aksi takdirde, 6zkaynak cifte bloke

edilmis olacaktir!'02,

Bunun yani sira sirketin iktisap ettigi kendi paylar: icin yedek ake¢e ayrilmasini 6ngoren TTK
m. 520nin mehazini olusturan OR Art. 671lada yasanan degisiklikler de, bu goriisiimiizii
desteklemektedir. Eski sistemde sirketin iktisap ettigi kendi paylari varlik olarak bilangonun
aktifinde muhasebelestiriliyordu!?®. Buna kars1 bir kalem olarak, bilangonun pasif tarafinda iktisap
degerine karsilik gelen bir tutar: yedek akge olarak gosteriyordu (OR Art. 659a/2). Yeni muhasebe
kanunun getirilmesi, sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin muhasebelestirilmesi kavraminda bir
degisiklige yol agt1!%%. Buna gore, bu paylar artik bilangonun aktifinde varlik olarak kaydedilmeyecek;
ancak 6zkaynakta “negatif kalem” olarak raporlanacaktir [OR Art. 959b/1I(3e)]. Bununla birlikte,
sirketin, iktisap edilen paylar i¢in ayr1 bir yedek ake¢e olugturmasi zorunlulugunu diizenleyen
OR Art. 659a/2 ve kendi paylar1 icin ayrilan yedek akgenin, bu paylar devredilmedikge veya yok
edilmedikge ¢oziilemeyecegini diizenleyen OR Art. 671a hala yiiriirliiktedir'®®. Ogretide OR 659a/2

98  Sevi, Pay (n 15) 87; Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 41.

99  Bockli, Rechnungslegung (n 24) § 4 N 469; Haas (n 38) 922; Glanzmann, ‘Bilanzierung’ (n 38) 285-286; Stockli (n 82) 8;
Lorenz Lipp, Art. 9592’ i¢ Vito Roberto ve Hans Rudolf Triieb (edr), CHK - Handkommentar zum Schweizer Privatrecht
GmbH, Genossenschaft, Handelsregister und Wertpapiere — Bucheffektengesetz (3. Basi, Schulthess 2016) Art. 959a N 58a.
Ozkaynakta eksi tutarin olusumu, dzkaynak dagitma olasihigini azaltir ve sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 igin ayr1 bir
yedek akge yaratma zorunlulugunun yerine geger. Bkz. Handschin (n 2) Art. 659 N 20.

100 Tiirk (n 3) 286; Handschin ‘Aktien’ (n 17) 486; Lipp (n 99) Art. 959a N 58a; Glanzmann, ‘Bilanzierung’ (n 27) 285-286.

101 Haas (n 38) 922; Handschin ‘Aktien’ (n 17) 486.

102 Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 10a; Stockli (n 82) 9; Handschin ‘Aktien’ (n 17) 486.

103 Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 159; Bockli (n 5) § 8 N 323; Glanzmann, ‘Bilanzierung’ (n 27) 285;
Handschin, ‘Aktien’ (n 17) 485.

104 Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 3; Haas (n 38) 922; Glanzmann (n 38) 267; Bockli (n 5) § 8 N 271, 335; BocKkli,
Rechnungslegung (n 22) § 4 N 506; Handschin, ‘Aktien’ (n 17) 485.

105 Isvigre Borglar Kanununun degisikligine yonelik taslak metinde, OR 671a yiiriirliikten kaldirilmistir. Taslak metninin
son hali i¢in bkz. <https://unternehmerforum.ch/wp-content/uploads/2020/09/2241-Aktienrecht-Obligationenrecht-
Stand-19.06.2020> erisim tarihi 07.03.2021. Kanun degisikliginin daha onceki taslaklari icin bkz. <https://www.
parlament.ch/en/ratsbetrieb/suche-curia-vista/geschaeft? Affairld=20160077> erisim tarihi 07.03.2021.
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ve 671a hiikiimleri hentiz resmi olarak yiiriirlitkkten kaldirilmadig: siirece, yeni muhasebe kanunu

ile mevcut sirketler kanunu arasinda bir tutarsizlik oldugu ifade edilmistir. Buna gore, muhasebe
kanunu ile anonim sirketler hukuku arasindaki mevcut ¢eliski, muhasebe kanununun daha
yeni diizenlemesi lehine “lex posterior derogat legi priori” (yeni norm eski normdan 6nceliklidir)
ilkesine gore ¢oziillmelidir'%. Keza Alman Hukuku'nda da sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin
muhasebelestirilme seklinin degistirilmesinden'?” sonra, 6gretide bu degisikligin yedek akge
olusturma yiikiimliiliigiinii ortadan kaldirdig1 ifade edilmektedir'®®. Zira sirketin kendi paylar
bilan¢onun aktifinde yer almadi1 icin bu degerin pasifte olusturan yedek akge ile notrlestirilmesine
gerek kalmamigtir!%.

Son olarak bu sistem degisikligi olmaksizin da, bu paylar i¢in ayrilan yedek akgenin diizenlenme
amacini tam olarak saglayamamasi buna iliskin yedek akgenin kaldirilmas: gerektigi goriistimiizii
desteklemektedir. Buna gore sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 acisindan bu paylar i¢in ayrilan
yedek akgenin yalnizca etkin 6zkaynak tizerinde dagitimi engelleyici bir etkisi vardir, ancak karsilik
gelen 6zkaynagin kendisini yaratamaz. Varliklarin uzun vadede kiigiilmesi durumunda, bilangoda
muhasebelestirilebilen mevcut 6zkaynak, bloke bir alt hesaba kaydedilmis olmasina bakilmaksizin
ayni 6l¢iide kaybolur!!?. Dolayisiyla sirketin iktisap ettigi paylar i¢in ayrilan yedek akge, sirketin
finansal durumunun kotiilesmesi durumunda sadece kagit tizerinde bir degerden ibaret olacak;
ancak girketin malvarliginda bu tutarda varlik bulunmayacaktir. Bu sebeple, sirketin iktisap ettigi
kendi paylari i¢in yedek akge ayrilmasinin sirketi koruyucu bir etkisi olmayacaktir.

Sonug

TTK m. 520/1 uyarinca kendi paylarini iktisap eden anonim sirket, paylarin iktisap degeri tutarinda
yedek akge ayirmakla yiikiimliidiir. Bu diizenleme ile paylarin iktisap bedeli kadar bir tutar sirketin
serbest 6zkaynagindan ¢ikarilacak ve sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in ayrilan yedek akee

106 Haas (n 38) 922; Imark ve Lipp (n 6) Art. 671a N 6; Neuhaus ve Balkanyi (n 10) Art. 671a N 10a; Triieb (n 4) Art. 659a
N 12; Stockli (n 82) 8; Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel (n 4) § 50 N 159; Handschin, ‘Aktien’ (n 17) 485-486; Lipp (n
99) Art. 959a N 56.

107 Buna goére, HGB § 272/2’nin ilk halinde sirketin iktisap ettigi paylarin bilangoda varlik olarak muhasebelestirilmesi;
272/4’te ise bunun i¢in ayrilacak yedek akge diizenlenmekteydi. Bunun yerine, yeni sistemde sirketin iktisap ettigi
paylar bilangonun 6zkaynak grubunda taahhiit edilen sermaye tutarndan indirilerek gosterilmektedir (HGB §
272/2). HGB § 272/4’te ise, sadece hakim veya gogunluk paya sahip sirkette pay edinimi i¢in yedek akge ayrilmasi
yikiimliliigiine yer verilmistir. Bu degisiklik Alman Ticaret Kanununun bilangoya ait hiikiimlerinin 2009 yilinda
Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts (Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz — BilMoG) vom 15. Mai 2009 “Bilango
Hukukukunun Modernlestirilmesi Hakkinda Kanun” ile yapilmistir. Kanun metni igin bkz. https://www.bgbl.de/
xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBI&jumpTo=bgbl109s1102.pdf#__bgbl__%2F%2F*%5B%40attr_
id%3D%27bgbl109s1102.pdf%27%5D__161.521.4609842> erisim tarihi 08.03.2021.

108 Grigoleit ve Rachlitz (n 5) § 71 N 137; Hiiffer ve Koch (n 31) § 71 N 21a; Paefgen (n 21) § 71 N 40; Poschke (n 34) § 272
N 63.

109 Bununla birlikte sirketin kendi paylarini iktisabinin diizenlendigi AktG § 71/2de sirketin iktisap ettigi paylar i¢in yedek
akge ayirmasina iligkin diizenleme hala yiirtrlitktedir. Bu sebeple 6gretide yonetim kurulunun, paylari iktisap ederken
varsayimsal olarak yedek akge ayirmaya yetecek kadar serbest malvarliginin olup olmadigini kontrol etmesi gerektigi
ifade edilmektedir. Bkz. Hiiffer ve Koch (n 31) § 71 N 21a; Poschke (n 34) § 272 N 63.

110 Bockli (n5) $ 4 N 246.
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kalemine aktarilacaktir. Bu sayede, sirketin kendi paylarini iktisap i¢in harcadig: tutar kadar varligin,
genel kurul tarafindan kullanilmasi ve 6zellikle bunun pay sahiplerine dagitilmasi engellenir.

Sirketin iktisap ettigi paylar icin yedek akge ayirma yiikiimlaliigii sirketin kendi paymi iktisap
etmesiyle dogar. Bununla birlikte, ana sirket yavru sirket iliskisi oldugunda kimin yedek akge
ayirmasi gerektigine iliskin TTKde bir diizenleme bulunmamaktadir. Kanaatimizce bu durumda,
ana sirket yedek ak¢e ayirmakla yiikiimli olmalidir. Bu yiikiimlilige aykiri davranis, sirketin
kendi paylarini iktisabini gecersiz kilmaz. Buna karsilik, girketin bilan¢osunun gecersiz olmasina ve
yonetim kurulunun sorumluluguna gidilmesine sebep olabilir.

KGK’nin diizenlemeleriyle sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin muhasebelestirilme sekli
degistirilmistir (TMS 32 m. 33). Buna gore, sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 sirketin varlig
olarak bilan¢onun aktifinde raporlanmayacaktir. Bunun yerine, bu paylar 6zkaynaktan disiiliir. Bu
degisiklik sebebiyle kanaatimizce bu paylar i¢in yedek ak¢e ayirmaya gerek yoktur Zira eski sistemde
sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in ayrilan yedek ak¢enin gordiigii islev, yeni sistemde sadece
paylarin 6zkaynaktan diistilmesi ile saglanir.
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