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ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

Faktor Hareketliligi Baglaminda G6¢ ve Dogrudan Yabanci
Yatinmlarin Ticarete Etkisinin Karsilastirmali Analizi

A Comparative Analysis of the Effect of Migration and Foreign Direct
Investment on Trade in the Context of the Factor Mobility

Hande Akso6z Yilmaz'

Oz

Bu calisma faktor hareketliligi cergevesinde go¢ ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ticaret izerindeki
etkisinikarsilastirmaliolarakanalizetmeyiamaglamaktadir. Calisma, Turkiye’nin en biylik ticaret partnerlerinden
olan Almanya, Fransa, italya, Birlesik Krallk ve ABD’ye giden gé¢menlerin, bu (lkelerden Tiirkiye'ye gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ve ticarete etki eden déviz kuru, yabanci istihdami, kiresellesme
indeksi ve politik istikrar indeksi degiskenlerinin 2000-2018 yillari arasindaki yillik verilerini kapsamaktadir.
Ticaret-Gog ve Ticaret-Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar baglantilarinin analizinde dinamik panel veri
modeline dayali Genellestirilmis Momentler Tahmincisi (GMM) tahmin yonteminden faydalaniimaktadir.
Calisma sonucunda elde edilen bulgular, 2000-2018 yillarinda Turkiye’den giden gég¢menlerin, Tirkiye'ye
gelen yabanci yatirnmlara gore ticaret Uizerinde daha fazla etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica,
geleneksel dis ticaret teorilerinin temel varsayimlari geride birakildiginda, faktér hareketleri ile ticaretin
tamamlayici oldugunu vurgulayan literatirle paralel sonuglar elde edilmektedir.

Anahtar Kelimeler
Dis ticaret, Dogrudan yabanci yatirimlar, Uluslararasi faktor hareketliligi, Gog

Abstract

This study investigates the effect of immigration and foreign direct investment on trade within the framework
of factor mobility. Hence, we used annual data, spanning the period of 2000-2018, and immigration flows to
Turkey’s major trade partners (Germany, France, Italy, UK, and the United States). The inward foreign direct
investment flows to Turkey from these countries. However, exchange rates, foreign employment, globalization
index, and political stability index variables affect trade. The findings show that migration flows from Turkey to
five countries and have more impact on trade, compared to inward foreign direct investment to Turkey over
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the period of 2000-2018. Furthermore, when the fundamental assumptions of traditional foreign

trade theories are ignored, parallel results are obtained, indicating that factor movements and trade
are complementary.
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Extended Summary

The Heckscher-Ohlin Theorem states that specialization in countries after
free foreign trade (FD) shapes the factor demand and factor prices of those
countries. Under the basic assumptions of traditional foreign trade theories,
International Factor Mobility (IFM) arises from different international prices.
The fact that a labor-abundant country specializes in labor-intensive goods and
trading increases the demand for labor in such countries. The demand for scarce
capital and prices also decreases. Under factor mobility, labor in other countries
with relatively lower returns moves to the country where the price is higher.

Furthermore, wages decrease as the labor supply in these countriesexceed
their demands. The convergence of factor prices among relevant FD countries
reduces the incentive to replace production factors (Samuelson, 1949, p. 166).
Traditional foreign trade theories emphasize the fact that “factor movement”
and trade are interchangeable, explaining the effect of factor mobility on trade
through factor price convergence. However, Mundell (1957) stated that; formal
or informal trade restrictions, foreign trade costs, and certain obstacles in the
mobility of production factors can change the relationship between FD and
IFM. Later, he shed light on Markusen (1983) and other theoretical approaches,
emphasizing the complementary nature of this relationship. When the basic
assumptions of traditional foreign trade theories are ignored, the alternative
hypothesis must be accepted to demonstrate how factor movements and trade
complement each other. Therefore, an applied method is created based on the
hypothesis of Markusen (1983) expressing the relationship between factor
mobility and trade.

This study examines factor mobility based on immigration and Foreign Direct
Investment (FDI). However, since labor movement is the main subject of
migration flows, labor mobility has been studied in the context of migration.
Capital movements are handled specifically for FDI, which do not include
financial investments. The impact of migration and foreign investment flows
on trade is investigated in Germany, the US, Italy, France, and the UK, which
are Turkey’s largest trade partners over the period of 2000-2018. This study
comparatively analyzes the impact of immigrant flows from Turkey and inward
FDI to Turkey on total trade between these countries and Turkey. The study
employs the panel GMM estimation method, which presented an efficient output
because the past observation values of the dependent variable are instrumented
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to control an endogenous relationship. Labor and capital movements between
the source and destination countries are effective in trade through choice and
network channels. The study explains the effect of labor and capital mobility
on trade with the help of two models. Model-1 explains the effect of immigration
on trade and Model-2 explains the effect of capital mobility on trade. Model-1
results show that trade is explained by past trade value, immigrant flows from
Turkey, distance, exchange rate, political stability, and the level of globalization.
Model-2 results show that trade is explained by past trade value, FDI, and
exchange rates. Model-1 and Model-2 results reveal which factor mobility is
more effective in total trade between Turkey and these countries. The immigrant
flows from Turkey have a greater effect on total trade between Turkey and these
countries than inward FDI to Turkey. The estimates provided by the dynamic
panel data model (Model-1) are in line with Gould (1994), Hied and Ries
(1998), Dunlevy and Hutchinson (1999), Dunlevy and Hutchinson (2001),
Rauch and Trindade (2002) Combes et al. (2002), Girma and Yu (2002), Wagner
etal., (2002) and Egger et al. (2011). The finding obtained from Model-2 about
FDI’s positive effects on trade coincides with the findings of Kojima (1991),
Buigues and Jacquemin (1994), Liu and Graham (1998), Pantulu and Poon
(2003), and Aizenmana and Noyb (2006).

In Turkey’s 11th Development Plan, FDIs are directed to the industrial sector
to increase the share of new investments. Despite the slowdown, Turkey has
risen ten places to be 33rd among 190 countries in the World Bank’s “2020
Ease of Doing Business Index,” owing to the weakening global economy and
the threat of the Covid-19 pandemic. It is also important to evaluate the trade-
enhancing effect of FDI at the point of directing new investments that create
high value to the manufacturing industry of Turkey. Furthermore, as a result
of globalization, increased migration becomes an important part of the labor
supply. Policymakers should consider the positive impact of migration on
Turkey’s FD, particularly exports. Keeping network channels open through
individual and corporate organizations with outgoing immigrants from Turkey
will contribute to increasing trade and exports for the ultimate economic goals
of Turkey.
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Faktor Hareketliligi Baglaminda Go¢ ve Dogrudan Yabanci
Yatirmmlarin Ticarete Etkisinin Karsilastirmal Analizi

Kiiresellesmenin tiim diinya ekonomilerinde ortaya ¢ikardig etkiler, tiretim
faktorlerinin hareketliligi iizerinde de etkili olmustur. Dis ticarette mal
hareketlerinin serbestlesmesi sonrasinda tilkeler arasindaki emek hareketliligi
de asamali olarak artmustir. Ulkeler arasindaki ticarete dayali mal hareketliligi,
yapist geregi emek hareketliliginden farklilik gostermekteyse de, birbirleri
tizerindeki etkileri uzun yillardir dis ticaret literatiiriiniin tartisma odaginda yer
almaktadir. Dis ticaret ve faktor hareketliligi iliskisi izerine teorik tartigmalar,
Heckscher-Ohlin’in Faktor Donatim1 Teorisi’ne dayali olarak Stolper ve
Samuelson tarafindan gelistirilen Faktor Fiyatlarinin Esitlenmesi Teorisi ile
baslamaktadir. Bu teori, uluslararasi faktor hareketliliginin uluslararasi faktor
fiyatlarindaki farkliliklar temelinde gerceklestigini vurgularken, tilkelerin dig
ticarette uzmanlastigl mallarin liretiminde yogun olarak kullanilan faktoriin
fiyatinin artacagini varsaymaktadir. Dolayisiyla diger iilkelerdeki bu faktor,
nispi olarak fiyatinin diisiik oldugu bolgelerden fiyatinin yiiksek oldugu
bolgelere hareket etmektedir. S6z konusu faktoriin fiyatinin yiiksek oldugu
bolgede ilgili faktor arzinin faktor talebini asmasiyla faktor fiyat1 azalma
egilimine girmektedir ki, bu mekanizma uluslararasi ticaret sonrasinda faktor
fiyatlarinin yakinsamasini ifade etmektedir. Geleneksel dis ticaret teorileri,
faktor hareketliliginin ticaret iizerinde dogurdugu etkiyi faktor fiyatlarinin
birbirine yakinsamasi temelinde aciklayarak aralarindaki iligskinin ikame
olduguna vurgu yapmaktadir. Ancak Mundell (1957), geleneksel ticaret
teorileriyle benzer sonuglar ortaya koymasina ragmen, formel ya da informel
ticari kisitlamalar, dis ticaret maliyetleri ve liretim faktorlerinin tam hareketli
olmasinin oniindeki bir takim engellerin dis ticaret ve faktor hareketliligi
iliskisinde degisiklik yaratabilecegini belirterek, sonrasinda Markusen (1983)
basta olmak iizere bu iligkinin tamamlayiciligina vurgu yapacak bir ¢cok teorik
yaklasima 151k tutmustur. Mundell (1957), statik ticaret modellemelerinde
ticaretten faktor hareketliligine dogru tamalayicilik iliskisi 6ngoriirken;
Markusen (1983), faktor hareketliliginden ticarete dogru ilerleyen mekanizmaya
dikkat ¢cekmektedir. Geleneksel dis ticaret teorilerinin temel varsayimlari geride
birakildiginda faktor hareketleri ile ticaretin tamamlayiciligini ortaya koyan
alternatif hipotez gegerliligini kabul ettirmistir. Dolayistyla ¢calismada, Markusen
(1983)’in faktor hareketliligi ve ticaretin tamamlayici iliskisini ifade eden
hipotezine dayali olarak uygulamali model olusturulmustur.
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Bu calismada faktor hareketliligi emek ve sermaye hareketliligi temelinde
g0¢ ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina dayali olarak incelenmektedir.
Go¢ ve dogrudan yabanci sermaye hareketlerinin ticaret tizerinde dogurdugu
etkiler Tiirkiye nin en biiyiik ticari partner iilkeleri olan Almanya, ABD, Italya,
Fransa ve Birlesik Krallik iilkeleri i¢in incelenmistir. Bu ¢alismanin amaci,
Tiirkiye nin en biiyiik ticari partneri olan iilkelere Ttiirkiye’den giden gogmenlerin
ve bu iilke grubundan Tiirkiye’ye gelen Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarinin (DYY) Tirkiye ile bu iilkelerin toplam ticareti tizerindeki
etkilerini karsilastirmali olarak incelemektedir. Buradan hareketle ¢alisma
“2000-2018 y1llarinda Tiirkiye nin en biiyiik ticari partner tilkelerine Tiirkiye’den
gerceklesen gociin ve soz konusu tilkelerden Tiirkiye’ye gelen DY Y lerin
Tirkiye ve ilgili iilkeler arasindaki toplam ticareti iizerindeki etkileri ne
olmustur” sorusunun cevabini arastirmaktadir. Bu baglamda ¢alismanin baglica
hipotezleri su sekilde olusturulmustur: Hipotez-1: Tiirkiye’ nin en biiytik ticari
partneri olan 5 iilkeye Tiirkiye’den gerceklesen gog, Tiirkiye nin ilgili iilkeler
ile olan toplam ticaretini artirmistir. Hipotez-2: Tiirkiye’ nin en biiyiik ticari
partneri olan 5 iilkeden Tiirkiye’ye gerceklesen DY Y ler Tiirkiye nin ilgili
iilkeler ile olan toplam ticaretini artirmistir. Bu amag, hipotez ve ¢alisma sorusu
perspektifinde, ¢alismanin dncelikli hedefi, gog-ticaret ve DY Y-ticaret arasindaki
iliskiyi dinamik panel veri modeline dayali Genellestirilmis Momentler
Tahmincisi (GMM) tahmin yontemi ile test etmektir.

Bu calisma ticaret ve faktor hareketliligi iliskisini ortaya koyan diger
caligmalara ek olarak ii¢ farkli katki sunmaktadir. Birincisi, faktor hareketliligi
ile ticaretin ikame ya da tamamlayicilik iliskisine yonelik teorik tartigmalari
tarihsel gelisim perspektifinde ve teorisyenlerin varsayimlari temelinde
agiklamaktadir. Ikincisi, Tiirkiye’den en biiyiik ticari parner iilkelere giden
gdemenlerin ticaret tizerindeki etkisi go¢ akimlarini ve ticareti belirleyen diger
unsurlar da dikkate alinarak dinamik panel veri modeliyle agiklanmaktadir.
Ucgiincii olarak, sermayenin hareketliligi yatirimlar baglaminda diisiiniilerek,
Tiirkiye’nin en biiyiik ticari partner iilkelerinden gelen dogrudan yabanci
yatirimlarin karsilikli ticaret tizerindeki etkisi dinamik panel veri modeli ile
aciklanmaktadir. Bu ¢alisma, dogrudan yabanci yatirimlar ve go¢ hareketlerinin
ticaret tizerindeki etkilerinin iki ayr1 model yardimiyla ortaya konulmasi ve iki
farkli model sonuclarinin karsilastirilmasi ac¢isindan 6nemlidir.
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Teorik ve Uygulamah Literatiiriin Incelemesi

Heckscher-Ohlin Teoremi, serbest ticaret sonrasinda iilkelerde ortaya ¢ikan
uzmanlasmanin, s6z konusu {iilkelerin faktor talebini ve faktor fiyatlarim
sekillendirdigini ifade etmektedir. Geleneksel dis ticaret teorilerinin temel
varsayimlar1 altinda uluslararas1 faktor hareketliligi, uluslararasi faktor
fiyatlarinin farkliligindan kaynaklanmaktadir. Nitekim emek bol bir iilkenin
emek yogun mal iizerinde uzmanlasip ticarete baslamasi bu ililkede emek
talebini artirirken, kit olan sermayenin talebini azaltmakta ve fiyatini
diisiirmektedir. Faktor mobilitesi varsayimi altinda, nispi olarak daha diigiik
getiriye sahip olan diger iilkelerdeki emek, fiyatinin yiiksek oldugu iilkeye
hareket etmektedir. Sonrasinda ise bu iilkedeki emek arzinin talebini asmasi
nedeniyle iicretler azalmaya baslamaktadir. Boylelikle dis ticaret yapan ilgili
iilkeler arasindaki faktor fiyatlarinin birbirine yakinsamasi iiretim faktorlerinin
yer degistirmesinin tesvikini azaltmaktadir (Samuelson, 1949, s. 166).
Geleneksel dis ticaret teorileri ticaret ve faktor hareketliligi arasindaki teorik
baglantiy1 faktor fiyatlarinin esitlenmesi mekanizmasina dayali olarak
aciklamaktadir. Ancak ticaret kisitlamalari, tasima maliyetleri ve kismi faktor
hareketliligi gibi pek ¢cok unsur, ticaret ve faktor hareketliligi iliskisinin ikame
olmaktan ¢ok tamamlayici oldugunu ima etmektedir. Mundell (1957, s. 321-
322)’in, iki iilkeli, iki malli (emek yogun mal ve sermaye yogun mal) ve iki
faktorlii (emek ve sermaye) ticaret modellemesinde faktor mobilitesinin
bulundugu ve bulunmadigi, ticaret kisitlamasinin bulundugu ya da bulunmadig1
hallerde faktor hareketleri ve ticaret iliskisini statik olarak incelemistir. Ticaret
engellerinin artmasinin faktor hareketlerini uyardigini ve faktor hareketlerine
yonelik kisitlamalardaki artisin da ticareti canlandirdigini ifade ederek ikame
iliskiye vurgu yapmistir. Faktor fiyatlarinin esitlenmesi mekanizmasi ya da
Mundell (1957, s. 32-333)’in statik ticaret modellemelerinde ticaretten faktor
hareketliligine dogru bir iliski gozetilirken; Markusen (1983), faktor
hareketliliginden ticarete dogru ilerleyen mekanizmaya dikkat ¢ekmistir. Bu
baglamda Markusen (1983), bir iilkeye sermaye ithalat1 arttiginda, o iilkede
sermaye yogun mallarin ihracatinin artacagini vurgulamaktadir. Diger bir
deyisle faktor ticareti ile mal ticareti tamamlayici olmaktadir. Sermaye talebi
inelastik ve sermaye-emek birlikte hareket ederse sermaye ithalatinin azalacagi
ve mal ticaretinin faktor ticaretini ikame edecegi sonucuna varmaktadir. Ancak,
sermaye talebi esnek olup, sermaye ve emek birlikte hareket etmiyorsa mal ve
faktor ticareti tamamlayici olma egilimindedir. Mundell (1957)’in, mal ve
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faktor hareketleri iliskisini ac¢iklayan teorik modellemesi, ticaret ve faktor
hareketliliginin tamamlayicilig1 hipotezi lizerine pek ¢ok arastirma igin dayanak
teskil etmistir. Baldwin ve Venables (1994, s. 287), iki iilkeli, 3 faktorli
(sermaye, vasifli emek ve vasifsiz emek) iki sektorlii (tarim ve imalat sektorii)
yapida, mal ticaretinin genel olarak faktor fiyati esitlemesini saglamak i¢in
yeterli olmadigini ifade etmektedir. Serbest ticaret varsa ve vasifli emek ve
sermaye serbestge uluslararasi olarak hareket ediyorsa, bu hareketlilik faktor
fiyatinin esitlenmesini saglar, ancak uzun donemde ayarlama maliyetleri ve
buna bagli sermaye ve isgiicii hareketliliginin dinamikleri agik hale getirilmedigi
icin bu denge belirsizdir (Baldwin ve Venables, 1994, s. 298).

Faktor hareketleri ve ticaret arasindaki iligkiyi agiklayan teorik ve uygulamali
literatiir, iliskinin ikame ya da tamamliyicilig1 hipotezi noktasinda ortak bir
kaniya sahip olmamakla beraber, giincel uygulamali ¢aligmalar iliskinin
tamamlayiciligini temel alan modellemelere yonelmistir. Faktor hareketliligi
baglaminda emek ve semayenin ticaret ile olan iliskisi pek ¢ok ¢alismada
birlikte degerlendirilmemistir. Yaygin literatiir go¢ ve ticaret iliskisini
aciklamaya yonelik ¢alismalardan olusmaktaysa da (Gould, 1994; Hied ve
Ries, 1998; Dunlevy ve Hutchinson, 1999; Dunlevy ve Hutchinson, 2001;
Rauch ve Trindade, 2002; Combes vd. 2002; Girma ve Yu, 2002; Wagner vd.,
2002; Egger vd., 2011), ticaret ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligsmalar da bulunmaktadir (Kojima, 1991;
Buigues ve Jacquemin, 1994; Liu ve Graham, 1998; Pantulu ve Poon, 2003;
Aizenmana ve Noyb, 2006) Bu dogrultuda, faktor hareketliligi ve ticaret
arasindaki iliskiyi arastiran literatiir: oncelikli olarak go¢ ve ticaret arasindaki
iliskiyi agiklayan; sonrasinda ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
ticaret arasindaki iliskiyi arastiran ¢alismalar olmak tizere iki kisimda
incelenmektedir.

Gog ve ticaret iligkisinin tamamlayict oldugu hipotezinden hareketle
olusturulan modellerde gociin ticaret yaratici etkisi iilkeler 6zelinde test
edilmistir. Go¢ eden bireyler, bir trafatan kendi anavatanlarina 6zgii bireysel,
kurumsal, politik, kiiltiirel ve toplumsal edinimleri ile birlikte gé¢ ederken;
diger taraftan go¢ etmis bu bireylerin kaynak tilkeleri ile olan formel ve informal
baglar1 devam etmektedir. Giden gd¢gmenlerin kaynak ve hedef lilke arasindaki
ticaret artiric1 yonii tercih ve network olmak iizere iki kanaldan gergeklesmektedir.
Gogmenlerin anavatanlari olan kaynak iilke ile gittikleri tilkeler olan hedef

134



Aksbz-Yilmaz / Faktor Hareketliligi Baglaminda Gog ve Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ticarete Etkisinin Kargilagtirmali Analizi

iilkeler arasindaki ticari iliskiler, go¢ etmis bireylerin kaynak ve hedef iilke
arasinda kurdugu network kanaliyla gelisme gosterebilmektedir. Nitekim
kaynak {tilkenin dili, kiiltliri, i yapma bicimi, ticari iliski gelenekleri,
sozlesmelerin gilivenilirligi ve islem-zaman maliyetinin azaltilmasi noktasinda
gogmenler 6nemli bir rol tistlenmektedir. Go¢ eden bireyler hedef iilkelere
vardiklarinda en azindan ilk asamada anavatanlarindaki alisilagelmis tiikketim
kaliplarin1 devam ettirme egiliminde olmaktadir. Hedef iilkenin bu gogmenler
nedeniyle kaynak iilkeye olan ithalat talebi artmaktadir. Hedef iilke
vatandaglarinin gé¢gmenlerin tiikettigi mallara olusturdugu farkindalik ile ek
bir tiikketim talebi de meydana gelmektedir ki, bu durum gégmenlerin ticareti
tercih kanaliyla etkilemesini ifade etmektedir. Go¢ eden bireylerin hedef tilkenin
ithalatin1 daha fazla etkilemesi tercih kanalinin etkinligini; ihracat tizerindeki
etkisi ise, network kanalinin etkinligini gostermektedir (Gould, 1994, s. 314).
Gogiin ticareti hangi kanaldan etkilediginin tespiti olduk¢a karmasik olsa da,
mevcut literatiir gogunlukla network kanaliyla ortaya ¢iktigini ifade etmektedir.
Rauch and Trindade (2002, s. 128-129), 63 farkli tilkeye go¢ etmis ayni1 etnik
kokene sahip Cin vatandaslarinin ticaret iizerinde network ve sosyal aglar
kanaliyla etkiler dogurdugunu ve ticaret engellerinin asilabildigini ortaya
koymustur. Ayrica go¢ akiminin oldugu iki iilkenin sosyal ve politik kurumlar
acisindan benzerlik diizeyi arttikga, karsilikli islem maliyetlerinin diigsmesine
bagl olarak ticaret artmaktadir (Girma ve Yu, 2002, s. 123). Dil, is kiiltiirt,
sosyal kurumlar, tarihsel bag ve hukuk sistemleri gibi ¢ok fazla benzer yonleri
bulunan bolgeler arasindaki go¢ hareketleri ticaret lizerinde daha fazla etkili
olmaktadir (Combes vd., 2005, s. 17).

Hedefiilke ile kaynak iilke arasinda ticarete konu olan mal gruplar1 a¢isindan
diisiintildiigiinde, farklilastirilmis mallarda go¢gmenlerin bilgisine duyulan
ihtiya¢ homojen mallardakinden daha yiiksek tahmin edilmektedir. Gould
(1994, s. 311), go¢ eden bireylerin tiiketim mallarinin ticareti {izerindeki
etkisinin iretim mallarininkinden daha ytiksek oldugunu vurgulamistir. Benzer
bicimde, Dunlevy ve Hutchinson (2001, s. 32), go¢ eden bireylerin ara mal ve
nihai mal ithalatint hammadde ithalatindan daha fazla etkiledigi sonucuna
ulagmustir.

Gog¢ eden bireylerin kaynak ve hedef iilke arasindaki ticaret artirici etkisi
kisa ve uzun donemde degiskenlik gosterebilmektedir. Russell ve Teitelbaum
(1992) ve Martin (1993), go¢ hareketlerine bagli olarak kisa ve orta vadede
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ticaret ile go¢ arasinda tamamlayici; ancak uzun déonemde ikame iliskisinine
doniistiigiinii ifade etmektedir. Uzun donemde iki iilke arasindaki gelir
farkliliklarinin azalmasi gociin asamali olarak azalmasina neden olmaktadir.

Vernon (1966) tarafindan gelistirilen Uriin Dénemleri Teorisi, uluslararasi
ticareti yenilikgi ve taklitci iilkeler baglaminda agiklarken, yenilik¢i iilkenin
inovatif siireci nasil baslatti1 ve bunlarm asamalarm vurgulamistir. Uriiniin
donemleri agamalarindan birisi de maliyetlerinin azaltilmas1 baglaminda ticaret
yapilan iilkelere DYY kanaliyla bu iiriiniin {iretiminin tagmmasidir. ihracat ve
DYY arasindaki ikame iliskinin teorik altyapis1 dolayli yoldan da olsa Vernon
(1966) tarafindan belirtilmistir. Vernon (1966) un, geleneksel dis ticaret teorileri
varsayimlarima dayali olarak ifade ettigi ticaret ve DY'Y iliskisi, Helpman ve
Krugman (1985)’nin 6l¢ek ekonomikeri ve eksik rekabet piyasa kosullari
varsayimlariyla yeniden sekillenmistir. Ancak, Helpman ve Krugman (1985),
cok uluslu sirket operasyonlarinin endiistriler arasindaki ticaretten daha ¢ok
endiistri i¢i ticareti tesvik ettigini vurgulamaktadir. Kalkinmaya dayali yaklagimlar
ile teorik bulgular saglayan Kojima (1978), ticaret ve ihracat arasindaki ikame
iliskiye imada bulunmustur. Daha sonra Kojima (1991) ¢calismasinda, Japonya'nin
Asyave Latin Amerika’daki yatirimlariin ticaret artirici etkisini ortaya koymustur.
Ticaret ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: arasindaki ikame ya da
tamamlayicilik iliskisi, dogrudan yabanci yatirimin gitmis oldugu iilke ve kaynak
tilkesi arasindaki tiretim ve tliretim sonrasindaki asamalarindaki yapilanmast ile
dogrudan ilintilidir. A iilkesinin B iilkesinden ¢ malini ithal ettigi varsayilirsa; B
tilkesinden A iilkesine gelen bir dogrudan yabanci yatirim, A {ilkesinin ithal ettigi
malin artik yurti¢inde iiretilmesine bagli olarak, B {ilkesinden yapilan ithalatin
ikamesi durumuna gelmektedir. Ancak dogrudan yabanci yatirim yapan bir
firmanin yerli operasyonlari, hedef iilke operasyonlart ile dikey olarak baglantilt
olabilmektedir; 0yle ki A iilkesine B iilkesince yapilan dogrudan yabanci
yatirimdaki bir artig, B {ilkesinin ara mallara olan talebini artirmaktadir. Ayrica,
DYY sonrasi siireglerinde gerekli olan pazarlama ve dagitim yetenekleri, kaynak
tilke operasyonlarinin, DY'Y yoklugunda ulasamayacagi nihai mal ve hizmetleri
miisterilere ihra¢ etmesini saglamaktadir. Bunlardan herhangi birinin gerceklestigi
6lgiide, DYY ve ihracat tamamlayici olmaktadir (Liu ve Graham, 1998).

Cok uluslu firmalar gittigi iilkeye daha biiyiik pazar paymi miimkiin kilan
ve dolayistyla bu firmalarin faaliyet gosterdigi pazarlarda hem ticareti hem de
yatirimu artirabilecek fikri miilkiyet avantajlarina (teknolojiler ve ticari markalar)
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sahiptir (Brainard, 1995). Yine Buigues ve Jacquemin (1994), Avrupa Birligi’ne
ABD ve Japonyadan gelen dogrudan yabanci yatirimlarin ticaret tizerindeki
etkisini karsilastirmali olarak analiz ettiginde, iki iilke i¢in de iliskinin
tamamlayici oldugu sonucuna ulagmistir. Benzer sekilde Graham (1998),
Pantulu ve Poon (2003) ABD ve Japonya i¢in; Liu ve Graham (1998) Tayvan
ve Giiney Kore i¢in giden dogrudan yabanci yatirim ile ticaret arasinda
tamamlayici iliskinin var oldugunu bulmustur. Ancak Giiney Kore i¢in ithalatta
degil ihracatta tamamlayicilik iligkisi vurgulanmistir. Diger taraftan dogrudan
yabanc1 yatirimlar yalnizca ticaret iizerinde etkiler dogurmamaktadir ve ticaret
de dogrudan yatirimlari etkilemektedir. Aizenmana ve Noyb (2006), dogrudan
yabanci yatirimlardan ticarete dogru olan nedenselligin daha biiyiik oldugunu
ortaya koymaktadir.

Gog¢ ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ticaret lizerinde etkiler
dogurdugu gibi dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, go¢ ve ticaret arasinda
da ¢oklu bir iligski bulunabilmektedir. Nitekim, Gonzalez ve Maloney (2005),
NAFTA (Kuzey Atlantik Serbest Ticaret Anlasmasi)’nin ABD ve Meksika
arasindaki go¢ ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin birbiri tizerindeki
etkilerini ortaya koymaktadir.

Model ve Yontem

Faktor hareketliligi baglaminda gé¢ ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin ticaret ile olan iliskisi uzun siiredir literatiirde tartisilmaktadir.
Uluslararasi faktor hareketliligi esas alindiginda ¢ogunlukla emek ve semaye
olmak iizere iki temel faktor dikkate alinmaktadir. Go¢ eylemi, genellikle
insanin sahip oldugu temel faktor olan emek faktoriiniin hareketliligini ifade
etmektedir. Kiiresellesmenin etkisiyle sermayenin hareketliligindeki artis hiz1
emek hareketliliginden ¢ok daha yiiksektir. Emegin hareketliligi sermayeden
¢cok daha eskiye dayanmaktaysa da, geleneksel dis ticaret teorilerine gore
sermayenin hem sektorler hem de iilkeler arasindaki mobilitesi emek
mobilitesinden daha yiiksek kabul edilmistir. Ulkelerin birbirleriyle olan ticareti
¢ok fazla makro ekonomik unsura bagli olarak degismektedir. Yine iilkeler
arasindaki faktor hareketliligi iilkelerin birbirleriyle olan ticaretlerini
etkilemektedir. Gerek tercih gerekse de network kanali kaynak ve hedef iilkeler
arasinda emek ve sermayenin ticaret iizerinde etkili olmasina olanak
tanimaktadir. Emek ve sermayenin ticaret iizerindeki etkisi iki model yardimiyla
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agiklanmistir. '"Model-1 gogiin ticarete etkisini, Model-2 ise sermaye
hareketlerinin ticaret lizerindeki etkisini a¢iklamaktadir. Model-1 ve Model-
2’den elde edilen sonuglar Tiirkiye nin ilgili iilkelerle ticaretinde hangi faktoriin
hareketliliginin daha etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Tiirkiye nin en ¢ok
ticaret yaptig1 5 iilke olan; Almanya, Fransa, Italya, Birlesik Krallik (UK) ve
Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’ye Tiirkiye’den giden gogmenler ve soz
konusu tilkelerden gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ticaret
tizerindeki etkisi dinamik panel veri modeline dayalt GMM tahmin yontemiyle
analiz edilmistir.

Model-1: Lntrade, = o Lnmig, + B Lntrade, + B, Lnmig, +, Lnexc, - B,

Lndist, + B, Lnempf, + B, Lngdp, + B, Lnkof, + 3, Lnpol, +eu+D,, . +¢&, (1)
Model-2: Lntrade, = o Lnfdi, + B Lntrade, , + B, Lnfdi, , + B, Lnexc,
+ B3 an01it teut Dy F & )

Esitlik (1) ve esitlik (2)’de Lntradeijl, t doneminde (2000-2018) Tiirkiye nin
en ¢ok ticaret yaptigi 5 iilkeye (j) Tiirkiye’nin (i) ithalat ve ihracat miktarlari
toplaminin dogal logaritmasidir. Lnmig, t ddneminde, i iilkesinden j iilkelerine
giden gdsmen sayisini; yani Tiirkiye’den 2000-2018 yillarinda Tiirkiye nin en
cok ticaret yaptig1 5 iilkeye giden gé¢men sayisinin dogal logaritmasini ifade
etmektedir. Lntradeij(l_l), t-1 doneminde i iilkesinden j iilkesine yapilan toplam
ticaretin logaritmasini; Lnmig, . t-1 déneminde i Gilkesinde j Gilkesine giden
gbemen sayisinin logaritmasini; Lnfdiijt, t doneminde i tilkesine j lilkesinden
gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin logaritmasini; Lnfdiij(t_l), t-1
doneminde i lilkesine j lilkesinden gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
logaritmasini; Lnexc,, t doneminde Euro/TL ve Dolar/TL kurunun logaritmasini;
Lnempf, t doneminde j iilkesindeki yabanci dogumlu istihdam oraninin dogal
logaritmasini; Lngdp, , t doneminde j ilkesi GSYIH sinin logaritmasini; Lnkof} o
t doneminde j tilkesinin kiiresellesme indeksinin logaritmasini; anoljt, t
doneminde j iilkelesinin politik istikrar endeksinin dogal logaritmasini ifade
etmektedir. Zamana gore degismeyen degisken olan, Lndistij, j ulkelesinin
sermaye sehirlerinin i tilkesinin sermaye sehirlerine olan cografi uzakligidir.
Model-1 ve Model-2’de ortak yer alan eu (Avrupa Birligi’ne tiye iilkeler i¢in
(Ttum tlkeler i¢in 2008 ve 2009

1 Gao (2003), Tong (2005), Kugler ve Rappoport (2007), Javorcik ve ark. (2011), Foad (2012), Malan (2015)
ve Garas ve ark. (2016) gociin FDI’ler tizerindeki anlamli etkilerini ortaya koymaktadir. Bu iki degiskenin
birbiri tizerindeki etkilerinin ¢oklu dogrusal baglant1 olusturmasi nedeniyle, go¢ ve FDI akimlari degiskeni
iki farkli model igerisinde yer almugtir.

1, digerleri i¢in 0 degerini alan) ve D,
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yillarinda 1, diger yillarda 0 degerini alan) kukla degiskenlerdir. Son olarak,
€, ise hata terimidir.

Emek hareketinin gé¢ akimlarinda temel 6zne olmasi nedeniyle emek
hareketliligi go¢ baglaminda incelenmistir. Sermaye hareketleri ise finansal
yatirimlari igermeyen, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: 6zelinde ele
alimmistir. Gog¢lin ticaret lizerindeki etkisini agiklayan Model-1’de agiklayici
degiskenlerin aciklanan degisken tizerindeki beklenen etkileri farklidir. Gogiin
ticaret lizerindeki etkisi hem tercih hem de network kanallariyla (Gould, 1994)
pozitif yonliidiir. Bir donem 6nce giden gogmenlerin de ticaretin cari donemdeki
degerini pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir. Ticaretin cari degerleri
geemis donem ticaret degerlerinden biiytik 6l¢iide etkilenmektedir. Bu manada
ticaretin ge¢mis degerlerinin cari donem degerlerini pozitif yonde etkilemesi
beklenmektedir. Doviz kurundaki azalma yabancilar i¢in yurti¢i mallar1 daha
pahali hale getirirken, uluslararas: fiyat rekabetinde ticari giicli azaltic1 bir
faktordiir. Diger bir deyisle, TL'nin yabanci paralar cinsinden fiyati yilikseldiginde
ihracatinin artmasi beklenmektedir. Ulkeler arasindaki artan cografi uzaklik,
tasima ve islem maliyetlerinin artmasi yoniiyle ticareti azaltic1 etki dogurmaktadir.
Gog edilen tilkelerdeki yabanci dogumlulularin istihdam oranlari, iilkelerin
ekonomik biiyiikliikleri, politik istikrar durumlari ve kiiresellesme anlamindaki
ilerlemeleri, Tiirkiye’den s6z konusu iilkelere go¢ edecekler tizerinde pozitif
yonde etkili olmaktadir ve gogmenlerin ticaret iizerindeki etkisini artirmaktadir.

Ticaretin bagimli degisken olarak yer aldig1 Model-2’de, dogrudan yabanci
yatirimlardaki artigin ticareti artirmasi beklenirken; bir donem 6nceki dogrudan
yabanci yatirimlarin ve ticaret degerinin de cari ticareti pozitif yonde etkilemesi
beklenmektedir. Doviz kuru ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkinin
yonii yatirnmin faize duyarliligi ve diger makro ekonomik degiskenlerde
olusturacag etki nedeniyle pozitif ve negatif yonde olabilmektedir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin gidecegi iilkelerin politik istikrar durumu oldukca
onemlidir. Politik istikrardaki bir artis dogrudan yabanci yatirimlardaki artisa
olanak tanimaktadir.
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Tablo 1
Degiskenlerin Tanimlar: ve Veri Kaynaklar
Degiskenler Tanmimlar: Kay‘rllearlilarl
. Tiirkiye’nin hacim olarak en yogun ticaret yaptig: iilkelere 2000-
g, 2018 };lﬂlarlnda giden gécmelfle;gin saylslmg cll)oggal logaritmast OECD stat
Tirkiye’nin hacim olarak en yogun ticaret yaptigi iilkelere
trade, 2000-2018 yillarinda gerceklestirdigi ihracat ve ithalat miktar1| OECD.stat
toplamlarinin  dogal logaritmasi
Euro/TL ve Dolar/TL kurunun 2000-2018 yillarindaki yillik
exe; ortalama degerinin dogal logaritmasi Y Y TCMB
Tirkiye nin hacim olarak en yogun ticaret yaptig1 tilkelerin sermaye
distij sehirleri ile Istanbul ve Ankara’ya olan ortalama cografi uzakliginin CEPII
dogal logaritmasi
Tirkiye’nin hacim olarak en yogun ticaret yaptigi iilkelerden
eu Avrupa Birligi’ne iiye olan ilkeler’in 1, olmayan iilkelerin O
degerini aldigi kukla degisken
D2008 Kiiresel krizi_n_etkilerini modele dahil etr_nesi agisindan 2008 ve
2009 yillart i¢in olusturulmus kukla degisken
Tiirkiye nin hacim olarak en yogun ticaret yaptig1 tilkelerdeki 2000-
empfj 2018 yillarindaki yabanci milletten olanlarin istihdam oraninin | OECD.stat
dogal logaritmasi
Tiirkiye nin hacim olarak en yogun ticaret yaptig iilkelerin 2000-
gdp, 2018 yillarindaki sabit fiyatlarla $ cinsinden 2010 yil bazli kisi| OECD.stat
basina diisen GSYIH degerinin dogal logaritmasi
Kiiresellesmenin ekonomik, sosyal ve politik boyutlarini 6lgen KOF | KOF Swiss
kofj Kiiresellesme Endeksi’nin 2000-2018 yillarindaki degerlerinin | Economic
dogal logaritmasi. Institute
Tiirkiye nin hacim olarak en yogun ticaret yaptigi iilkelerin 2000-
pol, 2018 yillarindaki politik siirdiiriilebilirlik indeksinin (-2.5 ve 2.5 | World Bank
araliginda tahmin edilen ) dogal logaritmasi
Tiirkiye nin hacim olarak en yogun ticaret yaptig1 iilkelerden 2000-
fdiij 2018 yillarinda Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin | OECD.stat
dogal logaritmasi
Tablo 2
Model-1 Degiskenlerin Ozet Istatistikleri
Degiskenler Ortalama Standard Sapma En Diisiik En Yiiksek
mig_ 8.402 1.246 6.549 10.970
trade, 21.388 1.097 19.680 23.604
exe, 0.694 0.481 -0.555 1.733
dist,, 7.877 0.598 7.224 8.996
eu 0.8 0.402 0 1
D2008 0.105 0.308 0 1
empf, 4.150 0.084 3.955 4.300
gdp. 15.070 0.748 14.470 16.697
kof, 4.430 0.043 4.340 4.495
pol, -0.746 0.677 -3.284 0.345
fdi, 5.551 1.138 2.890 8.192
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Model-1’de yer alan degiskenlerin ortalama, standart sapma, en diistik ve
en yliksek degerleri Tablo-2’de verilmistir. Ortalamasi en diisiik polj iken, en
yiiksek ortalama deger trade, degiskenidir. Standart sapmasi en yiiksek ve en
diistik degiskenler sirasiyla mig, ve empf “dir.

Tablo 3
Model-1 Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi
trade_ mig_ exc, dist, empf; gdp. kof, pol.
trade, | 1.000 ' ' ' '
mig, 0.263 1.000
exc, 0.826 0.047 1.000
dist, -0.090 0.071 -0.143 1.000
empf; 0.225 -0.082 0.160 0.535 1.000
gdp, 0.046 0.153 -0.073 0.936 0.582 1.000
kof, 0.448 0.303 0.452 | -0.0320 | -0.102 -0.455 1.000
pol, -0.156 0.325 -0.428 | -0.098 -0.098 -0.005 | -0.060 | 1.000

Model-1’deki degiskenlerin birbirleri ile olan korelasyonu Tablo-3’de
gorildigi lizere; migij, tradeij’deki degisimin %26s1m pozitif yonlii orarak
agiklamaktadir. Yine exc,, tradeij’deki degisimin %82’sini pozitif yonlii olarak
agiklamaktadir. empf, gdp, ve kof degiskenleri trade, degiskenini sirastyla %22,
%04 ve %44 oraninda pozitif yonde agiklamaktadir. dis‘[ij ve polj degiskenleri
sirastyla negatif yonde trade, degiskenini %09 ve %15 oraninda agiklamaktadr.

Tablo 4
Model-2 Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi
trade, fdi, exc, pol.
trade, 1000
fdi, 0.068 1.000
exc, 0.826 0.067 1.000
pol. -0.156 0.125 -0.428 1.000

Model-2’deki degiskenlerin birbirleri arasindaki iliskiyi yansitan korelasyon
matrisi Tablo-4’de verilmistir. Buna gore en yiiksek korelasyon pozitif yonlii olarak
exc, ve ‘[radeij arasinda bulunmaktadir ve tradeij’deki degisimin %06’s1 fdiij
degiskenince agiklanmaktadir. Tablo-2, Tablo-3 ve Tablo-4’de degiskenlere ait 6zet
bilgiler ve birbirleriyle olan iligkiler yorumlanabilmektedir. Bu bilgiler degiskenler
ve aralarindaki iligkilere yonelik onsel bilgiler saglamaktadir, ancak semaye
hareketlerinin ve gociin ticaret iizerindeki etkisinin uygun tahmin yontemleriyle
test edilmesi daha etkin sonuglarin elde edilmesine yardimer olacaktir.

Panel veriye dayali1 analizler, hem yatay kesit hem de zaman serinin birlikte
kullanilmasiyla daha fazla veriyle ¢aligma imkani sunmaktadir. Ayrica artan
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serbestlik derecesi agiklayic1 degiskenler arasindaki ¢oklu baglantiy1 azaltmakta
ve tahmin sonuglarinin tutarli olmasina olanak sunmaktadir (Hasio, 2003, s.
8). Yatay kesit verilerin analizinde ortaya ¢ikan heterojenlik problemi birim ve
zaman etkilerin modele dahil edilmesiyle biiyilik oranda ¢oziilmektedir. Panel
veri, birim ve birimler arasindaki farkliliklarin etkisini es zamanda ortaya
koydugu icin aragtirmacilar tarafindan ¢okea tercih edilmektedir (Yerdelen,
2016, s. 10). Iktisadi modellerde yer alan degiskenlerin cari degerleri cogu
zaman gecmis degerlerinden bagimsiz diisiiniilememektedir. iktisadi iliskilerin
arastirilmasinda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
bagimsiz degisken olarak modelde yer almastyla dinamik panel veri modelleri
statik modellerden farklilagmaktadir. Bagimli degiskenin bir donem gecikmesi
ile otoregresif panel veri modeli su sekildedir:

Yit - 6Yit—l +B X’it + l'li + uit (3)

(3)’deki modelin geleneksel tahmin yontemleri ile tahmininde bagimli
degiskenin gecikmeli degerinin modelde yer almasi nedeniyle i¢sellik problemi;
gecikmeli degerin birim etkilerin de bir fonksiyonu olmasi ve hata teriminin
u.’yiigermesinden dolay1 gecikmeli deger ile hata terimi arasindaki korelasyon
kat1 digsallik varsayimini1 saglamayarak tahmincilerin sapmali ve tutarsiz
olmasina neden olmaktadir. Dinamik panel veri modeli birim ve zaman etkilerini
igeriyorsa havuzlanmis en kii¢iik kareler yontemi ile tahmin edildiginde de
i¢sellik problemi ortaya ¢ikmakta ve parametre tahminleri sapmali olmaktadir.
Balestra ve Nerlove (1966), gecikmeli bagimli degisken ile hata terimi arasindaki
korelasyonun ara¢ degisken kullanimi ile kontrol edilmesini nermektedir. Bu
tahminci igsellik probleminden kaynaklanan sapmay1 azaltmasina ragmen,
birim ya da zaman etkilerinin bulundugu modellerde sapmali sonugclar
vermektedir. Bundan dolay1 dinamik panel veri modellerinin tahmininde birim
etkileri dikkate alan ve birim etkiler ile bagimsiz degiskenlerin korelasyonlu
olmasina miisade eden sabit etkiler ve birinci fark tahmincileri giindeme
gelmektedir (Yerdelen, 2018, s. 119). Ancak Nickell (1981), birim sayisinin
zaman boyutundan biiyiik oldugu hallerde sabit etkiler tahmincisinde olusan
sapmaya dikkat ¢cekmistir. Birinci fark tahmincisi ile dinamik panel veri
modellerinin tahmininde yapilan birinci fark doniisiimii ile birim etki modelden
diismektedir. Ancak bagimli degiskenin gecikmeli degerleri hata terimleri ile
korelasyonlu olmasi nedeniyle elde edilen sonuglar sapmalidir. Bu nedenle
birinci fark doniistimii sonrasinda igselligin ortadan kalkmasi i¢in arag degisken
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kullanimu ile i¢selligin kontrol edilmesi onerilmektedir (Anderson ve Hasio,
1982). Bu tahmincinin elde ettigi sonuglar tutarli olmasina ragmen tiim moment
sartlarini dikkate almamasi ve otokorelasyon problemi nedeniyle etkin degildir.
Birinci fark hata terimlerinin negatif otokorelasyonlu oldugu durumlarda
Arellano ve Bond (1991), Genellestirilmis Momentler (GMM) tahmincisinin
kullanimin1 6nermektedir. Birinci fark modeli ara¢ degisken kullanilarak
dontistiiriilmekte ve daha sonra model en kiigiik kareler yontemi ile tahmin
edilmektedir. (4). esitlikteki dinamik modelde birinci fark ile birim etki
modelden diisiirilmiistiir.

Y, -Y,, =8(Y,

it-1 it-1

_Yit-z) + (uit N uit-l) 4)

(4). esitlikte Y, , u. , ile korelasyonlu; hata terimi (u, —u. ) duragan degildir.

Bu durumda (Y, , -Y,,) i¢in uygun arag degisken se¢imi bagimli degiskenin
gecikmeli degerleri olmaktadir. T=4 i¢in;

Y, -Y,= 8(Y13-Yi2) + (ui4 — U )

(5). esitlikte (Y.,-Y,,) ile ytiksek korelasyona sahip, (u,, —u,,) ile korelasyonlu
olmayan Y, ve Y, uygun arag degisken olarak diisiiniilebilmektedir. Arag
degisken matrisi Z olarak distiniilecek olursa GMM tahmincisi asagidaki
gibidir.

Semm= (AX'Z(Z'0Z2)"1 Z'AX)™Y (AX'Z(Z'Z)~* Z'AY) (6)

(6). esitlikte hata teriminin varyans kovaryans matrisi 2 dir.

Arellano ve Bond (1991) tahmincisi, birim hata varyansinin artik hata
varyansina orani ¢ok yliksek oldugunda, dengesiz panellerde veri kaybinin en
aza indirilmesinde ve otoregresif parametre sayisinin ¢ok fazla oldugu
durumlarda zayif kalmaktadir. Arellano ve Bover (1995), Sistem GMM
tahmincisini 6nermistir ve bu tahminci ‘ortogonal sapmalar’ yontemine vurgu
yapmaktadir. Dinamik panel veri modelinin sistem GMM tahmin yontemi ile
tahmin edilmesinde degiskenin gecikmeli degerlerinin kullanilmasi yerine bu
degiskenlerin olas1 gelecek degerlerinin ortalamasinin farki kullanilmaktadir.

Bulgular

Dinamik panel veri modelinin farkli tahmin teknikleriyle tahmini, avantaj
ve dezavantajlart model ve yontem boliimiinde anlatilmigtir. Go¢iin ve dogrudan
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yabanc1 sermaye yatirimlarinin ticaret {izerindeki etkisini ortaya koyan sistem
GMM tahmin yontemi sonuglar1 Tablo-5 ve Tablo-6’da verilmistir.

Tablo 5

Model-1'den Elde Edilen Panel GMM Sonuglar

Variables Katsay1 Direncli Standard Hatalar
L.trade, 0.318%** 0.031
mig, 0.146%*** 0.058
L.mig, 0.031 0.081
exc, 1.452%%* 0.082
dist, -1.388*** 0.335
eu -3.268%%%* 1.086
D2008 -0.200%%* 0.035
empf, 0.535 0.551
gdp. -0.452 0.352
kof. 6.843%** 1.833
pol, 0.097%** 0.029
Observation 94

AR(1), P-value -2.11 0.035
AR(2), P-value -0.89 0.373
Sargan, P-value 3.08 0.079

Not: Bagimli degisken tradeh’dir. *#% 051 anlamlilik diizeyi, ** %5 anlamlilik diizeyi, * %10 anlamlilik diizeyini
ifade etmektedir.

Gogiin tiracet lizerindeki etkisini tespit etmek i¢in olusturulan panel veriye
dayali Model-1, sistem GMM tahmin yontemi yardimiyla test edilmistir. Panel
GMM tahmin sonuglar1 Tablo-5’de verilmistir. L.tradeij, migij, exc, distij, eu,
D, kofj ve pol, degiskenleri Tiirkiye nin en biiyiik ticaret orataklariyla olan
ticaretini ag¢iklamakta anlamlidir. L.tradeij’de %]1°1ik artig tradeij’i %0.31
oraninda artirmaktadir. migij’nin %1 artmasi tradeij’i %0.14 oraninda
artirmaktadir. exc. degiskeninin %1’lik artis1 tradeij’i %1.45 oraninda
artirmaktadir. kofj ve polj degiskenlerindeki %1 lik artig tradeij’i strasiyla %6.84
ve %0.09 oraninda artirmaktadir. Teorik beklentiyle uyumlu olarak, distij’deki
%1°1ik artig tradeij’i %1.38 oraninda azaltmaktadir.
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Tablo 6

Model-2’den Elde Edilen Panel GMM Sonuglart

Variables Katsay1 Direncli Standard Hatalar
L.trade, 0.935%*%* 0.016
fdi, 0.109%* 0.050
L.fdi 0.024 0.017
exc, 0.936%** 0.152
eu -0.020 0.092
D2008 -0.166%*** 0.049
polj -0.036 0.093
Observation 94

AR(1), P-value -2.22 0.027
AR(2), P-value 0.42 0.672
Hansen, P-value 0.00 1.000

Not: Bagimli degisken trade‘j’dir. ik 061 anlamlilik diizeyi, ** %5 anlamlilik diizeyi, * %10 anlamlilik diizeyini
ifade etmektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ticaret iizerindeki etkisini ortaya
koyan Model-2’nin Sistem GMM tahmin sonuglar1 Tablo-6’da verilmistir. Elde
edilen sonuglara gore; L.trade,, fdiij, exc, ve D, degiskenleri Tiirkiye'nin en
cok ticaret yaptig1 iilkeler ile olan ticaretini agiklamakta anlamli bulunmustur.
fdiij’deki %] artis ticareti %0.10 artirmaktadir. L.tradeij ve exc, degiskenlerindeki

%1 artig trade,’yi %00.93 artirmaktadur.

Sistem GMM tahmin sonuglarinin etkinligi icin 6nemli olan AR(1) test
sonucunun (birinci mertebeden otokorelasyonun) negatif yonde otokorelasyon
bulunmasi ve ikinci mertebeden otokorelasyon bulunmamasi yoniindedir.
Tablo-5 ve Tablo-6"nin Panel GMM tahmininden elde edilen otokorelasyon
sonuglar1 beklentiyle uyumludur. iki modelde de birinci mertebeden negatif
otokorelasyon varken, ikinci mertebeden otokorelasyon bulunmamaktadir.
Genellestirilmis momentler tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli
olup olmadig1 Arellano ve Bond (1991) tarafindan 6nerilen Sargan testi ve
Direngli Hansen testleri ile sinanmaktadir. Tablo-5 ve Tablo-6’daki Sargan ve
Direngli Hansen test sonucuna gore asirt tanimlama kisitlamalarinin gegerli
oldugunu ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Bu durumda asir1
tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Yani kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerliligi
bulunmaktadir. Elde edilen bulgular sistem GMM tahmin yontemin gegerliligini
ortaya koymaktadir.
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Sonug¢

Faktor Donatimi Teorisi adiyla Heckscher-Ohlin tarafindan uluslararasi
ticaret literatiiriine kazandirilan yaklasim, karsilagtirmali Gistiinliikler teorisininin
temel varsayimlarina bagh olarak iilkeler arasindaki dis ticaret iligkilerinin
tilkelerin bulundurduklar1 emek ve sermaye olmak iizere bol olan faktore gore
gerceklestigine vurgu yapmaktadir. Faktor donatimi teoremi sonrasinda
gelistirilen faktor fiyatlarinin esitligi teoremi ve Vernon (1966) tarafindan
gelistirilen tirlin donemleri teorisi faktor hareketleri ve ticaret arasindaki iliskiye
deginen baslica teoriler olarak literatiirde yerini almaktadir. Faktor hareketliligi,
emek ve sermaye baglaminda ele alindiginda, go¢ hareketleri emek hareketinin;
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: da sermaye hareketliliginin genel bir
durumunu yansitmaktadir. Bu bilgi 1s18inda, faktor hareketleri goc ve DYY
olarak ele aliirken, bunlarin ticaret tizerindeki etkisi iki farkli dinamik panel
veri modeli olusturularak karsilagtirmali olarak analiz edilmistir.

2000-2018 yillarinda Tiirkiye’nin en biiytik ticari partner iilkelerine Tiirkiye’den
giden gd¢cmenlerin ticaret lizerindeki etkisinin modellendigi Model-1 sonuglari
ticaretin gecikmeli ticaret, giden gogmenler, uzaklik, doviz kuru, politik istikrar,
kiiresellesme seviyesi tarafindan agiklandigini gostermektedir. Tiirkiye’nin en
biiyiik ticari partner tilkelerinden Tiirkiye’ye gelen DYY lerin ticaret iizerindeki
etkisinin modellendigi Model-2 sonuglari ticaretin gegmis donem ticaret degeri,
dogrudan yabanci yatirimlar ve doviz kuru tarafindan aciklandigini gostermektedir.
Model-1 ve Model-2’den elde edilen tahmin sonuglarma gore; Tiirkiye nin soz
konusu 5 iilke ile olan toplam ticarette Tiirkiye’den bu iilkelere giden gégmenlerin
etkisi, Tiirkiye’ye bu tilkelerden gelen dogrudan yabanci yatirimlardan daha
etkilidir. Tiirkiye’den Almanya, ABD, Italya, Fransa ve Birlesik Krallik iilkelerine
giden gé¢cmenlerdeki ve bu iilkelerden Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarindaki %1°lik artig Tiirkiye’nin bu {ilkeler ile olan toplam
ticaretini sirastyla %0.14 ve %0.10 oraninda artirmaktadir. Giden go¢gmenlerin
ticaret iizerindeki pozitif etkiler dogurdugu sonucu Gould (1994), Hied ve Ries
(1998), Dunlevy ve Hutchinson (1999), Dunlevy ve Hutchinson (2001), Rauch
ve Trindade (2002) Combes vd. (2002), Girma ve Yu (2002), Wagner vd., (2002)
ve Egger vd. (2011) calismalarinin sonuglart ile benzerlik tagimaktadir. DY'Y’lerin
ticareti pozitif etkiledigi sonucu Kojima (1991), Buigues ve Jacquemin (1994),
Liu ve Graham (1998), Pantulu ve Poon (2003) ve Aizenmana ve Noyb (2006)
calismalarinin bulgulariyla rtiismektedir.

146



Aksbz-Yilmaz / Faktor Hareketliligi Baglaminda Gog ve Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ticarete Etkisinin Kargilagtirmali Analizi

Tiirkiye’de 2019-2023 doneminde uygulanmasi dngoriilen ekonomik hedef
planlar ve politiklarin ortaya konuldugu 11. Kalkinma Planinda, rekabetgiligi
ve verimliligi artirici politikalar temelinde dis ticarette ihracatin artirilmasi ve
ithalat bagimliliginin azaltilmasini amacina uygun olarak ihracat odakl
doniisiim hedeflenmektedir. Bu baglamda GSYIH ye katkis1 agisindan sanayi
sektorlinlin payinin artirtlmast ve uluslararast dogrudan yatirimlarin 6zellikle
sanayi sektoriine ¢ekilmesi ve komple yeni yatirimlarin payimin artirilmasi
acikca hedeflenmektedir. Bu konuda kiiresel ekonomik ivme kaybi ve pandemiye
bagli olarak belirsizlik ortaminin getirdigi yavaslama egilimi tehdit olarak
algilanabilecekse de; Tiirkiye Diinya Bankasi’nin is yapma kolaylig1 endeksinde
2014 yilinda 189 iilke arasinda 51. sirada iken, 2020 yilinda 190 iilke arasinda
33. siraya yiikselmistir. Imalat sanayiinde yiiksek katma deger yaratan komple
yeni yatirimlarin iilkemize ¢ekilmesi noktasinda DY Y’lerin ticaret artirict
etkisinin de degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir. 11. Kalkinma Plani’nda
tizerinde durulan diger bir husus go¢ olgusudur. Kiiresellesmeyle birlikte artan
gociin, emek arzinin 6énemli bir unsuru haline geldigi, artan gogle beraber gog
alan-veren iilkelerin ve transit iilke ayrimlarinin belirsizlestigi vurgulanmakadir.
Goc¢ hareketlerinin Tiirkiye’nin ticaretinde ve ozellikle de ihracatinda
olusturacagi pozitif etki politika yapicilar tarafindan goéz Oniinde
bulundurulmalidir. Tiirkiye’den giden go¢menlerin anavatanlari ile baglarim
devam ettirecek network kanallarinin gerek bireysel gerek kurumsal
orgiitlenmeler yoluyla acik tutulmasi, Tiirkiye nin nihai ekonomik hedeflerinden
olan ticaret ve ihracatin artirilmasina katki sunacaktir.

Elde edilen bulgular, Tiirkiye’nin ticaretinin gelistirilmesi noktasinda
ongoriilen ticari politikalarda dogrudan yabanci yatirnm ve gog etkisinden
kaynaklanan pozitif etkinin artirilabilme imkanina vurgu yapmaktadir.
Calismamiz dis ticaret, go¢ ve dogrudan yabanci yatirim gibi degiskenlerin
makro verilerinden faydalanarak uygulamali analizini ger¢eklestirmistir.
Tiirkiye’nin giincel ekonomi politikalari, katma degeri yiliksek mal ihracatinin
artirilmasi ve ara mali ithalat bagimliliginin asamali olarak azaltilmasi temel
hedefleri dogrultusunda, s6z konusu iilkelere gerceklesen sektdr ve iiriin bazinda
siniflandirilmis ticaret verileri 1s1ginda faktor hareketliliginin incelenmesi
calismanin kapsayiciligini artiracaktir.
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