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Calismada, Tirk bankacilik sektérinde vergi planlamasinin andliz  edilmesi
amaclanmistir. Bu cercevede bankalara iliskin finansal veriler kullanilarak iki farkli model
aracihigryla ikili lojistik regresyon analizi yapilmistir. Modellerden ilkinde, bankalarin vergi
planlamasi nakit efektif vergi oranlarina gére belirlenirken ikincisinde, genel kabul gérmis
muhasebe ilkeleri efektif vergi oranina gére belirlenmistir. Bulgular; ilk modelde, sektsr
paylari ile aktif kérliigin bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligini sirasiyla %36,1
artirdigi ve %3,73 azalthig yéniindedir. ikinci modelde ise kaldirac orani ve akiif kérliigin
bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligini sirasiyla %5,6 azalthgi ve %10,9 artirdign
yénindedir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Planlamasi, Bankacilik Sektsri, Lojistik Model.

ABSTRACT

In this study, the aim is to analyse tax planning in the Turkish banking sector. In
this context, binary logistic regression analysis was performed by means of two different
models by using financial data related to the banks. In the first model, tax planning of banks
is defermined on the basis of the cash effective tax rates, while in the second, generally
accepted accounting principles are determined on the basis of effective tax rate. The
findings show that sector shares and asset profitability increase the probability of banks’
tax planning by 36.1% and decrease by 3.73% respectively in the first model. In the second
model, on the other hand, the leverage ratio and asset profitability decrease the probability
of banks’ tax planning by 5.6% and increase by 10.9% respectively.
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GiRiS

Vergi planlamasi, mikelleflerin  kanunlara aykin olmamak  kaydiyla
mudfiyet, istisna ve indirim, vergi tesvik ve imtiyazlarindan yararlanarak vergi
yUkinin azalhlmasina ve devletin finansal ihtiyaclarinin en uygun kaynaklardan
toplanmasina ydnelik arashrma gabalari ve diizenlemelerdir. Ticari isletmeler de
vergi avantajlarindan ve mevzuat hiskimlerinden yararlanarak vergi yiklerini
azaltmaya ve karliliklarini artirmaya calisirlar. Bu cergevede bankalar da vergi
planlamasi yapabilecek ticari isletmeler arasinda yer almaktadir.

Bankalari vergi planlamasi yapmaya itecek unsurlarin basinda vergi
mikellefiyetlerinden  kaynaklanan  durumlar  sayilabilir.  Cinki  Tirkiye'de
bankalarin kaynak maliyetlerinden biri olan vergiler arasinda Kurumlar Vergisi,
Menkul Sermaye iradi, Gayrimenkul Sermaye iradi, Banka Sigorta Muamele
Vergisi, Kambiyo Muameleleri Vergisi, Katma Deger Vergisi ve benzeri vergiler
yer almaktadir. Ayrica bankalar degerleme farklari, kur farklari, faiz riski, fon
mc1|iyet|eri, aracilik mc:|iyet|eri, munzam karsililiklar vb. mc1|iyet|er|e de karsi
karstyadir. S6z konusu bu maliyetler, bankalari, vergi planlamasi ile Gzerlerindeki

vergi yiklerini azaltmalar konusunda yénlendirebilmektedir.

Vergi planlamasinin bir plan niteliginde olmasi ve gelecege ysnelik amaglar
tasimasi nedeniyle somut durum tespiti yapilabilmesi icin &lcilebilir unsurlardan
yararlanmayi gerektirmektedir. Dolayisiyla bankalarin vergi planlamasi analizinde
bu durum dikkate alinacakhr.

Calismada; Tirk bankacilik sektsrinde vergi planlamasinin andlizi, iki
farkli 8lgite gére hesaplanarak olusturulan lojistik modeller ile tahmin edilecektir.
Lojistik modellerin ilkinde, bankalarin vergi planlamasi nakit efektif vergi oranina
gore belirlenirken ikincisinde, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri efektif vergi
oranina gére belirlenecektir. Bdylece Tirk bankacilik sektériinde bankalarin vergi
planlamasi yapma olasiliklar ile hangi unsurlarin vergi planlamasi Gzerinde etkili
olduklari tespit edilmeye calisilacaktr.

Calismanin birinci béliminde, kavramsal agidan vergi planlamasi ve
asamalar ele alinacakhr. ikinci bslimde, vergi planlamasinin bankacilik sektsri
acisindan &nemine deginilecektir. Uciinci bslimde, vergi planlamasi ile ilgili
literatiirde yer alan ¢alismalarin bazilarindan bahsedilecektir. Dérdiinci bslimde,
veri seti ve ydntem basligi alhinda vergi planlamasinin slciilmesi, ilgili degiskenlerin
belirlenerek modellerin  kurulmasi ve ydntem segimi hakkinda bilgilere yer
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verilecektir. Besinci bdlimde, analize iliskin bulgular ortaya konulacaktr. Sonug
bsliminde ise calismanin tamami ele alinarak analiz bulgulariyla birlikte
Tirk bankacilik sektérinde vergi planlamasinin yapilmasi degerlendirilecek ve
nerilerde bulunulacakhr.

1. VERGiI PLANLAMASI KAVRAMI, GESITLERI VE ASAMALARI

Vergi planlamasi, mikelleflerin vergiyi doguran olay ile iliski kurularak
gerceklestirilen iktisadi faaliyetler izerinden kanunlara aykiri olmamak kaydi
ile muafiyet, istisna, indirim, vergi tesvik ve imtiyazlarindan yararlanarak vergi
minimizasyonu sadlamak amacina yénelik genel islemler, dizenlemeler ve

arashrma cabalaridir.

Literatirde vergi mijkellefleri ve sorumlularinin mevzuata aykir olmayacak
sekilde mali gilerine gére 6demeleri gereken vergi miktarlarini minimuma
indirme cabalari izerine gergeklestirdikleri faaliyetler mikro vergi planlamasi
olarak anilmaktadir (Akdogan, 2007: 185). Diger taraftan devletin kamusal
hizmet sunumu igin ihtiyag duydugu en temel gelir kaynag olan vergileri, toplumun
beklentilerini ve durumunu géz éniinde bulundurarak en uygun kaynaklardan
en uygun zamanda maksimum hizmet sunumu saglayacak sekilde toplamasi da
makro vergi planlamasi olarak ifade edilmektedir (Akdogan, 2007: 186).

Vergi planlamasinin vergi mikellefleri ve devletler agisindan ulusal
sinirlarin tesine tasinmasi da uluslararasi vergi planlamasi olarak tanimlanabilir.
Vergi planlamasi, mevzuata aykiri olmamak izere vergi yikinin azaltlmasi
ya da tamamen ortadan kaldirlmasi olarak ifade edildiginden ceza hikimleri
agisindan mevzuata uygun olarak gerceklestirilen islemler bir sug teskil etmeyecek
iken bu yikin mevzuata aykiri olarak azaltlmasi ise suc niteligi kazanacakhr
(Taskin, 2012: 101).

Literatirde vergi planlamasi Gzerine yapilan calismalar; vergi planlamasi,
vergiden kacinma, agresif vergi planlamasi-vergi agresifligi ya da vergi riski
gibi konulari inceleyen ve bunlari benzer 8lgiim ydntemleri kullanarak arastiran
calismalardir. Cesitli degi§ken|er qrocﬂlglyb kurulan modeller cercevesinde vergi
planlamasi, vergiden kaginma, agresif vergi planlamasi, vergi riski gibi niteliksel

konular bu calismalarda analiz edilmektedir.
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Vergiden kaginma, vergi kanunlarindaki hikimlere dayanarak borglu
olunan vergi miktarini azaltmak igin yasal yollarin kullanilmasi sirecidir. Vergiden
kaginma isletmelerin vergi planlamasi fonksiyonunda kabul edilen bir unsurdur ve
vergi yikini mimkiin oldugunca disik tutmak igin uygulanir (Payne ve Raiborn,
2018: 471).

Vergi agresifligi, vergiden kaginma faaliyetlerinin daha asin bir sekilde
yapilmasidir. isletme diizeyinde gerceklestirilen faaliyetler ve bazi unsurlar vergi
agresifligini ortaya koymaktadir. Bunlar karllik, dis islemler, duran varliklar,
arastirma ve gelistirme, kaldirag ve finansal raporlama agresifligidir (Huang, Ying
ve Shen, 2018: 2).

Vergi riski, vergiden kaginma ve vergi agresifliginden farkli olup bir firmanin
gelecekteki vergi ddemelerine iliskin belirsizligi ifade etmekte ve firmanin zaman
icinde vergi pozisyonlarini siirdiirme derecesini yansitmaktadir. Bir firmanin vergi
ddemeleri ulusal ve uluslararasi vergi kanunundaki degisiklikler, isletmelere karsi
agresif vergi pozisyonlarinin ne &lgiide yerine getirildigi ya da firmanin vergi
tercihli yatirimlarini siirdiirme yetenegi gibi nedenlerle zaman iginde degismektedir.
Kaynagindan bagimsiz olarak, firmanin vergi oranindaki degiskenlik, vergi orani
hakkindaki belirsizlige yansitilmalidir ve yatrimcilar, firmanin gelecekteki vergi
sonrasi nakit akislarini degerlendirirken vergi éncesi gelir veya nakit akislarina
basvurmalidir (Guenther, Matsunaga ve Williams, 2013: 5).

isletmelerin  vergi planlamasi  ya da vergi agresifligi  yaparken
uygulayabilecegi ydntemlerden bazilar asagida olup bunlarin tamami vergi
agresifligi olarak sayilabilecegi gibi sadece sonuncusu da vergi agresifligi olarak
degerlendirilebilir (Blouin, 2014: 875, 877-878):

- Mevzuattan yararlanmak: isletmeler mevzuata dayanarak kendi lehlerine
olan faaliyetleri ve islemleri gerceklestirirler. Ornegin isletmeler, tesis ve techizat
alimlarini tesvik dénemlerinde hizlandirabilirler ya da hazine tahvilleri (riski sabit
tutarak) sahin alabilirler.

- Bir faaliyet veya islem gerceklestirirken, vergileri asgariye indirmek igin
her firsah degerlendirmek: Isletmeler transfer fiyatlandirmasi ile vergi yiklerinin
daha az oldugu yerlere goére faaliyetlerini veya islemlerini gerceklestirirler.
Ornegin bir satin almada, isletme merkezi az bir ilave maliyetle daha diisik bir
vergi idaresine tasinabilir. Bir isletmenin faaliyetlerinde nemli bir degisiklik olmas
durumunda, isletme vergi islemlerinde makul bir sekilde “iyi niyetli” bir degisiklik
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yapmis oldugunu iddia edebileceginden, transfer fiyatlandirmasi anlasmalarini
yeniden mizakere etmelidir.

- Farkli vergi rejimleri altinda vergiye tabi gelir veya borg-6z sermaye
tanimlarinin cesitliliginden  yararlanmak: Ornegin isletmeler, hibrit menkul
kiymetlerden yararlanmak igin i¢ finansman yapabilirler.

- Vergi hukukunun belirsiz oldugu ya da yorumlanmaya agik oldugu
ilkelerde daha elverisli vergi pozisyonunu kullanmak: Ornegin isletmeler, Japonya
ve Giney Kore arasindaki transfer fiyatlandirmasinda veya gelismekte olan

ilkelerde is yaparken benzer konulardan yararlanabilirler.

- Net bugiinkii degerin tamaminin vergi tasarrufuna bagl oldugu kurulus
islemleri: Ornek olarak IRS Bildirimi 2005-13 yayimlanmadan énceki kiralama ve

sahs islemleri verilebilir.

Herhangi bir alana yénelik olarak hazirlanan  planlamalarin belirli
asamalari vardir. Bu acidan vergi planlamasinin da bir planlama niteligi tasimasi
nedeniyle bazi asamalara sahip olmasi gerekmektedir.

Sekil 1: Vergi Planlamasinin Asamalari

Planlama Uygulama Degerlendirme
Hedeflen koymak, s Calisanlan organize — Performansi
o etmek, hedeflerle
Stratejiler ve kargilagtirmak

taktikleri belirlemek Plant uygulamak

Kaynak: Amadasun ve Igbinosa, 2011: 54.

Sekil 1’de vergi planlamasinin ic asamadan olustugu gérilmektedir.
Planlama asamasinda hedefler koyularak, strateji ve taktikler belirlenmektedir.
lkinci asama olan uygulama asamasinda calisanlar organize edilerek planlar
uygulanmaktadir. Son asama olan degerlendirme asamasinda ise performansi
hedefler ile karsilashrarak uygulama asamasindaki ¢alisanlarin organizasyonunun
ve planin uygulanmasinin dogrulugu kontrol edilmektedir. Nihai olarak ise
gerc,ek|esen hedefler ile bq§|ong|c,’ro konulan hedeflerin karsilastirilmasi ile vergi

planlamasinin basarisi 8lilmektedir.
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2. VERGi PLANLAMASININ iSLETMELER AGISINDAN ONEMi:
BANKACILIK SEKTORU

Isletmeler acisindan vergi planlamasi, isletmelerin vergi yiklerini mevzuata
aykiri olmayacak en iyi sekilde minimuma indirme girisimleri olarak algilanabilir
(Sisman, 2003: 33). Daha kapsamli bir ifadeyle isletmelerde vergi planlamasi;
“isletmelerin yapilarinin ve érgiitlenmesinin, is yapma sekil ve sireglerinin, vergi
kanunlar ve ilgili diger mevzuatta yer alan indirim, istisna ve mudfiyetlerin, cifte
vergilemeyi &nleme anlasmalarinin, vergisel avantaj saglayarak ve vergi yiskiini
en aza indirecek sekilde yasal diizenlemeler ile uyumlu olarak gergeklestirilen
sistemli bir calismadir” (ibis, 2004: 73). Isletmelerin uygulayabilecekleri vergi
planlamasi araclarinin bazilari ise sunlardir (ibis, 2004: 78):

e isletmenin ve bagl bulunulan islemeler toplulugunun yeniden

yapilandirilmasi (devir, birlesme ve satin alma),
e isletmenin Gretim ve sahs maliyet yapisinin yeniden gézden gecirilmesi,
e lsletmenin sats ve pazarlama faaliyetlerinin gézden gegirilmesi,

* Isletmenin Uretim ve yahrim finansman ydntemlerinin  alternatif

finansman y&ntemleri ile karsilastirilmasi,

e isletmenin harcama enel yonetim  giderleri olitikalarinin
$ g Y 9 p

degerlendirilmesi,

® Mali mevzuatta yer alan tesvik ve indirim uygulamalarinin
degerlendirilmesi,

¢ Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin degerlendirilmesi,

* Yurtdisinda isletme kurulmasi, serbest bélge, teknoloji gelistirme, bslge
ve kiyr bankaciligi (offshore) uygulamalarinin degerlendirilmesi,

e isletmenin tahsilat ve deme siirecleri ile nakit akis durumunun gézden

gecirilmesi.

Kurumsal ticari isletme vasfina haiz olan bankalar sadece ulusal mevzuat
hikimlerine gére degil faaliyet alanlarina ysnelik olarak farkli Glkelerin vergi
sistemlerindeki vergisel ayricaliklari degerlendirerek de vergi planlamas:
yapmaktadir. Bankalar agisindan vergi planlamasi, bankalarin vergi yiklerini
mevzuata aykiri olmayacak sekilde minimuma indirme girisimleri olarak ifade
edilmekle beraber bankalarin vergi planlamasina yénelmesinin temel amaci
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giderlerini azaltmak ve kérlliklari artirmaktr. Gider azaltma ve kér artirma
amaglarinin yani sira vergi planlamasinin marka degerleme faaliyetlerinde de
kullanildigi gérilmektedir. Vergi planlamasinin bir arag olarak kullanildigr marka
degerleme faaliyetleri sonucunda pek cok isletme, biyime odakli stratejik plan
yapan firsater girisimciler tarafindan varlik degerlerinin Gzerinde bir degerden
sahin alinmishir (Cardoso ve Laruccia, 2006).

Bankalarin vergi planlamasi yapma karari almalarinda ulusal ya da
uluslararasi menseili olmalarinin bir farki yoktur. Cinki ginimizde kijresel
entegrasyonlar sonucunda pek ¢ok bankanin ulusal sinirlar disinda ticari
iliskileri s6z konusudur. Bankalarin yatirim kararlari iizerinde de etkili olan vergi
uygulamalari, vergi planlamasi yapilmasi olasiligini giiclendirmektedir. Ayrica
bankalari vergi planlamasina iten temel itici giic de yasal mevzuatlardir.

Bankalarin kiiresel &lcekte faaliyet gdstermeleri, ilkelerin ortak birer
vergi politikasi belirleme ¢alismalarina ya da vergi politikalarinda diizenlemeler
yapmalarina ve uluslararasi anlasmalar hazirlamalarina neden  olmaktadir.
Ozellikle uluslararas kuruluslar vergi politikalarina yénelik cok yaygin calismalar
yapmaktadir. Ornegin; AB ve OECD'nin vergi kayip ve kacakciligi ile miicadele
icin cesitli calismalar bulunmaktadir. Bu gercevede Avrupa Komisyonunun 6
Aralik 2012'de yayimlanan Vergi Kagirma ve Vergiden Kaginmayi Sinirlama
Eylem Plani vardir. Bu eylem planinda iki tavsiyede bulunulmaktadir (European
Commission, 2012):

e Uye ilkeler, vergi cenneflerini tespit etmeleri ve ulusal kara listeye

yerlestirmeleri konusunda cesaretlendirilmelidir.

* Bazi isletmelerin adil vergi paylarini édemekten kaginmak icin kendi
yararlarina kullandiklari yasal teknik ve bosluklari dikkate alinmalidir.

Vergi agresifligi olarak degerlendirilebilecek bir faaliyet olarak transfer
fiyatlandirmasi yoluyla rtiili kazang dagitimi ile isletmeler vergi yiklerini ve
vergi giderlerini azaltabilirler. “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtili kazang
dagim, iliskili kisilerin aralarinda yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satim
islemlerindeki fiyat veya bedeli, emsallerinden farkli tespit etmek suretiyle vergi
matrahini asindirmalart ve kurum kazancinin  vergilendirilmeden ortaklara
veya diger iliskili kisilere aktariimasi sonucunu dogurmaktadir” (Gelir idaresi
Baskanligi, 2010). Kiresel lcekte ele alindiginda ise, transfer fiyatlandirmasinin
vergi yUkini minimuma indirerek isletmelerin toplam karini maksimize etme
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amaciyla yapildigi ifade edilebilir (Saracoglu, 2006: 107). Cinki, isletmeler
transfer fiyatlandirmast ile vergi mevzuah hikimleri gercevesinde kolay bir sekilde
kar aktarimi yapabilmektedir (Gergek ve Uygun, 2018: 40).

Uluslararasi islemlerde ise bankalar, diger isletmelere gére értili kazang
dagitimini Gg nedenle daha yogun bir sekilde kullanmaktadir (Reiter, 2017):

 Birincisi, bankalar diger isletmelerden daha yiksek kaldiraglara
sahiptir. Bu ilave borg kapasitesi, i¢c borcun daha yogun bir sekilde

kullanilmasina olanak tanimaktadir.

o ikincisi, bircok tlke, bankacilik gelirini, értilis kazang dagitimini 6nlemek
icin kontrol edilen yabanci isletme (CFC) kurallarindan muaf tutmaktadir.
Ornegin, Almanya, bazi kosullar altinda kolaylikla uygulanabilen CFC

kurallarini bankalara karsi kullanmaz.

e Uciinciist, finansal islemlerin kar maksimizasyonu, bir bankanin
temel isi oldugundan vergi planlamasindaki uzmanlik diger ¢okuluslu
isletmelere gore bankalarda ¢ok daha fazladir. Diger sektdrlerdeki
isletmeler genellikle danismanlik isletmelerinden vergi danismanhig
hizmetleri satin alirken, bankalar zaten grup iginde énemli bir vergi
planlama uzmanligina sahiptir.

Sayilan nedenlerden dolay: vergi planlamasi konusunda daha donanimli
olmalari, bankalari yiiksek kaldiraglara sahip olmaya itmektedir. Finansal kaldirag
olarak tanimlanabilecek bu olgu, “hisse basina kérdaki degisimin faiz ve vergiden
onceki kérdaki degisime orani ya da yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara
orani”’dir (Uluyol, Lebe ve Akbas, 2014: 71). Ayrica bankalarin vergiye tabi
islemlerinin olmasi dogrudan vergi mikellefi olmalarini saglamaktadir.

Bankacilik sektdriinde de bilango kalemleri iginde vergi ile ilgili yikimlilkler
bulunmakta olup bu yikimlilikler de birer karsilik olmaktadir. Bankalarin
kaynak maliyetlerini; vergiler (Kurumlar Vergisi, Menkul Sermaye iradi Vergisi,
Gayrimenkul Sermaye iradi Vergisi, BSMV, Kambiyo Muameleleri Vergisi, KDV,
vb.), degerleme farklari, kur farklari, faiz riski, fon maliyetleri, aracilik maliyetleri,
munzam karsiliklar, vb. unsurlar olusturmaktadir. Bu maliyetler bankalari, vergi

planlamasi gibi araglarla maliyet azaltici faaliyetler yapmaya yénlendirmektedir.
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3. LITERATUR TARAMASI

Literatirde vergi planlamasi ile ilgili cesitli ¢alismalar bulunmaktadir. Bu
cahsmalardan bazilari vergi planlamasinin mevzuat hiskimleri cercevesinde ele
alinmasina dayanirken bazilari da vergi planlamasinin nicel analiz y&ntemleri ile
dlilmesine dayanmaktadir.

Vergi planlamasinin nicel olarak analiz edildigi ¢alismalarda planlamanin
isletmeler tarafindan nasil yapildigi ve cesitli unsurlar Gzerindeki etkileri ortaya
konulmaktadir. Bu gercevede calismada, vergi planlamasinin bankacilik sektsri
agisindan analiz edilmesi amaglandigindan literatiirdeki benzer calismalardan

bazilar osogldo sunulmustur:

Neuman (2014), 2000-2010 dénemi igin 4668 gézlem (1137 ticari
isletme) kullanarak iki degiskenli probit regresyon analizi ile vergi stratejilerinin
belirleyicilerini tespit etmistir. Bu tespitin sonucunda vergi tesvik ve uygulamalarinin
vergi planlama kararlarinin ve stratejilerinin secimini etkiledigine ulasmishr.
S6z konusu analizde bir planlama araci olarak segilen vergi stratejilerinden
sUrdurilebilirlik ve minimizasyon ele alinmistir. Vergi planlamasinda sirdirilebilirlik
ile ticari isletme degerinin maksimize edilmesi ve sireklilik arz eden vergi ciktisinin
elde edilmesi ifade edilmektedir. Vergi planlamasinda minimizasyon ile de
mimkiin olan en distk vergi ¢ikhisina ulasmak kastedilmektedir.

Hong (2010), 2001 yili igin Kanadali ok uluslu ticari isletmelerin vergi
cennetlerine dogru gelir kaydirici davranislarinin varligini, genel denge ve
kiyaslama (benchmark) modeli kullanarak regresyon ve probit regresyon analizi
ile tahmin etmistir. Calismanin bulgular séyledir:

o Kurumlar vergisi oranlarinin farklilasmasi durumunda ¢ok uluslu ticari
isletmelerin davranislari degismektedir.

e Kanadali gok uluslu ticari isletmeler, gelirlerini, bagl olmayan sirket
islemleri yoluyla vergi cennetlerine kaydirmaktadir.

* Kiicik vergi cennetlerinin etkileri biyiik vergi cennetlerininkinden daha
guclidir.
 Vergi oraninin asirt yiksek olmadigi durumlarda yatrim artiricr etk

gelir asinma etkisini tolere edebilecektir.

* Vergi planlama faaliyetlerindeki bir arhs, optimal kurumlar vergisi
oranlarinda artisa neden olabilecektir.
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* Vergi planlamasi ¢ok uluslu ticari isletmeler tarafindan bir arag
olarak kullanildigindan  yerlesik ilkede optimal bir vergi politikasi
gelistirilebilecektir.

Gallemore, Gipper ve Maydew (2016), 1993-2014 ve 2006-2014 ddnemi
icin bankalar ve kurumsal mijsteriler arasindaki kredi sézlesmelerine dayanarak
bankalarin kurumlar vergisi planlamasindaki araci rolini yatay kesit ve cok
degiskenli andlizler kullanarak incelemislerdir. Vergi planlamasinin tespiti igin
calismada CASH ETR VE FIN 48 &lgitlerinden yararlanilmistir. Bankalarin vergi
planlamasinda kurumsal ticari isletmeler agisindan &nemli roller tasidigini ortaya
koyan calismanin bulgulari sunlardir:

* Ayni banka icinde belirli bir misterinin vergi planlamasi, diger

misterilerin ortalama vergi planlamasiyla giicli bir sekilde iliskilidir.

* Mevcut misterilerin ortalamanin izerinde vergi planlamasi yapan
bir baska banka ile iliskilendirildigi durumda, ticari isletmelerin vergi
planlamasinda arhs olmaktadir.

* Yeni bankanin ortalamanin izerinde yatirim bankaciligr faaliyetleri
gergeklestirmesi durumunda, yabanci gelirli ve yiksek kredi riski tastyan
ticari isletmelerde artis daha giglidir.

Lynch (2014), 2005-2009 d&nemi icin ticari isletmelerin vergiden
kaginmasinin biyikligi ve zamanlamasi ile ilgili finansal raporlamay: ele almak
icin kurumlar vergisi izerindeki cesitli maliyetlerin etkilerini regresyon analizi
ile incelemistir. Bu maliyetler, kurumlar vergisi beyannamesinin hazirlanmasi,
dosyalanmasi, planlamasi, finansal raporlamasinin - yapilmasi ve  finansal
raporlamanin esaslarina uygunlugunun saglanmasi ile ilgilidir. Analiz bulgular:
soyledir:

e Cari donemde ilgili maliyetlerdeki artslar vergiden kaginmay

artirmaktadir.

* Maliyetlerdeki artislar vergi planlamasi yapan ticari isletmelerin

varligina isaret etmektedir.

e Maliyetler ile vergiden kaginmanin getirileri arasinda yaklasik olarak iki
yillik bir gecikme bulunmaktadir.

e ic denetimdeki karmasikliklar maliyetleri arirmaktadir.
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Kubick, Lynch, Mayberry ve Omer (2014), 2004-2011 dénemi igin SEC
(ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu) tarafindan agiklanan vergi ile ilgili yeni
aciklama biltenlerine uyum maliyetinin daha fazla vergiden kaginma avantajini
asmasi durumunda vergiden kaginma faaliyetlerini azaltacagr varsayimini probit
model ile analiz etmislerdir. Calismanin bulgulari sunlardir:

* Yiksek diizeyde vergiden kaginan ticari isletmelerin vergi ile ilgili SEC
aciklama bijlteni alma olasiliklari daha yiksektir.

e Ticari isletmeler, ilgili bisltenleri dikkate almalidir.

e Yeni acikloma biltenlerine uyum maliyetinin daha fazla vergiden
kaginma avantajini asmasi durumunda, ticari isletmeler vergiyle ilgili
bir agiklamadan sonra vergiden kaginmay azaltacaktr.

* Yatrimailarin ticari isletmelerdeki vergiden kaginma faaliyetlerindeki
arhislar olumlu olarak 8nemsemesine karsin vergi ile ilgili bir agiklama
bijlteninin alinmasindan sonra da daha az 8nemsemektedir.

* Artan finansal tablo agiklama kalitesi ile vergiden kaginma arasinda
pozitif yonlij bir etkilesim bulunmaktadir.

Hong ve Smart (2010: 92), uluslararasi vergiden kaginma faaliyetlerinde
arhs oldugu durumda, ilk vergi oranlar ¢ok yiksek degilse ve yiksek vergili
ilkelerin vatandaslarinin refah diizeyinde bir arhs olursa, sermaye izerinde,

yasal ve efektif vergi oranlarinda bir artisa neden olabilecegini ifade etmislerdir.

Slemrod ve Wilson (2006: 36), vergi cenneti olarak hareket eden kigik,
cogunlukla ada ekonomilerinin diinya ekonomisindeki rolini yansitmak izere
tasarladiklari modeli analiz ettikleri galismalarinda ise gok sayida vergi cennetinin
ortadan kaldirimasindaki potansiyel zorluklarla birlikte yeterince az sayida vergi
cennetinin ortadan kaldirimasinin dahi tim Glkeleri daha iyi refah dizeyine

getirecegini ortaya koymuslardir.

Literatirdeki calismalar incelendiginde vergi planlamasinin cesitli lcitler
ile analiz edilmeye ¢alisildigi gérilmektedir. Ayrica yapilan andlizlerde vergi
planlamasini temsil eden unsurlar da belirlenmektedir. Bu calismada da literatirdeki
dlitlerden yararlanilarak vergi planlamasinin Tirk bankacilik sektérii agisindan
analiz edilmesi amaclanmaktadir. S6z konusu analizin nicel 8lgim ydntemleriyle
yapilmasi, analiz tekniginin farklilasmasi, bankacilik sektdriine yonelik olmasi ve
Turkiye 6zelinde ele alinmasi bu calismanin ayirt edici 6zelliklerindendir.

Sayistay Dergisi ® Sayi:113 | 19
Nisan - Haziran 2019



Tirk Bankacilik Sektériinde Vergi Planlamasi Analizi

4. VERIi SETi VE YONTEM
4.1. Vergi Planlamasinin Olcilmesi

Vergi planlamasinin yapilip yapilmadiginin tespit edilmesi ve hangi
araglar ile bu karara varilabilecegi olduksa gigtir. Ciinkii vergi planlamas: bir
plan niteligi tasimaktadir ve gelecege iliskin hedefleri icermektedir. S6z konusu
hedeflere ulasabilmek icin vergi p|0n|qmqsm|n asamalarinin olusturulmasinda
somut araglar ile durum tespiti yapilmasina ve éngériilerde bulunulmasina ihtiyag
vardir. Ancak vergiye tabi her bir kurumun, isletmenin veya sektériin planlama
araglar birbirinden farkli olacakhr.

Vergi planlamasini tespit etmek icin en sik kullanilan &lgitler sunlardir
(Blouin, 2014: 879):

i. Nakit efektif vergi orani (CASH ETR): Dyreng, Hanlon ve Maydew
(2008) tarafindan gelistirilen CASH ETR, nakit vergi ddemelerinin ertelenmesidir
(Armstrong, Blouin ve Larcker, 2012: 398).

ii. Genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri efektif vergi orani (GAAP ETR):
GAAP ETR, ertelenmis vergi karsiliginin toplaminin vergi dncesi gelire oranidir.
Ertelenmis vergi karsiligi ise, vergi makamlarina karsi borglu olunan vergilerin bir
tahmini niteliginde olan cari vergi karsiligr ile defter ve vergi tahakkuk muhasebesi
arasindaki farklarin vergi etkileridir (Armstrong vd., 2012: 398).

iii. Finansal muhasebe standardi (FIN 48): 2006 yilinin Haziran
ayinda ABD’de Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan 109 No'lu
Finansal Muhasebe Standardinin agiklanan 48 boliminin bir kisaltmasi olup
GAAP'a gore onaylanmis mali tablolardaki belirsiz vergi pozisyonlarinin
muhasebelestiriimesindeki tutarsizligi ortadan kaldirmaya yénelik tim vergi
pozisyon|0r|n|n taninmast, tanimlanmasi, lctimesi ve aciklanmasi icin hazirlanan
kurallari ifade etmektedir (Internal Revenue Service, 2017).

CASH ETR ve GAAP ETR'nin hesaplanmasina iliskin forméller ise séyledir
(Dyreng vd., 2008: 65-67):

TN | Nakit Vergi Odemesij,

CASH ETR;;, = ——2tziNakitVergi 0d
Yt (Vergi Oncesi Geliri;—0zel Maddelery;)

GAAP ETRit _ Vergi Karsiligi;

Vergi Oncesi Gelirj;
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CASH ETR formilinde yer alan &zel maddelere 6rnek olarak yeniden
yapilandirma masraflari, kidem tazminati, tekrarlamayan kalemler (strekliligi
olmayan kazang veya kayiplar rnegin, envanter yazim hatalari, varliklarin,
menkul kiymetlerin ve yatirnmlarin satisindaki kayiplar, sel, yangin ve diger dogal
afetlerle ilgili masraflar gibi), serefiye deger distkligu, yasal karsiliklar, verilebilir
(Dyreng vd., 2008: 66).

GAAP ETR ve CASH ETR'nin yasal vergi oranindan daha disitk ¢ikmasi
mimkiin olup bunun nedeni su sekilde ifade edilebilir (Armstrong vd., 2012: 398):

e GAAP ETR'nin yasal vergi oranindan daha disik ¢ikmasi, ticari
isletmelerin hicbir zaman vergilendirilebilir gelire kaydedilmeyecek
defter gelirine dahil edilen gelire sahip olacaklari anlamina gelmektedir.

e CASH ETR'nin yasal vergi oranindan daha disik g¢ikmas,
vergilendirilebilir geliri olmayan ama vergi éncesi defter gelirini artiran
tahakkuklarin oldugunu ortaya koymaktadir.

Ayrica CASH ETR geleneksel efektif vergi oranlarindan farkli olarck,
nakit efektif vergi oranlari, degerleme payi veya vergi takozu gibi tahmini
degisikliklerden etkilenmemektedir (Dyreng vd., 2008: 66).

4.2. Veri Seti

Vergise| islemlere y6ne|i|( olarak ticari isletmeler cesitli strote]i|er
benimseyerek politika hedeflerini belirlemekte ve bu dogrultuda hareket etmektedir.
Vergisel islemlerin ticari isletmeler acisindan bir yikimlilik olmasi, mevzuat
hikimlerinin getirdigi zorunluluklarin yani sira sundugu bir takim avantajlarla
birlestiginde belirli bir planlamanin yapilmasina zemin hazirlamaktadir.

Vergi planlamasinin, agresif vergi planlamasinin ya da vergiden kaginmanin
bircok sektdrde arastinlmasi, bankacilik sektérinde de arastirilmasina yol
acmaktadir. Bankacilik sekisrindeki vergi planlamasi hem kurumsal agidan hem
de misteriler agisindan ele alinabilir. Bu cercevede calismada; Tirk bankacilik
sektorinde vergi planlamasi analiz edilmektedir. Bu analizin yapilmasindaki
etken, bankalarin kurumsal kimliklerinden dolay: vergi mikellefi olmasidir.

Tirk bankacilik sekiorinde vergi planlamasinin analizi icin olusturulan
hipotezler soyledir:

Hy: Tirk bankacilik sektdrinde vergi planlamasi yapilmaktadir.

H,: Tirk bankacilik sektriinde vergi planlamasi yapilmamaktadir.
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Arastirilan hipotez cercevesinde Tirk bankacilik sektsrinde faaliyet
gosteren 47 bankadan 46’sinin (bir banka 2018 yili iginde faaliyet géstermeye
basladigindan  analiz  disinda  birakilmishr)  olusturulan  modellerdeki  tim
degiskenlere iliskin veriler, Tirkiye Bankalar Birligi veri tabanindan ve bankalarin
mali raporlarindan elde edilmistir. S6z konusu verilerin  bir kismi  cesitli
formilasyonlar ile hesaplanarak ilgili degiskenlere ait veriler olusturulmustur.

4.3. Degiskenlerin Belirlenmesi

Olusturulan modelde degiskenlerin seciminde literatiirde yapilan galismalar
dikkate alinmistr. Y0p||c:n calismalarda, vergi stratejisi ve po|itikc15| cesitleri ile
vergi planlamasi Gizerine pek cok model olusturulmustur.

Modellerin genelinde, vergi planlamasina iliskin olarak belirli degiskenler
kullanilmishr. Sz konusu degiskenler géz &niinde bulundurularak Neuman
(2014) ve Lynch (2014)'in yapmis olduklari ¢alismalar bu ¢alismadaki modelin
kurulmasina ve analiz tekniginin belirlenmesine iliskin farkli bir bakis acisi
kazandirmistir.

Calismada, Tirk bankacilik sektsrinde vergi planlamasinin yapilmasina
yonelik hipotez gergevesinde iki farkli hesaplama 8lgiit kullanilarak iki ayri lojistik
model olusturulmustur. Klasik dogrusal regresyon modeli yerine lojistik modelin
tercih edilmesinin en temel nedeni, vergi planlamasinin nitel bir yapiya sahip
olmasidir. Ciinki nitel bir degiskenin bagimli degisken konumunda olmasi da
olusturulan modelin bu dogrultuda segilmesini gerektirmektedir.

Nitel yapiya sahip bir bagimli degiskenin iki ya da daha ¢ok kategori
degeri almasi durumunda klasik dogrusal regresyon modeli yerine farkli modeller
kullanilmakta olup bu modeller Dogrusal Olasilik Modeli, Logit Model, Probit
Model ve Tobit Modeldir (Gujarati, 2006: 541).

Calismadaki “Tirk bankacilik sektériinde vergi planlamasi yapilmaktadir”
HO hipotezinin cevabi “Evet” ya da “Hayir” seklinde olup iki kategori degerine
sahiptir. S8z konusu modellerden Logit model seilerek, bankacilik sektsriniin
vergi planlamasina iliskin olasilik tahmini yapilmaktadir.

Lojistik regresyon modeli olarak da bilinen model, bagimli degiskenin
alacagi degerlerin olasilik izerinden tahmin edilmesini saglamakta olup sdyledir
(Gujarati, 2006: 554-555):
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P=E(Y =1X{)= Y/, 2,3 Zi = Bo+BiXy + BoXp + -+ BiX; (Olma Olasilig) (1)
—-Z; -Z; -

1-P=1- 1/1 yeZi ™ L&e 1/1 teZi— € /1 LeZ (Olmama Olasilig1) (2)

Li=1In (Pf/l _ Pi) = In(e?) = Z; (Dogal Logaritmasi Alinmis Olasilik Orani) (3)

Calismada kullanilan lojistik modellere karar verilmesinde standart yéntem
tercih edilmis olup bu modeller séyledir:

Z; = Bo + BiSIZE + B,ROA + B3 LEV + B,PPE + BsINTAN + BsCF + B,CEQ + BgSS +
BoDDB 4

L(TPCE; ) = By + B,SIZE + B,ROA + B;LEV + B,PPE + BsINTAN + BsCF + B,CEQ +
BeSS + BoDDB (5)

L(TPGE; ) = By + B1SIZE + BoROA + B3 LEV + B,PPE + BsINTAN + BsCF + B,CEQ +
BsSS + BoDDB (6)

Bankacilik sektdriinde vergi planlamasinin analiz edilmesi icin olusturulan
modelde, vergi planlamasini temsil etmek Gzere kullanilan bagimli degiskenler iki
farkli hesaplama &lgitine gore secilmistir. Bunlardan ilki, TAX PLANNING-CASH
ETR (TPCE) digeri de TAX PLANNING-GAAP ETR (TPGE)'dir. Vergi planlamasini
temsil etmek iizere CASH ETR ve GAAP ETR formilasyonlarindan yararlanilmishr.
Buna gére CASH ETR ve GAAP ETR formiilleri sdyledir:

3N Nakit Vergi Odemesi;

CASH ETR; = ; GAAP ETR;

Y Vergi Oncesi Geliry

- 2?;1 Vergi Karsilhigy;

o T, Vergi Oncesi Geliry

TPCE ve TPGE bagmli degisken serileri, CASH ETR ve GAAP ETR
degerleri hesaplanarak ortalamadan sapma diizeylerine gére O ve 1 degerlerinin
atanmastyla olusturulmustur (Dyreng vd., 2008; Lynch, 2014).

Bagimsiz degiskenler ile ilgili agiklamalar ve hesaplamalar da Tablo 1°de
yer almaktadir.

Tablo 1: Bagimsiz Degiskenlerin Agiklanmasi ve Hesaplanmasi

DEGISKEN | ACIKLAMA HESAPLAMA

SS Sektsr Payi Toplam Aktif Biyikligine Gore Sektsr Pay

ROA Aktif Karlihgi Net Kér/Yil Sonu Toplam Aktif

LEV Kaldirag Toplam Uzun Vadeli Borg/Yil Sonu Toplam Aktif

PPE Maddi Duran Varliklar | Maddi Duran Varliklar/Yil Sonu Toplam Aktif

INTAN I\\/Aa?ﬁli Olmayan Duran | Maddi Olmayan Duran Varliklar/Yil Sonu Toplam Aktif
arliklar
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Anadlizde kullanilan bagimsiz degiskenler sektér payi, aktif karliligs,
kaldirag, maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir. Sektsr pay
toplam aktif biyikligine gore hesaplanmistir. Aktif kérliligr ise net kér ile yilsonu
toplam aktifin oranlanmasi ile bulunmustur. Bankalarin yilsonu toplam aktif icinde
toplam uzun vadeli borcun orani ile kaldirag, maddi duran varliklarin orani ile
maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklarin orani ile maddi duran
varliklar hesaplanmistr.

4.4. Yontem

Calismada (5) ve (6) no’lu cok degiskenli lojistik modellerin regresyon
analizi yapiimaktadir. Lojistik regresyon, matematiksel déniisimlerden dolay:
E(Y=1|X_1'))'de “Y=1" lehine olasiliklarin dogal logaritmasi icin dogrusal bir
modele dayandigindan matematiksel olarak normal regresyonun logaritmik
dénisimi gibidir (Dayton, 1992: 474-476). Lojistik tahminler (X2 ve olasilik
tahminleri) ise integrali alinan normal egrinin parametrelerinin tahminleri yeterli

degilken asimptotik etkin olmakla birlikte yeterlidir (Berkson, 1951: 338).

5. ANALIZ VE BULGULAR

Lojistik modellerin analizinden &nce bankalara ait bazi tanimlayici
gostergelerin  gosterilmesinde yarar vardir. Bankacilik sektérinde yer alan
46 bankaya iliskin toplam aktif biyikligine gére sektor paylari Sekil 2'de
yer almaktadir. Sekil 3'te ise toplam aktif biyikligine gore sektdr paylar
siralamasinda ilk onda yer alan bankalar gésterilmektedir.
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Sekil 2: Bankalarin Sektsr Paylari

Adabank A§. |
Standard Chartered Yatirum Banlass Tirk.
Merrill Lynch Yatirim Bank A & |
Diler Yatinm Bankami A 5. |
Habib Bank Limited |
GSD Yatmm Bankas: A §.
Société Générale (SA)
JPMorgan Chase Bank N.A
Pasha Yatrim Bankas1 A 5.
Bank Mellat |
Nurol Yatirim Bankasi A 5.
Rabobank A S,
Turkizsh Bank A §.
BankPozitif Kredi ve Kalkmma Bankasi. .
Bitlegik Fon Bankam A §.
Deutsche Bank A 5.
Arap Tiirk Bankas: A .
Turkland Bank A 5.
Intesa Sanpaoclo Sp A.
Tirkive Kallainma Bankasi A §.
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A §.
Citibank A 5.
ICBC Turkey Bank A §.
Bank of Toloyo-Mitsubizhi UFJ Totkey A 5.
Aktif Yatirim Bankas1 A §.
Anadolubank A §.
Burgan Bank A §.
Fibabanka A §.
Alternatifbank A §.
Tller Bankas: A §.
Sekerbank TA §.
Tiirkiye Sinai Kallwnma Bankasi A 5.
HSBC Bank A §.
OdeaBank A 5.
NG Bank A S,
Tiirk Eximbank
Tiirk Ekonomi Bankasi A §.
Finansbanl A 5.
Denizbanl A 5.
Tiitkiye Vakiflar Bankas1 T A Q.
Tiirkiye Halk Bankas A 8.
Yap ve Kredi Bankas A 5.
Akbank TAS.
Tiirkiye Garanti Banlkast A §.
Tiirkiye I Bankasi A 5.
Tirkiye Comhuriyeti Ziraat Bankasi A §. [

=
7]
(=4
k=l
—
b3
—
Ln

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

Turkiye'de faaliyet gésteren bankalarin sektér paylarina bakildiginda T.C.
Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. %13,78 pay ile ilk sirada yer almaktadir. ilk
siradaki bankay1 %1,78 oraninda bir eksiklikle Turkiye is Bankasi A.S izlemektedir.
Tirkiye Garanti Bankasi ve Akbank TA.S yaklasik %11 ile 46 banka arasinda
sektorde ilk dort banka arasinda yer almaktadir. Daha sonra sektérdeki biyiklik
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paylarina gére sirasi ile Yapi ve Kredi Bankasi A.S, Tirkiye Halk Bankasi A.S.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Denizbank A.S, Finans Bank A.S. ve Tirk Ekonomi
Bankasi A.$. gelmektedir.

Sekil 3 ve Sekil 4'te sirasiyla bankalarin CASH ETR ve GAAP ETR oranlari
ile birlikte bu oranlarin ortalama degerleri gosterilmektedir. Efektif vergi oranlarina
iliskin formiller cercevesinde hesaplanan CASH ETR’nin bankacilik sektori
ortalamasi %16,61 iken GAAP ETR'nin ortalamasi %17,27'dir.

Sekil 3: Bankalarin Nakit Efektif Vergi Oranlari (CASH ETR)

Ortalama |

Pasha YVatwrim Bankasi A5 |

BankPozitif Kredi ve Kalkmma Banlas A §.
Nurol Yatwrim Bankasi A §.

G3D Yatnm Bankass A 5.

Aktif Y atwrim Bankazi A §.

Tiirk Eximbank

Société Générale (SA)

Intesa Sanpaclo Sp A,

Bank Mellat

Turkland Bank A.§.

Odea Bank A §.

ICBC Turkey Bank A§.

Finansbank A §.
Denizbank A 5.

Burgan Bank A §.
Arap Tirk Bankas: A5, |

Birlegik Fon Bankas1 A §.

Tiitkive Is Bankast A.§.
Turkish Bank A §. |
Fibabanka A §. |

Akbank TAS. |

Tiirkiyve Vakiflar Bankas: T.A.O.
Tiitkive Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.5. |

5 10 15 20 23 30 35 40 45 350

(=]

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi verilerinden yararlanilarak haziflanmishr.
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Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S., Tirkiye Vakiflar Bankasi TA.O,,
Adabank A.S., Anadolubank, Fibabanka A.S., Sekerbank A.S., Birlesik Fon
Bankasi A.S., Arap Tirk Bankasi A.S., Citybank A.S., Deutsche Bank A.S., ICBC
Turkey Bank A.S., Odea Bank A.S., Rabobank A.S., Turkland Bank A.S., Bank
Mellat, Habib Bank Limited, JPMorgan Chase Bank N.A., iller Bankasi A.S., Tirkiye
Kalkinma Bankasi A.S., Aktif Yahrim Bankasi A.S., Diler Yahrim Bankasi A.S,,
GSD Yahrim Bankasi A.S., Nurol Yatirim Bankasi A.S., Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S., Pasha Yatirim Bankasi A.S. ve Standard Chartered Yatirim Bankasi
Tirk A.S.’ye ait CASH ETR'ler bankacilik sektdr ortalamasinin Gzerindedir.

Sekil 4: Bankalarin Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri Efektif Vergi
Oranlari (GAAP ETR)

Ortalama

Pasha Yatwsm Bankasi A . |

BankPozitif Kredi ve Kalkmma Bankast A §. |

Nurol Yatwim Bankasi A §.

GSD Yatinm Bankas: A5, |
Altif Vatwsm Bankas: A §. |

Tiirk Eximbank |

Société Générale (SA) |

Intesa Sanpaolo S.p A

Bank Mellat

Tuskland Bank A §.

OdeaBank A §.

ICBC Turkey Bank A §.
Finansbank A §.

Denizbank A 5.

Burgan Bank A §.

Arap Tiirk Bankas: A .

Birlegik Fon Bankam A §.
Tirkive I3 Bankas1 A §.

Turkizh Bank A §.

Fibabanka A §.

Akbank T A S

Tigkiye Vakiflar Bankas1 T A O,

Tiirkive Comhuriyeti Ziraat Bankast A §. |

5 1w 15 20 25 30 35 40 45 50

=

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi verilerinden yararlanilarak haziflanmishr.
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Adabank AS., Sekerbank TA.S., Turkish Bank A.S., Tirkiye is Bankasi
A.S., Denizbank A.S., HSBC Bank A.S., Société Générale (SA) ve Merrill Lynch
Yahrim Bank A.S."ye ait GAAP ETRler bankacilik sektér ortalamasinin altindadir.

Tablo 2'de lojistik modeldeki degiskenlere ait minimum, maksimum, toplam,
ortalama, standart hata ve varyans gibi tanimlayici istatistikler yer almaktadir.
Bunlardan ortalama istatistiklerine bakildiginda bankacilik sektériinde ortalama
aktif karlihgin %2,3, kaldirag oraninin %18,22, maddi duran varliklarin toplam
aktifler icindeki payinin %0,85, maddi olmayan duran varliklarin toplam aktifler

icindeki payinin %0,21 oldugu gérilmektedir.

Tablo 2: Tanimlayici istatistikler

N=46 |Daghm | Min Max Toplam | Ortalama | Standart | ygpyqns
TPCE 45,88 ,68 45,19 764,29 16,61 10,20 104,21
TPGE 68,74 25,20 43,53 794,73 17,27 11,10 123,42
SS 13,78 ,002 13,78 99,97 2,17 3,78 14,35
ROA 16,33 -6,84 9,49 106,12 2,30 2,74 7,54
LEV 84,11 4,58 88,69 838,28 18,22 20,61 424,78
PPE 4,56 ,010 4,57 39,15 ,85 1,07 1,16
INTAN 1,06 ,001 1,06 9,91 21 ,23 ,05

Tablo 3'te lojistik modeldeki degiskenlerin normallik testleri bulgulari yer
almaktadir. Normal dagilimina iliskin hipotezler asagida olup %5 anlamlilik
diizeyinde bitin “sig < 0,05” oldugu icin HO hipotezi reddedilerek H1 hipotezi
kabul edilmistir. Buna gére degiskenler normal dagilima sahip degildir.

H, : Normal Dagilim vardir. / H, : Normal Dagilim yoktur.

Tablo 3: Normallik Testleri

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
istatistik Sig. istatistik Sig.
TPCE 132 ,044 ,934 012
TPGE ,287 ,000 787 ,000
SS 345 ,000 ,618 ,000
ROA 168 ,002 875 ,000
LEV ,348 ,000 ,646 ,000
PPE 218 ,000 ,702 ,000
INTAN ,183 ,001 ,824 ,000
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Tablo 4'te lojistik modeldeki degiskenler arasindaki korelasyon degerleri
yer almaktadir. Degiskenler normal dagilima sahip olmadigindan korelasyon
testi olarak Spearman’in Sira Korelasyon Testi kullanilmistir. Test bulgularina gére
%5 anlamlilik dizeyinde TPCE ile maddi olmayan duran varliklar arasinda (-) ve
zayif iliski, ortalama aktif karlihgr arasinda (+) ve orta iliski; TPGE ile ortalama
aktif karlihg arasinda (+) ve zayif iliski; sektor paylari ile ortalama aktif karlihg:
arasinda (-) ve zayif iliski, kaldirag arasinda (-) ve yiksek iliski; ortalama aktif
karlligi ile kaldirag arasinda (+) ve orta iliski, maddi olmayan duran varliklar
arasinda (-) ve zayif iliski; kaldirag ile maddi olmayan varliklar arasinda (-) ve
zayif iliski vardr.

Tablo 4: Korelasyonlar

Spearman’in Sira | pce TPGE ss | RoA | v | mE | INTAN
Korelasyonu

TPCE KK 1,000 ,658" -,241| ,405" ,281 224 | -,354"
Sig . ,000 ,106 ,005 ,058 134 016

TPCE KK ,658" 1,000 -109| ,292° 165 ,040 -,259
Sig ,000 . 471 ,049 ,273 792 ,082
KK -,241 -, 109 1,000| -,354"|-,690" ,204 ,084

5 Sig ,106 471 . 016 ,000 175 ,581

ROA KK 405" ,292"| -,354"| 1,000| ,524" ,010| -,386"
Sig ,005 ,049 016 . ,000 947 ,008

LEV KK ,281 65| -,6907( ,524"( 1,000 111 -,316°
Sig ,058 ,273 ,000 ,000 . 461 ,032

PPE KK ,224 ,040 ,204 010 -,111 1,000 -,062
Sig ,134 792 175 947 461 . ,684

INTAN KK -354° -,259 ,084(-,386"| -,316 - 062 1,000
Sig 016 ,082 ,581 ,008 ,032 ,684

* Korelasyon, %5 diizeyinde anlamlidir.

** Korelasyon, %1 diizeyinde anlamlidir

KK Korelasyon Katsayisi

Lojistik regresyon analizi yapilmadan dnce lojistik modellerde bagimsiz
degiskenler arasindaki goklu dogrusal baglantinin varligr ile aykiri deger kontroli
yapilmalidir. ilk olarak TPCE'nin bagimli degisken oldugu model icin coklu dogrusal
baglanh sorunu olup olmadig kontrol edilir. Tablo 5'teki Tolerance degerleri “1”e
yakin oldugu ve VIF (Varyans Sisme Faktori) degerleri “10”dan kiigik oldugu igin
lojistik modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda goklu dogrusal baglant sorunu
yoktur.
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Tablo 5: Coklu Dogrusal Baglanti Sorunu (TPCE)

Standartlastirilmamis Standartlastirilmis Der.uso| Bagbnh
Katsayilar Katsayilar Istatistigi
Model t Sig.
B Standart Hata Beta Tolerance VIF

(Sabit) ,A51 ,133 3,380| ,002
SS ,045 018 343 2,540 015 852 1,174
ROA -,075 026 -416|( -2,872| 006 741 1,350
LEV ,002 ,004 ,078 A86| 629 ,606| 1,650
PPE -,081 ,064 -175( -1,255| 217 803 1,246
INTAN 335 277 A59( 1,211,233 2051 1,105
Bagimli Degisken: TPCE

ikinci olarak TPGE'nin bagimli degisken oldugu model igin goklu dogrusal
baglant sorunu olup olmadigr kontrol edilir. Tablo 6’daki Tolerance degerleri “1”e
yakin oldugu ve VIF (Varyans Sisme Faktori) degerleri “10”dan kiiik oldugu igin
lojistik modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda goklu dogrusal baglant sorunu
yoktur. Her iki lojistik model icin aykiri deger kontrolii yapilmistir. Lojistik regresyon
analizinde bu durum dikkate alinarak analiz gergeklestirilmistir.

Tablo 6: Coklu Dogrusal Baglanh Sorunu (TPGE)

Standartlastirilmamis | Standartlastirilmis Dogrusal Baglant:
Katsayilar Katsayilar Istatistigi
Model t Sig.
B Standart Hata Beta Tolerance VIF
(Sabit) | ,248 122 2,031 ,049
SS -,002 016 -,017 -115 | ,909 ,852 1,174
ROA | -,080 ,024 -,526 -3,320 | ,002 741 1,350
LEV ,005 ,004 229 1,306 | ,199 ,606 1,650
PPE ,073 ,059 ,189 1,241 ,222 ,803 1,246
INTAN [ ,050 ,254 ,029 199 ,844 ,905 1,105
Bagimh Degisken: TPGE

Her iki lojistik modelin analizinde, bagimli degisken olan vergi planlamasinin
yapilma olasiligi Tablo 7’de gésterildigi gibi “0-1” degerleri arasinda kodlanmisr.
Analizde yapilacak olan yorumlar icin &ncelikle referans kategorisinin tespit
edilmesi gerekir. Buna gére kodlanan degerin “0” oldugu “Vergi planlamas

yapmiyor” durumu referans kategoridir.
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Tablo 7: Bagimli Degisken Kodlamas:

Orijinal Deger Kodlanan Deger
Vergi planlamasi yapmiyor (HAYIR) 0
Vergi planlamas yapryor (EVET) 1

Tablo 8’de CASH ETR’ye gére hesaplanan vergi planlamasinin (TPCE)
bagimli degisken oldugu ve baslangicta bagimsiz degiskenlerin olmadig, sadece
sabitin oldugu model igin gézlenen degerlerin tahmin dogrulugu %58,7"dir.

Tablo 8: Siniflandirma Tablosu

Tahmin Edilen
TPCE
Gozlenen Verg Vergi Tahmin
planlamasi planlamasi Dogrulugu
yapmiyor yapiyor
Vergi  planlamas:
TPCE yapmiyor (HAYIR) 27 0 100,0
Step O Vergi  planlamasi 19 0 0
yapiyor  (EVET) ’
Genel Yiizde 58,7
a. Sabit modeldedir.

Tablo 9'da baslangictaki sadece sabit terimi iceren lojistik modelin tahmin
edilen katsay, standart hata, Wald istatistigi, anlamlilik degeri ve olasilik oran
bulgulari yer almaktadir.

Tablo 9: Sabitli Model

B S.H. Wald sd Sig. Exp(B)

Step O Sabit -,351 ,299 1,377 1 ,241 ,704

Tablo 10’da bagimsiz degiskenlerin yer almadig baslangigtaki sabit terimli
modele bagimsiz degiskenlerin ilave edilmesi durumunda modele saglayacaklar
katkinin anlamlilig yer almaktadir. Buna gére %5 anlamlilik diizeyinde “sig<0,004”
o|o|u§uno|cn bu katki anlamli bulunmustur.

Sayistay Dergisi ® Sayi:113 | 3]
Nisan - Haziran 2019



Tirk Bankacilik Sektériinde Vergi Planlamasi Analizi

Tablo 10: Bagimsiz Degiskenlerin Olmadigi Model

Ki-Kare sd Sig.

SS 5,395 1 ,020

ROA 11,399 1 ,001

Degiskenler LEV 4,492 1 ,034

Step O

PPE 2,078 1 149

INTAN 2,848 1 ,092

Genel istatistik 17,349 5 ,004

Tablo 11'de baslangigtaki model ile bagimsiz degiskenlerin yer alacag
model arasinda anlamli bir farklilik olup olmadigini gésteren Omnibus Test
Istatistigi bulgular yer almaktadir. Omnibus Testi’ne iliskin hipotezler séyledir:

H, : Block-1 ile Block-0 arasinda anlamli bir fark yoktur.
H, : Block-1 ile Block-O arasinda anlamli bir fark vardir.

Test bulgularina gére %5 anlamlilik dizeyinde “sig=0,000<0,05”
oldugundan H, hipotezi reddedilerek H, hipotezi kabul edilmis ve bagimsiz
degiskenleri iceren modelin, sabit terimi iceren modelden daha anlamli oldugu
sonucuna ulasilmstir.

Tablo 11: Omnibus Testi

Chi-square sd Sig.
Step 28,6921 5 ,000
Step 1 Block 28,6921 5 ,000
Model 28,6921 5 ,000

Tablo 12'de bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenin varyans dagiliminin
% kagini cg|k|qd|§]|no iliskin test bu|gu|c:r| yer almaktadir. Test bu|gu|c1r|ndc|n
Cox&Snell'in R? degerine gére bagimli degisken olan vergi planlamasinin
yapilmasinin varyans olasiigi %46 dizeyinde bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir. Nagelkerke’nin R? degerine gére ise bagimli degisken olan
vergi planlamasinin yapilmasinin varyans olasiigi %62,5 dizeyinde bagimsiz
degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. %5 anlamlilik dizeyinde “sig=0,000”
oldugundan H, hipotezi reddedilerek H, hipotezi kabul edilmis ve bagimsiz
degiskenleri ieren modelin, sabit terimi iceren modelden daha anlamli oldugu
sonucuna ulasilmistir.

32 | Sgylstoy Der.gisi ® Sayi:113
Nisan - Haziran 2019



Tirk Bankacilik Sektériinde Vergi Planlamasi Analizi

Tablo 12: Model Ozeti

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R? Nagelkerke R

1

33,679 464 ,625

Tablo 13'te tahmin edilen degerler ile gézlenen degerler arasinda anlamls
bir farkllik olup olmadigini gésteren Hosmer ve Lemeshow Test bulgulari yer

almaktadir. Testlere iliskin hipotezler séyledir:

H, : Tahmin edilen degerler ile gézlenen degerler arasinda anlamli bir
farklilik yoktur.

H, : Tahmin edilen degerler ile gézlenen degerler arasinda anlamli bir

farklihk vardir.

Test bulgularina gére %5 anlamlilik dizeyinde “sig=0,688>0,05"
oldugundan H, hipotezi kabul edilmis ve tahmin edilen degerler ile gézlenen
degerler arasinda anlamli bir farklilik olmadigi bulunmustur. Buna gére modelin
iyi bir tahmin giici oldugu, verilerle uyumlu oldugu ve tahmin edilen degerlerin
gdzlenen degerlere yakin oldugu sonucuna ulasilmistr.

Tablo 13: Hosmer ve Lemeshow Test

Step Chi-square sd Sig.

1

4,773 7 688

Tablo 14'te bagimsiz degiskenlerin yer aldigi modelin bankalar icin vergi
planlamasi yapmalarinin olasilik tahminleri yer almaktadir. Buna gére baslangigta
27 bankanin CASH ETR’ye gére hesaplanan vergi planlamasini yapmadig
yénindeki gézlenen degerlerden sadece 22 bankanin vergi planlamasi yopmama
olasiligi tasidigi ve diger 5 bankanin vergi planlamasi yapma olasiligr tasidigs
%81,5 dizeyinde tahmin edilmisti. Ayni sekilde baslangigta 19 bankanin
CASH ETR’ye gére hesaplanan vergi planlamasini yaptigi ydnindeki gdzlenen
degerlerden sadece 16 bankanin vergi planlamasi yapma olasiligr tasidig ve
diger 3 bankanin vergi planlamasi yapmama olasiligi tasidigr %84,2 dizeyinde
tahmin edilmistir. Bagimsiz degiskenlerin yer aldigi modelin genel tahmin yiizdesi
ise %82,6 olup baslangicta sadece sabitin oldugu modelin tahmin yiizdesi olan
%58,7'den biyiktir. Bu da bagimsiz degiskenlerin ilave edildigi modelin daha
yiksek bir tahmin yiizdesi sagladigini géstermektedir.
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Tablo 14: Siniflandirma Tablosu

Tahmin Edilen
TPCE
Gozlenen Tahmin
Vergi planlamasi | Vergi planlamasi | Dogrulugu
yapmiyor yapiyor
Vergi planlamasi yapmiyor 22 5 81,5
TPCE

Step 1 Vergi planlamasi yapryor 3 16 84,2
Genel Yiizde 82,6

Tablo 15'te TPCE'nin bagimli degisken oldugu lojistik modelin regresyon
analizi bulgular yer almaktadir. Lojistik regresyon andlizi bulgularina gére
bankacilik sektdrinde yer alan 46 bankanin vergi planlamasi yapma olasiligini
toplam aktif biytkligine goére sektor paylari %5 anlamlilik dizeyinde
“sig=0,015<0,05" oldugundan anlamli bir sekilde etkilemektedir. Benzer sekilde
aktif karlhg da %5 anlamllik dizeyinde “sig=0,015<0,05” oldugundan
bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligini anlamli bir sekilde etkilemektedir.

Sektor paylari ve aktif kérliliginda meydana gelecek herhangi bir degisim
bankacilik sektérinde yer alan 46 bankanin vergi planlamasi yapma olasiliginin
logaritmik formunu sirasiyla 0,308 kat artirmakta ve -1,318 kat azaltmaktadir.
Olasilik oranina [Exp(B)] gére ise sektdr paylari ve aktif karlliginda meydana
gelecek herhangi bir degisim bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligini
sirastyla %36,1 [(1-1,1361)*100] artirmakta ve %3,73 [(1/0,268)*100]
azaltmaktadir.

Tablo 15: Bagimsiz Degiskenlerin Oldugu Model

%95 Given Araligi
B SH. Wald sd Sig. Exp(B) EXP(B)
Alt Ust
SS ,308 127 5,925 1 015 1,361 1,062 1,745
ROA -1,318 ,585 5,086 1 ,024 ,268 ,085 ,841
LEV ,003 ,080 ,001 1 972 1,003 ,858 1,172
Step
1 PPE -1,143 715 2,558 1 110 319 079 1,294
INTAN 2,452 1,863 1,732 1 ,188 11,614 ,301 447,788
Constant 1,284 1,153 1,240 1 266 3,610
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Sektdr paylarindaki arhislar, bankalarin vergi  planlamasi  yapmalari
konusunda egilimli olabilecegine yonelik bir olasihgi ifade etmektedir. Aktif
karhihgr, toplam aktifler icindeki net karin biyikligi oldugundan bu biyiklikteki
arhslarin bankalarin vergi planlamasina yénelmeleri izerinde olumsuz bir etkiye
sahip olmalari dogaldir. Ciinkii vergi planlamasi ile ilgili asamalar aktif karliliginin
tespit edilmesinden &nce yapilmaktadir.

Tablo 16’da GAAP ETR’ye gére hesaplanan vergi planlamasinin (TPGE)
bagimh degisken oldugu ve baslangicta bagimsiz degiskenlerin olmadigi sadece
sabitin oldugu model igin gézlenen degerlerin tahmin dogrulugu %78,3'tir.

Tablo 16: Siniflandirma Tablosu

Tahmin Edilen
Gozlenen TPGE Tahmin
Vergi planlamasi Vergi planlamasi Dogrulugu
yapmiyor yapiyor
Verggpﬁ'l"g':"’s' 36 0 100,0
Step O TPGE Ve y' p| )|l
tep ‘ergi planlamasi 10 0 0
yapiyor
Genel Yizde 78,3
a. Sabit modeldedir.

Tablo 17’de baslangigtaki sadece sabit terimi iceren lojistik modelin tahmin
edilen katsay, standart hata, Wald istatistigi, anlamlilik degeri ve olasilik oran
bulgulari yer almaktadir.

Tablo 17: Sabitli Model

B S.H. Wald sd Sig. Exp(B)
Step O | Sabit -1,281 ,357 12,841 1 ,000 ,278

Tablo 18’'de bagimsiz degiskenlerin yer almadigi baslangictaki sabit terimli
modele bagimsiz degiskenlerin ilave edilmesi durumunda modele saglayacaklar
katkinin anlamliligi yer almaktadir. Buna gére %5 anlamlilik dizeyinde “sig<0,039”
oldugundan bu katki anlamli bulunmustur.
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Tablo 18: Bagimsiz Degiskenlerin Olmadigi Model

Deger sd Sig.

SS ,008 1 ,927

ROA 6,966 1 ,008

Degiskenler LEV 165 1 ,684

Step O

PPE 1,390 1 ,238

INTAN 723 1 ,395

Genel istatistik 11,738 5 ,039

Tablo 19’da baslangictaki model ile bagimsiz degiskenlerin yer alacag
model arasinda anlamli bir farkliik olup olmadigini gdsteren Omnibus Test
Istatistigi bulgular yer almaktadir. Test bulgularina gére %5 anlamlilik dizeyinde
“sig=0,004<0,05" oldugundan H, hipotezi reddedilerek H, hipotezi kabul edilmis
ve bagimsiz degiskenleri iceren modelin sabit terimi iceren modelden daha
anlamli oldugu sonucuna ulasilmisr.

Tablo 19: Omnibus Testi

Chi-square sd Sig.
Step 17,126 5 ,004
Step 1 Block 17,126 5 ,004
Model 17,126 5 ,004

Tablo 20’de bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenin varyans dagiliminin
% kagini agikladigina iliskin test bulgulari yer almaktadir. Test bulgularindan
Cox&Snell'in R? degerine gére bagimli degisken olan vergi planlamasinin
yapilmasinin varyans olasiligr %31 diizeyinde bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir. Nagelkerke’nin R? degerine gére ise bagimli degisken olan
vergi planlamasinin yapilmasinin varyans olasiligi %47,9 dizeyinde bagimsiz
degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. %5 anlamlilik dizeyinde “sig=0,000”
oldugundan H, hipotezi reddedilerek H, hipotezi kabul edilmis ve bagimsiz
degisken|eri iceren modelin, sabit terimi iceren modelden daha anlamli o|o|u§]u
sonucuna ulasilmistir.
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Tablo 20: Model Ozeti

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Nagelkerke R
1

31,044 311 479

Tablo 21’de tahmin edilen degerler ile gézlenen degerler arasinda anlamli
bir farkhlik olup olmadigini gésteren Hosmer ve Lemeshow Test bulgulari yer
almaktadir. Test bulgularina gére %5 anlamlilik dizeyinde “sig=0,217>0,05"
oldugundan H, hipotezi kabul edilmis ve tahmin edilen degerler ile gézlenen
degerler arasinda anlamli bir farklilik olmadigr bulunmustur. Buna gére modelin
iyi bir tahmin giici oldugu, verilerle uyumlu oldugu ve tahmin edilen degerlerin
gozlenen degerlere yakin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 21: Hosmer And Lemeshow Test

Step Chi-square sd Sig.

1

9,533 7 217

Tablo 22'de bagimsiz degiskenlerin yer aldigi modelin bankalar igin vergi
planlamasi yapmalarinin olasilik tahminleri yer almaktadir. Buna gére baslangigta
36 bankanin GAAPETR’ye gére hesaplanan vergi planlamasini yapmadig
ydnindeki gézlenen degerlerden 36 bankanin da vergi planlamasi yapmama
olasihgr tasidigr %100 diizeyinde tahmin edilmistir. Ayni sekilde baslangigta 10
bankanin GAAP ETR’ye gdre hesaplanan vergi planlamasini yaphgr yénindeki
gozlenen degerlerden sadece 4 bankanin vergi planlamasi yapma olasiligi tasidigs
ve diger 6 bankanin vergi planlamasi yopmama olasiligi tasidigi %40 dizeyinde
tahmin edilmistir. Bagimsiz degiskenlerin yer aldigi modelin genel tahmin yiizdesi
ise %87 olup baslangicta sadece sabitin oldugu modelin tahmin yiizdesi olan
%78,3'ten biyiktir. Bu da bagimsiz degiskenlerin ilave edildigi modelin daha
yiksek bir tahmin yiizdesi sagladigini géstermektedir.
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Tablo 22: Siniflandirma Tablosu

Tahmin Edilen
Gozlenen TPGE Tahmin
Vergi planlamasi Vergi planlamasi | Dogrulugu
yapmiyor (HAYIR) yapiyor (EVET)
Vergi planlamasi
yapmiyor 36 0 100,0
HAYIR
TPGE ( - )
Step 1 Vergi planlamasi
yapiyor 6 4 40,0
(EVET)
Genel Yizde 87,0

Tablo 23'te TPGE'nin bagimli degisken oldugu lojistik modelin regresyon
analizi bulgular yer almaktadir. Lojistik regresyon andlizi bulgularina gére
bankacilik sektdrinde yer alan 46 bankanin vergi planlamasi yapma olasiligini
aktif karllig %5 anlamhlik dizeyinde “sig=0,03<0,05” oldugundan anlamli
bir sekilde etkilemektedir. Benzer sekilde kaldirag da %10 anlamlilik dizeyinde
“sig=0,098<0,10" oldugundan bankalarin vergi planlamasi yapma olasihigini
anlamli bir sekilde etkilemektedir.

Aktif karlihg ve kaldiragta meydana gelecek herhangi bir degisim
bankacilik sektdriinde yer alan 46 bankanin vergi planlamasi yapma olasiliginin
logaritmik formunu sirasiyla -1,728 kat azaltmakta ve 0,104 kat artirmaktadir.
Olasilik oranina [Exp(B)] gére ise aktif karlihgr ve kaldiragta meydana gelecek
herhangi bir degisim bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligini sirasiyla %5,6
[(1/0,178)*100] azaltmakta ve %10,9 [(1-1,109)*100] artirmaktadir.

Tablo 23: Bagimsiz Degiskenlerin Oldugu Model

Exp(B) %95 Giiven Araligi
B SH. | Wald | sd | sig. EXP(B)

Alt Ust
SS 137 ,145 ,902 1 342 1,147 ,864 1,524

ROA -1,728 798 4,691 1 ,030 178 037 ,849
Step LEV ,104 ,063 2,732 1 ,098 1,109 ,981 1,254
1 PPE ,520 A95 1,102 1 294 1,682 637 4,439
INTAN -,375 2,285 027 1 ,870 ,688 ,008 60,592

Constant -,861 1,019 715 1 ,398 ,423
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Kaldiragtaki artislar, bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligr iizerinde
olumlu etkiye sahiptir. Bankalarin kaldirag orani, finansal varliklarin degisen
degerlerinin 6z sermaye izerinde rol oynamasi nedeniyle farklilasabilmektedir
(Binici ve Kdksal, 2012: 1-2). Ayrica konjonktirel dénemlerle uyumlu hareket
eden devresel kaldirag da fiyat ve &lgiilen riskteki degisiklikleri cevaplayan finansal
aracilar tarafindan bilangonun aktif bir sekilde yonetilmesinin bir sonucu olarak
gorilebilir (Adrian ve Shin, 2010: 1).

Bankalarin yabanci kaynaklar ile karhiliklarini artirmasi, bu kaynaklarin
maliyetinden daha yilksek getiri elde etmelerine bagli oldugundan bu durum
kaldirag oranini pozitif yonde etkileyecek ancak tersi durumda karhliklar
azalacak ve oran negatif olacaktir (Uluyol, Lebe ve Akbas, 2014: 71). Kaldirag
ile bankalarin karlihgr arasindaki iliskinin pozitif olmasi, alinan borglarin etkili
bir sekilde kullanildigi anlamina gelir iken negatif olmasi ya borglarin maliyetinin
yatirimdan saglanan kazangtan daha fazla oldugu ya da 6z sermaye ile finanse
edilen firmalarin borcla finanse edilenlerden daha kérli olduklari anlamina
gelmektedir (Eriotis, Frangouli ve Ventoura-Neokosmides, 2002: 86). Dolayisiyla
bankalarin kaldirag oranlarindaki artislar sekiér paylarindaki arhisla benzer
sekilde bankalarin vergi planlamasina yénelmelerinin olasiligr iizerinde olumlu
etkiye sahiptir.

SONUC

Vergi planlamasi ile devletin beklentisi en temel kamu geliri olan vergileri
mimkiin olabilecek maksimum dizeyde toplamak isterken miikellefler de daha
az vergi ddeyerek vergi yiklerini azaltma ve/veya kéarliliklarini artirma arayislar:
icindedirler. Bankalar da birer vergi mijkellefi olarak vergi planlamasi araciligiyla
vergi yiklerini azaltabilmektedir. Bankalar hem kurumsal ticari isletme vasfina
haiz olmalari hem de misterilerinin biyik portfdylerini yonetmeleri agisindan
vergi planlamasi ile iki fark agidan iliskilidir. Bdylece bankalar hem kendi
vergi planlamalarini yapar hem de misterilerine finansal aracilik yoluyla vergi
planlamasinin avantajlarini sunabilir. Bu cercevede ¢alismada; Tirk bankacilik
sektdrinde vergi planlamasi analizi, ikili lojistik regresyon ile tahmin edilmistir.

ikili lojistik regresyon analizi icin bagimli degisken olan vergi planlamasi
iki ayri 6lcit kullanilarak hesaplandigindan calismada iki ayri lojistik model
olusturulmustur. Modellerden ilkinde, vergi planlamasi nakit efektif vergi oranlarina
gore tespit edilirken ikincisinde, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri efektif vergi
oranina gdre fespit edilmistir.

Lojistik modellerin degiskenleri literatiirdeki yapilmis ¢alismalar dikkate
alinarak belirflenmis; degiskenlere iliskin veriler ise Tirkiye Bankalar Birligi
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veri tabanindan ve bankalarin faaliyet raporlarindan elde edilmistir. Bu veriler
cesitli formilasyonlar aracihgiyla oranlanarak degiskenlere iliskin veri setleri
olusturulmustur.

ikili lojistik regresyon analizinin bulgulari; ik modelde sektsr paylari ile aktif
karlihigin bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligini %5 anlamlilik diizeyinde
sirastyla %36,1 artirdigi ve %3,73 azalthgr yonindedir. Bu da sektdr payi ve
aktif karliligr yiksek olan bankalarin vergi planlamasina daha fazla ysneldigini
gostermektedir. Bir baska ifadeyle sektérde éncii ve karliliklari yisksek bankalarin
vergi planlamasinin avantajlarinin farkinda olduklari ve vergi planlamasini etkin
bir sekilde yaptiklari ifade edilebilir. ikinci modelin bulgular ise aktif karliligin
bankalarin vergi planlamasi yapma olasiligini %5 anlamlilik diizeyinde %5,6
azalthgini ve kaldirag oraninin da %10,9 artirdigr ydnindedir. Dolayisiyla yisksek
kaldirag oranina sahip bankalarin daha fazla vergi planlamasina yéneldigi
sdylenebilir.

Vergi planlamasinin CASH ETR &lgiitine gdre hesaplanarak olusturuldugu
modelde, bankacilik sektdrinin %45,6’si vergi planlamasi yapma olasiligina
sahip iken GAAP ETR &lciitine gére hesaplanarak olusturuldugu modelde, %8,6'si
vergi planlamasi yapma olasiigina sahiptir. iki 8lcit acisindan farklilasan analiz
bulgularinin temel nedeni, bu &lgiitlerin hesaplanmasinda kullanilan degiskenlerden
kaynaklanmaktadir. CASH ETR nakit vergi ddemelerinin vergi éncesi gelir igindeki
payini yansitir iken GAAP ETR cari ve ertelenmis vergi karsiliklarinin vergi dncesi
gelir icindeki payini yansitmaktadir. Her iki olcite gore yapilan ikili lojistik
regresyon analizi bulgulari bir bitin olarak ele alindiginda, bankalarin sektsr
paylarinin ve kaldirag oranlarinin artmasi vergi planlamasi yapma olasiliklarini
artirmaktadir. Ayrica aktif kérliliklarinin belirlenmesi dncesinde de bankalar vergi
planlamasi yapma olasiliklarina sahiptir. ikili lojistik regresyon analizi bulgular:
cercevesinde tek tek bankalarin vergi planlamasi yapma olasiliklari da incelenmis
olup efektif vergi oranlari ile karsilastirildiginda genel olarak bankacilik sektérinde
vergi planlamasi yapma egiliminin oldugu gézlemlenmistir. Bu egilim bankalarin
vergi planlamasinin  avantajlarindan yararlanmak icin  ¢aba harcadiklarini
gostermektedir. Dolayisiyla bankalara vergi  planlamasi galismalarini daha
sistematik yapmalari veya kurumsal hale dénistirip etkin bir vergi planlamasi
sistemi kurmalari &nerilebilir. Bundan sonraki calismalar icin arastirmacilara
ise bankacilik sektdrinde vergi planlamasinin bankalarin sektsr paylarindaki
degisimleriyle ve vergi &ncesi kazanglaryla iliskilerinin tahminine ydnelik
arastrmalar yapmalari tavsiye edilebilir. Ayrica bankalarin vergi planlamasindan
sorumlu ydneticileriyle yapilacak milakatlar sonucu elde edilecek nitel verilerle
birlikte nicel verilerin zenginlestirilmesi saglanabilir.
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