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Devletin ekonomiye midahale etmesi konusu iktisat literatirinde her dénem en
basta gelen tarhsma konularindan birisi olmaktadir. 1929 Biyisk Buhrani sonrasinda
J. M. Keynes'in gorisleri dogrultusunda devletin ekonomi igerisindeki roline yeni bir
boyut getirilmis ve ekonomik biyiimenin saglanmasinda maliye politikasina aktif bir rol
yiklenmistir. Daha sonra, 1970l yillarda yasanan petrol fiyati soklari ve 1980li yillarda
Avrupa’da uygulanan mali daralma politikalar sonucunda yasanan gelismeler, maliye
politikasinin etkinligi izerine yeni tartismalari beraberinde getirmistir. 2008 yilina kadar
ekonomi politikalari icerisindeki &nemi geri planda kalan maliye politikasi, ABD'de ortaya
cikan kiresel krizle birlikte tekrar sorgulanmaya baslanmis ve kiresel krizden ¢ikmak
icin yeniden maliye politikasina aktif rol yiklenmistir. Calismada, zaman serisi analizi
yontemleriyle 2002:Q4-2014:Q4 dénemi baz alinarak Tirkiye'de uygulanan maliye
politikast uygulamalarinin ekonomik biyiime izerindeki etkinligi incelenmistir. Calisma
sonucunda Tirkiye’de uygulanan maliye politikasinin ekonomik biyime zerinde etkin
oldugu, mali politika araglarindan kamu harcamalarinin, vergilere gére daha etkin politika

araci oldugu tespit edilmistir.
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ABSTRACT

The issue of government intervention in economy has always been one of the
main subjects of discussion in economics. Following the 1929 Great Depression, a new
dimension has been brought to the role of government in economy in line with the ideas of
J. M. Keynes, and an active role has been given to fiscal policy in achieving the economic
growth. Later on, the developments emerging as a result of the oil price shocks of 1970s
and the fiscal contraction policies implemented in Europe in the 1980s have led to new
debates on the effectiveness of the fiscal policy. Fiscal policy, which remained secondary in
importance among the other economic policies until 2008, has become a matter of question
with the economic crisis hitting the USA, and a vital importance has been attached to fiscal
policy again in order to overcome the crisis. The study analyzes the effectiveness of fiscal
policy practices implemented in Turkey on the economic growth on the basis of the period
between 2002:Q4 and 2014:Q4 through the time-series analysis method. The findings
of the study reveal that the fiscal policy implemented in Turkey is effective on economic
growth, and the public expenditures used as a means of fiscal policy are more effective

when compared to the compared to taxes.

Keywords: Fiscal Policy, Economic Growth, Johansen Cointegration Analysis,
VAR Andlysis.

GiRiS

Biyik Buhran sonrasinda Klasik iktisadi disincenin temel varsayimi
olan gériinmez el ilkesinin islevini yitirmesi ile birlikte ekonomik denge piyasa
mekanizmasi tarafindan saglanamamistir. Bunun sonucunda ise ekonomik kriz
gittikce derinlesmistir. 1936 yilinda J. M. Keynes tarafindan ileri sirilen yeni
yaklasim, Klasik iktisadi Dusiince’ye temel elestiriler getirerek ekonomik dengenin
saglanmasi hususunda maliye politikasinin daha etkin olarak kullanilmasinin
gerektigini vurgulamishr. 1970'li yillara kadar etkinligini sirdiiren Keynesyen
maliye politikasi, kitlesel Uretimin tkanmasi, Vietnam Savasi, Bretton Woods
sisteminin ¢dkmesi ve petrol fiyah soklari gibi ekonomik problemler karsisinda
c6zim Uretememe elestirilerine maruz kalmistir. Bu elestiriler ise bilimsel ve
ekonomik agidan yeni yaklasimlarin dogmasina neden olmustur.

1970°li ve 1980li yillarda yasanan ekonomik gelismeler, Keynesyen
maliye politikasinin ekonomik etkinligini yitirdigine dair disincelerin ortaya
cikmasina neden olmus ve Keynes'in temel varsayimlar da ciddi elestirilere
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maruz kalmishr. 1970°li yillarda yasanan gelismelere bagl olarak “Rasyonel
Beklentiler Hipotezi” yaklasimi ortaya ahlmistr. Genel olarak ifade edildiginde
genisletici mali uygulamalara dayanan Keynesyen maliye politikasi uzun vadede
mali dengesizlige neden olacak ve mali denge ancak vergi artisi ya da borglanma
yoluyla saglanacakhr. Rasyonel Beklentiler yaklasimina gére ise genisletici mali
politikalarin ekonomik birimlerin uzun ve kisa vadede vergi yiklerini artirarak
Keynesyen maliye politikasinin temel varsayimlarindan biri olan ¢arpan etkisinin
gegersiz olacagini ve bdylelikle genisletici mali uygulamalarin islevini yitirecegi ileri
sUrilmUstir. Keynesyen maliye politikas, genisletici mali uygulamalarin 8nemli bir
sonucu olan garpan etkisiyle birlikte &zel tiketimi artirarak ekonomik biyimenin
saglanacagi varsayimina dayanmaktadir. Rasyonel beklentiler yaklasiminda
ise genisletici mali uygulamalar karsisinda ekonomik birimlerin artacak olan
vergi yiklerini 6nceden tahmin edecekleri ve tilketim harcamalarinda kisintiya
gidecekleri varsayilmis ve Keynesyen maliye politikasinin carpan etkisinin gegersiz
olacag: ileri strilmistir. 1980°li yillarda yasanan énemli gelismelerden biri ise
ilkelerin mali disiplin uygulamalarina ragmen toplam cikti Gzerinde genisletici
etkiler meydana gelmesidir. Bu durum genisletici mali daralma hipotezi olarak
adlandirilmis ve dzellikle Avrupa iilkelerinde uygulama alani bulmustur.

Maliye politikasinin ekonomi politikasi icerisindeki etkinligi ile ilgili
gelismelere ve gelismelerin ortaya cikardigi iktisadi gérislere bagl olarak, bu
calismanin temel amaci Tirkiye'de 2002:Q4-2014:Q4 déneminde uygulanan
maliye politikalarinin hangi iktisadi gérise yakin oldugunu ekonometrik analiz
yardimiyla tespit etmektedir. Bu kapsamda, Tirkiye'de 2002:Q4-2014:Q4 kamu
harcamalarinin ve vergi gelirlerinin ekonomik bilyime Gzerindeki etkinligi zaman
serisi yontemlerinden birisi olan esbiitinlesme analizi ile incelenmistir. Esbitinlesme
analiziyle, kamu harcamalari ve vergi gelirlerinin ekonomik biyime izerinde
uzun dénemde arasinda bir iliski olup olmadig belirlenmeye calisilmistir. Yapilan
analiz sonucunda uzun dénemde kamu harcamalari ve vergi gelirleri ile ekonomik
biyime arasinda ekonometrik olarak bir iliskinin bulunmasi maliye politikasinin
Keynesyen etkinliginin, iliskinin bulunmamasi maliye politikasinin Keynesyen
olmayan etkinliginin oldugunu g&stermektedir. Calismanin temel amaci Tirkiye'de
2002:Q4-2014:Q4 déneminde uygulanmis olan maliye politikasinin etkinliginin
hangi iktisadi gérise girdigini belirlemek oldugu icin ¢alismanin ikinci bsliminde
maliye politikasinin etkinligi teorik agidan incelenmis, iciinci bsliminde bu
konuda literatirde yapilan diger calismalara yer verilmis, dérdinci bslimde
ekonometrik yontem ve elde edilen bulgular hakkinda bilgi verilmistir.
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1. MALIYE POLITIKASININ ETKiNLiGi

Maliye politikasinin etkinligi sz konusu oldugunda &ncelikle kamu
harcamalarinin ve vergi gelirlerinin GSYiH'yi nasil etkiledigi dikkate alinmaktadhr.
Kamu harcamalarinda ve vergi oranlarinda  yapilan  degisikliklerin - faiz
oranlarinda, yatirmlarda, ulusal tasarruflarda, mal ve hizmet Gretiminde yarathg
etkiler de maliye politikasinin etkinligini belirlemektedir (Mankiw, 2010: 68).

iktisatcilar, iktisat politikasinin araclarindan birisi olan para politikasinin
etkinligi ile ilgili bircok konuda uzlasmasina ragmen, maliye politikasinin
etkinligi ile ilgili ayni uzlasma saglanamamis ve bu konuda gesitli gérisler ortaya
atlmishr. Ornegin, para arzinda meydana gelecek %10’luk bir arhisin fiyatlar
genel seviyesinin yikselmesine neden olacagi konusunda ikfisatcilar uzlasma
so§|0rken, kamu harcamalarinda meydqnd ge|ecek bir arhsin dzel tiketim
harcamalari iizerinde yaratacagi etkiler konusunda Neo-Klasik géris &zel
tiketim harcamalarinin disecegini ngdrirken, Keynesyen goris ise tam tersini
savunmaktadir (Perotti, 2002: 6).

1929 Biyyisk Buhraniyla iktisat politikasinda etkinligi 6n plana ¢ikan maliye
politikasi, Keynesyen goris cercevesinde cesitli ekonomik ve sosyal amaglara
ulasmak igin kamu midahalesini temel alarak 1970l yillara kadar aktif bir
bicimde uygulanmishr. 1970'li yillarda yasanan ekonomik krizle birlikte kamunun
ekonomik sistemde yiklendigi rol ile ekonomik yapiya miidahale siireci degisime
ugramis ve maliye politikalarinin Keynesyen olmayan etkileri ortaya gikmishr

(Dékmen, 2011: 293).

1.1. Maliye Politikasinin Keynesyen Etkinligi

1929 yilinda New York Borsasi’nin ¢okmesi ile ABD’de baslayan Biyik
Buhran sonucunda, iretimde ciddi bir gerileme, kitlesel issizligin ortaya gikmasi ve
bu gelismelerin toplumsal bazda bir sefalete déniismesi nedeniyle, Klasik iktisadi
Disiince’nin gegerliligi sorgulanmaya baslanmis ve piyasanin kendi kendini
diizenleyen giiclerine (gdrinmez el varsayimi) olan giiven yitirilmistir (Felderer ve

Homburg, 2010: 94).

J. M. Keynes, 1936 yilinda yayinladigi istihdam, Faiz ve Paranin Genel
Teorisi kitabi ile Klasik iktisat anlayisini derinden sarsarak iktisat politikasi
icerisinde maliye politikasini én plana cikararak kendisini Klasik  iktisadi
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Dijsiinceden farkli bir yerde konumlandirmistir (Yildirim vd., 2011: 157). Keynes,
Klasik iktisatcilarin, ekonominin kendi i¢ dinamikleriyle her zaman tam istihdam
dengesini bulabilecegine dair savlarini reddetmis ve ekonominin tam istihdamin
alhinda bir noktada da (yani issizligin mevcudiyeti durumunda da) dengede
olabilecegini ve ekonominin kendi dinamikleriyle tam istihdama gelmesinin s6z
konusu olamayacagr savini ileri sirmistir (Ertiirk, 2004: 418).

1929 Bijyisk Buhrani'nin baslangicinda ABD’de toplam isgiicindeki issizlik
orani %3,2 iken, krizin derinlesmesi ile birlikte bu oran 1941 yilina gelindiginde
%25,2 olmustur. Toplam isgiiciindeki issizlik orani o dénemde ingiltere’de de %10
ve Uzerine citkmishr. Keynes, ABD ve Ingiltere’de yasanan bu yiksek issizligin
nedenini toplam talepteki yetersizlige bagh olarak agiklamistir. Keynes, issizligin
azaltlarak tam istihdom dengesinin ve ekonomik biyimenin saglanabilmesi
igin, issizligin temel nedeni olan toplam talep yetersizliginin maliye politikasi
araglariyla yeniden canlandirlmasi gerektigini savunmustur (Froyen, 2002:
80-81). Dolayisiyla Keynes, ekonomik dengenin saglanabilmesi igin devlete
ekonomi politikalarina miidahale konusunda aktif bir rol yilkleyerek hem maliye
politikalarinin etkinligini n plana c¢ikarmis, hem de makroekonomi teorisine
yaphgi katki ile yeni bir akimin &nciist olmustur (Blanchard, 2009: 602).

Keynesyen makroekonomik analiz toplam talep Uzerine odaklanmis
olup, toplam talep, toplam harcamalari ve bu da toplam milli gelir dizeyini
belirlemektedir. Keynesyen géris, bir ekonomide retim ve istihdam hacmi toplam
talep diizeyine bagl oldugu igin, talebi olusturan unsurlardaki dalgalanmalarin
ekonomide istikrarsizliklara yol acacagini, toplam talebin yetersiz oldugu bir
ekonomide yiksek diizeyde bir issizlik meydana gelecegini, tam istihdama yakin
bir ekonomide ise asir toplam talebin enflasyona neden olacagini belirtmistir.
Toplam talebin dogru bir bicimde yénetildigi bir ekonomide istikrara ve
maksimum retime ulasilabilecegini, kamu harcamalari ve vergilerin toplam talebi
belirledikleri icin bir ekonomideki istikrarsizligs, issizligi ve enflasyonu &nlemekte
etkin birer arag olduklarini vurgulamislardir (Telatar, 2004: 53; Atag, 2002: 8).
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1.2. Maliye Politikasinin Keynesyen Olmayan Etkinligi

Keynes'in maliye politikasini ekonomi politikasi icerisinde aktif hale
getirmesiyle birlikte ortaya cikan sonuglar zaman icerisinde gézden gegirilmis
ve kamu harcamalarinin yarathgi para talebi sebebiyle faiz haddinin yikselmesi
ézel yatirimlar ve 6zel tiketimi daraltmishr. Dislama etkisi olarak adlandirilan bu
durumu agiklama hususunda maliye politikalarinin Keynesyen etkilerinin yetersiz
kalmasi nedeniyle yeni yaklasimlar ortaya konulmustur.

1.2.1. Rasyonel Beklentiler Hipotezi

Rasyonel Beklentiler Hipotezi (RBH) ilk kez J. Muth tarafindan 1961
yilinda ortaya atilmis, makro iktisatta kullaniimasi ise 1971 yilinda A. A. Walters
tarafindan ortaya ahlan “Tutarli Beklentiler” kavramiyla birlikte gerceklesmistir.
Walters'in ¢alismasindan birkag yil sonra Lucas (1972, 1977) ve T. Sargent ve
N. Wallace (1975) RBH'yi makro iktisada sistematik bir sekilde adapte etmistir
(Tunali, 2009: 145).

RBH'nin dayanak noktasi ekonomik degiskenlerin sistematik sireglerle
olusturulmasidir. Ekonomik birimler bir degiskeni belirleyen sirecin zaman
icerisinde ne olacag ile ilgili mutlak bilgi sahibidir ve o degiskene iliskin beklentileri
diizenlemek icin sahip olduklar bilgiyi kullanmaktadirlar (islatince, 2002: 18).
RBH'ye gére ekonomik birimler ekonomik sirecleri ¢ok iyi tahlil etmekte, ancak
bilgi eksikligi s6z konusu oldugunda hatali kararlar ortaya cikmaktadir (Unsal,
2001: 212).

RBH'nin temel varsayimina gére, ekonomik birimlerin piyasadaki tim
bilgileri elde etme ve bu bilgileri alacaklar kararlarda kullanabilme kapasitesine
sahip olmalari, maliye politikasinin toplam talep ve cikh Gzerindeki etkinligini
sinirlandirmaktadir.  Ekonomideki karar alma  birimlerinin  rasyonel olmasi
durumunda, konjonktirel bir dengesizlige karsi uygulanacak mali politikalar
onceden tahmin edilmekte ve mali politikalarin etkinligi bertaraf edilerek
azalmaktadir. RBH'ye gére mali politikalarin etkinligi, mali politika soklarinin
dngorilememesi durumunda ortaya gikmaktadir. Ancak bu etkinlik kisa dénemde
gecerli olup, uzun dénemde politikaya uyum saglanmasi nedeniyle mali
politikalarin etkinliginin sonlanacagi belirtilmektedir. RBH’ye gére, Keynes'in
konjonktirel dalgalanmalari gidermek amaciyla énerdigi talep yonli mali politika
uygulamalarinin etkin olmadigr kabul edilmektedir (Dkmen, 2011: 295).

130 | Sayistay Dergisi ® Sayi:110
Temmuz - Eylil 2018



Maliye Politikasinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkinligi: Tirkiye Uygulamasi

1.2.2. Ricardocu Denklik Hipotezi

Barro tarafindan gelistirilen bu hipotez, bireylerin  sonsuz yasam
sUresine sahip olmadiklarindan kendilerinden sonraki nesile aktarilacak borg ve
borclarin finansmani icin artacak vergi yikini nemsemeyecekleri varsayimina
dayanmakiadir.  Dolayisiyla  Ricardocu denklik hipotezi, biitce aciklarinin
vergi ya da borglanma ile karsilanmasinin ekonomi iizerinde herhangi bir etki
yaratmayacagini, iki durumda da sonuglarin esdeger olacagini ileri sirmistir
(Barro, 1990: 216-217).

Ricardocu denklik hipotezine gére, bitce agiginin bor¢lanma ile finanse
edilmesi, cari dénemde tahsil edilecek vergilerin ertelenmesi anlamina gelmektedir.
Bu durumda kamu borcunun degeri ile borcun tekabiil ettigi gelecekteki vergilerin
simdiki degerinin esit oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayima baglh olarak
ekonomik birimler, gelecekteki vergi yiskimliliklerinin simdiki degerini dikkate
alarak yatirim ve tiketim kararlari vermektedir (Afzal, 2012: 258).

Ricardocu denklik hipotezine gére, rasyonel davranan ekonomik birimler,
mali genislemeye bagli olarak artan kamu bor¢larindaki arhisin gelecekte alinacak
vergilerle karsilanacagini dissiinerek, mali daralma tedbirlerinin uygulanacagina
iliskin beklenti ierisine girmektedir. Bu beklenti nedeniyle, mali genislemeye
bagl olarak kamu tasarruflarindaki azalmanin, &zel tasarruflardaki arhsla
dengelenecegi, yani genisletici mali politikalara bagl olarak gelirleri artan
ekonomik birimlerin artan gelirlerini tiketim yerine tasarrufa ydneltecekleri
dustinilmektedir. Bu durum ise mali politikalarin kismen ya da tamamen etkisiz
kalmasina neden olmaktadir (Arican, 2005: 84; Dékmen, 2011: 294).

1.2.3. Genisletici Mali Daralma Hipotezi

1980'li yillarin basinda, Avrupa ilkelerinin borg stoklarinin - artmasi
ve faiz oranlarinin yiksek olmasi nedeniyle bir borg problemi ortaya cikmishr.
Danimarka (1983-86) ve irlanda’da (1987-89), mali dengeyi saglayabilmek
icin daraltici maliye politikasi  uygulamalarina  basvurmuslardir.  Uygulanan
daraltici maliye politikalari neticesinde &zel tiketim harcamalarinda arhs olmus
ve bu arts beraberinde ekonomik biyimeye neden olmustur. Bu gelismeler
maliye politikasinin etkinligine yonelik tartismalara yeni bir boyut kazandirmishr
(Giavazzi ve Pagano, 1990: 75).
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Mali daralmanin ekonomik biyimede artisa sebep olmasi nedeniyle bu
yaklasima “Genisletici Mali Daralma Hipotezi” denilmektedir. Daraltici maliye
politikas ile mali dengenin saglanabilecegini savunan bu hipotez, yisksek vergiler
ve/veya kamu harcamalarinda yapilacak kesintilerin biitce agiklarini azaltacagini
ve bdylece kamu borclarinin GSYiH'ye oraninin diismesi sonucunda ekonomik
aktivitenin canlanacagini ve dolayisiyla ekonomik biyiimenin gergeklesecegini
savunmaktadir. Kamu borclarinin GSYiH'ye oraninin artmasi durumunda ise
maliye politikasinin sirdirilebilirligine iliskin kaygilarin artmasi nedeniyle &zel
tasarruflar artacak, 6zel tiketim harcamalar azalacak ve bunun sonucunda
ekonomik aktivitede bir azalma s6z konusu olacagi igin bu durum ekonomik
biyimeyi negatif etkileyecektir (Afonso, 2001: 4).

Genisletici mali daralma hipotezi, iki kanal izerinden etkili olarak ekonomik
genislemeyi saglamaktadir. Bu kanallardan birincisi, borglarin azalmasi nedeniyle
ekonomik karar birimlerinin beklentilerini pozitif yéne cevirmesi, ikinci kanal ise
borglarin azalmasi ve daraltici maliye politikalar ile birlikte kamunun daha az
fon talep etmesi nedeniyle kredi imkanlarinin genislemesidir. Kredi imkénlarinin

genislemesi ile ekonomik aktiviteyi artiracak kullanilabilir - gelir imkénlar:
cogalmaktadir (Ozatay, 2008: 2).

1.2.4. Monetarist Maliye Politikasi

Monetarist iktisatcilar ekonomideki en dnemli politika degiskeninin para
miktar oldugunu belirtmisler ve ekonomiye miidahale edilmesi gerekiyorsa
bunun parasal araglarla  yapilmasi  gerektigini  vurgulamislardir - (Gineysu
Balaban, 2012: 7). Monetaristler, Keynesyen gérisin bitce agig verilerek efektif
talebin canlandirilmasi disiincesine karsi ctkmislardir. Monetaristler, acik bitce
uygulamasinin bir siire sonra vergilerle kapatlamayacagini ve bu nedenle devletin
borglanma yolunu segmek zorunda kalacagini, bu durumun da faiz oranlarini
artiracagini, faiz oranlarinin artmasi ile yahrim ve tretim seviyelerinin diserek

(dislama etkisi) ekonomide daralma meydana gelecegini savunmuslardir (Bozkurt
ve Karatay, 2010: 32).
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2. iLGiLi AMPIRIK LITERATUR

Maliye politikasinin  etkinligi ile ilgili literatirde yapilan ¢alismalar
incelendiginde, etkinlik analizlerini iki baslik altinda toplamak mimkiin olacaktr.
Bunlar;

i. Maliye politikasinin Keynesyen ya da Keynesyen olmayan etkinlige mi

sahip oldugunu arastiran analizler,

ii. Maliye politikasi araclarinin GSYIH izerindeki etkinligini inceleyen
analizlerdir.

Maliye politikasi etkinliginin Keynesyen etkilere mi ya da Keynesyen
olmayan etkilere mi sahip oldugu konusunda yapilan calismalar Tablo 1'de
Szetlenmistir:

Tablo 1. Maliye Politikasinin Keynesyen Etkinligine iliskin Ampirik Literatir

Yazar Yontem Dénemi Tlke Keynesyen Keynesyen
Etldler Olmayan
Etkiler
Ramey ve Shapiro (1998) VAR 1947:1-19%6:4 ABD :
Edelberg, Eichenbaum ve Fisher (1999) VAR 1948:Q1-1996:Q1 ABD o3
Fatas ve Mibov (2001) VAR 1960:Q1-1996:04 ABD +
Happaar (2001) VAR 1970:Q1-2000:Q3 Almanya =
Euttner ve Posen (2002) VAR 1976-1999 Japonya +
De Castro (2003) VAR 1980:Q1-2001:Q2 Ispanya +
Giorzion: ve Holden (2003) VECM (1957-1996) Kanada +
(1951-1997) Fransa +
(1954-1988) Almanya +
(1963-1396) Ttalya +
(1968-1396) Japonya +
(1950-1995) Ingiltera +
(1951-1997) ABD +
De Castro (2006) VAR 1930:Q1-2001:Q2 Ispanya
Grardano vd. (2007} VAR 1982:Q1-2004:Q4 Halya +
Bergman ve Hutchison (2010) VAR 1871-Q1-2000-Q4 Danimarka +
Dazgan (2010) ARDL 1987:Q1-2007:Q3 Tekiye =
Kuizmann ve Kamppi (2010) VAR 1990:Q1-2007:Q4 Finlandiva -
Erkam (2010) VAR GARCH 1989:Q1-2005:Q1 Tarkrye i
Afonso ve Sousa (2011) VAR 1970:Q3-2007:Q4 ABD +
1964-02-2007-Q4 Ingiltere +
1980:Q3-2006:Q4 Almanya 4
1986:02-2004.04 Ttalya +
Hussain (2014) VAR 1974-2007 Bangladesh +
Hepal +
India *
Pakistan +
SriLanka +
Pyun and Rhee (2015) Panel VAR 2000:Q1-2012:Q2 21 OECD +
Countries
Abdenour and Touns: (2015) Panel 1980-2010 Fas +
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Maliye politikasi araclarinin GSYiH tzerindeki etkinligi konusunda yapilan
calismalar asagidaki tabloda &zetlenmistir:

Tablo 2. Mdliye Politikasinin GSYiH Uzerindeki Etkinligine iliskin Ampirik

Literatir
Yazar Yontem Dénemi Ulke Kamu Harcama Kamun Gelir
Politikalan Etkin | Peolitikalan Etkin
Hoppner (2001) VAR 1970:Q1-2000:Q4 Almanya -
Blanchard ve Perotti (2002) VAR 1947, 5.Q1-1997,5.Q4 ABD +
Peroth: (2002) VAR 1961:Q1-2000:Q4 ABD +
1964:Q1-2000:Q4 Avusturalya +
1961:Q1-1989:Q4 Almanya i
1964:Q1-2001-Q2 ingiltere +
1962:Q1-2001:Q4 Kanada +
Marcallino (2002) VAR 1981:Q1-2001:Q2 Fransa 33
Almanya +
Talya +
Ispanya +
Badmnger (2006) VAR 1983:Q1-2002:Q4 Avusturya -
Mountford ve Uhlig (2008) VAR 1955:Q1-2004:Q4 ABD +
Cimadome ve Quere (2012) VAR 1971-2009 Almanya +
ABD -
Ingiltere +
Yildinm (2012) VAR 1988:Q1-2010:Q4 Tikiye +

Literatirdeki calismalar incelendikten sonra ortaya gikan sonucu kisaca su
sekilde 5zetlemek miimkiin olabilmektedir: Maliye politikasinin etkinligi, Keynesyen
ve Keynesyen olmayan diger iktisadi yaklasimlara gére kamu harcamalari
arthiginda GSYIH olumlu etkilenmekte, vergiler artiginda ise GSYiH olumsuz
etkilenmektedir. Bu iki iktisadi yaklasim su noktada ayrismaktadir: Keynesyen
olmayan iktisadi yaklasimlara gére kamu harcamalari arthginda dzel tiketim
harcamalari dismektedir, Keynesyen yaklasima gére ise kamu harcamalari
arthginda &zel tiketim harcamalar artmaktadir. Kamu harcamalarinin ézel
tiketim harcamalarini azaltmasi literatirde dislama etkisi olarak ifade edilirken,
kamu harcamalarinin 6zel tiketim harcamalarini artirmasi ise carpan etkisi olarak
ifade edilmektedir. Ekonomide dislama etkisinin ya da carpan etkisinin etkinligi,
ekonomi politikalarinin olusturulmasinda ¢ok &nemli bir belirleyicilige sahip
olmaktadir. Dislama etkisinin oldugu ekonomilerde, maliye politikasinin etkinligi
azalacagr igin ulasiimak istenen ekonomik hedeflerden sapmalar olacaktir. Bir
diger yandan, carpan mekanizmasinin etkin oldugu ekonomilerde ise maliye
politikasi etkin olarak ekonomik hedeflere ulasmada kullanilabilecekir.
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3. METODOLOVJI

Calismanin ekonometrik analizi iki asamadan meydana gelmektedir. ilk
dnce degiskenler arasinda esbitiinlesme analizi yapilarak, uzun dénem iliskinin
varhi@r test edilecekti. Daha sonra VAR modeli kurularak, Etki-Tepki Analizi ve
Varyans Ayrishrma  ydntemleri  uygulanarak degiskenler arasindaki iliskiler
aciklanacaktr.

3.1. Esbitiinlesme Analizi

Literatirde en sik kullanilan esbitinlesme testleri, hata terimine dayali iki
asamali Engle-Granger (1987) yontemi ile sistem yaklasimina dayali Johansen
(1988) ve Johansen ve Jesulius (1990) yéntemidir. Bu ydntemlerin uygulanabilmesi
icin modelde yer alan tim degiskenlerin diizeyde duragan olmamasi 1(0) ve
birinci farklari alindiginda duragan hale gelmesi I(1) gerekmektedir (Pesaran
vd., 2001: 289-290). Esbitinlesme dereceleri farkli olan serilere esbitinlesme
ydnteminin uygulanamama sorununu Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen sinir testi yaklasimi ortadan kaldirmaktadir (Kiran
ve Guris, 2011: 72).

Engle-Granger esbitiinlesme festi kolay uygulanabilir olmasina ragmen,
dnemli eksiklikleri s6z konusudur. Bu eksikliklerin basinda, iki degiskenden birisi
bagimh degisken iken esbitinlesik olmalarina ragmen, bagimli degisken diger
degisken oldugunda esbitinlesmenin ortaya ¢ikmamasi gelmektedir. Farkli
normallestirmeler Engle-Granger test sonucunu degistirebilmektedir. Bu durumda
sahte sonuglara neden olan EKK ydntemi ile esbitinlesme vektdri igin tutarls
tahminler elde edilememektedir (Cil Yavuz, 2014: 404).

Johansen (1988), Johansen-Jesulius (1990) ve Johansen (1995), degiskenler
arasinda birden fazla esbitinlesme iliskisi olabilecegini, cok denklem yaklasimin
gelistirerek ortaya koymustur. Johansen (1998,1995) yaklasiminin temelinde,
modeldeki tim degiskenlerin icsel olarak kabul edilmesi ve normallestirme igin

degisken secimine gerek duyu|mcm05| yqtmcktadlr (Sevuktekin ve Cinar, 2014:
581).

Johansen (1988) ve Johansen-Jesulius (1990), seriler arasinda esbitinlesik
vektdrlerin (r) sayisinin festi icin “Trace” (iz) ve “Maximal Eigenvalue” (En Biyik
Oz Deger) istatistiklerini 8nermislerdir. iz istatistigi, r sayida esbiitinlesik vektsrden
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daha fazla oldugu alternatif hipotezine karsi en fazla r esbistinlesik vektsr oldugu
temel hipotezine dayanmaktadir ve asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

(A )= —T Z In (1— 1)

i=r+1

N‘TIEE')

En Buyik Oz Deger istatistigi ise r+1 esbitinlesik vektsr oldugu alternatif
hipotezine karsi r sayida esbitinlesik vektdr oldugu temel hipotezini test etmektedir.
En Biyik Oz Deger istatistigi asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

(4 =—Tin(1- 4.4)

.‘J:EIJ)

Johansen y&nteminin sonucu gecikme uzunlugunun segimine duyarlidir.
Bu nedenle, Johansen esbitinlesme testinin ilk asamasi vektdr hata dizeltme
modelindeki (VECM) kalintilarin otokorelasyonsuz ve normal dagilimli olmasini
saglayan uygun gecikme uzunlugunun (k) VAR modeli gergevesinde belirlenmesidir.
Gecikme uzunlugunun seciminde bilgi kriterleri kullanilmakta olup, bu kriterlerden
en kiicik degere sahip olani secilmektedir (Cil Yavuz, 2005: 276).

Aralarinda uzun dénemli denge iliskisi bulunan seriler arasinda kisa
dénemli dengesizlikler ortaya cikabilmektedir. Engle ve Granger tarafindan ortaya
konulan hata diizeltme mekanizmasi da bu dengesizligi ortadan kaldirmaktadir.
Seriler arasinda kisa dénemli dinamik analiz yapan hata diizeltme modeli, bagimli
degiskendeki degismenin, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri
ile uzun dénemli iliskinin hata terimi arasinda kurulan regresyon yardimiyla
c6zilmektedir. Esbiitinlesik seriler arasinda her zaman hata diizeltme modeli

calismayabilmektedir (Tari ve Yildirnm, 2009: 101).

Eger Xt ve Yt birinci dereceden esbitinlesik ise birinci farklar VAR
kullanilarak modellenebilir,

A, = Bip + A d¥eg ot fip¥ep T V0adXig o 10K p + @y (Ve — 05 q) + gy
AX, = Pog + B8y + o+ By Vi p T ¥y + -+ 2 A + (Y, — Xy ) + Uz,

Yt-0Xt terimine hata dizeltme terimi, yukaridaki iki denkleme ise vektsr
hata dizeltme modeli (VECM) denilmektedir. Bir VECM'de ¥, — 8X;_1 'nin
gecmis degerleri ile AY, ve/veya AX'nin gelecek degerlerinin tahmininde yardimei
olmaktadir.
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Bu calismada, uzun dénemli iliskinin ortaya konulmasinda, Engle-Granger
testine gére daha Ustin olan Johansen testi birden cok degisken oldugu tercih
edilmistir (Stock ve Watson, 2011: 666).

3.2. VAR Analizi

ik olarak Sims (1980) tarafindan gelistirilen VAR modelleri, bir denklem
sisteminde yer alan her bir icsel degiskenin hem kendi hem de sistemdeki diger
gecikmeli degerlerinin yer aldigi esitlikler sistemi olarak tanimlanmaktadir
(Seviktekin ve Cinar, 2014: 495). VAR modelleri, yapisal model izerinde
herhangi bir kisilama getirmeksizin dinamik iliskileri verebilmekte ve bu sebeple
zaman serileri igin siklikla kullaniimaktadir. VAR modelleri, herhangi bir ikfisat
teorisinden yola ¢ikarak, degiskenlerin igsel-dissal ayrimini gerektirmedigi igin, bu
ydniyle esanli denklem sistemlerinden ayrilmakta olup, ayrica modelde bagimli
degiskenin gecikmeli degerlerinin yer almasi gelecege dénik gigli tahminlerin
yapilmasini miimkiin kilmaktadir (Tari ve Bozkurt, 2006: 4).

VAR modelinin katsayilari her bir denklemin En Kiigik Kareler yéntemiyle
tahmin edilmesi sonucu bulunmaktadir. iki degiskenli VAR modeli, standart sekilde
asagidaki gibi ifade edilebilir: s.

r -]
£ }Gin + ZB;L ) g +ZY1; Xe— T uy,
i=1 i=1

-]

-
Xe= B+ ZlgzLY:-n+ ZY;LX:--. + U,
i=1 i=1

Yukaridaki modelde p gecikmelerin uzunlugunu, u ise ortalamasi sifir,
kendi gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslari sifir ve varyanslari sabit, normal
dagilima sahip, rassal hata terimlerini géstermektedir. p'lar ve y'lar ise bilinmeyen
katsayilari géstermektedir (Stock ve Watson, 2011: 647).

VAR modellerinde parametre tahmini yapilmakla birlikte parametrelerin
istatistiksel anlamliliklari dikkate alinmamakta, degiskenler arasindaki iliskiler
analiz edilmektedir. VAR modelinin uygulanabilmesi icin degiskenlere ait serilerin
duragan olmasi gerekmektedir (Simer, 2013: 337).
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3.3. Etki-Tepki Fonksiyonu

Etki-Tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir sapmalik
sokun, icsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini
yansitmaktadir. VAR analizinde, incelenen degiskenler arasindaki dinamik
etkilesimi belirlemede, simetrik iliskileri tespit etmede, etki-tepki fonksiyonlarinin
dnemli bir payr bulunmaktadir. Bir makroekonomik degisken iizerinde en etkili
degiskenin hangisi oldugu varyans ayrishrmasi ile belirlenirken, etkili bulunan
bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadig ise etki-tepki
fonksiyonlari ile belirlenir (Ozgen ve Giloglu, 2004: 97).

3.4. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayrishrmasi analizi, bir degiskenin kendi soklarindan kaynaklanan
hareketler ile diger degiskenlerin soklarindan kaynaklanan degisimlerin bir birine
oranini géstermektedir. Eger birinci degiskenin hata varyansinin, ikinci degiskenin
hata varyansina orani tim dénemlerde sifir ise ikinci degiskenin dissal degisken
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Hata varyanslarinin orani sifirdan farkli ise o
zaman da ikinci degiskenin igsel oldugu anlamina gelmektedir (Seviktekin ve
Cinar, 2014: 515).

3.5. Veri

Calismamizda kullanilan tim degiskenlere ait serilerin cari degerleri Tirk
Lirast cinsinden alinmis olup, GSYIH deflatéri kullanilarak (1998=100) deflate
edilmis ve Uger aylik seriler olmasi nedeniyle tasidiklari mevsimsellik Tramo-Seat
(T/S) yontemi ile arindinlmistir. Ayrica calismada serilerin duraganlastirilmasi igin

dogal logaritmalari alinmistir.

Calismamizda kullanilan degiskenler ve kodlar Tablo 3'de sunulmus olup,
bagiml degisken olarak kullanilan GSYIH “Isagsyih”, bagimsiz degiskenlerden
kamu harcamalari “Isakh” ve vergi gelirleri “Isavg” kodlari ile ifade edilmektedir.
Serilerimiz basinda yer alan “I” harfi, serilerin logaritmik ddnisimlerinin
yapildigini, “sa” ifadesi ise mevsimsel diizeltmelerinin yapildigini ifade etmektedir.
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Tablo 3. Andlizde Kullanilacak Degiskenler

Degisken Degiskenin Kodu
Gayri Safi Yurtici Hasila Isagsyih
Kamu Harcamalan 1sakh

Vergi Gelirleri lsavg

3.6. Ekonometrik Analiz Sonuclar

Calismada, maliye politikasi araglarinin etkinligini ortaya koyabilmek
ve hangi iktisadi gérise yakin oldugunu belirleyebilmek amaciyla ekonometrik
olarak, literatiirdeki diger calismalarda géz éniinde bulundurularak esbiitinlesme

analizi uygulanacaktr.

Calismada esbitinlesme andalizi icin bagimli degisken olarak gayri sofi
yurtigi hasila degiskeni secilmistir. Bagimsiz degisken olarak, kamu harcamalar:
ve vergi gelirleri analize dahil edilmistir. Kamu harcamalari degiskeni, kamunun
tiketim harcamalari ve yatirim harcamalarinin toplamindan olusmaktadir. Vergi
gelirleri ise dolayli ve dolaysiz vergilerin toplamindan olusmaktadir. 2002:Q4-
2014:Q4 dénemine ait iicer aylik gayrisafi yurtici héasila, kamu harcamalari
ve vergi gelirleri verileri TCMB ve Hazine Mistesarligi veri tabanlarindan temin
edilmistir.

2002:Q4-2014:Q4 déneminin secilmesinin nedeni ise Tirkiye'de 3
Kasim 2002 genel secim sonuglarina bagli olarak, maliye politikasinin tek elden
yuritilmesine olanak saglayan tek parti hiskimetinin kurulmasi ile yeni bir sirecin
baslamasidir.

3.6.1. Birim Kok Testi

Degiskenler arasindaki iliskinin ydniini ve derecesini belirleyebilmek igin
ilk olarak serilerin duraganliklari Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi ve Phillips-
Peron (PP) testi ile sinanmustir. Birim kok testlerinin sonuclari Tablo 4'te sunulmustur.
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Tablo 4. Birim Kok Test Sonuclar

Degisken ADF PP
Sabitli-Trendli Sabitl Sabitli-Trendli Sabitli

Isagsyih 2711705 1350690 2.064858 ~1.350690
Alsagsyih 5. 445806" 5374985% 5.445806" 5.374985"
Lsakh 3142962 ~0.509467 2846556 0563933
Alsakh ~8.616367* “8.686039* §.538548* §.602384*
Lsavg 2708344 0817975 3839705 0744570
Alsavg ~6.596076* 6.663407% 6.648353* 6.727224%
Kritik %1 4165736 3577723 4165756 357773
Degerler ] -3.508508 -2.925169 -3.508508 2925169

%10 -3.184230 -2.600658 -3.184230 -2.600658

Not: “*” isareti %1 dizeyinde degiskenin duragan oldugunu ifade etmektedir. “A”

isareti ise, fark alma operatdring, yani birinci fark degerlerini ifade etmektedir.

Sonuglara gére Isagsyih, Isakh ve Isavg serileri hem ADF testine gére
hem de PP testine gore diizeyde duragan olmamalarina ragmen, birinci farklar
alindiginda degiskenlere ait tim seriler duragan hale gelmektedir. Degiskenlere
ait tim serilerin birinci dizeyde duragan olmalari, esbijtinlesme analizinin temel
kosulunu saglamaktadir. Dolayisiyla, bu durum ¢alismamiza esbiitinlesme analizi
ile devam edebilecegimizi gostermektedir.

2002:Q4-2014:Q4 déneminde Kiresel Kriz'in bulunmasi nedeniyle,
degiskenlerde yapisal kirnlma olup olmadigi Zivot-Andrews birim kok testi ile
analiz edilmistir. Zivot-Andrews test istatistikleri Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Zivot-Andrews Yapisal Kirilmali Birim K&k Testi Sonuglar:

Degiskenler Model Gecikme Test Kritik Degerler

Uzunlugu Istatistigi %1 %S %10
Isagsvih C 4 -4.99 -5.57 -5.08 -4.82
Alsagsyih C 4 -7.38 -5.57 -5.08 -4.82
Lsakh C 4 -4.522 -5.57 -5.08 -4.82
Alsakh (& 4 -4.816 -3.37 -5.08 -4.82
lsavg C 4 -4.404 -5.57 -5.08 -4.82
Alsavg C 4 -5.296 -5.57 -5.08 -4.82

Zivot-Andrews testinde, trend ve sabitte meydana gelen kinlmay: dikkati
aldig igcin C modeli tercih edilmistir. Zivot-Andrews test istatistikleri sonuglarina
gore, tim degiskenlerin %5 anlamlilik dizeyinde birim ksk icerdigi, birinci farklari
alindiginda ise degiskenlerin %5 anlamlilik dizeyinde duragan oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, degiskenlerde 2008 yilinda yasanan Kiresel Kriz nedeniyle
yapisal olarak bir degisim olmadigini gdstermektedir.
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3.6.2. Esbiitinlesme Analizi

Bu asamada, VAR modeli kurularak uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Uygun gecikme uzunlugunu belirleyebilmek igin LogL,
LR test istatistigi (LR), Akaike bilgi kriteri (AIC), Son &ngérii hatasi (FPE), Schwarz
bilgi kriteri (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) istatistiklerinden yararlanilmaktadir.
Tablo 6’da sunulan gecikme uzunlugu istatistiklerinden de gérilebilecegi zere,
modelimizde uygun gecikme uzunlugu LR, FPE ve AIC istatistiklerine gore 3.

gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir.

Tablo 6. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC sc HQ
0 2043729 NA 178.7527 1086173 1094792 1089240
1 157.3084 86.69789 18.54279 8595177 8.853743 8.687173
2 140.9191 28.46547% 9.683547% 7943113 8374057% 2.096440%
3 137.3259 5.046933 1021226 7.590835 8594156 8205492
4 1328197 7.641065 9.781153 7937876% 8713575 8213864

Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan, esbitinlesme
olup olmadigini incelemek igin Johansen esbiitinlesme yonetimi kullanilir ve
bunun icin En Biyik Oz Deger ve iz istatistikleri hesaplanir. Johansen (1995)'de
gésteri|en bes farkli modelden birinin secilebilmesi icin, 3 gecikme uzun|u§]u baz
alinarak hesaplanan kritik degerlere gére AIC ve SC bilgi kritlerleri, Tablo 7’den
de gorilebilecegi tzere, dogrusal sabitli&rendli modeli olan 4. modeli isaret

etmektedir.
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Tablo 7. Johansen Model Belirleme istatistikleri

Dogrusal Dogrusal Kuadratik
Test Tiirit Sabitsiz Sabitli Sabitli Sabitli Sabitli
Trendsiz Trendsiz Trendsiz Trendli Trendli
iz 0 2 ¥ 1 1
En Biiyiik Oz
Deger 0 1 1 | 1
Akaike Bilgi Kriterleri
0 -13.1274 -13.1274 1324423 1324423 -13.1591
1 -13.20443 -13.32065 -13.47235 -13.56690* -13.51887
2 1311083 1333333 1341825 1348799 “13.47701
3 “12.84616 13.19312 “13.19312 1334188 1334188
Schwarz Kriterleri
0 -12.0434 -12.0434 -12.03979 -12.03979 -11.83421
i 4 -11.87955 -11.95562 -12.02702 -12.08142* -11.95309
2 1154506 11.68728 1173204 1172147 1167035
3 110395 1126601 ~11.26601 1129433 1129433

AIC ve SC bilgi kriterleri  kullanilarak  belirlenen  dogrusal
interceptsabitli&rendli modeli kullanilarak iz ve En Biyitk Oz Deger istatistikleri
hesaplanmistir. Hesaplanan iz ve En Biyik Oz Deger istatistikleri Tablo 8'de
sunulmustur.

Tablo 8. iz ve En Biyik Oz Deger Istatistikleri

Trace Istatistizi Kritik Deger Prob
46.39405+ 42 91525 0.0216

17.87392 2587211 0.3524

7.42511 12.51798 0.3023

Maximal Eigenvalue Istatistizi Kritik Deger Prob
28.52013~ 2582321 0.0216

10.44881 19.38704 03524

742511 12.51798 0.3023

Tablo 8'den de gérilebilecegi tzere, Iz istatistiginde ve En Biyik Oz
Deger istatistiginde en az bir tane biyik deger oldugu icin, Ho, s.Esbitinlesme
yoktur (r=0) hipotezi reddedilmekte ve HA, s. Esbijtinlesme vardir (r+1) hipotezi
reddedilememektedir. Bu durum degiskenlerimize ait serilerin aralarinda uzun
dénemli iliskinin  oldugunu gdstermektedir. Esbitinlesme iliskisinin  ortaya
ctkmasindan sonra, hata dizeltme modeli (VECM) olusturulmaktadir.
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Tablo 9. Hata Dizeltme Modeli Sonuclari

Degiskenler Katsayilar Standart Hatalar t-Tstatistigi Olasihk Degeri
d(lsakh) 0.357962 0.113167 3.163138 0.0028
d(lsavg) 0.1616 0.059646 2.709346 0.0096
hatatersmm(-1) -0.240344 0.080768 -2.975732 0.0047
C 0.00311 0.003369 0.923376 0.3608

Modelde, hata diizeltme terimine iliskinin parametrenin  t-istatistiginin
anlamli ve negatif olmasi gerekmektedir. Tablo 9'da sunulan hata diizeltme
modeli sonuglarina gére, hata diizeltme parametresi istatistiksel olarak anlamli ve
(-0,240344) negatiftir. Bu parametre, degiskenleri uzun dénem denge degerine
yakinlasmaya  zorlamaktadir. Hata terimleri parametresinin  anlamli olmasi

dolayisiyla degiskenler arasinda bir nedensellik s6z konusudur.

3.6.3. VAR Analizi

Uzun dénemli iliskinin sinanmasinin ardindan kurulacak VAR modeli
ile degiskenlerimize it iliskiler daha detayli olarak incelenecektir. Bu amagla,
ilk olarak esbitinlesme analizinin basinda VAR modeli igin belirlenen uygun
gecikme uzunlugunun, yani VAR(3) modelinin duragan olup olmadigi ters
karakteristik kokleri incelenerek belirlenecektir. Sekil 1’de sunulan VAR modelinin
ters karakteristik koklerinin birim ¢ember icinde olmasi, VAR(3) modelimizin

duragan oldugunu géstermektedir.
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Sekil 1. VAR Modelinin Duraganligs
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Bir makroekonomik biyiklik izerinde herhangi bir degiskenin etkili olup
olmadigi, &ncelikle nedensellik sinamalari ile &lgilmektedir. Etkili degiskenin
politika araci olarak kullanilabilirligi etki-tepki fonksiyonlariyla, etki derecesi ise
varyans ayrishrmalariyla belirlenmektedir. Bu asamada, Sekil 2'de verilen etki-
tepki analizi fonksiyonlarinin grafikleri, ilk situnda GSYiH'ye verilen rassal soka
kendisinin ve diger degiskenlerin verdigi tepkiler, sonra sirasiyla ikinci ve Ggiinci
situnda, kamu harcamalarina ve vergi gelirlerine verilen rassal sok sonrasi
degiskenlerin kendisinin ve diger degiskenlerin verdigi tepkiler yer almaktadir.

(1) GSYIH'nin GSYIH'ye Tepkisi (4) GSYIH'nin Kamu Harcamalarina Tepkisi (7) GSYIHnin Vergi Gelirlerine Tephsi

(2) Kamu Harcamalanmn GSYIH'ye Tephisi (5) Kamu Harcamalan mn Kamu Harcamalan na Tephisi (8} Kamu Harcamalarimn Vergi Gelirlerine Tephis

Sekil 2. Etki-Tepki Fonksiyonlar:

Sekil 2 incelendiginde, ilk situnda yer alan paneller (1-2-3 no’lu paneller),
GSYiH degiskeninin hata terimine rassal sok verildiginde bu soktan degiskenin
kendisinin, kamu harcamalarinin  ve vergi gelirlerinin  nasil etkilendigini
gostermektedir. Bir numarali panelde, GSYiH'nin hata terimine rassal sok
verildiginde bu soktan degiskenin kendisinin nasil etkilendigi gésterilmektedir.
Bulunan sonuclara gére, GSYiH'nin hata terimine bir sok verildiginde meydana
gelecek rassal sok GSYIH iizerinde ilk iki ceyrek dénem icin arhs egilimine neden
olsa da diger ceyreklerde etki giderek azalmaktadir. iki numarali panelde ise
GSYiH'ye rassal sok verildiginde bu soka kamu harcamalarinin verdigi tepki
gorilmektedir. Bulunan sonuclara gére, kamu harcamalarinin GSYiH'ye tepkisi
pozitif ve ortalama olarak yaklasik %1 dizeylerinde artis egiliminde oldugu
gorilmektedir. Bu durum GSYiH ile kamu harcamalar arasinda dogrusal bir
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iliskinin oldugunu géstermektedir. Ug numarali panelde ise GSYiH'nin hata ferimine
rassal sok verildiginde bu soka vergi gelirlerinin verdigi tepki gorilmektedir.
Bulunan sonuglara gére, vergi gelirleri ilk iig ceyrek dénem pozitif bir artis egilimi
gbstermis olup, daha sonra disis egilimi gostererek sifira yaklasmistr. Bu durum,
GSYiH ile vergi gelirleri arasinda ilk ¢ ceyrek icin dogrusal bir iliski oldugunu
gosterse bile, uzun dénemde ters yonlu bir iliskinin oldugunu géstermektedir.

Sekil 2'de ikinci siitunda yer alan paneller (4-5-6 no’lu paneller), kamu
harcamalari  degiskeninin hata terimine rassal sok verildiginde bu soktan
degiskenin kendisinin, GSYiH'nin ve vergi gelirlerinin nasil etkilendigini
gostermektedir. Dért numarali panelde, kamu harcamalarinin hata terimine
rassal sok verildiginde bu soka GSYiH'nin verdigi tepki gérilmektedir. Bulunan
sonuglara gdre, kamu harcamalarina bir sok verildiginde meydana gelecek
rassal sokun GSYIH izerinde ilk dért ceyrek dénem icinde %1’e yaklasan bir
arhsa sebep oldugu, diger dénemlerde de %1°lik artis seviyesinde yatay bir seyir
izledigi gorilmektedir. Bu durumda kamu harcamalarinin arttirilmasi durumunda
GSYiH'nin artacag gérilmektedir. Bes numarali panelde, kamu harcamalarinin
hata terimine bir sok verildiginde bu soka degiskenin kendisinin verdigi tepki
gorilmektedir. Bulunan sonuglara gére, kamu harcamalarina bir sok verildiginde
meydana gelecek rassal sok kamu harcamalari Gzerinde ilk dénemde %2lik bir
arhsla tepki vermis ve daha sonraki dénemlerde %1 - %1,5 arasinda yatay bir
seyir izlemistir. Alh numarali panelde, kamu harcamalarinin hata terimine bir
sok verildiginde bu soka vergi gelirlerinin verdigi tepki gdrilmektedir. Bulunan
sonuglara gére, kamu harcamalarina bir sok verildiginde meydana gelecek rassal
sok vergi gelirleri Gzerinde ilk dsnemde negatif bir etki yaratmaktadir. Bu negatif
etki kisa sirmekle beraber, ikinci ceyrek dénemle birlikte etki pozitif olmakia,
iciinci ceyrek dénemde %2'ye kadar yikselmektedir. Uciinci ceyrek dénemin
sonunda % 1,5, yedinci ceyrek dénemin sonunda da %1’e diserek yatay seyirler
izlemektedir.

Sekil 2'de Uciinci situnda yer alan paneller (7-8-9 no’lu paneller), vergi
gelirleri degiskenin hata terimine rassal sok verildiginde bu soktan degiskenin
kendisinin, GSYiH'nin ve kamu harcamalarinin nasil etkilendigini géstermektedir.
Yedi numarali panelde, vergi gelirlerinin hata terimine bir sok verildiginde bu soka
GSYiH'nin verdigi tepki gérilmektedir. Bulunan sonuclara gére, vergi gelirlerine
bir sok verildiginde meydana gelecek rassal sok GSYIH izerinde ilk iki ceyrek
dénem boyunca pozitif etkiler yaratmaktadir. Daha sonraki dénemlerde pozitif
etkinin hizla azalarak negatif oldugu, yani vergi gelirlerindeki rassal sokun
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uzun dénemde GSYIH'yi azalticr etkiler yarathgr gérilmektedir. Sekiz numarals
panelde, vergi gelirlerinin hata terimine bir birim sok verildiginde bu soka kamu
harcamalarinin verdigi tepki gérilmektedir. Bulunan sonuglara gére, vergi
gelirlerine bir sok verildiginde meydana gelecek rassal sok kamu harcamalarini
cok kisa bir siire pozitif olarak arthirmis daha sonra hizla diserek negatif olmustur.
Vergi gelirlerinin  artmasinin uzun dénemde kamu harcamalarini azalthg:
gorilmektedir. Dokuz numarali panelde, vergi gelirlerinin hata terimine bir
birim sok verildiginde bu soka degiskenin kendisinin verdigi tepki gérilmektedir.
Bulunan sonuglara gére, vergi gelirlerine bir sok verildiginde meydana gelecek
rassal sok degiskenin kendisinde baslangicta %3'lik artis yaratmis fakat sonraki
ceyrek dénemlerde hizla diserek besinci ceyrek dénemde negatif olmustur. Besinci
ceyrek dénem sonrasinda ise % -1 civarinda yatay bir seyir izlemistir.

Etki-tepki analizinden sonra, modelde kullanilan her bir degiskende
meydana gelecek olan degisimlerin yizde kaginin kendisinden, yiizde kaginin
diger degiskenlerden kaynaklandigini gésteren varyans ayrishrma  modeli
kullanilmistir. Degiskenlere ait varyans ayrishrma tablolari asagida sunulmustur.

GSYiH degiskenine ait varyans ayrishrmasi Tablo 10’da sunulmaktadir.
Bulunan sonuclara gére, GSYIH degiskeninin ilk dénemdeki degisiminin tamami,
yani %100°G kendisi tarafindan aciklanirken, son dénemde bu oran %80’e
dismiistir. GSYIH degiskeninin tim dénemlerine bakildiginda ise degiskenin
varyansindaki degisimin kendisini agikloma oraninin ortalama %88,17 oldugu
hesaplanmaktadir. Tablo 10’da gérilebilecegi izere, kamu harcamalarinin
degiskeninin GSYIH degiskenini aciklama orani vergi gelirlerinin oranina gére
daha fazladir. Kamu harcamalarinin GSYiH degiskenini aciklama orani, tim
dénemlerde ortalama %7,89"dur. Vergi gelirleri degiskeninin GSYIH degiskenini
aciklama orani ise tim dénemlerde ortalama %3,92'dir.
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Tablo 10. GSYiH'nin Varyans Ayrisirma Tablosu

Dinem Standart Hata Isagsvih Isakh Isavg

i 0.019521 100 0 0

2 0.030404 94.5548 0.553261 4.891944
3 0.036924 03.32483 1.858555 4.816611
4 0.042059 90.59185 5.018053 4.390093
5 0.045007 88.4923 7.585267 3.922432
6 0.047036 86.41551 9.888192 3.696293
7 0.048439 84.34746 11.82575 3.826784
8 0.040372 82.66119 13.11437 4.224435
9 0.050108 81.23655 14.13068 4.632774
10 0.050703 80.10389 15.00663 4.889472

Kamu harcamalari degiskenine ait varyans ayrishrmasi Tablo 11’de
sunulmaktadir. Bulunan sonuclara gére, kamu harcamalari degiskeninin ilk
dénemdeki degisiminin %79,50'lik orani kendisi tarafindan agiklanirken, bu
oran son dénemde %54,77'ye dismistir. Kamu harcamalari degiskeninin tim
dénemlerine bakildiginda ise degiskenin kendisini agiklama oraninin ortalama
%62,67 oldugu hesaplanmaktadir. Tablo 11’den gérilebilecegi tizere, GSYiH
degiskeninin kamu harcamalarini agiklama orani vergi gelirleri degiskenine gére
daha fazladir. GSYiH degiskeninin kamu harcamalarini aciklama orant, ortalama
%33,27'dir. Vergi gelirleri degiskeninin kamu harcamalarini agiklama orani ise
tim dénemlerde ortalama %4,04'tir.
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Tablo 11. Kamu Harcamalarinin Varyans Analizi

Diénem Standart Hata Isagsyih Isakh Isavg
1 0.022301 20.49112 79.50888 0.0000
2 0.02769 21.46336 76.77119 1.76545
3 0.033179 29.83257 67.57761 2.589819
4 0.03966 34.27721 62.8354 2.887388
5 0.043052 35.72565 60.35869 3.915663
6 0.046254 37.02706 57.6268 5.346144
7 0.048862 37.69616 56.48541 5.818438
8 0.05093 38.20176 55.72304 6.075201
9 0.053063 38.78468 55.13385 6.081468
10 0.05514 39.28923 54.77012 5.940654

Vergi gelirleri degiskenine ait varyans aynishrmasi Tablo 12'de
sunulmaktadir. Bulunan sonuclara gére, vergi gelirleri degiskeninin ilk dénemdeki
degisiminin %73,73'lik orani kendisi tarafindan agiklanirken, bu oran son
dénemde %28,38’e dismistir. Vergi gelirleri degiskeninin tim dénemlerine
bakildiginda ise degiskenin kendisini agiklama oraninin ortalama %36,13 oldugu
hesaplanmaktadir. Tablo 12'den gérillebilecegi tizere, GSYIH degiskeninin vergi
gelirlerini aciklama orani kamu harcamalari degiskenine gére daha fazladir.
GSYiH degiskeninin, vergi gelirlerini aciklama orani ortalama %35,85'tir. Kamu
harcamalarinin vergi gelirlerini agiklama orani ise tim dénemlerde ortalama

%251,
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Tablo 12. Vergi Gelirlerinin Varyans Ayrishrmasi

Dénem Standart Hata Isagsyih Isakh Isavg
1 0.034083 20.65906 5.60012 73.73182
2 0.047233 35.44918 13.00515 51.54567
3 0.060988 38.83697 2486954 36.29348
4 0.066464 41.93065 27.40438 30.66497
5 0.071625 43.29587 29.08132 27.62281
6 0.074294 42.75017 29.91044 27.3394
7 0.075719 41.94612 29.73039 28.32349
8 0.076671 41.42134 29.81565 28.76301
0 0.077227 41.16874 30.11603 28.71523
10 0.077826 41.09162 30.5185 28.38988

3.7. Ampirik Sonuclarin Degerlendirilmesi

Maliye politikasi araglari olan bagimsiz degiskenler kamu harcamalari ve
vergi gelirleri ile bagiml degisken olan GSYIH arasinda yapilan esbitinlesme
analizi sonuglarina gére uzun dénem iliski bulunmustur. Yani, maliye politikas
araglarinin, ekonomik bijyime hedefi ile uyumlu oldugu séylenebilmektedir. Uzun
dénemli iliskinin tespit edilmesinin ardindan kurulan hata dijzeltme modeli ile
degiskenler arasinda kisa ve uzun dénem davranislar arasindaki iliski ortaya
konulmustur. Hata diizeltme modeli sonuglarina gére, kamu harcamalarindaki
kisa dénemli degisimler GSYIH izerinde pozitif (0,3579) etkiye sahiptir. Tahmin
edilen parametrenin istatistiksel olarak %1 dizeyinde anlamli olmasi kisa
dénemde GSYiH ve kamu harcamalari arasinda dogru ysnli bir iliskinin varhgini
ortaya koymaktadir. Vergi gelirlerindeki kisa dénemli degisimler GSYIH tzerinde
pozitif (0,1616) etkiye sahiptir. Tahmin edilen parametrenin istatistiksel olarak %1
diizeyinde anlamli olmasi kisa dénemde GSYiH ve vergi gelirleri arasinda dogru
yonli bir iliskinin varligini ortaya koymaktadir. Kisa dénemde meydana gelen
sapmalari diizelten hata dijzeltme terimi icin tahmin edilen deger beklendigi gibi
negatif (-0,240344) bulunmustur. Bu sonug, Tirkiye’de GSYiH ile kamu harcamalars
ve vergi gelirleri arasinda uzun dénemli iliskinin oldugunu dogrulamaktadir. Hata
diizeltme teriminin istatistiksel olarak anlamli olmasi, uzun dénem dengesinden
olusabilecek bir sapmanin yaklasik %24’Gniin her ¢eyrek dénemde dijzeltildigi

anlamina gelmektedir. Sonuclardan anlasilacagr izere, GSYIH izerinde, kamu
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harcamalari katsayisinin vergi gelirlerinin katsayisina (0,3579>0,1616) gére
biyik olmasi nedeniyle daha etkin oldugu séylenebilmektedir.

Uzun ve kisa dénemli iliskilerin ortaya konulmasindan sonra kurulan VAR
modeli ile etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristrmasi tablolari olusturulmustur.
Etki-tepki analizi sonuglarina gére, kamu harcamalarinin vergi gelirlerine gore
GSYiH'ye daha duyarli oldugu sonucuna ulasilmishr. Varyans ayrishrmasi
sonuclarina gére, kamu harcamalar tim dénemlerde bagimli degisken GSYiH'nin
%7,89'unu agiklarken, vergi gelirlerinde bu oran %3,92 olarak tespit edilmistir.

SONUC

Ekonomik bijyime hedefi, ekonomi politikalarinin igerisinde ulasiimaya
cahisilan en &nemli hedefler arasinda yer almaktadir. Ekonomik bilyiime hedefine
ulasmak icin tarihsel sirec icerisinde devlete bazi dénemlerde aktif roller
yiklenmis bazi dénemler de ise devletin ekonomi icerisinde roli azalhlmishr.
Devletin ekonomi icerisindeki roli ve etkinligi en ¢ok tartisilan konular arasinda
yer almishr. Bu kapsamda devletin ekonomi icerisinde aktif bir rol almasini neren
Keynesyen géris ile devletin ekonomik alanda sinirlanmasini éneren Keynesyen
olmayan gérisler ortaya gikmisr.

Bu calismada da Tirkiye'de 2002:Q4-2014:Q4 déneminde devletin
ekonomik biyiime iizerinde roli ekonometrik olarak incelenmistir. ilgili dénemde
Turkiye icin elde edilen ekonometrik bulgular incelendiginde, kamu harcamalar:
ve vergi gelirleri ile bagiml degisken olan GSYiH arasinda yapilan esbitinlesme
analizi sonuglarina gére uzun dénem iliskinin bulunmasi, maliye politikas
araglarinin, ekonomik biyime izerinde etkin bir ekonomik politika araci
oldugunu géstermektedir. Maliye politikasinin ekonomik bilyime iizerinde pozitif
anlamda etkin olmasi, maliye politikasinda Keynesyen gérisin etkin oldugunu
gostermektedir. Ayrica, hata dizeltme modelinin de istatistiki olarak anlamls
olmasi, maliye politikasi araclari ile GSYIH arasindaki uzun dénem iliskinin
varhgini dogrulamaktadir.

Maliye politikasi araclarinin GSYIH Gzerindeki etkinligi incelendiginde
ise hata diizeltme modelinde, etki-tepki fonksiyonlarinda ve varyans ayrishrma
yonteminde kamu harcamalarinin, vergi gelirlerine gére daha etkin bir mali

politika araci oldugu tespit edilmistir.
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Elde edilen bulgulardan hareketle politika nerisi olarak ekonomik
biyime hedefinin gerceklestirilmesinde maliye politikasi araglarindan vergilerin
azaltlmasi yerine kamu harcamalarinin artirlmasinin - daha  etkin  olacag
dnerilebilir. Bu noktada daha ¢ok istihdam yaratacak harcamalarin artirlmasinin
tercih edilmesi gerekmektedir. Bdylece harcama artisi, bir yandan toplam talebi
dogrudan artirirken diger yandan da issizligin azalmasiyla dolayli olarak
talep artisi olusturacak ve issizligin azalmasi da issizlik yardimlari niteligindeki
harcamalarin - miktarinda  dists  saglayacakhr.  Vergi  indirimi  durumunda,
azalan vergi &demelerinin harcamalara y&nlendiriimesi, 6zellikle bireylerin
ve kurumlarin borg yiski yiksek oldugunda mimkin olamayabilecektir. Kisi ve
kurumlarin vergilerden tasarruf ettigi tutari borg ddemelerinde kullanmasi halinde,
beklenen tisketim ve yatirnm harcama artisi saglanamayacagr igin vergi indiriminin
ekonomiyi canlandirici etkisi zayif olacakhr.
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