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Oz

Son yillarda mali piyasalarin kiiresellesmesi sonucu artan rekabetin yani sira ekonomik
sosyal ve teknolojik degisimler, finans sektorlerinde belirsizlige ve istikrarsizliga yol agmstir. Bu
durum firma ve kuruluslarin ¢alismasi i¢in finansal yonetimde yeni bir rol ortaya ¢ikartirken, finansal
kararlarin karmagiklig1 ve yeni finansal iriinlerin ortaya ¢ikmasi mali yonetimin 6nemini artirmistir.
Bu zamana kadar meydana gelen biitiin bankacilik krizlerinin temel nedeni risklerin iyi yonetilmemis
olmasindandir. Yeni mali finansman ve yatinm {riinlerinin yami sira etkin risk yOnetimi
prosediirlerinin tasarimi son derece rekabetci kiiresel pazarda faaliyet gosteren bankalarin canliligi
icin ¢cok onemlidir. Boylece, giiniimiizde bankalarin diizenleyici ¢ergeve olarak risk degerlendirmesi
aktif-pasif yonetimi, finansal planlama, portfdy optimizasyonu vb. konularda faaliyet gosterirken
bankacilik yonetimi, denetim ve kontrol, verimlilik ve etkinlik analizi, birlesme ve satin almalar
miisteri iligkileri yonetimi gibi bir dizi diger konulara da 6zel bir ilgi gostermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle temel ilke ve stratejileri ile finans miithendisligi tekniklerinin birlestirilip hayata gegirilmesi
kiiresel bankacilik sektoriinde istikrarli biiylimenin saglanmasi i¢in gereklidir.

Anahtar Kelimeler: Risk Analizi, Finans Miihendisligi

BANKING FINANCIAL ENGINEERING INSTRUMENTS FOR HEDGING PURPOSES
ABSTRACT

Economic, social and technological changes in addition to the increasing globalization of
financial markets in recent years as a result of competition have brought along uncertainty and
instability in financial sector. While this situation causes to born a new role which companies and
instutions can work on in financial management, complexity of financial decisions and emergence of
new financial goods enhance importance of financial management. The main reason for all banking
crises have happened till now is risk not well managed. Design of effective risk management
procedures in addition to new financial and investment goods is so important for viability of banks
operating in highly competitive global market. Thus, it is required to give much more importance to a
series of related issues such as banking management, audit and control, effiency and effectiveness
analysis, merger and acqusition processes, customer relationship management as well as risk
assessment as a regulatory frame, asset& liability management, financial management and portfolio
optimization.
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1. BANKACILIKTA RiSK

Bankalar, belirli bir sermayeyle kurulmusg, kanunla belirlenmis alanlarda
faaliyet gosteren ve halkin harcamayip biriktirmeyi amag edindigi paralar1 kabul
ederek, bunlar1 kar getirir sekilde kullanip, krediye doniistiirerek ekonomiye
aktaran ve gelir saglayan kurumlardir (Cankaya ve Oz, 2001: 7).

Bankacilikta risk, banka islemlerinden saglanacak beklenen getiri ile
gerceklesen getiri arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir (Boyacioglu, 2003: 5).
Risk bankanin zararla karsilagmasi veya bankaca belirlenen hedeflerin tehlikeye
diismesi olasiligidir.

Son 20 yil bankacilik sektoriinde ¢ok biiyiik zararlarin yasandigi donem
olmustur. Bu ylizden risk kavrami finans piyasasinda daha da biiyilk 6nem
tasimaktadir. Bankalarin risk yoOnetim ve kontrol sistemlerini gelistirmek ve
etkinlestirmek en 6nemli amaglarindan biri olmustur.

Riskler mikro ve makro ekonomik riskler olarak smiflandirilmaktadir.
Mikro ekonomik risklerden, kredilerin boliinmesi ve ¢esitlendirilmesi islemi ile
kagilabilirken makroekonomik risklerden kagis yoktur (Frexias ve Rochet, 1999:
221).

1.1. Risk Yonetiminin GereKkliligi

Risk igerisinde belirsizligi, tehlikeyi ve firsati barindiran bir kavramdir.
Yani riskler dogru yonetilmedigi zaman ¢ok biiylik tehlikeler ortaya ¢ikabilir, tim
kazanimlar bir anda yok olabilir; fakat riskler dogru yonetildigi zaman ¢ok biiyiik
firsatlar da elde edilebilmektedir.

Risk yonetimi kuruluslar i¢in iki agidan fayda saglamaktadir. Birincisi
sorunlar olusmadan 6nlenerek ya da olusumu sonrasi etkileri azaltilarak kurulusun
korunmasi, ikincisi ise risklerin nedenleri belirlenip dnlemlerinin alinmasi sonucu
yeni islemlerin gergeklestirilmesiyle kazanglarin artirilmasidir.  Ancak iyi
yonetilmeyen risklerin yiiksek zararlara yol acabilecegi de unutulmamalidir
(Fikirkoca, 2003: 47). Ozellikle son dénemde uluslararasi finansal sistemler
icerisinde yasanan kriz frekansinda meydana gelen artis, risk yonetimi kavraminin
o6nemini her gecen giin artirmaktadir.

Finansal piyasalarda tlirev enstriimanlarin kullaniminin yayginlagmasi ve
islem hacimlerinin katlanarak artmasi, bilango dis1 kalemlerde faaliyetlerin artmasi
ile Dbirlikte, risk Ol¢iim metodolojisinin kullanici sayisi da ayni dogrultuda
artmaktadir (Bolgiin ve Akgay, 2009: 46).

1.2. Bankacilikta Risk Cesitleri
Temel olarak ii¢ risk kavramindan s6z edilebilir:
1-Kredi riski 2-Piyasa riski 3-Operasyonel, davranigsal ve ¢evresel riskler

1.2.1. Kredi Riski
So6zlesme kosullarina gore kredi anlagsmalarindaki nakit akiglarinda ortaya
¢ikan risktir. (Anderson, 2001).
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Bankalarin en temel faaliyetlerinin basinda mevduat toplama ve kredi
verme islemi gelmektedir. Bankalar belirli faiz oramiyla piyasadan mevduat
toplarlar ve topladiklar1 bu mevduatlarin iizerine belli bir kar marj1 koyarak kredi
seklinde geri piyasaya siirerler (plase ederler). Kredi riski, bankanin kredi seklinde
plase ettigi kaynaklarinin, krediyi alan taraflarca anlagsma yiikiimliliiklerinde
belirtilen siirelerde geri 0demesinin yapilamamasi durumudur. Yalnizca kredi
islemlerinden dolay1 degil, garanti ve kabuller, menkul kiymet yatirimlar, tiirev
iriinler gibi diger bilango dis1 kalemlerden dolay1 da bankalar kredi risklerine
maruz kalirlar. (TBB, 1999: 2).

1.2.2. Piyasa Riski

Beklentiye gore farklilasan ticari enstriiman ve iriinlerin degerindeki
degisim nedeniyle ortaya ¢ikan risktir (Anderson, 2001).

Piyasa riski dort farkli risk tiiriiniin kombinasyonuyla olusmaktadir. Bu
riskler; faiz orani riski, kur riski, likidite riski ve hisse senedi pozisyon riski
seklindedir. Yani faiz oranlarinda, kurlarda, bankanin likiditesinde ve hisse senedi
fiyatlarinda yasanan degismelerden dolayr bankanin varliklarinda ortaya
cikabilecek azalmalar ya da borglarinda olusabilecek artislar nedeniyle bankanin
kars1 karsiya kalabilecegi riske piyasa riski denir.

1.2.3. Operasyonel Risk

Sistemin ve kisilerin bekleneni karsilayamamasi veya igsel ve digsal
etkenlerin olaganiistii sekilde degistiginde meydana gelen risklerdir (Anderson,
2001). Bankalar agisindan olgiilmesi zor olan fakat bankalar agisindan ¢ok dnemli
olan bir risk tiiriidiir. Operasyonel risk, insan hatalari, sistem hatalari, siire¢ hatalari,
dissal faktorler sonucu ortaya g¢ikar ve uygunsuz ve basarisiz banka i¢i siiregler,
insanlar ve sistemler veya dissal siire¢lerden kaynaklanan riskler olarak tanimlanir.
(Aramaz, 2008: 27).
1.3.Bankacilikta Risk Yonetimi

Son yillarda yasanan gelismeler iyi bir risk yonetimi ihtiyacinin
gerekliligini tlim diinya i¢in ortaya koymustur. Sabit kura dayali para sisteminin
cOkmesiyle birlikte kur ve faiz oranlar1 serbest kalmig ve finans piyasalar1 daha
kirilgan (hassas) bir hal almistir. 80'1i yillardan itibaren kendini gosteren
globallesme siireci ve iletisim teknolojisinin korkung bir hizla gelismesi sonucu
finans piyasalar1 hizla bliylimiis ve genislemistir. Finansal piyasalarda yasanan bu
gelismelerle birlikte, finansal araglar ve bunlara iliskin iglemlerin ¢esitliligi ve
karmagikligr artmistir. Bu gelismelerin sonucu ortaya yeni firsatlar ¢ikarken
finansal piyasalara iligskin risk unsurlar1 da giinden giline artmisg ve ¢esitlenmistir.
Ortaya ¢ikan yeni risklerle beraber bankacilikta birgok kriz yasanmigtir. Finansal
sektorlerin birinde meydana gelen kriz kisa siire igerisinde tiim sektorlere, tim
ekonomiye hatta tiim diinyaya yayilabilmektedir. Son yillarda bankalarin en miithim
problemi ortaya ¢ikan bu risklerin nasil yonetilecegi olmustur

Risk yonetimi bankanin karliligini saglamak ve devam ettirmek igin
uygulanan politikalarin biitiiniidiir. Bir bagka ifadeyle risk yonetimi, para, menkul
kiymet, degerli maden, vadeli islemler, doviz tevdiat1 ile ilgili olarak i¢ ve dis
piyasalarda karsilagilabilecek her tiirlii belirsizlikten kaynaklanan zararlarin
olugmasini engelleyecek onlemlerin alinmasi, ortaya ¢ikabilecek zararlarin saglikli
olarak tespiti ve Olciilmesi, yonetimin bilgilendirilmesi ve aktif karar alinmasinin
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zorunlu oldugu hallerde hizli ve dogru karar almayi saglayan sistemlerin
olusturulmasi seklinde tanimlanabilir (Atan, 2002: 5).

Risk yonetimi riskleri tamamen faaliyetlerin digmna c¢ikarmak demek
degildir. Risk yonetimi, risklerin farkinda olmak, onlari 6nceden gorebilmek ve
zararlarini en aza indirebilmek ya da bu riskleri bir firsata ¢evirebilmektir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 2002
yil1 sonundan itibaren piyasa riskinin 6l¢iilmesi ve sermaye yeterliligi oranina dahil
edilmesi tiim bankalar i¢in zorunluluk olmustur.

1.4. Tiirk Bankacilik Sistemi

Bankacilik sistemi Tiirk finansal sisteminin temelini olusturur. Bankacilik
sistemi, kaynak aktarimina aracilik eden finansal sistemin biiyiikk cogunlugunu
olusturan sistemdir. Finansal sistem iginde bankacilik sektoriiniin pay1 iilkelerin
sosyo-ekonomik gelismislik diizeyine gore farklilik gostermektedir. Tiirkiye'de bu
pay sosyo-ckonomik gostergelerde yasanan olumlu gelismelerle birlikte goreli
olarak azalmasina karsin hala ¢ok yiiksek diizeydedir. Tiirkiye'de ise finansal
sistemin bilango biiylikliigliniin %90’1n1 bankalar olusturmaktadir(BDDK,2014).

Bankalar gesitli kriterler géz 6niinde bulundurularak siniflandirmalara tabi
tutulmaktadir. 2005 yilinda ¢ikarilan 5411 sayili kanunun iigiincii maddesinde
bankalar yerine getirdikleri gorevleri agisindan siniflandirmaya tabi tutularak:
Mevduat, katilim, kalkinma ve yatirim bankalar1 olarak siniflandirilmigtir. Kanun
uyarinca:

* Mevduat bankasi: Kanuna gore kendi nam ve hesabina mevduat kabul
etmek ve kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt
disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri olarak,

+ Katilim bankasi: Kanuna gore 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon
toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gosteren kuruluslar ile
yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri olarak,

» Kalkinma ve yatirim bankasi: Bu kanuna gére mevduat veya katilim fonu
kabul etme disinda; kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gdsteren ve/veya
0zel kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluslar ile yurt
disinda  kurulu bu nitelikteki  kuruluglarin  Tirkiye'deki subeleri olarak
tanimlanmistir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005).

2001 yilinda yasanan krizin ardindan bankacilik sektorii ciddi bir
toparlanma trendi yakalamistir. Bankacilik sektoriinde yasanan krizin ardindan
TMSF'ye devrolan bankalarla birlikte ¢cogu bankada birlesmeler ve devralmalar
yaganmugtir. 2000 yilinda 79 olan banka sayis1t 2006 yilinda 55'e, 2012 Haziran
itibariyle de 46'ya kadar gerilemistir.

Tiirkiye' de Aralik 2014 itibariyle, 3 adet kamusal sermayeli, 10 adet 6zel
sermayeli, 19 adet yabanci sermayeli olmak tizere toplam 32 adet mevduat bankasi,
13 adet kalkinma ve yatirrm bankasi ile 4 adet de katilim bankasi olmak iizere
toplam 49 adet banka bulunmaktadir (BDDK, 2014: 4-14).

Giliniimiizde bankalar aktarim islevinin yaninda pek ¢ok gorev iistlenmistir.
5411 sayili Bankacilik Kanunu'na goére bankalarin gerceklestirebilecegi islemlerden
bazilari, “Ekonomik ve finansal gdstergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sdzlesmelerinin, opsiyon
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sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki
finansal arag¢larin alimi, satimi ve aracilik islemleri.” denmektedir.

Kanunun verdigi bu yetkiyi bankalar daha c¢ok karsi tarafa transfer
edilecekleri riskler i¢in kullanmaktadirlar (Mandaci, 2003: 69).

Bankalarin yapabilecegi yukarida belirtilen faaliyetler tamamen Finans
Miihendisliginin alanina girmektedir.

2.FINANS MUHENDISLIGI

Finans miihendisligi bir isletmenin verimliligini maksimize veya optimize
etmek icin isletmenin finansal islerini ve bunun yapisini tasarlamak, kullanilan
sayisal metotlar ile yapilan islem veya bu iglemleri gergeklestiren meslek olarak
adlandirilabilir (Bolak, M. 1998:15).

Miihendislik pozitif bilim dali olmasi hasebiyle, problem c¢o6ziimiinde
kantitatif metotlarin uygulanarak, sonuca ulagilmasi miimkiindiir. Cesitli matematik
modeller kullanilarak, elde edilen sonuclar deterministtik olmaktadir.

Ekonomik hayatin giderek karmasik hale gelmesi ile yatirimeilarin
birikimlerini, banka mevduati, devlet tahvili yaninda hisse senetleri gibi yatirim
araclarina yonlendirmeleri bu araglarin tagidiklari risklerden korunma araclarini
gerektirmigtir. Bu ihtiya¢ sigorta miiesseselerinin, borsalarin ve aract mali
kuruluglarin gelismesine yol a¢mistir. Bu miiesseler mevcut baz menkul
kiymetlerden, tiirev menkul kiymetleri ortaya ¢ikarmislardir.

Tirev menkul kiymetlerde risk oranlari, baz menkul kiymetlerden farkli
olup her birinin yapisi, vadesi ve karakterine bagl olarak degisim gosterir. Tiirev
menkul kiymetler mali piyasalarin derinlik kazanmasimi saglarken baz menkul
kiymetlerdeki riski azaltmak imkan dahilinde ise sifirlamak i¢in gelistirilmislerdir.

Finans miihendisliginin araglarini olusturan tiirev menkul kiymetler, Vadeli
Islemler, Future Sozlesmeleri, Forward Sézlesmeleri, Opsiyonlar, Swap ad1 altinda
toplanabilir. Bu menkul kiymetler bir maliyet karsiliginda alimip kullanilir ve
kiiciik de olsa risk tasirlar. Bu tiirev menkul kiymetlerle yapilmak istenen, biiyiik
risk tastyan baz menkul kiymetleri daha az risklerle taginir hale getirmektir (Ekrem
Pakdemirli, 2010 ).

2.1 Finans Miihendisliginin Gelisimi

Finans miihendisligi risklerin arttifi ve sermayenin azaldigi, kaynaklara
ihtiyacin arttig1, toplumunun gereksinimlerini teminde alternatif yollarin {iretildigi
70 1i yillarda ortaya ¢ikmis ve gilinlimiizde 6nemli bir miihendislik dali haline
gelmistir.

Ozellikle birinci petrol krizinden sonra ortaya ¢ikan karisik ortamda riskler
iyice bilylimiis ve piyasalar allak bullak olmus, enflasyon bir¢ok iilkede {i¢ haneli
rakamlara ulagmistir. Artan riskler sebebiyle alternatif menkul kiymetler, tiirev
menkul kiymetler piyasaya siiriilmiistiir. Riskler azaltilmasi ve getirinin artirtlmasi
¢ok ciddi hesaplamalar gerektirir hale gelmistir. Bu zorunluluk finans
miihendisligini ortaya ¢ikarmustir. Son yirmi yil i¢inde bu yeni miihendislik
alamiyla ilgili pek ¢ok yaym yapilmsgtir.

Finans miihendisligi, kaynaklar1 en uygun sekilde kullanilmasini saglayan
teknik bir dal olarak finans piyasalarinda son 3040 yil i¢inde kabul gérmiis bir
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miihendislik alanidir. Bu alanda globallesmeye bagli olarak biiylik gelisim
gergeklesmistir (Ekrem Pakdemirli, 2010 ).

2.2. Finans Miihendisligi'nin Temel Kavramlari

Finans miihendisliginde menkul kiymetlerin (baz ve tiirev)
degerlendirilmesi, bu kiymetlerin getirisinin 6l¢iimlenmesi, getirinin risk
hesaplamalari, risk yonetimi, portfdy olusturma, portfdy yonetimi gibi dnemli
basliklar vardir.

Baz menkul kiymetlerden tiiretilmis tiirev menkul kiymetler Vadeli
Islemler, Future Sozlesmeleri, Forward Sozlesmeleri, Opsiyonlar, Swap ve Hedge
seklinde Ozetlenebilir. Bu kiymetlerin nominal (ilizerlerine yazilmis ilk kiymet)
degerleri ile efektif yani verilen bir t zamanindaki gecerli degerlerinin bulunmasi,
gelecekte nasil bir degere ulagabilecegini, bunlarin getirilerinin zamana gore nasil
degisebilecegi, kayip risklerinin hesabi ve riskin en aza indirilmesi, bunun igin
portfoy diizenlemesi ve yonetimi finans mithendisliginin temel konularidir.

Finans miihendisligine konu olan menkul kiymetlerin tiimii zamanin bir
fonksiyonu olup, skaler ¢okluklardir (Ekrem Pakdemirli, 2010 ).

2.3. Finans Miihendisliginin Amaci ve Araclari

Finans miihendisliginin amaci isletmenin, finansal kurulusun yada
yatirimcilarin problemlerine mevcut liriinlerle ¢6ziim bulmak, kullanilan iiriinlerin
yetersiz kaldig1 yerlerde tiirev triinleri ve risk yonetmede, isletmelerin amag ve
ihtiyaglarina uygun yeni tiriinler gelistirmektir (Marshall,1993: 599).

Finans miihendisligi baz ve tiirev menkul kiymetlerle ilgilenir. Bunlarin
disinda sigorta, faktoring, forfaiting, ihracat sigorta miiesseseleri de finans
miihendisliginin alanidir. Finans miihendisinin elindeki araclar;

Vadeli islemler, Forwards, Futures, Opsiyonlar, Swap (Degis-Tokus),
Hedging (Korunma) olup, bu araglarla elindeki veya kontrol ettigi menkul kiymet
icin en az riskle optimum getiriyi saglamaya calisir.

-Vadeli islemler

Gelecekte belirli bir tarihte belirli bir miktar ve kalitede malin veya
hizmetin menkul veya gayrimenkuliin teslimi ve bugiinden belirlenen fiyatin
O0denmesi lizerine yapilan anlagsmalara vadeli islemler denir.

-Forward Sozlesmeler

Forward sozlesmelerde, sdzlesme kosullar1 baska herhangi bir kisi ya da
kurum tarafindan garanti saglanmasi s6z konusu olmaksizin taraflar arasinda
serbestce belirlendigi i¢in, karsi tarafin ylikiimliiliiglini yerine getirmemesi riski
(kredi riski) vardir(Akgay, B., Kayahan,C., Yiiriikoglu, Ozge O.,2009:87).

Forward sozlesmelerin ortaya ¢ikmasindaki en dnemli etken, sdzlesmenin
taraflarinin  gelecekte almak veya satmak istedikleri iiriinlerin fiyat degisimleri
nedeniyle olusan riskten korunma ihtiyaglarmin karsilanmasidir. Bu nitelikleri
bakimindan, forward sézlesmelerin organize borsalarda islem goren futures (vadeli
islem) sozlesmelerinin ortaya ¢ikmasina da temel teskil ettikleri sdylenebilir
(Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S., 2010:20).

- Forward doviz sozlesmeleri; iki taraf arasinda, belirli tutardaki dovizin baska bir
para birimine ¢evrilerek, bugilinden belirlenmis gelecege ait bir tarihte veya belirli
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bir zaman periyodu i¢inde teslimi konusunda yapilan bir anlagsmadir (CHAMBERS,
1998: 43).

- Long pozisyon : Gelecekteki belirlenmis tarih ve fiyattan bir finansal araci (d6viz
dahil) satin alma yiikiimliligiidiir.

- Short pozisyon : Gelecekteki belirlenmis tarih ve fiyattan bir finansal araci
(doviz dahil) satma yiikiimliiliigtdiir.

Forward sozlesmelerinin dezavantaji, long ve short pozisyon alirken
miktarlarin ve vadelerin tam olarak eslesmemesidir. Bir diger sakinca ise alic1 yada
saticinin  yikiimliiliiglinii yerine getirmemesi halinde herhangi bir giivencenin
olmamasidir.

-Futures Sozlesmeler

Forward islemlerinin yukarida deginilen dejavantaji futures soézlesmelerle
giderilmistir. Futures sozlesme, belli nitelikteki ve miktardaki bir malin veya
finansal varligin (d6viz dahil) sézlesme tarihinde belirlenmis bir fiyattan ilerde
belirli bir tarihte teslimini, yani alim satimin1 hitkkme baglayan standartlagtirilmig
bir anlagmadir.

Kavram olarak forward sézlesmelerle biiyiik benzerlik gostermesine karsin,
futures sozlesmeler forward sozlesmelerden onemli dlglide farklidir. Futures doviz
sozlesmesi, hak sahibine gelecekteki belirli bir tarihte dnceden belirlenmis bir kur
iizerinden belirli bir miktarda dovizi alma yada satma yilikiimliiligi doguran
anlagsmadir. Her bir futures doviz sdzlesmesi standart bir déviz miktarinin alimini
veya satimint igerir.

-Opsiyon Sozlesmeler

Opsiyonlar, belli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede) opsiyona
dayanak varlik olusturan belli miktardaki bir mali, finansal {iriinii, sermaye piyasasi
aracini veya ekonomik gostergeyi belli bir fiyattan alma yada satma hakkini, belli
bir prim karsihiginda opsiyonu satin alan kisinin talep etmesi halinde satmaya
zorunlu tutan sézlesmelerdir (Yalama ve Coskun, 2013).

- Satin alma (call) opsiyonu: Sahibine belirli bir kiymeti belirlenmis tarih ve
fiyattan satin alma hakki veren opsiyon sozlesmesidir.

- Satma (put) opsiyon: Sahibine belirli bir kiymeti belirlenmis tarih ve fiyattan
satma hakki1 veren opsiyon sdzlesmesidir.

Opsiyon sozlesmelerinin tanimma goére, bir doviz alim (call) opsiyonu,
sahibine belirli bir miktardaki dovizi belirli bir kur {izerinden belirli bir tarihe kadar
satin alma hakki verir. Bir doviz satim (put) opsiyonu ise sahibine belirli bir
miktardaki dovizi belirli bir kur tizerinden belirli bir tarihe kadar satma hakk verir.

Sozlesmedeki fiyat, vade sonundaki fiyata kiyasla opsiyon sodzlesmesi
alicis1 agisindan avantajli degilse, opsiyonu uygulamayabilir. Opsiyon alicist elde
ettigi bu esneklik karsisinda opsiyonu satan tarafa opsiyon primi 6der. Opsiyon
sOzlesmesi uygulanmadiginda saticinin muhtemel zararini opsiyon primi kismen
veya tamamen karsilamis olur (Ceyhan, 2013).

-Swap Sozlesmeleri

Swap sozlesmeleri, islemin iki tarafinin karsilikli olarak 6demeleri degis-
tokus ettikleri bir finansal sdzlesmedir. Bu 6demeler ise faiz 6demeleri ve doviz
6demeleri seklinde olabilmektedir. Yani, swap islemleri faiz swapi ve doviz swapi
olarak iki sekilde gerceklestirilebilir.
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Swap sozlesmeleri, faiz oran1 ile doviz kurlarindaki degismelerin yarattig:
riskleri azaltmak, iilke, firma ve doviz bazinda olusabilecek sikintili durumlari
asgariye indirmek amaciyla kullanilan bir finansal tekniktir.

- Faiz Swap Sozlesmeleri: Faiz swapi, farkli kaynaklardan benzer vadeli ve ayni
miktarda anapara bor¢lanmis iki tarafin, faiz 6deme yilikiimliiliklerini, genelde bir
banka araciligiyla birbirlerine devretmelerini icermektedir.

- Doviz Swaplar: Doviz swap sozlesmeleri, birine ait belirli déviz cinsinden
belirlenmis anapara ve faizden olusan 0deme paketinin, baska birinin farkli bir
doviz cinsinden belirlenmis anapara ve faizden olusan 6deme paketi ile belli bir
siire i¢in takas edilmesidir (Cikrik¢1, 1995).

-Hedge

Finans miihendisliginde hedge kelime olarak korunma anlaminda
kullanilmaktadir. Yabanci para cinsinden alacaklarin yerli para birimi cinsi
karsisinda deger kaybetmesi ihtimaline karsi yapilan sozlesmeler olup, burada
amag fiyatlarin diismesine kars1 yatirimcinin korunmasidir.

Riskten korunmak icin tiirev menkul kiymetlerle riski karsilayacak bir
islem yapilarak, risk ortadan kaldirilir. Hedge i¢in tiirev menkul kiymetlerden
futures, forwards, opsiyons, swap gibi araglar kullanilir. Bir hedge islemi ile
yatirimcl maruz oldugu biitiin riski karsilayabiliyorsa ortada miikemmel bir hedge
vardir denilir.

3. TURK BANKACILIK SISTEMINDE FINANS MUHENDISLIGI

Son bes yilda, kiiresel piyasalarda yasanan yliksek riskli ve belirsiz
ortamda Tiirkiye’de finansal istikrar giliglii bir goriiniim sergilemistir. Finansal
sektoriin ¢ok biiyiik bir boliimiinii olusturan bankacilik sektorii, biiylime, sermaye
yeterligi, aktif kalitesi, likidite, karlilik gibi temel kriterler esas alindiginda basarili
bir performans gostermis, ekonomik faaliyetin finansman islevini saglikli olarak
siirdiirmiistiir. Son bes yilda, sabit fiyatlarla toplam aktifler yiizde 62 oraninda
artmistir. Toplam aktiflerin GSYH ‘ya oran 31 puan yiikselerek yiizde 105’e
yiikselmistir. Sabit fiyatlarla yiizde 23 artan kredi hacminin bilango igindeki pay 3
puan, GSYH ‘ya oran ise 10 puan artarak, sirasiyla ylizde 61 ve yiizde 69 olmustur
(TBB, Mayis 2014).

Kredi riski yiizde 3 oran ile makul bir diizeyde seyretmistir. Toplam
aktifler iginde menkul kiymetler portféyiiniin pay azalmaya devam etmistir.
Sermaye yeterliligi hesabinda dikkate alinan risk agirlikli varliklarin bilango
icindeki pay artmistir. Bilangonun yaridan fazlasi yerlesiklere ait olan mevduat ile
finanse edilmistir. Son donemde yurtdisi bor¢lanmanin finansmana olan katkisi
artmaktadir. Ozkaynaklar aktiflerin yiizde 11,3’iinii finanse etmistir. Bu nedenle
kaldirag oran 8,9 ile ihtiyath bir diizeyde kalmistir.(TBB, May1s 2014)

Bilango dis1 islemlerde, ozellikle kur ve faiz riskinin ydnetilmesine
yonelik islemler nedeniyle tiirev islemler kaleminde hizli bir artis olmustur. Net
doviz pozisyonu riski diisiik diizeylerde seyretmistir.

Bankalar 6zellikle bilango dis1 islemler kaleminde riskten korunma amacgh
islemlere agirlik vermisler, finans miihendisliginin araglarini kullanmiglardir. Tiirk
Bankacilik sektoriinde bilango disi islemlerin %13 'unu riskten korunma amach
tiirev tiriinler olugturmaktadir (Tablo 1).
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Tirkiye'de Bankacilik Sistemi

Bilango Dig1 Yiikimliilikler

(£ Milyon)
Arahk 2013 Aralik 2012
TP YP Toplam TP YP Toplam
Garanti ve Kefaletler 127.047 173.837 300.884 93.792 120.604 214.396
Teminat Mektuplari 118.186 98.253 216.439 87.509 66.715 154.224
Banka Kredileri 203 12394 12.596 104 8325 8.429
Akreditifler 39 50.282 50.321 112 36.969 37.081
Garanti Verilen Prefinansmanlar 0 2 2 0 15 16
Cirolar 0 0 0 0 0 0
Diger Garanti ve Kefaletler 8619 12.906 21.525 6.067 8.580 14.647
Taahhiitler 384.553 141.249 525.802 893.282 173.521 1.066.803
Cayilamaz Taahhtler 283463 77677 361.140 226.668 50.968 277.636
Cayilabilir Taahhiitler 101.089 63.572 164.662 666.614 122,553 789.167,
Tiirev Finansal Araglar 346.343 720.498 1.066.841 181.590 427.639 609.230
Riskten Korun. Amac. Tdrev Finan. Araclar 39.329 59.947 99.276 35733 47.311 83.044
Alim Satim Amagli Islemler 307.014 660.551 967.565 145.857 380.328 526.186
Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.096.602 1.367.092 6.453.694 3.987.983 1.171.086 5.159.068|
Emanet Kiymetler 1.925.333 73.166 1.998.499 1.331.017 55488 1.386.505
Rehinli Kiymetler 2274012 877976 3.151.988 2.080.409 907.023 2.987.432
Kabul Edilen Avaller ve Kefaletler 897.257 405.950 1.303.207 576.557 208574 785.131
Toplam Bilango Digi Hesaplar 5.954.545 2.392.675 8.347.220 5.156.647 1.892.850 7.049.497

Tablo 1 (Kaynak TBB)

Tiirk Bankacilik sektdriinde bilango disi islemlerin %13 'linii tiirev iirtinler
olusturmasina karsin bu oranin bilyiik ¢ogunlugunu sermayesi kamuya ait olmayan
mevduat bankalar1 olusturmaktadir. Kamu bankalarinda ise riskten korunma amagl
tiirev {irlin kullanimi1 bulunmamaktadir. Sadece alim-satim amach tiirev finansal
riinler kullanmaktadirlar (Tablo 2).

Kamusal Sermayeli Bankalar

Bilango Disi Yukiimliillkler

(t Milyon)
Aralik 2013 Aralik 2012
TP YP Toplam TP YP Toplam
Garanti ve Kefaletler 37.936 42.659 80.595 25.830 26.515 52.345
Teminat Mektuplar 37.252 24 524 61.776 25433 14.478 39.911
Banka Kredileri 171 5255 5.426 56 2.893 2.948|
Akreditifler 30 12.403 12.433 62 8.867 8.929|
Garanti Verilen Prefinansmanlar 0 2 2 0 3 3
Cirolar 0 0 0 0 0 0
Diger Garanti ve Kefaletler 483 476 958 278 275 553
Taahhiitler 97.801 60.008 157.809 155.265 38.167 193.432
Cayilamaz Taahhutler 45231 9.801 556.032 33.008 3.156 36.163,
Cayilabilir Taahhtler 52.570 50.207 102.776 122.257 35.012 157.269
Tiirev Finansal Araglar 13.193 56.826 70.019 5.689 29.648 35.337
Riskten Korun. Amac. Tirev Finan. Araclar 0 0 0 0 0 0|
Alim Satim Amagl Islemler 13.193 56.826 70.019 5.689 29.648 35.337|
Emanet ve Rehinli Kiymetler 1.480.380 330.324 1.810.704 1.454.622 536.769 1.991.391
Emanet Kiymetler 533.662 18.616 552.278 299.176 12,132 311.308
Rehinli Kiymetler 633.309 137.358 770.667 917.907 414263 1.332.170]
Kabul Edilen Avaller ve Kefaletler 313.409 174349 487.758 237.539 110.373 347913
[Toplam Bilango Disi Hesaplar 1.629.310 489.817 2.119.126 1.641.405 631.099 2.272.505

Tablo 2 (Kaynak TBB)

Ulkemizde finans miihendisligi araglarinin 6zellikle riskten korunma
amacl olarak bankacilik sektériinde kullanimi siirekli artmaktadir. Tablolardan da
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anlasilacagi iizere 2012 yilina gore 2013 yilinda tiirev finansal {iriin kullanimi
ylizde 75 oraninda artis gdstermistir.(Tablo 4)
Nazim Hesaplar 2013 (Onceki yila kiyasla) (Tablo 3)

Milyar Milyar  Yiizde degisme

t S & $

Bilango Disi Kalemler 1.893 889 0 17
Gayrinakdi yukamialikler 301 141 41 17
Taahhitler 1.593 748 5 21
Turev finansal araclar 1.067 501 75 46
Diger taahhitler 526 247 51 59

Kaynak: BODE.

4.SONUC

Tiirkiye'de faaliyet gdsteren mevduat bankalarindan kamusal sermayeli
bankalar ve 6zel sermayeli bankalar seklimde siniflandirilabilir. Sermayesi devlet
tarafindan O6denen ve devlet tesvikiyle kurulan bankalara kamu bankasi, 6zel
girisimcilerin kurdugu bankalara ise dzel bankalar denir. Ulkemizdeki bankalarda
finans miihendisligi uygulamalar1 sadece kamusal sermayeli olmayan mevduat
bankalar tarafindan kullanilmaktadir. Bu kullanim genel olarak finansal riskten
korunma amaclh olarak gergeklesmektedir. Kamu bankalarinda ise bdyle bir
uygulama s6z konusu degildir. Kamu bankalarmin zararlarinin  kamudan
karsilanmasi sebebiyle Finans milhendisligi uygulamalarina gereken Onemi
vermedikleri saptanmustir.

Kamu bankalarinin karlilign gézetmemeleri, risklerle ilgilenmemeleri
demektir. Nitekim 2001 yili 6ncesi kamu bankalar1 genellikle zarar agiklamiglardir.
Her ne kadar bankanin faaliyetlerini bu zarar kisitlamasa da (kamu bankasi oldugu
icin) zarar aciklayan bir bankanin finansal agidan iilkemizi kotii etkilememesi
olanaksizdir. Bu durum uluslararasi kuruluslar tarafindan da yakin takibe alinmasi
ve yabanci yatirimeinin iilkemizden ayrilmasina sebebiyet vermektedir.

Finans miihendisligi, finans problemleri {lizerine matematiksel yontemler
ile ¢dziim arayan bir bilim dahdir. Ulkemizde faaliyet gosteren mevduat bankalari
Finans Miihendisligi araglar1 olan tiirev finansal tirlinlere her gegen giin daha fazla
onem vermektedirler. Bu bankalar finans miihendisligi tiirev triinlerini
karsilastiklari risklerden korunanin yaninda ticari kar amagla (spekiilatif) da
kullanmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat banka bilangolarinin 2012
yil1 aktiflerini yiizde 0,5'ini Tirev finansal araglar olustururken 2013 yilinda ise bu
oran yiizde 1 seviyelerine yiikselmistir ve her gecen giin artarak devam etmektedir.
(TBB, 2014)

Diinyanin finansal ag¢isindan birbirine bagimliligi globallesmenin de
etkisiyle her gegen giin artmaktadir. Ozellikle bankacilik sektdrii bu bagimlhiligin
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bagroliinde goriinmektedir. Bu durum bankalar i¢in karlilig1 arttirmak ve risklerden
korunma amagli 6nlemler almay1 en 6nemli 6ncelik haline getirmektedir.

Finans miihendisliginin konusu olan problemi tespit ve tedavi islevi tam da
bu noktada 6nemini gostermektedir. Nasil ki yatirimeilar risksiz, getirisi yliksek ve
kolay yatirmmi tercih ediyorlarsa, bir nevi makro yatirimci diyebilecegimiz
bankalarda risksiz karli yatirimlari tercih ederler. Bu durum finans miihendisliginin
bankalar i¢in ne kadar dnemli ve gerekli oldugunun gostergesidir.
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