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Takipteki Banka Kredilerinin Makroekonomik Belirleyicileri:
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Finansal sektoriin temel aktorlerinden olan bankalarin karliik durumlari ve mali yapilarinin giicli olmast tlke ekonomileri
agisindan biiylik 6neme sahiptir. Bankalarin en 6nemli islevi tasarruf fazlasi olanlar ile fon ihtiyaci olanlari bir araya getirmektedir.
Bankalarr bu islevi yerine getirirken 6zellikle fon ihtiyact olanlarin fon ihtiyaglarint kredi (ihtiyag, ticari, titketici vb.) vererek
kargtlamaktadirlar. Verilen kredilerin diizenli bir sekilde geri doniigiintin saglanmasi bankalarin mali yapilarini gliglendirmekte ve
karlilik oranlarini arttirmaktadir. Ancak verilen krediler her zaman geri 6denmemekte ve takibe dismektedir. Takipteki kredilerin
artmast bankalar agisindan mali yapilarini digtiriicti ve karliliklarini azaltict bir etki yapmaktadir. Ekonominin dinamolart olan
bankalarin takipteki kredilerinin artmasinin altinda yatan nedenler bankanin kendi i¢ dinamikleri ile alakali olabilirken,
makroekonomik degiskenlerinde takipteki kredilerin artmasinda buiytik etkisi vardir.

Bu calismanin amaci, iilke ekonomileri agisindan hayati 6neme sahip olan bankalarin aktif buytkliklerini etkileyen en 6nemli
faktorlerden birisi olan ve firmalarin 6deyebilme giiclerini gosteren takipteki ticari kredileri belirleyen makroekonomik faktérleri
tahmin etmek ve bu faktorlerin takipteki ticari kredileri etkileyis yontni ve derecesini tespit etmektir. Takipteki kredilerin
belirleyicileri yapisal kirilmalar altinda tespit edilmis olup, birim kék sinamalart Kapetanios ¢oklu yapisal kirilmali bitim kok testi ile
sinanmis, esbiitinlesme testi yapisal kirtlmalit Hatemi-J (2008) esbiitinlesme testi ile yaptlmugtir. Ayrica egbutiinlesme katsayilarinin
tahmini de Dinamik En Kii¢iik Kareler (DEKK) yontemi ile tespit edilmisgtit.

Bu baglamda 2005Q4-2015Q2 donemi igin yapilan Hatemi-] (2008) esbutiinlesme testi sonuglarina gore takipteki ticari
kredileri belirleyen makroekonomik faktérler GSYTH, BIST-100 endeksi, ticari kredi faiz oranlart ve reel déviz kuru olarak tespit
edilmistir. Ayrica BIST-100 endeksinin takipteki ticari kredi oranlarini negatif giiclii yénde etkiledigi, reel déviz kurunun ise pozitif
glicli yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Takipteki Krediler, Tiketici Kredileri, Kapetanios Coklu Yapisal Kirtlmali Birim Koék Testi, Hatemi-J
Esbiutinlesme Testi, Dinamik En Kictk Kareler Yontemi.
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Macroeconomic Determiners Of Non-Performing Loans:
Commercial Loans Sample

ABSTRACT

The profitability and strong financial structures of banks, one of the main actors of the financial sector, are of great
importance for the economies of the countries. The most significant function of the banks is to pair up the ones who have
oversavings and funding needs. While banks are fulfilling this function, they especially provide funding needs by giving loans (
personal finance, commercial, consumer, etc.) Providing regular return of the credits strengtens the financial structures of the
banks and increases their profitability rates. However, the issued loans are not always paid back and become non-performing. The
increase in non-performing loans has a decreasing impact on financial structures and profitability for the banks. While underlying
reasons for the increase in non-performing loans of the banks, the dynamos of the economy, are related with their own dinamics,
macroeconomical variables have also great impact on the increase in non-performing loans.

The purpose of this study is to estimate macroeconomic factors which determine non-performing commercial loans,one of
the most significant factors affecting the size of assets of the banks which is vital for the economies of countries and identify
affecting side and degree of the non-performing commercial loans of these factors. The determiners for non-performing loans
were identified by structural breaks and unit root tests were tested by Kapetanios multi structural break unit root test and
cointegration test was performed by structural break Hatemi-] (2008) cointegration test. Also the estimation for cointegration
coefficients was determined by Dinamic Least Squares Method.
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In this context, according to Hatemi-] (2008) cointegration test results for 2005 Q4-2015Q2 periods, macroeconomic factors
determining the non-performing commercial loans were identified as Gross Domestic Product(GDP), BIST-100 index,
commercial loans interest rates and real exchange rates. Also it was determined that BIST-100 index affected the non-performing
commercial loans negatively, however, the real exchange rates affected them positively.

Keywords: Non-Performing Loans, Consumer Loans, Kapetanios Multiple Structural-Break Unit Root Test, Hatemi-]
Cointegration Test, Dinamic Least Squares Method.

Jel Classification: G21, C32, C50

Giris

Finansal sekt6riin en 6nemli aktdrlerinden olan bankalarin ekonomiler agisindan 6nemi her gecen glin
artmaya devam etmektedir. Fon fazlasi olanlar ile fon ihtiyact olanlari bir araya getirerek, fon arz-talep
dengesini saglayan bankalar ekonominin saglam ve istikrarli bir sekilde strtndirilmesinde 6nemli rol
tstlenmektedir.

Bankalar tstlenmis olduklart bu rolt tasarruf sahiplerine belitli bir faiz 6deyerek elde ettikleri fonlari,
fon ihtiyact olanlara belitli bir faiz orant iizerinden ticari, tiketici, konut ve tasit kredisi olarak kullandirarak
hem tasarruf sahiplerini hem de fon ihtiyacit olanlar1 bir araya getirmektedirler. Bu faaliyetleri neticesinde
bankalar kazan¢ saglamanin yaninda 6nemli bir riski de Ustlenmektedirler. Bu risk fon ihtiyact olan tiizel
veya bireysel kisilerin kullanmis olduklari kredilerin faiz ve anapara geri 6demelerini yapamamalari
durumudur. Béyle bir durumun meydana gelmesi bankalar agisindan verilen kredilerin takibe diismesine
sebep olmaktadir. Takibe diisen kredi, fon talep eden tarafin 6deme vadesi gectigi halde anapara ve faiz
6demesinin tamamint veya belirli bir kismini 6dememesi durumu olarak ifade edilmektedir.

Bankalar bilisim ve iletisim teknolojilerinde meydana gelen degisim ve gelisimi yakindan takip ederek
misterilerine yeni hizmet ve triinler sunmaktadirlar (Ceylan vd., 2013;152). Finansal triin ve miusteri
portféyiinde meydana gelen cesitlilik, ¢etin rekabet ortami bankalart rakiplerinin éniine gecebilmek adina
riskli yatirimlart gerceklestirmek noktasinda daha da cesaretlendirmistir. Ayrica faiz oranlarinin ge¢mise
kiyasla nispeten daha diisiik bir trend izlemesi tlkemizdeki bankalart fon talep edenlere ve daha fazla riskli
kredi vermeye yonlendirmektedir (Yagcilar ve Demir, 2015;221).

Artan kredi talebi ve bankalarin da kredi verme noktasinda yiksek risk alarak bu ihtiyact karsilama
istekleti, verilen kredilerin takibe diisme oranini arttirmakta ve bankalarin istikrarlt bir sekilde faaliyetlerini
stirdiirebilmelerini sekteye ugratmaktadir. Onemli miktarlara ulasan takipteki krediler dogrudan finans
sektoriint, dolaylt olarak da reel sektorii olumsuz yonde etkilemektedir. Ozellikle makroekonomik
degiskenler ve kredi riski arasindaki iligkinin yoniiniin ve kuvvetinin belirlenmesi bankalar acisindan kredi
riskinin yonetimi, meydana gelebilecek kredi kayiplarmin tahmin edilmesi ve gerekli diizenlemelerin
zamaninda yapilabilmesi agisindan ¢ok 6nemlidir. Ayrica bankalarin denetlenmesi ve diizenlenmesinden
finansal istikratin strdirilmesinden sorumlu olan otorite ve kurumlara 6nemli firsatlar sunmaktadir
(Aluntas, 2012;4).

Bu baglamda bu calismada 6zellikle tiizel kisilikler acisindan biiylik 6neme sahip olan takipteki ticari
kredileri belitleyen makrockonomik faktotlerin tespit edilmesi ve bu faktStlerin etki yoéninin ve
kuvvetinin ortaya konmasi amaglanmustir.

1. Kredi ve Takipteki Kredi Kavrami1

Guntmiuzde iktisadi ve ticari faaliyetlerin hizla artmast ve cesitlenmesi, tliccatlarin, sanayicilerin,
imalatcilarin ve ureticilerin yatirim ve isletme masraflarinin stirekli olarak artmasina neden olmaktadir.
Stiphesiz biitiin bu gereksinimlerin gerceklesmesinin belli bir para ile karsilanmast imkansizdir. Bu nedenle
tretimin aksamamasi, durmamast ve mallarin dagitiminin saglanmast icin bir kredi sistemine ihtiyag
duyulmaktadir. Bu gereksinim kredi adi altinda bankalar tarafindan saglanmaktadir (Parasiz, 2011;219).
Kredi kavrami, ekonomik anlamiyla bankalarca misterilerine 6ding olarak satin alma gilicii saglanmasi
islemidir (Altintas, 2012;12).

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 48’inci maddesine gore, “Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat
mektuplary, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabnl gibi gayri nakdi krediler ve bu niteligi haig, taabbiitler, satin alinan
tabvil ve benzeri sermaye piyasas: araglars, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da berbangi bir sekil ve surette verilen diingler,
varliklarm vadeli satisindan dodan alacaklar, vadesi gegmis nakdi krediler, tabakkuk etmekle birlikte tabsil edilmemis
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Jaizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedellers, ters repo islemlerinden alacakiar, vadeli islemr ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sizlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar: ve kurulca kredi olarak kabul edilen
Islemler izlendikleri hesaba bakilmatksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayiir.” hikmu yer almaktadir.

Bu maddeye gore kredinin net bir sekilde tanimimin yapilmadigini, sadece nelerin kredi olarak
sayilabilecegini ifade eden bir hitkiim oldugu gérilmektedir (Hatipoglu vd., 2015;1).Kredinin vadesinde
geri 6denmemesi durumu kredinin takibe diisme sorununu ortaya ¢ikarmaktadir.

Kredinin takibe diismesi, bankalar tarafindan kullandirilan kredinin vadesinin gelmesine ragmen, kredi
faizinin ve anaparasinin zamaninda 6denmemesine denir (Lata, 2014;1). Diger bir ifadeyle; banka ile borclu
arasindaki vade sdzlesmesine bor¢lunun vadeye uymamasi sonucunda tahsilatta meydana gelen gecikme ve
bor¢ veren tarafin zarar etme durumunun ortaya ¢tkmasidir (Selcuk ve Darict, 2003;174).

01.11.2006 tarih ve 26333 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara Tliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelige gore krediler bes gruba ayrilmaktadir. Tablo 1’de yer alan bu gruplar arasindaki
tclinct, dérdiinct ve besinci gruplarda siniflandirilan tim alacaklar; tahakkuk ettirilen faizlerin ve borglu
Uzerindeki faiz benzeri yiklerin anaparaya ilave edilip edilmedigine veya yeniden finanse edilip
edilmedigine bakimaksizin; donuk alacak diger bir ifadeyle takipteki alacak olarak kabul edilir (Resmi
Gazete, Say1:26333, m.5).

Tablo 1: Krediler ve Diger Alacaklarin Siniflandirilmasit

Gruplar Gruplarda Yer Alan Krediler ve Diger Alacaklar | Karsilik Ayrilacak Oran (%)
Birinci Grup Standart Nitelikli Krediler ve Diger Alacaklar 1
Ikinci Grup Yakin Izlemedeki Krediler ve Diger Alacaklar 2
Uciincii Grup Tahsil Imkant Siirlt Krediler ve Diger Alacaklar 20
Dordiincti Grup Tabhsili Stipheli Krediler ve Diger Alacaklar 50
Besinci Grup Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 100

Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin Ayrilacak Kargiliklara Iliskin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, 2006.

Kredi, istihdam ve biiytime gibi bir¢ok makroekonomik faktér tizerinde etki meydana getirmektedir. Bu
etkinin olumlu olabilmesi kullandirlan kredinin vadesinde 6denmesine baglidir. Bankalar tarafindan
kullandirilan  kredilerin  vadesinde 6denmemesi durumu ilgili kredinin takibe diismesine sebebiyet
vermektedir. Kredinin takibe diigmesinin ekonomi tizerinde bir¢ok olumsuz etkisi bulunmaktadir. Diger
bir ifadeyle bu krediler ekonomi icin ciddi bir 6nem arz etmektedir. Takibe diisen kredi miktarinda artis
banka maliyetleri tizerinde bask1 yaratarak kredi maliyetlerini artiracaktir. Bunun sonucunda kredi talebi
azalacagindan islem hacminde daralma olacaktir. Meydana gelen daralma yatirim, biylime, istthdam, vergi
gelirleri gibi makroekonomik faktorleri negatif bir sekilde etkilemektedir. Bu agidan takibe disen kredilerin
miktat1 ve yonetimi ekonomi agisindan olduk¢a Onem arz etmektedir. Kredilerin takibe disme
nedenlerinin iyi belitlenip takibe diisen kredilerle miicadele etmek i¢in uygun politikalarin segilmesi
gerekmektedir (Koyuncu ve Saka, 2011; Selimler, 2015).

2. Literatiir

Ranjan ve Dhal (2003) panel veri analizi yontemini kullanarak Hindistan’da takibe diisen kredilerin
belirleyicilerini tespit etmeyi amaclamislardir. Makroekonomik soklar, banka biyikligh ve kredi
kosullarinin ~ takibe diisen kredileri nasil etkiledigini arastirmislardir.  Calismalart  sonucunda
makroekonomik soklar, banka buytkligi ve kredi kogullarinin takibe disen kredi tizerinde anlamli ve
o6nemli bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Takibe diisen kredileri faiz oraninin pozitif; banka
buyuklugh, kredi vadesinin uygun olmast, kredi killtiiriiniin yiiksek olmasi ve uygun makroekonomik ve is
kosullarinin negatif etkiledigini tespit etmislerdir.

Cifter, Yilmazer ve Cifter (2009), dalgacik sinir ag1 yontemini kullanarak Ocak 2001-Kasim 2007
déneminde Tirkiye’de sanayi Uretimi ile takibe disen kredi orani arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calismalar1 sonucunda Turkiye’de sanayi Uretim dongilerinin takibe disen kredi miktarini etkiledigini
tespit etmislerdir.
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Espinoza ve Prasad (2010), panel veri analizi yontemini kullanarak 1995-2008 déneminde Korfez Arap
Is Birligi Konseyi Bolgesi (GCC) 80 bankaya ait verileri kullanarak makro ekonomik degiskenlerin takibe
dusen krediler tzerindeki etkisini incelemislerdir. Calismalart sonucunda ekonomik blylimenin azalmasi,
faiz oraninin artist ve riskten kacinmadaki artisin takibe disen kredileri artirdigini tespit etmislerdir.

Yiksel (2011), faiz orani, déviz kuru, sirketlerin bor¢luluk durumu, sanayi tretim endeksi, ekonominin
genel durumu, biyiime oran1 ve IMKB-100 endeksinin takibe diisen krediler iizerindeki etkisini
incelemistir. Calisma sonucunda 6zellikle faiz orani, enflasyon, kredilerin GSYTH igindeki payt ve biiyiime
gibi makroekonomik degiskenlerin takibe diisen krediler tzerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit
etmistir.

Siddiqui,Malik ve Shah vd. (2012), GARCH (Generalized Auto Regressive Conditional
Heteroskedasticity) yontemini kullanarak 1996-2011 déneminde Pakistan’da faiz oraninin takibe disen
kredi tizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismalari sonucunda faiz oraninin takibe disen kredi tizerinde
etkili oldugunu tespit etmislerdir.

Farhan vd. (2012), Pakistan bankacilik sektérinde en iyi 10 bankadan 201 bankact ile anket yapilarak
2006 yiindan itibaren kredilerin takibe diismesine neden olan ekonomik faktorlerin neler oldugunu
incelemislerdir. Faiz orani, enerji krizi, issizlik, enflasyon, ekonomik biiyiime ve déviz kuru degiskenleri
bagimsiz degisken, takipteki krediler ise bagimli degisken olarak alinmustir. Calismalart sonucunda takibe
diisen krediler tizerinde faiz orani, enetji krizi, issizlik, enflasyon ve déviz kurunun énemli ve pozitif bir
etki meydana getirdigini; biiylime oraninin ise negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Macit (2012), Turkiye’de en buytk 15 ticari bankanin 2005-2010 yilari arast ceyreklik verilerini
kullanarak takibe disen kredilerin belitleyicilerini arastirmis ve makroeckonomik degiskenlerin takibe diisen
krediler tizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu tespit etmistir.

Messai ve Jouini (2013), panel veri analizi yontemini kullanarak 2004-2008 déneminde t¢ tlkede
(Italya, Yunanistan ve Ispanya) 85 bankada takibe diisen kredilerin belirleyicilerini tahmin etmeye
calismuglardir. Bagimsiz degiskenler olarak biiyime orani, issizlik orami ve reel faiz oramt kullamibirken,
bagimli degisken olarak takibe disen krediler kullandmistir. Calismalari sonucunda takibe diisen kredileri
ckonomik biyiime ve banka karliliginin azalttiging issizlik orani, kredi kalitesinin diisiik olmasi, toplam
borg rezervleri ve reel faiz oranlarinin ise arttirdiging tespit etmislerdir.

Beck, Jakubik, ve Piloiu, (2013), panel veri analizi yontemini kullanarak 2000-2010 déneminde gelismis
ve gelismekte olan dlkeler grubundan olusan 75 ilkede takibe diisen kredilerin makroekonomik
belirleyicilerini tespit etmeyi amaglamuslardir. Calismalart sonucunda reel GSYH’daki artisin, hisse senedi
fiyatlari, reel déviz kuru orani ve bor¢ verme faiz oraninin takibe diisen krediler tizerinde 6nemli bir etkiye
sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Vatansever ve Hepsen, (2013), panel veri analizi yontemini kullanarak Ocak 2007-Mart 2013
déneminde Tirkiye’de makroekonomik degiskenler ile takibe diisen kredi orani arasinda iliskinin olup
olmadigint lineer regresyon modeli ve esbutiinlesme testi ile incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda borg
orani, kredi varlik orani, reel sektdr giiven endeksi, titketici fiyat endeksi, Euro/TL orani, USD/Euro
orant, para arzindaki degisiklikler, faiz orani, Tirkiye ve Euro bolgesinin GSYH ve Standard&Poor’s 500
stok pazar endeksinin takibe disen kredi oranini agiklamada énemli bir etkiye sahip olmadigini tespit
etmislerdir. Diger yandan, takibe diisen kredi oranint sanayi tiretim endeksi, IMKB-100 endeksi ve tiim
bankalarin verimsizlik oranlar negatif; igsizlik orani, 6z sermaye karlilik orani ve sermaye yeterliligi
oraninin ise pozitif bir sekilde etkiledigi sonucuna ulagmglardir.

Skarica, (2014), panel veri analizi yontemini kullanarak 2007-2012 déneminde yedi merkez tlkede ve
Dogu Avrupa tlkelerinde (Bulgaristan, Hirvatistan, Macaristan, Letonya, Romanya ve Slovakya) takibe
disen kredilerin belitleyicilerini tahmin etmeyi amaglamistir. Calisma sonucunda takibe dusen krediyi
1ssizlik ve enflasyon oranindaki artisin artirdigy; reel ekonomik biylimenin ise azalttigi ve istatistiksel olarak
anlamli oldugu sonucuna ulagsmistir.

Suryanto, (2015), panel veri analizi yontemini kullanarak 2009-2013 déneminde Endenozya’da 26
bankada takibe disen kredilerin belirleyicilerini tespit etmeyi amaglamistir. Calisma sonucunda takipteki
krediler tizerinde bankalarin verimlilik diizeyi, faiz orani ve likitide diizeyinin 6nemli bir etkisi oldugu; fakat
banka buyukligi ve yeterlilik rasyosunun herhangi bir etkisinin olmadigt tespit edilmistir.
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Ghosh, (2015), sabit etkiler ve dinamik genellestirilmis momentler tahmincileri kullanarak 1984-2013
déneminde 50 ABD eyaletinde devlet ve ticari bankalarin takibe diisen kredilerinin belitleyicilerini ortaya
ctkarmayt amaclamistir. Calisma sonucunda likitide riski, kredi kalitesinin diistik olmast, yiiksek kredi
maliyeti ve bankacilik sektdriindeki buytikligin takibe diisen kredi miktarint arttirdiging, banka karlihiginin
ise takibe diigen kredi miktarini azaltti§in tespit etmigtir. Diger yandan, reel ekonomik biytme, reel satin
alma glictindeki artis devlet konut fiyat endeksindeki degisiklikler takibe diisen kredileri azaltirken,
enflasyon, issizlik oranlarindaki ve Amerika kamu bor¢ stokundaki artisin takibe disen kredi miktarint
artirdi@ tespit edilmistir.

San vd. (2015), panel veri analizi yontemini kullanarak takibe diisen kredilerin belitleyicilerinin etkisini
ortaya ¢ikarmayr amaclamuslardir. Bagimli degisken olarak takibe diisen krediler, bagimsiz degiskenler
olarak ise bor¢ verme faiz orani, issizlik orani, enflasyon orant ve doéviz kuru orani degiskenleri
kullanilmustir. Calismalart sonucunda bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tizerinde 6nemli bir etkisinin
oldugunu tespit etmislerdir.

Literatir genelinde yapilan tarama sonucunda, yapilan bir¢ok calismanin genel olarak takipteki
kredilerin belitleyicilerini bankalarin i¢ dinamikleri ile belirleme yoluna gittikleri gériilmektedir. Ayrica
bagimh degisken olarak takipteki kredilerin calismalarin ¢ogunda genel olarak ticari krediler, konut
kredileri, tasit kredileri toplamt olarak ele alindigt gorilmektedir. Bu agidan bu ¢alismada sadece takibe
diisen ticari kredilerin makroekonomik belitleyicilerinin tahmin edilmesi, tiizel kisilerin kredi 6deyebilme
glictine etki eden makroekonomik faktdrlerin belirlenmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

3. Veri Seti

Bu calismanin temel amact ilke ekonomilerinin dinamolart olan bankalarin verimli bir sekilde
calisabilmelerinin temel kaynagini olusturan takipteki kredilerin makroekonomik belirleyicilerini tahmin
etmek ve bu belirleyicilerin takipteki kredileri ne yonde etkiledigini tespit etmektir. Bu acidan bu ¢alisgmada
takipteki ticari kredi (TTK) miktarini belitleyen makro eckonomik faktdrler olarak gayri safi yurt ici hastla
(GSYTH), reel doviz kuru (RDK), ticari kredi faiz oram (FO) ve Borsa Istanbul-100 (BIST) endeksi
aciklayict degisken olarak kullandlmistir. GSYIH iilkemizdeki pazar biyiikligiini temsilen, RDK risk
unsurunu temsilen, FO ticari kredi maliyetini temsilen, BIST ise sirket durumlarini temsilen modele
alinmustir.

Degiskenler belirlenirken, genel literatiir incelenmis ve Yiksel (2011), Beck vd. (2013), San vd. (2015)
gibi calismalarda kullanidlan benzer degiskenler kullanilmaya calisimistir. Calismada kullanidan veriler
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast elektronik veri dagitim sisteminden alinmustir. Serilerin 3 aylik verileri
kullantlmistir.  2005Q4-2015Q2 doénemini kapsayacak sekilde ticari kredi faiz orani disindaki tim
degiskenler dogal logaritmalari alinarak ¢alismada kullamlmustir. Takipteki ticari kredilerin bagimh degisken
olarak secilmesindeki amag, daha c¢ok tiizel kisilerin almis oldugu kredilerin tzerinde durulmak
istenmesidir. Boylelikle tlkemizdeki firmalarin ve ticari tizel kisiliklerin kredi Sdeyebilme guglerini
etkileyen faktorler belirlenerek, karar alicilarin verecekleri kararlara 1stk tutulacaktir. Ayrica ¢alisma
kullanilan yéntem ve kapsadigi dénem agisindan diger galismalardan farklilik gostermekte ve bu konuda
literatiire 6nemli katkilar saglayacagt dustinilmektedir.

4. Yontem

Bu calismada serilerin duraganligi Kapetanios (2005) c¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi ile
stnanmustir. Sonrasinda, DYY’lerin ekonomik belirleyicilerinin tahmini i¢in Hatemi-] yapisal kirilmali
esbiitliinlesme testi yapilmis ve elde edilen uzun dénem iligkisi sonrasinda katsayilarin tahmin edilebilmesi
agamasina gecilmistir. Uzun dénem esbutiinlesme katsayilarinin tahmini icin Dinamik En Kigik Kareler
(DEKK) yontemi kullanilmustir.

4.1. Kapetanios Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi

Zaman serisi analizinde serilerin duraganliginin test edilmesi blytk 6nem arz etmektedir. 1989 yilinda
Perron yapmis oldugu calismada serilerin duraganlhiginin test edilmesi asamasinda yapisal kirilmalarin
varliginin yapilan birim koék testi smamasi tizerinde 6nemli etkilerinin oldugunu ve olast bir yapisal
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kirdmanin varligt halinde elde edilen sonuglarin hatali olabilecegini belirtmistir (Sener, vd., 2015:57).
Yapisal kirilmanin digsal bir sekilde arastirmact tarafindan modele ekleniyor olmast hatali yapisal kirillma
tarihinin belirlenmesi gibi sorunlart beraberinde getirmektedir. Bu sorunu ortadan kaldirabilmek amach
Zivot-Andrews ve Lumsdaine-Papell yapisal kiridmalarin igsel olarak belirlendigi birim kék testlerini
literatiire kazandirmuslardir. Bu testlerde yapisal kirilma igsel olarak belitlenmesine ragmen kirilma sayisinin
dissal olarak belirleniyor olmast bu testlerin elestirilen yéniinii ortaya koymustur. Tki veya daha fazla yapisal
kirilmaya sahip serilerin tek yapisal kirilmaya izin veren bir birim kok testi ile sinanmast elde edilen
sonuclarin hatalt olmasina neden olabilir (Murat vd., 2013;4).

Kapetanios (2005) coklu yapisal kirtlmali birim kok testi ile yapisal kirilma sayisi ve tarihi de igsel olarak
belirlenmektedir. Kapetanios (2005) coklu yapisal kirilmali birim kék testi ile arastirmact maksimum yapisal
kirdma sayisint belitlemekte ve uygun kirilma sayisi ile tarihi igsel olarak tespit edilmektedir (Sener vd.,
2015:57).

Kapetanios (2005) gelistirmis oldugu modelde agagidaki denklemi kullanmistir (Kapetanios, 2005;127).

p m m
Yo = Mo+ aut+ oy, + zgiAyt—i + Z(ﬁ. DU, +Z(Pi DT, +& @
i1 i1 i1
i t—TB t>TB iken
DU, 1 t ->VTB iken DT, N ®
Y10 diger durumlarda 0 diger durumlarda

Bu testin temel hipotezi serinin birim kék icerdigi, alternatif hipotezin ise serinin m kirilmalt ancak
duragan oldugudur.

Hy:a=1
H,:a<l1

4.2. Hatemi-J (2008) Yapisal Kirilmali Egbiitiinlesme Testi

Yapisal kirilmalart dikkate almayan Engle and Granger (1987), ve Johansen(1988, 1991) gibi standart
esbitinlesme testleri  Gregory, vd., (1996)’nin ¢alismasinda yer verdigi gibi yanlis sonuglar ortaya
koyabilmekte ve yapisal kirilmali bir stre¢ ile karsilasildiginda esbutiinlesme iliskisini g6z ard
edebilmektedirler. Meydana gelebilecek bu sorunun giderilebilmesi icin  Gregory ve Hansen (1996)
esbitinlesme vektoriinde yapisal kirilmaya izin veren egbiitinlesme testini gelistirmislerdir. Hatemi-]
(2008) ise Gregory ve Hansen’in tek yapisal kirilma icin gelistirdigi testi daha da gelistirerek esbiitinlesme
vektoriinde iki yapisal kirilmaya izin veren esbiitiinlesme testini gelistirmistir (Maki, 2012;2011).

Bu teste gore H,: Seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisi yoktur. H: Seriler arasinda yapisal kirilmalar

altinda egbiitiinlesme iliskisi vardir.

Yi :a0+a1D2t+IB(')+IB:I:D1tXt+ﬂ2D2tXt+ut 3
0 t>[nr] iken 0 t>[nz,] iken

Dlt = ' th = i “
1 0<[ng] 1 0<[ng,]

Yukaridaki modele gore Y, bagimli degisken, X, ise bagimsiz degisken vektoriinii gostermektedir. &,
sabit terimi ¢, birinci yapisal kirilmayi &z, ikinci yapisal kirilmayt 8 degetleri ise yapisal kirilmalarin olup
olmadigt durumlardaki efim parametrelerini gostermektedir. Ayrica modelde t > [nT 1] ise D, =1, degilse

0; eger t > [nrz]ise D,, =1, degilse 0 olarak tanimlanmis kukla degiskenlerdir. 7, ve 7, terimleri, degeti

0 ile 1 arasinda degisen rejim degisim noktasinin zamanlamasini ifade etmektedir.
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Hatemi-] (2008) testinde degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin olmadifint gosteren H,
hipotezini test etmek icin ADF, Z, veZ , test istatistikletinden faydalanilmaktadir. ADF test istatisiti3i t
testine uyan Ot_l,Aljt_l, ......... AOt_k gibi parametrelerin 3 numarali denklemde tahmin edilmesi ile elde
edilen hata diizeltme katsayisindaki degisme iizerine regrese edilmesi ile U, ; tetiminin egiminin
anlamlilifini sinamaktadir. Z, veZ  test istatistikleri de yanliligi diizenlenmis birinci dereceden

otokorelasyon tahmincisini gésteren P~ seklinde hesaplanmaktadir.

ax Z{:ll ljtljt—l_z: ?:1W(j / B)?(J))
p= Zn—loz ©)
t=1 Yt

Zt veZ ., istatistikleri;

, (p"-1) "
C(PO)+2) aw(i/B)p()))/ DG

Z,=n(p -1 ©

gibi gosterilebilmektedir.

Denklem 7’de payda da biiyiik parantez ile gésterilen kistm U, *nin U, , iizerinde regres edilmesi ile elde

edilen kalintilarin uzun dénemli varyans tahmincilerini géstermektedir. Burada kullanilan ADF, Z, veZ,
test istatistikleri standart olmayan dagilim 6zelligi gbstermektedir(Hatemi-J, 2008;498-501).

4.3. Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemi

Esbitiinlesik regresyon modelinde Stock ve Watson (1993) en kugiik kareler tahmincisinde meydana
gelen sapmalart ve olusabilecek icsellik sorununu gidermek icin serilerin diizeyleri ve farklarinin
gecikmelerinin ve énciilerinin eklenmesini 6ngérmektedir. Johansen metodunda tek denklemde parametre
tahmini yaparken diger denklemlerdeki yanlis belitleme neticesinde problemli parametre tahmini ortaya
ctkmaktadir. Stock Watson’un gelistirmis oldugu DEKK yéntemi ise Johansen’in aksine glicli bir tek
denklem yaklagimidir. Tanumlayict degiskenlerde olusabilecek igsellik sorununu tanimlayict degiskenlerin ilk
farklarina gecikme ve Onctlleri ekleyerek ¢oziiliirken, otokorelasyon problemi de genellestirilmis en kiigitk
kareler ile ¢6ziilmektedir (Al-Azzam ve Hawdon, 1999:4-6). Ayrica bu yontem kullanidan degiskenlerin
duraganlik seviyelerinin 1(0), I(1) ve I(2) tirinde degiskenleri bir arada kullanabilmeye imkan sagladigindan
diger yontemlerden daha Ustiin bir yontemdir (Esteve ve Martinez-Zahonero, 2006;273).

Stock-Watson DEKK modeli asagida gosterildigi sekilde tanimlanmistir (Camacho-Gutierrez, 2010;8)

— P
Y, =B+ BX + D d,AX_; +u, ®
j:7
Modelde Yt bagimli degiskeni, X aciklayict degiskeni, B esbltlinlesme vektorl, uzun doénemdeki

kiimulatif carpanlar yada X ’de meydana gelecek degismenin Y tzerinde meydana getirecegi etki, p
gecikme uzunlugunu, q ise 6nciil uzunlugunu gostermektedir.

5. Uygulama
Zaman serisi analizinde uygun yontemin segilebilmesi i¢in serilerin duraganligi 6nem arz etmektedir. Bu
acidan ilk olarak serilerin duraganligi test edilmis ve test sonuclart Tablo 2’de gosterilmistir.
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Tablo 2: Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi

LTTK T-ist KOG LGSYiH T-ist KOG
1.Kirilma | -5.3049 9 1.Kirilma -3.6987* 12
2.Kirlma | -5.6103 9;35 2.Kirilma -5.1730 12;28
3Kirlma | -5.4715 9;35;30 3.Kirilma -18.1843 12;28;17
4Kirlma | -3.7946% | 9;35;30;25 4. Kirilma -23.1071 12;28;17;22
5Kirlma | -4.6751 | 9;35;30;25;15 | 5.Kirilma -23.1485 12;28;17;22;33

LBIST T-ist KOG LRDK T-ist KOG
1.Kirilma | -4.2637* 18 1.Kirilma -4.5685* 12
2Kirilma | -6.0166 18;12 2.Kirilma -6.1287 12;21
3Kirlma | -6.5318 18;12;27 3.Kirilma -6.6041 12;21;32
4Kirlma | -7.9997 18;12;27;7 4 Kirilma -5.7802 12;21;32;26
5Kirilma | -8.1702 | 18;12;27;7;33 | 5.Kirilma -4.8676 12;21;32;26;5

FO T-ist KOG Degiskenler Kirilma Tarihi
1.Kirilma | -4.5181%* 13 LTAK | 2007Q4;2014Q2;2013Q1;2011Q4
2Kirlma | -4.5585 13;8 LGDP 2008Q3
3Kirlma | -4.5299 13;8;33; LBIST 2010Q1
4Kirlma | -4.6061 13;8;33;28 LRDK 2008Q3
5Kirtlma | -5.0550 | 13;8;33;28;19 FO 2008Q4

Kapetanios (2005)e gore tek kirilmada % 5 igin kritik deger, -5,081’dir. Ug kirilmada % 5 igin kritik
deger -7.006dir. *En kiiciik T-istatistigi degerini géstermektedir. Yapisal kirilmalarla birim koklia olarak
bulunan yani I(1) ¢ikan serilerin birinci farklart alinarak test tekrar yapidmus ve tim serilerin birinci
farklarinda duraganlastiklari, yani I (0) hale geldikleri tespit edilmistir.

Kapetanios (2005) c¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi sonuglarinin gésterildigi Tablo 2
incelendiginde, takipteki ticari krediler disindaki tim degiskenlerin tek kirlma ile birim kokli seriler
olduklart tespit edilmistir. Takipteki ticari kredilerin ise i¢ yapisal kirllma ile birim kokld seri oldugu tespit
edilmistir. Sonu¢ olarak tim degiskenlerin I(1) olduklart saptanmistir. Ayrica kirilma tarihlerine
bakildiginda ise genel olarak verilen kirilma tarihlerinin kiiresel finansal kriz ncesini ve sonrasint yansittig
gorilmektedir.

Duraganlik testleri sonuglarina gére bagimsiz degiskenler (LGSYIH, LBIST, LRDK, FO) ile bagimli
degisken LTTK arasindaki uzun dénemli iligkinin tespiti i¢in yapisal kirilmali Hatemi-] Esbiitinlesme Testi
yapilmis ve sonuglar Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Yapisal Kirtlmali Hatemi-J Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

Kritik Degerler Test Kirilma Tarihleri
Istatistikleri
%1 %5 %10
ADF -8,353 -7,903 -7,705 -8,814%%* 2008Q)1, 2010Q1
Zt -8,353 -7,903 -7,705 -8,904++* 2008Q1, 2010Q1
Zo -140,135 -123,870 -116,169 -46,808 2008Q1, 2010Q2

Kritik degerler Hatemi-](2008)’den alinmustir. *** %1, %5 ve %10 seviyesinde es biitiinlesme iliskisinin
oldugunu gostermektedi.

Yapisal kirilmalt Hatemi-] esbutiinlesme testinin sonuglarinin gésterildigi Tablo 3 incelendiginde ADF
ve Zt test istatistiklerine gore seriler arasinda %1, %5 ve %10 seviyelerinde esbiitinlesme iligkisi tespit
edilmistir. Elde edilen sonuglara gore takipteki ticari kredilerin uzun dénemde ticari kredi faiz orani,
GSYIH, reel déviz kuru, BIST-100 endeksi ile bitlikte hareket etmektedir. Yani secilen bagimsiz
degiskenler uzun doénemde takipteki ticari kredilerin 6nemli belirleyicileridir. Ayrica egbiitiinlesme
testinden elde edilen yapisal kirilma tarihlerinin de &zellikle kiiresel finansal kriz 6ncesine ve sonrasina
isaret ettikleri gorilmektedir.
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Elde edilen esbutinlesme iliskisi sonrasi, degiskenlerin birbirlerini nasil ve ne sekilde etkilediklerinin
tespit edilebilmesi i¢in egbiitiinlesme katsayilarinin tahmini Dinamik En Kiciik Kareler (DEKK) yéntemi
ile yapilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemi

Degigkenler Katsayilar t-istatistigi Olasilik Degeri
LRDK 6.504662 5.427142 0.0029
LGSYIH 1.116012 0.775609 0.4730
LBIST -3.789113 -18.33512 0.0000
FO -0.132279 -6.937784 0.0010
[ 2.688621 0.098157 0.9256
Trend 0.134831 3.753741 0.0132
2008Q1 0.432416 2.145832 0.0847
2010Q1 0.060283 1.196485 0.2851

Not: DEKK yontemi tahmin edilitken esbuitiinlesme analizi sonucunda belitlenen kirilma tarihleri
kukla degisken olarak ele alinmigtir.

DEKK’ler yontemi ile esbitinlesme katsayilarinin tahmin sonuglarinin verildigi Tablo 4’e gore
LGSYIH disindaki tim degiskenlerin katsayilarinin anlamlt oldugu gériilmektedir. Modele risk &lgiisii
olarak alinan reel d6viz kurun en ylksek oranda takipteki ticari kredi oranlarini arttirdigl griilmektedir.
Reel déviz kurunda meydana gelen %1 bir artis takipteki ticari kredi miktarini % 6.5 oraninda
arttirmaktadir. Modele sirket durumlarint temsilen alinan BIST-100 endeksinin de takipteki ticari kredi
miktarint negatif olarak etkiledigi gériilmektedir. BIST-100 endeksinde meydana gelen %1’lik bir artis
takipteki ticari kredi miktarimi yaklasik %3.7 oraninda azaltmaktadir.

Ticari kredi maliyetini temsilen modele alinan ticari kredi faiz oranlarinin ise beklenenin aksine takipteki
ticari kredi miktarini negatif etkiledigi gériilmektedir. Ticari kredi faiz oranlarinda meydana gelen %01’lik bir
artigin takipteki ticari kredi miktarint binde 13 oraninda azalttigt gorillmektedir.

Sonug

Ulke ekonomileri agisindan 6nemi yadsinamaz olan bankalarin verimli ve karli bir sekilde
calisabilmelerinin en 6nde gelen kosullarindan bir tanesi vermis olduklart kredilerin geri 6demelerinin
periyodik olarak yapilmasi olgusudur. Geri 6denemeyen, takibe diisen her bir kredi banka acisindan ek bir
maliyet unsuru olmakta ve banka bilancosunu zayiflatan bir unsur olarak gorillmektedir. Takipteki kredi
miktarlarinin olusmast bankalarin kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklanabilecegi gibi, makro ekonomik
faktotlerinde takibe disen krediler tizerinde buyik etkileti olmaktadir. Bu agidan bu ¢aligmada 6zellikle
tiizel kisiliklerin kullanmis olduklari ticari krediler tizerine yogunlasimistir. Bu baglamda bu ¢alismada
takipteki ticari kredilerin makro ekonomik belitleyicileri tahmin edilerek bu makro ekonomik faktérler ile
takipteki ticari kredilerin iliskisi ve iligki yonii ortaya konmustur.

Elde edilen sonuglara gore; 2005Q4-2015Q2 déneminde takipteki ticari kredilerin belirleyicilerinin
yapilan esbiitiinlesme testi sonucu kredi maliyeti (ticari kredi faiz orani), pazar biyikligi (GSYIH),
sirketlerin ekonomik durumu (BIST-100 endeksi) ve risk faktorii (reel déviz kuru) oldugu tespit edilmistir.

Esbiitiinlesme katsayilarinin tahmini neticesinde pazar biiyiikliginii temsilen modele alinan GSYTH’
nin katsayist disindaki tim degiskenlerin katsayilarinin anlamli oldugu tespit edilmistir. Piyasa risk
unsurunu temsilen modele alinan reel doviz kurunun katsayisina bakildiginda takipteki kredi miktarini
piyasa riskinin pozitif ve glclii oranda etkiledigi gériilmektedir. Elde edilen bu sonug piyasada meydana
gelen bir risk durumunun giiclii oranda takipteki kredi miktarini arttirdigini géstermektedir. Diger yandan
sitket durumlarint temsilen modele alinan BIST-100 endeksinin negatif giiclii yénde takipteki kredileri
etkiledigi saptanmustir. Sirket aktiflerinde meydana gelen artis takipteki kredi miktarint giicli bir sekilde
azaltmaktadir.

Ticari kredi maliyetini temsilen modele alinan ticari kredi faiz oranlarinin ise takipteki kredi miktarim
zayif negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Burada elde edilen sonug incelendiginde beklentilerin tersine
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gerceklesmistir. Bu durum bize ilgili donemde ticari kredi maliyetlerinin takipteki krediler tizerinde pek
etkisinin olmadigini géstermektedir. Ayrica bu durumun tlkemizde uygulanan faiz politikast ile ilgili oldugu
da distnilmektedir.

Elde edilen sonuglar genel olarak degerlendirilecek olursa, takipteki ticati krediletin bu dénemde pazar
bityiikligii (GSYTH), kredi maliyeti (ticari kredi faiz orani), risk unsuru (déviz kuru) ve sirketlerin
ekonomik durumu (BIST-100) endeksi ile uzun dénemde bir iliski igerisinde olduklart goriilmektedir.
Ayrica Ozellikle risk unsurunun ve sirketlerin ekonomik durumunun takipteki ticari kredi oranlarint giiclii
oranda azalttigi tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgular 1siginda karar alicilarin ekonominin birgok
dinamigini etkileyen reel déviz kurunu optimal sevilerde tutmalart gerekmektedir. Ayrica biyik 6lcekli
sirketler basta olmak tzere tim sirketlerin ekonomik ve finansal performanslarint arttirict reformlar
arttirmalart gerekmektedir. Boylelikle bankalar acisindan biylk 6neme sahip olan takipteki ticati kredi
miktarlarinda 6nemli derecede azalislar meydana gelebilecektir.
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