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TURKIYE’DE HARBERGER-LAURSEN-METZLER YAKLASIMININ VARLIGI
Oz

Iktisat literatiiriinde, dis ticaret haddinde meydana gelen olumlu (olumsuz) degisimlerin dis ticaret dengesi iizerinde
olumlu (olumsuz) etkileri oldugunu ileriye siiren Harberger-Lauresen —Metzler yaklagimi yer almaktadir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye ekonomisinde 1987-2018 dénemi Harberger-Laursen-Metzler (HLM) yaklagiminin varligi, Granger ve Yoon ile
Hatemi-J ve Irandoust sakli esbiitiinlesme testleri yardimiyla aragtirilmistir. Sakli esbiitiinlesme testlerinden elde edilen
bulgular, dis ticaret dengesi ile dis ticaret haddi arasinda sakli egbiitiinlesme iligkisinin oldugunu ve Tiirkiye ekonomisi ig¢in
HLM yaklasimin gegerli oldugunu géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Ticaret Dengesi, Ticaret Haddi, Harberger-Laursen-Metzler Yaklagimi, Sakli Egbiitiinlesme
Testi

THE PRESENCE OF HARBERGER-LAURSEN-METZLER APPROACH IN
TURKEY

Abstract

In the economics literature, there is the Harbegrger-Lauresen Metzler approach, which suggests that the positive
(negative) changes in the terms of trade have positive (negative) effects on the foreign trade balance. This study investigates
the existence of Harberger-Lursen-Metzler Approach in Turkey economy during 1987-2018 by using Granger ve Yoon ile
Hatemi-J ve Irandoust hidden cointegration tests. The findings from hidden cointegration tests show that there is a
relationship between the foreign trade balance and the terms of trade and the HLM approach is valid for the Turkish
economy.
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Giris

Dis ticaret haddi degisimlerinin dig ticaret dengesi tizerindeki etkilerini fiyat ve miktar
degismeleri ile agiklayan teorilerin yaninda gelir etkisinin de dikkate alinmasi gerektigini savunan
yaklagimlar iktisat literatiiriinde yer almaktadir (Harberger (1950), Laursen ve Metzler (1950), Sachs
(1981), Obstfeld (1982)). iktisat literatiiriinde dis ticaret haddi ile dis ticaret dengesi arasindaki
iligkiyi inceleyen gelir etkisini dikkate alarak acgiklayan onemli yaklagimlardan birisi de Arnold
Harberger (1950)* ile Svend Laursen ve Lloyd Metzler (1950)? tarafindan yapilan ¢aligmalar sonucu
ortaya ¢ikan Harberger-Laursen-Metzler yaklagimidir.

Laursen ve Metzler (1950) ile Harberger (1950) ¢alismalarinda dis ticaret haddi ve dis ticaret
dengesi (cari hesap dengesi) iliskisini Keynesyen Temel Psikoloji Yasasmna® dayandirarak
aciklamaktadir. Bu yasaya gore, reel gelirdeki diisiisii diizeltmek icin bireyler tasarruflarini
harcamalar1 kadar azaltarak tiiketim yapilarim1 diizenlemektedir (consumption-smoothing). Dis
ticaret haddindeki bozulma nedeniyle reel gelirin diismesi bu yasaya gore tasarruflar1 azaltarak dis
ticaret dengesini bozmaktadir (Obstfeld, 1982: 251-252). HLM etkisine gore, ticaret hadlerinin
bozulmasiyla ithal mallarin fiyatlari artar ve bu durum reel gelirin buna bagli olarak tasarruflarin
azalmasina ve gelirin harcanabilir kisminin artmasina neden olur. Diger sartlarin (ulusal yatirimlar
ve kamu tasarrufu) degismemesi kosuluyla ulusal tasarruflardaki azalma, dig ticaret dengesinin
kétiilesmesine neden olmaktadir. HLM etkisi, ayn1 varsayimlar altinda dis ticaret hadlerindeki artigin
da dis ticaret dengesini iyilestirecegini ifade etmektedir. HLM etkisi gelir hareketleri ile dis denge
arasindaki iligkinin pozitif yonlii oldugunu varsaymaktadir.

Laursen ve Metzler (1950)’e gore, dalgali doviz kuru rejiminde iki iilkeden birisinde, doviz
kurunda deger kaybi yasanirsa; diger sartlar sabitken deger kaybinin yasandigi tilkede ithalat fiyatlart
yiikselirken reel gelir diiser. Bu durumda gelirin mal ve hizmetlere harcanan kisminin yiikselmesiyle
istthdam ve gelir deger kayb1 yasanan iilkede artma egilimindedir. Bunun sonucunda ithalat talebi
yiikselir. ithalat fiyatlarinin diistiigii ikinci iilkede ise gelirin mal ve hizmetlere harcanan kismi azalir;
cikt1 seviyesi diiser ve istihdamdaki azaligla birlikte ithalat talebi de azalir. Sonug olarak, gelir
hareketleri nedeniyle, deger kaybinin yasandigi iilkenin ithalatinda bir artig, ihracatinda ise bir azalig
ortaya ¢ikar.

Doviz kurundaki deger kaybimin ilk etkisi, deger kaybinin yasandig: iilke i¢in 6demeler
dengesini etkilemesede, gelir hareketlerinin etkisi bu tilkenin dis dengesinde agiga yol agacaktir. Bu
ongoriiyli gerceklestirirken, gelirin harcanan kisminin yani marjinal harcama egiliminin, reel
gelirdeki azaliglarla artma, reel gelirdeki artiglarla ise azalma egiliminde oldugu varsayim
yapilmaktadir. Bu varsayim tasarruflar i¢cin yorumlanirsa; marjinal tasarruf egiliminin reel gelirdeki
azaliglarla azalma, reel gelirdeki artiglarla ise artma egiliminde oldugu sonucuna ulasilir (Korkmaz;
2004: 4; Oktar ve Dalyanci, 2012: 4). Ayrica Laursen ve Metzler (1950)’e gore, dis ticaret haddindeki
bozulma, drnegin yerli paranin deger kaybetmesi, birbirine zit iki etkinin, gelir ve ikame etkilerinin,
ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Birinci etki, dis ticaret haddindeki fiyat bozulmalariin gelirde
azalisa neden olan, ulusal emilimi (massetmeyi) negatif etkileyen gelir etkisidir. Ikame etkisi ise ithal
mallarinin fiyatlarindaki artistan dolay1 pahali ithal mali yerine ucuz yerli malinin yer degistirmesine

1 A.C.Harberger (1950), “Currency Depreciation, Income and the Balance of Trade”, Journal of Political Economy,
Say1:58, s:47-60.

2 S. Laursen, L.A. Metzler (1950), “Flexible Exchange Rate and The Theory of Employment”, The Review of
Economics and Statistics, Say1: 32(4), s: 281-299.

3 Keynesyen Temel Psikoloji Yasasi, cari tiiketimin cari gelire bagh oldugunu, gelir artig1 zaman tiiketimin gelir
artig1 kadar olmasa da art1g1 ve marjinal tiiketim egiliminin sifir ile bir arasinda oldugunu kabul eder.
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neden olan, ulusal emilimi artiran etkidir. Bu nedenle dis ticaret haddindeki degismenin dig ticaret
dengesi iizerindeki nihai etkisi, bu iki etkinin biiyiikliigiine baghdir. Gelir etkisi ikame etkisinden
daha biiyiik ise, dis ticaret haddindeki bozulma dis ticaret dengesinin bozulmasina neden olur. ikame
etkisi gelir etkisinden biiyiik ise dig ticaret haddindeki bozulma dis ticaret dengesinin iyilesmesine
neden olur. Bu agidan HLM etkisi, ulusal parada yasanan deger kaybinin ticaret dengesi ve 6demeler
dengesi iizerindeki etkilerinde, esneklik ve massetme yaklasiminin Onemi {izerine yapilan
degerlendirmelerde 6zellikle 6nemli bir rol oynamaktadir. (Misztal, 2010: 130-131). Daha agik bir
ifadeyle; dis ticaret haddindeki bozulma dis ticaret dengesini kotiilestiriyorsa (pozitif yonli etki) gelir
etkisinin daha baskin oldugu (HLM etkisini gecerli oldugu), dis ticaret haddindeki bozulma dis
ticaret dengesini iyilestiriyorsa (ters yonlii etki) ikame etkisinin daha baskin oldugu kabul
edilmektedir.

Dis ticaret haddinin dissal bir sokla degismesinin tasarruf, yatirim ve devlet harcamalari olmak
iizere ii¢ farkli kanaldan dis ticaret dengesi iizerinde etkisi vardir. Dig ticaret haddindeki degisimin
dis ticaret dengesine veya cari hesap dengesine etkilerini Aktarma kanallar1 ile Sekil 1’de
gosterilmistir.

HLM etkisini arastiran iktisatcilar, bu aktarma kanallarindan dolay1 {i¢ gruba ayrilmislardir:

1.grupta yer alanlar (Laursen ve Metzler. 1950; Harberger,1950; Sachs,1981; Obstfeld,
1982); dis ticaret haddindeki degisimlerin dis ticaret dengesinde (cari hesapta) degisime neden
olmalarini iilkedeki toplam tasarruf diizeyinde yasanan degisim kanaliyla agiklamislardir. Tasarruf
kanalin1 savunan iktisatgilara gore, dis ticaret haddi degisimleri toplam tasarruf diizeyi iizerinde
negatif veya pozitif etkiye neden olmaktadir. Eger ekonomik birimler ticaret haddi iyilesmesinin
stirekli olacagini beklerse, satin alma giiciiniin artig oraninda siirekli gelirini yukar1 dogru revize eder.
Tasarrufta bir artis olmaz. Ancak ticaret haddindeki iyilesmenin gegici olacagi bekleniyorsa, cari
gelir artigi, siirekli gelir artisindan daha biiyiik olacak ve tasarruflarda artacaktir. HLM yaklasimina
gore, ticaret haddindeki iyilesmelerin gegici iyilesmeler (kotiilesmeler) olacagi beklentisi tasarruf
artigt (azaligi) saglayacak ve dis ticaret dengesini iyilestirici (kotiilestirici) etkide bulunacaktir.
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Dis Ticaret Haddindeki Degisimler

Gegici dis ticaret -
Sermayenin
haddi degisimleri B
marjinal
L verimliligindeki Kamu
. harcamalarindaki degisim
desicim
Gelir degisimleri L
i Sermaye
Tasarruf kaynaklarindaki degisim
i i Kamu biitgesindeki
Tiiketim Yatirimlardaki degisim <
degisim
harcamalari degisimleri

Dis Ticaret Dengesindeki Degisimler
(Cari Hesaptaki Degisimler)

Sekil 1: Aktarma Kanallar1 (Dis ticaret haddinin cari hesap iizerindeki etkileri)

Kaynak: Misztal, P. (2010), “The Harberger Laursen Metzler Effect. Theory and Practice in Poland”, The
Romanian Economic Journal, No:38, s.132.

2.grupta yer alanlar (Persson ve Svensson, 1999; Sen ve Turnovsky, 1989; Serven, 1999); dis
ticaret haddindeki degisimlerin ulusal tasarruf ve yatirimlart degistirerek dig ticaret dengesinde
degisime neden olacagini ileriye siirmiiglerdir. Tasarruf-yatirim kanalin1 savunan iktisatcilara gore;
dis ticaret haddi degisimleri sermayenin marjinal verimliligini artirarak sermaye stokunun ve
yatirimlarin artmasina ve cari hesabin kétiilesmesine neden olmaktadir. Ticaret haddindeki degisim
hem tasarruflart hem de yatirimlar1 negatif veya pozitif etkilemektedir. Bu etkiler, sermaye stokunun
ticaret haddi soklarma kars1 verdigi uzun dénemli tepkiye baglidir. Bu tepki, pozitif bir gelir etkisiyle
negatif bir ikame etkisine dayanir. HLM etkisinin varligi, bu etkilerden hangisinin baskin olduguna
baglidir. Gelir etkisi, ikame etkisine baskinsa HLM etkisi ortaya ¢ikar.

Ikame etkisinin baskin olmasi durumunda, siirekli bir ticaret haddi kotiilesmesi sonucu
sermaye stokunda uzun dénemli bir azalisa yol agar. Bu durum, yatirimlarda kisa dénemli bir azalisa,
cari islemlerde ise kisa donemli bir fazlaya neden olur. Ikame etkisinin baskin olmas1 halinde HLM
yaklasimi reddedilir. Uzun donem gelir etkisi baskinsa, ticaret haddi kotiilesmesi sermaye stogunda
uzun doénemli bir birikime neden olur. Bu birikim, cari igslemlerde kisa donemli bir agigin eslik ettigi

159

www.e-dusbed.com Yil / Year 13 Sayi / Issue 26 Subat /February 2021


http://www.e-dusbed.com/

Seval Akbulut Bekar &7 diisbed

kisa dénemli bir yatirim patlamasina yol agar. Gelir etkisinin baskin olmasi durumunda ise HLM
etkisi mevcuttur (Sen ve Turnovsky, 1989: 250).

3.grupta yer alanlar: Tornell ve Lane (1999)’a gore, dis ticaret dengesinde degismeler kamu
harcamalarinin biiyiikligiinii etkileyerek kamu biitgesinde degisimlere neden olup, dis ticaret
dengesini (cari hesabi) etkiler. Kamu harcamalari kanalin1 savunan iktisatgilara gore: dis ticaret
haddindeki degisim kamu harcamalarini negatif veya pozitif etkileyerek kamu biitcelerinin fazla veya
acik vermesine neden olarak dig ticaret dengesi iyilestirmekte veya kotiilestirmektedir (Duncan,
2003:1-2; Misztal, 2010: 131).

Misztal (2010)’a gore; dis ticaret haddindeki bozulma 6zel tasarruflari ii¢ yolla etkilemektedir.
Birinci yol; dis ticaret haddindeki bozulma, bugiinkii geliri, gelecekteki gelire gore azaltmaktadir.
Bu durum ulusal tasarruflar azalmaktadir (HLM etkisi). Ikinci yol; dis ticaret haddindeki degisim,
bugiinkii ithalat fiyatlarim1 gelecekteki ithalat fiyatlarina gore artirarak, tiiketim harcamalarinin
ertelenmesine ve es zamanl olarak tasarruflarin artmasina neden olmaktadir. Ugiincii yol; ticarete
konu olmayan mallarin fiyatlar1 karsisinda ithalat mallarmin fiyatlarmin artmasina neden olur.
Boylece ulusal paranin reel olarak degerlendirilmesine katkida bulunur. Bu durum sonunda faiz
oranlarinin artmasina ve buglinkii tiiketimin ertelenmesine ve ulusal tasarruflarin artmasina neden
olur.

HLM etkisine gore, gegici dis ticaret haddindeki bozulma ulusal tasarruflari azaltmakta
dolayisiyla dis ticaret dengesi (cari hesap) bozulmaktadir. D1s ticaret haddindeki bozulma reel gelirin
azalmasina neden olmakta ve reel geliri azalan bireylerin belirli standartlarda hayatini siirdiirmek
icin marjinal tiiketim egilimlerini arttirmalar1 (marjinal tasarruf egilimlerinin azaltmalari), ulusal
tasarruflarin azalmasina ve dis ticaret dengesinin bozulmasina neden olmaktadirlar. Diger taraftan
dis ticaret haddindeki gecici iyilesme, ulusal tasarruflarin artmasina ve dis ticaret dengesinin (cari
hesabin) iyilegsmesine neden olmaktadir. Dis ticaret haddindeki iyilesme reel geliri artirmaktadir.
Tiiketicilerin reel gelir artis1 karsisinda bugiinkii tiiketim harcamalarini azaltip tasarruflarini artirma
davraniglarinin sonucu olarak dis ticaret dengesi iyilesmektedir (Misztal, 2010: 130).
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Dis ticaret haddindeki bozulmanin (iyilesmenin) cari igslemler dengesinde agiga (fazlaya) yol
acacagini ileriye siiren HLM Etkisi, Sekil 2’de yer alan Metzler Diyagrami yardimi ile de
gosterilebilir®.

CAo
SO Sl

’,' CA:

o P Io.

, e

S
So=I Si>1 0 CA:
(CA0)

CA

Sekil 2: Metzler Diyagrami

Ticaret haddinde meydana gelecek pozitif bir sok, reel geliri arttirir. HLM Yaklagimina gore
reel gelir artislari, ekonomideki tasarruf meylini yiikseltecegi icin, veri faiz orani seviyesindeki
tasarruflar artacaktir. Tasarruflarda meydana gelecek bu artis, (S-I) seklinde tanimlanan Cari islemler
Hesabi’nda (CA) bir fazlaya neden olacaktir. Negatif bir ticaret haddi soku ise ters etkilere neden
olmaktadir. Ticaret haddi ve Cari Islemler Hesab1 arasindaki bu etkilesim mekanizmasi; HLM Etkisi
olarak adlandirilmaktadir. Ozetle, dis ticaret dengesinin saglandigi bir ekonomide, dis ticaret
haddindeki negatif (pozitif) hareketlerin, diger sartlar sabitken reel geliri azaltacag: (arttiracagi) ve
reel gelirin azalan (artan) her seviyesinde kiigiilen (biiyiiyen) marjinal tasarruf egiliminin, sabit bir
yatirim ve biitce dengesi seviyesinde dis ticaret agigina (fazlasina) neden olacagi yaklasimu, iktisat
literatliriinde “HLM Yaklagimi1” olarak bilinmektedir (Korkmaz; 2004: 6).

Calismanin amaci Tirkiye ekonomisinde 1987-2018 dénemi HLM yaklasiminin varligini
arastirmak ve dis ticaret haddi ile dengesi arasindaki iliskiyi tespit etmektir. Bu amagcla ¢alismanin
giris kisminda teori sunulmus, takip eden kisimda literatiir 8zetine yer verilmistir. ikinci kisimda veri
seti, yontem, liglincii kisimda ise bulgulara yer verilmistir. Sonug kisminda, genel bir degerlendirme
yapilmistir.

1. Literatiir Ozeti

Arnold Harberger (1950) ile Svend Laursen ve Lloyd Metzler (1950) tarafindan yapilan
calismalar sonucu ortaya ¢ikan HLM yaklasimu ile ilgili yabanci ve yerli bazi ¢aligmalar ele alinarak
irdelenmistir.

Harberger (1950), gelir seviyesinin talep tarafindan belirlendigi Keynesyen bir modelde
devaliiasyonun ticari dengeye etkisini, Laursen ve Metzler (1950), yine benzer bir Keynesyen model
icerisinde esnek kur rejiminin iilkeleri disaridan gelen soklara karsi koruyup koruyamayacagini,

4 HLM Etkisi, grafikte Kiiciik A¢ik Ekonomi Varsayim altinda gosterilmektedir. Bu varsayima gore; s6z konusu
iilkedeki herhangi bir makroekonomik degisim, diinya standartlarini etkilememektedir. Metzler Diyagrami i¢in anlami; veri
iilkenin tasarruf yapisindaki degisimlerin diinya faiz oranlarini etkilememesidir (Korkmaz, 2004:6).
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diger bir deyisle reel is dongiisii’niin (Real Business Cycle) aktarimini, iki iilkeli bir model igerisinde
arastirmistir. Bu makalelerden ortaya ¢ikan ortak sonug, HLM etkisinin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Harberger-Laursen-Metzler’in 1950 yilinda ortaya attig1 bu etki, degisik donemlerde farkl
modeller igerisinde hem teorik hem de uygulamali olarak aragtirilmigtir (Korkmaz, 2004: 4-26).

Obstfeld (1982), deterministik model varsayimi altinda anlik ve siirekli dis ticaret haddi
degisimlerinin cari hesap dengesi lizerindeki etkilerini arastirmistir. Analiz sonucu, anlik dis ticaret
haddi degisimlerinin cari hesap dengesi iizerinde ayn1 yonlii etkisi oldugunu ve HLM etkisinin bu
durumda gegerliligi ortaya konulmustur.

Sen ve Turnovsky (1989) calismasinda, donemler arasi optimizasyon varsayimina dayali
model kapsaminda, ilk kez sermaye birikiminin rolii ile galisip-calismama tercihinin roliinii
arastirilmigtir. Cari islemler dengesi lizerinde, anlik ticaret haddi bozulmasinin olumsuz etkisi
oldugunu, siirekli dis ticaret haddi bozulmalarin higbir etkisi olmadigini belirtmislerdir. Ayrica
HLM etkisinin varligini, dis ticaret haddi degisimindeki pozitif bir gelir etkisiyle negatif bir ikame
etkisine dayandirarak agiklamiglar, gelir etkisinin ikame etkisinden biiyiik olmasi durumunda HLM
etkisinin var oldugu tespit etmislerdir.

Mendoza (1995), G7 iilkeleri ve 23 GOU i¢in HLM etkisini arastirmistir. Analiz G7 iilkeleri
i¢in 1955-1990 donem ve 23 gelismekte olan tilkelerde 1961-1990 donem yillik veriler kullanilarak
Granger nedensellik testi ve etki-tepki fonksiyonu ile tahmin edilmistir. Analiz sonucu, ticaret haddi
ile ticaret dengesi arasinda pozitif iliskinin oldugu tespit edilmistir. Bdylece, HLM etkisinin var
oldugu ortaya konulmustur.

Kipict (1996), Tiirkiye ekonomisi i¢in Harberger-Laursen-Metzler Hipotezinin gegerliligini
arastirmigtir. Analiz 1988:1-1995:111 donem c¢eyrek veriler ile tahmin edilmistir. Analiz sonucunda
Tiirkiye ekonomisi i¢in bu hipotezin gecerli olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Masson ve digerlerinin (1998) ¢alismasinda, 21 gelismis iilke ve 40 gelismekte olan tilkenin,
0zel tasarruflarin etkileyen faktorler incelenmistir. Analiz, gelismis {ilkeler i¢in 1971-1997 donem
ile gelismekte olan iilkeler icin 1982-1993 donem verileri kullanilarak EKK ile tahmin edilmistir.
Analiz sonucu, gelismis iilkelerin dis ticaret haddinin 6zel tasarruflar1 anlaml ve pozitif etkiledigi
ve HLM etkisinin gegerli olabilecegi sonucuna ulagilmigtir. Gelismekte olan {ilkelerin dig ticaret
haddi soklarinin 6zel tasarruf orani {izerinde herhangi bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Cashin ve McDermott (2002) calismasinda, Avustralya, Kanada, Yeni Zeland, Ingiltere ve
ABD iilkelerinin cari igslemler agiginin belirleyicileri arastirilmistir. Analiz, 1970-1997 d6énem
(Avustralya: 1970: 11-1997: 11, Kanada: 1970: 11-1997: 1V, Yeni Zeland: 1980: 11-1997: II, Ingiltere:
1970: 11-1997: 1V, ABD: 1970: 11-1997: 1V) kullanilarak VAR modeli ile tahmin edilmistir. Analiz
sonucu, Avustralya ve Yeni Zelanda’da, HLM etkisinin var oldugu, Kanada, ingiltere ve ABD
iilkelerinde ise bu etkinin olmadig: tespit edilmistir.

Otto (2003), 16 OECD iilkesi ile 40 gelismekte olan iilkenin dis ticaret haddi ile ticaret dengesi
arasindaki iliskiyi aragtirmistir. Analiz, 1960-1996 donem yillik veriler kullanilarak SVAR ile tahmin
edilmistir. Analiz sonucu, dis ticaret haddindeki beklenmeyen bir iyilesmenin ticaret dengesini
tyilestirdigi diger bir ifadeyle pozitif iliskinin mevcut oldugu tespit edilmistir. Analizde yer alan 15
OECD iilkesi ile 40 gelismekte olan iilkelerde, HLM etkisinin var oldugu ortaya konmustur.

Yamak ve Korkmaz (2006) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tiirkiye ekonomisi i¢in Harberger-
Laursen-Metzler Hipotezinin gegerliligi arastirilmugtir. Analiz 1991:1V-2003:111 dénem ¢eyrek
veriler ile Granger nedensellik testi ile tahmin edilmistir. Analiz sonucunda dis ticaret haddinden dig
ticaret dengesine tek yonlii, kisa donemli negatif bir nedensellik iligkisi tespit edildiginden dolay1
Tiirkiye icin bu etkinin gegerli olmadig1 sonucuna ulagilmustir.
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Bouakez ve Kano (2008), Avustralya, Kanada ve Ingiltere i¢in HLM etkisinin varligim
arastirmustir. Analiz, Avustralya igin 1972:1-2001:1V, Kanada i¢in 1962:11-2001:1V ile Ingiltere igin
1971:1-2001:1V donemleri c¢eyrek veriler kullanilarak VAR modeli ile tahmin edilmistir. Analiz
sonucuna gore, dis ticaret haddindeki degisimlerin cari agik lizerinde 6nemli bir etkisinin olmadigi
tespit edilmis ve HLM etkisinin gegerli olmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Misztal (2010), Poland ekonomisi i¢cin gegici ve siirekli dis ticaret soklarimin cari agik
tizerindeki etkileri ile HLM etkisinin varligimi arastirmigtir. Analiz 1995:1-2009:111 dénem ¢eyrek
veriler kullanilarak VAR modeli ile tahmin edilmistir. Analiz sonucu, gecici dis ticaret haddi
soklarindaki iyilesmenin (bozulmanin) cari agigi iyilestirdigi (kotiilestirdigi) ve HLM etkisinin
mevcut oldugu tespit edilmistir. Siirekli ticaret haddi soklari ile cari agiklar arasinda negatif iliskinin
var oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bayraktutan ve Demirtas (2011) tarafindan yapilan ¢calismada, 19 gelismekte olan iilkenin cari
islemler agiginin belirleyicileri incelenmistir. Analiz 1980-2006 dénem yillik veriler kullanilarak tek
yonlii sabit etkiler ve tesadiifi etkiler panel veri modeli ile tahmin edilmistir. Analiz sonucu, bu
iilkelerde biiylime orani, yatirimlar ve kamu harcamalarindaki artigin cari islemler agigini artirdigi,
dis ticaret hadlerindeki iyilesme, disa agiklik orani, diinya faiz oranlarindaki artisin ise cari iglemler
acigim azaltic1 yonde etkide bulundugu tespit edilmis ve HLM etkisinin gegerli oldugu sonucuna
ulagtimisgtir.

Oktar ve Dalyanci (2012), Tiirkiye ekonomisi i¢in dis ticaret haddi ve cari islemler dengesi
arasindaki iligkiyi arastirmigtir. Analiz 2004:1-2011:11 aylik veriler kullanilarak Johansen
esbiitiinlesme yontemi, Granger nedensellik testi, VEC ve VAR modelleri ile tahmin edilmistir.
Analiz sonucu, dis ticaret haddinden cari islemler dengesine yonelik uzun donemde ayni yonde
koentegrasyon iligkisi tespit edilmis olup, dis ticaret haddinde meydana gelen iyilesmelerin hem cari
islemler dengesini hem de ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkileyecegi ortaya konulmustur.
Tiirkiye i¢cin HLM etkisinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmustir.

Aquino ve Espino (2013) tarafindan yapilan ¢aligmada, Peru’daki dis ticaret haddi ile cari
islemler dengesi arasindaki iliskide HLM etkisinin varligini aragtirtlmistir. Analiz, 1950-2009 donem
yillik veriler kullanilarak VAR modeli ile tahmin edilmistir. Analiz sonucu, beklenmeyen siirekli dig
ticaret haddindeki pozitif (negatif) soklar cari hesap dengesini pozitif (negatif) etkiledigi ve HLM
etkisinin var oldugu tespit edilmistir.

Kiigiikaksoy ve Cif¢i (2014) ¢alismada, Tiirkiye’de ¢alisgma 2003:01 ve 2014:04 donemi HLM
Hipotezin gegerliligi, Johansen koentegrasyon, Granger nedensellik ve VAR yontemleri Kullanilarak
incelenmistir. Elde edilen bulgular soyle siralanmistir: a) Johansen koentegrasyon yontemine gore
degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliski s6z konusudur. b) Granger nedensellik
testi sonuglarina gore dis ticaret dengesi dis ticaret hadlerinin nedenidi. ¢)VAR modeli sonuglarina
gore, dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir soka karsilik dis ticaret dengesi baslangicta
kotiilesirken dokuz donem (ay) sonra iyilesmeler goriilmekte olup, bu durum Tirkiye i¢in HLM
Hipotezinin gegerliligini ispatlamaktadir.

Tekgiil (2017), Tiirkiye’de 1982:1-2015:2 déneminde hem mal ticaret hadleri hem de gelir
ticaret hadlerindeki degismelerin uzun donem ticaret dengesi tizerindeki etkisi ARDL sinir testi ile
arastirilmistir. Elde edilen bulgularda, gelir ticaret hadlerinden dis ticaret dengesine dogru ayni yonde
pozitif bir iligki bulunurken, mal ticaret hadlerinden dis ticaret dengesine dogru negatif yonli bir
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Calisma sonucunda Tiirkiye’de 1982:1-2015:2
déneminde HLM etkisinin oldugu tespit edilmistir.
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Shafiullah vd. (2018), Giiney Asya Bolgesel isbirligi Orgiit (SAARC) iiyelerinden olan
Banglades, Pakistan, Nepal, Sri Lanka ve Hindistan {ilkeleri i¢in 1980-2015 dénemi HLM etkisinin
gecerliligini ARDL ve Granger nedensellik yontemlerini kullanarak arastirmistir. Caligmada elde
edilen bulgular dogrultusunda, Hindistan hari¢ diger iilkelerde HLM etkisinin gecerli oldugu tespit
edilmistir.

Kaplan ve Unal (2019) calismada, Tiirkiye’de 2003:1-2018:12 déneminde dis ticaret haddinin
ticaret dengesi lizerindeki etkisini ARDL yontemi ile arastirilmistir. Yapilan analizler sonucunda,
uzun dénemde dis ticaret haddi ile dis ticaret dengesinin birlikte hareket ettigi tespit edilmistir.

2. Veri Seti ve Yontem

Calismada, 1987-2018 donemi Tiirkiye’de dis ticaret hadleri ile dis ticaret dengesi arasindaki
iligkinin aragtirllmasinda kullanilan degiskenlere ait bilgiler Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: Veri Seti

Kisaltmalar: | Degiskenler
_ _ (fhracat Degeri/ihracat Birim deger endeksi)
DTD Dis ticaret dengesi = —; —— 1 — " :
(Ithalat degeri/Ithalat Birim deger endeksi)
o ] ~ lhracat Birim deger endeksi(2000 = 100)
DTH Mal (Net Degisim) Ticaret Haddi = - — — -
Ithalat Birim deger endeksi(2000 = 100)
Thracat Degeri
GTH Gelir Ticaret Haddi = - — — 5 -
Ithalat Birim Deger Endeksi (2000 = 100)

Not: Degiskenlerin hesaplanmasinda kullanilan ihracat ve ithalata ait veriler (dolar cinsinden ihracat-ithalat
degerleri ve ihracat-ithalat birim deger endeksleri) Diinya bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Net degisim ticaret haddi
harig dis ticaret dengesi ve gelir ticaret haddi yazar tarafindan hesaplanmustir.

Degiskenler logaritmik diizeyde analize tabi tutulmustur. Calismanin amaci, dis ticaret hadleri
ile dig ticaret dengesi arasindaki iligkiyi, degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenlerine ayristirarak
arastirmaktir®. Dis ticaret hadlerini temsilen mal ve gelir ticaret hadleri olmak iizere iki degisken
kullanilmustir.

Calismada, degiskenlerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesinde Ng-Perron birim kok,
degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenleri arasindaki iligkinin arastirilmasinda Granger ve Yoon
(2002) ile Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakli esbiitiinlesme testleri kullanilmisgtir.

2.1. Ng-Perron Birim Kok Testi

Ng-Perron (2001) birim kok testi gozlem sayisi az olan serilerde ADF, DF-GLS ve PP birim
kok testlerine gore daha tutarh ve etkin sonuglar saglamaktadir (Terzi ve Pata, 2016: 53).

Ng-Perron birim kok testinde MZ, ve MZi, MSB ve MPT olmak iizere hesaplanan dort test
istatistigi vardir. Ng-Perron (2001) birim kok testinde hesaplanan MZ, ve MZ; testlerinde Ho hipotezi
degiskenin birim koke sahip oldugu; MSB ve MPT testlerinde ise Ho hipotezi, degiskenin birim koke
sahip olmadig1 seklinde kurulmustur. Degiskenlere ait hesaplanan MZ, ve MZ; test istatistiklerinin
mutlak degerleri, Ng-Perron (2001) tarafindan hesaplanan kritik mutlak degerlerden biiyiik; MSB ve
MPT test istatistiklerinin mutlak degerleri tablo kritik degerlerden kiigiik olmasi durumunda serilerin
birim kdk icermedigi yani duragan oldugu kabul edilir.

5 Degiskenlere ait pozitif ve negatif bilesenlerin nasil elde edildigi yontem kisminda verilmektedir.
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MSB ve MPT testlerinin sifir hipotezleri KPSS testindeki gibi serinin seviyede duragan
oldugu, MZa ve MZt sifir hipotezi PP ve ADF testlerinde de oldugu gibi serinin birim kok igerdigi
varsayimina dayanarak kurulmustur. Bu dort test istatistigi Phillips-Perron (1988) Za, Zt, Bhargava
(1986) R1 ve Elliot, Rotherberg ve Stock (1996)’un test istatistiklerinin gelistirilmis halidir (Terzi
ve Pata, 2016: 53).

2. 2. Granger ve Yoon ile Hatemi-J ve Irandosut Sakli Esbiitiinlesme Testleri

Granger ve Yoon (2002) dogrusal olmayan ayarlama mekanizmasinin uzun dénem dengeyi
herhangi bir bilgi kayb1 olmadan kolayca dogrusal bir diizeye indirgeyebilecegini gostermistir.
Serilerin bilegenleri zaman serisinin hem pozitif hem de negatif degisikliklerini icerir. Granger ve
Yoon (2002) iki serinin bilesenleri birlikte entegre bir sekilde hareket ediyorsa o zaman serilerin
sakli bir esbiitiinlesmeye sahip olma ihtimalinin oldugunu vurgulamaktadir (Akkus ve Durmaz,
2019: 59).

Xt ve Yt gibi rassal yiiriiyiis slirecine sahip seriler arasinda sakli esbiitiinlesme iliskisinin
aragtirtlmasinda dncelikle seriler pozitif ve negatif bilesenlerine ayrigtirillmaktadir.

Xive Yy serileri 1 ve 2 nolu denklemdeki gibidir.

thXt—1+St:X0+Z€i (1)
i=1

Yt:Yt—1+77t:YO+Zni (2)
i=1

1 ve 2 no’lu denklemlerde Xo Ve Yo baslangi¢ degerlerini, &; Ve n; sifir ortamali beyaz giiriiltiilii
hata terimlerini temsil etmektedir.

Xtve Yt gibi serilere ait pozitif ve negatif bilesenler (soklar) Granger ve Yoon (2002: 7)
calismalarinda 3 no’lu denklemdeki gibi tanimlanmaktadir.

& = maks(g;,0), & = min(g;, 0)
ni = maks(n;,0),n; = min(y;, 0) )

1 ve 2 no’lu denklemlerde yer alan hata terimleri & = &+& ve mn;=nf + n; seklinde
tanimlanarak denklemlerde yerine konuldugunda 4 ve 5 no’lu denklemler elde edilir.

t t
Xt:Xt—1+gt:X0+zgi++zgi_ (4)
Yi=Yr1+n:= Yo"'z’h zm (5)

Granger ve Yoon (2002: 7), X, ve Y, sabit oldugunu, Xe =Xo+ X+ X7, XF =Y, &,
Xr=Y1e; Y=Y+ Y+Y, Yt =yt 1171, Y7 = Yt n; varsayimi yapmislardir. Bu
varsayimlar dogrultusunda AX} = &, AX; = &, AV = nif, AY; = ni  seklinde ifade
edilebilir.

4 ve 5 no’lu denklemler yardimiyla elde edilen pozitif ve negatif bilesenlere (soklara), Engle-
Granger esbiitinlesme testi uygulama suretiyle Granger ve Yoon (2002); Johansen esbiitiinlesme
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testi uygulama suretiyle ise Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakli esbiitiinlesme testleri uygulanmis olur
(Sener vd., 2013: 239). Pozitif ve negatif bilesenlere uygulanan esbiitiinlesme testleri sonucunda
degiskenler esbiitiinlesik ise, X: ve Y degiskenleri arasinda sakli esbiitiinlesme iliski oldugu
sonucuna ulagilir.

3. Ampirik Bulgular

Dis ticaret hadleri ile dis ticaret dengesi degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenlerine ait Ng-
Perron birim kok testi sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Pozitif ve Negatif Bilesenlerin Ng-Perron Birim Kok Testi Sonuclari

Seviyesinde 1(0)
Degiskenler

Sabit Sabit ve Trend

MZa MZt MSB MPT MZa MZt MSB MPT
DTD+ 0.87 0.74 0.84 50.02 -7.09 -1.83 0.26 13.04
DTH+ 2.10 1.91 0.91 71.26 -4.84 -1.48 0.30 18.36
GTH+ 0.28 0.18 0.67 30.69 -4.32 -1.29 0.29 19.49
DTD- 1.00 1.18 1.17 93.65 -4.17 -1.26 0.30 19.96
DTH- 1.44 1.45 1.00 76.49 -10.35 -2.26 0.21 8.84
GTH- -1.28 -0.66 0.51 15.26 -5.76 -3.42 0.14 4.03
1.Farkinda I(1)
Degiskenler Sabit Sabit ve Trend

MZa MZt MSB MPT MZa MZt MSB MPT
DTD+ -14.66" -2.70" 0.16" 1.69" 23.91" -3.58" 0.13" 3.86"
DTH+ -13.79™ -2.61" 0.18" 1.80" -14.18™ -2.63™" 0.17"™ 6.58""
GTH+ -9.69™ -2.11™ 0.21™ 2.85" -28.44" -7.69" 0.06" 0.77"
DTD- -14.88" -2.71° 0.18" 1.68" -21.22"" -3.24™ 0.15™ 4.33"
DTH- -14.98" -2.73" 0.18™ 1.64" -14.99" -2.727" 0.18"" 6.12""
GTH- -14.98" -2.73" 0.18" 1.63" -14.94™ -2.73™ 0.18™ 6.09""

Not: Sabit model igin tablo kritik degeri; 1%: MZa (-13,8), MZt (-2,58), MSB (0,174), MPT (1,78), 5%: MZa (-
8,10), MZt (-1,98), MSB (0,233), MPT(3,17), 10%: MZa (-5,70), MZt (-1,62), MSB (0,275), MPT (4,45); sabit+trendli
model igin tablo kritik degeri 1%: MZa (-23,8) MZt (-3,42) MSB (0,143) MPT(4,03), 5%: MZa (-17,30), MZt (-2,91),
MSB (0,168), MPT (5,48), 10%: MZa (-14,20), MZt (-2,62), MSB (0,185), MPT (6,67); *: %1, **:%5, ***:%10
seviyesinde anlamlidir.

Degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenlerinin birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir.

Das ticaret hadleri ile dig ticaret dengesi degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenleri arasindaki
iliskinin arastirllmasinda kullanilan Granger ve Yoon (2002) ile Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakli
esbiitiinlesme testleri sonuglari sirasiyla Tablo 3 ve Tablo 4’te goriilmektedir.

Tablo 3: Granger ve Yoon Sakh Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bagiml Degisken | Bagimsiz Degisken | Sabit terimli | Trendli
T T
oTO oTH oon | 000
S G T
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. . -1.45 -2.12

DTD GTH (0.53) (0.51)
Not: Engle-Yoo Tablo kritik degerleri %1: 4.32, %5: 3.67, %10: 3.28,’dir. * %5,
** 0610 anlamlilik seviyesinde iliskili oldugunu gostermektedir.

Granger ve Yoon testini sonucunda dis ticaret dengesi ile gelir ticaret haddi degiskenlerinin
pozitif bilegenleri arasinda egbiitiinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakl esbiitiinlesme sonuglar1 Tablo yer almaktadir.
Tablo 4: Hatemi-J ve Irandoust Sakh Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Iz (Trace) | Ozdeger (Max- | Bulgu
incelenen | Temel ve alternatif Ozdeser | 1Statistigi Eigen) Istatistigi
iliski Hipotez (Ho ve H; ) 8| (Kritik deger | (Kritik  deger
9%5) 9%5)
Esbiitiinlesme  yoktur 041 20.84" 16.24™
Ho=r=0; H1=r>1 ' 20.26 15.89
DTD* (Ho ==l ( ) ( ) 1 esbiitiinlesme
DTH+ Esbiitiinlesme vardir 014 4.60 4.60 iligkisi vardur.
(Ho=r< 1; Hi= >2) ' (9.16) (9.16)
Esbiitiinlesme  yoktur 0.45 26.06" 18.11"
OTD: (Ho=r=0; Hy=r>1) ' (20.26) (15.89) | esbiitinlesme
DTH- iligkisi vardir.
Esbiitiinlesme vardir 023 7.95 7.95
(Ho=r< 1; Hi=r>2) ' (9.16) (9.16)
Esbiitiinlesme  yoktur 053 27.02" 22.70"
- (Ho=r=0; Hi=r>1) (25.87) (19.38) | esbiitiinlesme
+ iligkisi vardir.
GTH Esbiitiinlesme vardir 0.13 431 431
(Ho=r< 1; Hy=r>2) : (12.51) (12.51)
Esbiitiinlesme  yoktur 051 27.21" 21.99"
DTD- (Ho:r:O; Hi=1>1) ' (20.26) (15.89) 1 esbiitiinlesme
GTH- iligkisi vardir.
Esbiitiinlesme vardir 0.15 5.21 5.21
(Ho=r< 1; Hi=r>2) ’ (9.16) (9.16)

Not: Uygun gecikme uzunlugu Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterlerine gére elde edilmis, kurulan VAR
modelleri istikrar kosullarini saglamistir. Uygun model tlirline Pantula prensibiyle karar verilmistir. * :%1, **: %5
anlamlilik seviyesinde iliskili oldugunu gostermektedir.

Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakli esbiitiinlesme testi sonucuna gore dis ticaret dengesi ile
mal ve gelir dis ticaret hadleri degiskenlerinin pozitif ve negatif bilesenleri arasinda uzun donemli
iligkinin oldugu tespit edilmistir. D1s ticaret haddi degiskeni temsil eden net degisim ve gelir ticaret
hadleri ile dis ticaret dengesi arasinda sakli esbiitiinlesme iligkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sener vd. (2013: 244) ¢alismalarinda ifade edildigi gibi; Granger ve Yoon(2002) ile Hatemi-J
ve Irandoust (2012) sakli esbiitiinlesme testi sonuglarinin farkli olmasimin sebebi, Johansen
esbiitiinlesme testinde esbiitiinlesme vektorlerin tahmini En Cok Benzerlik yontemine dayanmakta
ve kisa donemli ekonomik degigmelerin esanli yapilmasi nedeniyle tahminin etkinligi artmaktadir.
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Bu nedenle, Johansen esbiitiinlesme testine dayanan Hatemi-J ve Irandoust (2012) esbiitiinlesme testi
sonuclarina glivenmek daha dogru kararlar alinmasini saglayacaktir (Sener vd., 2013: 244).

Granger ve Yoon (2002) ile Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakl1 esbiitiinlesme testlerinden elde
edilen bulgular, dis ticaret dengesi ile dis ticaret haddi arasinda sakli esbiitiinlesme iligkisinin
oldugunu gostermektedir.

Sonug¢

Calismada, Tirkiye’de 1987-2018 donemi arasinda Harberger-Laursen-Metzler (HLM)
hipotezinin gegerliligi Granger ve Yoon (2002) ile Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakl esbiitiinlesme
testleri yardimryla arastirilmstir.

Granger ve Yoon testini sonucunda dis ticaret dengesi ile gelir ticaret haddi degiskenlerinin
pozitif bilesenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu sonucuna ulagilmigtir. Hatemi-J ve
Irandoust (2012) sakl1 esbiitiinlesme testi sonucuna gore dis ticaret dengesi ile mal ve gelir dis ticaret
hadleri degiskenlerinin pozitif ve negatif bilesenleri arasinda uzun dénemli iliskinin oldugu tespit
edilmistir. Diger bir ifadeyle, dis ticaret dengesi ile dis ticaret haddi arasinda sakli esbiitiinlesme
iligkisinin oldugu sonucuna ulagilmstir.

Sonug olarak, analizlerden elde edilen bulgular Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret hadlerinde
yasanan olumlu gelismelerin dig ticaret dengesini iyilestirecegini; olumsuz gelismelerin ise
kotiilestirecegini  gostermektedir. Tirkiye ekonomisinde ihracat ve ithal fiyatlarinda yasanan
degisimlerin dis ticaret haddinde meydana getirdigi olumsuz etkiler, ithal girdilerine dayali ihracat
yapimizdan dolay1 dis ticaret dengesini bozmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde {iretim ve sanayimizdeki
disa bagimliliktan ithalat ihracata gore daha yiiksek olmakta; dolayisiyla dis ticaret hadleri
kotiilesmeye devam ederek, dis ticaret agigimiz giderek artmasina neden olmaktadir. Bu durum
Tiirkiye ekonomisi icin HLM hipotezinin gegerligini desteklemektedir. Uygulanacak olan dis ticaret
politikalarinda ithalat bagimliligini sinirlandiracak, iiretim ve sanayimizde disa bagimlilig1 azaltacak
politikalar 6nem kazanmalidir.
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