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Oz

Biiyime performanslari, ¢ok az tilkenin kisi bagina gelir acisindan orta gelir grubundan yiiksek gelir
grubuna erisebildigini ortaya koymaktadir. Gelir gruplar1 arasindaki gegisin kat1 olmasi, Orta-Gelir Tuzag:
(OGT) baglamindaki tartigmalarin 6nem kazanmasina yol agmustir. Bu ¢alismanin amac1 makro ekonomik
ozellikleri benzerlik gosteren Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve Tiirkiyeden olusan Kirilgan
Besli igin OGT nin varligin test etmek ve OGT'den uzaklasilmast i¢in politika onerileri sunmaktir. Bu amaca
paralel olarak ¢alismada 1960-2015 donemi igin gelir yakinsamas testi ve 1960-2012 donemi igin Kirilgan Besli
i¢in iktisadi bitytimenin belirleyicilerini agiklamak i¢in uygulanan panel veri analizinden olugan iki farkl: test
prosediirii uygulanmigtir. Gelir yakinsama testi sadece Brezilyanin orta-gelir tuzaginda oldugunu; panel veri
sonuglar1 ise Kirillgan Begli igin GSYIH, ile tigiinciil okullagma oranu, reel efektif déviz kuru, briit sermaye
yatirimlari, katma degerli sanayi tiretimi, dis ticaret haddi ve katma degerli tarimsal tiretim arasinda ayni yonlii
ve istatistiki agidan anlamli bir iliski oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla s6z konusu bagimsiz degiskenleri
destekleyici politikalar, OGTden uzaklagmak i¢in 6nemlidir.
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Abstract

The growth performances of countries demonstrate that very few countries reach the higher income group
from middle income, in terms of per capita income. The rigidity of the transition between income groups has
led to the debate of the middle-income trap (MIT) concept gaining importance. The main goal of current study
is to analyze the existence of MIT for the Fragile Five countries (Brazil, India, Indonesia, South Africa, Turkey)
and provide some policy recommendations for moving away from MIT. In the current study, two different
test procedures, consisting of the income convergence test procedure, and the panel data analysis applied to
determine the factors affecting the economic growth of the countries examined, were applied. The income
convergence test reveals the only country in MIT is Brazil. On the other hand the results demonstrate a positive
and statistically significant relationship between the GDP,. and tertiary school enrollment, real effective
exchange rate, gross capital investments, industry value added, agriculture value added and terms of trade and
for the Fragile Five. Therefore, policies that support these variables are important to move away from MIT.

Keywords: Middle-Income Trap, Fragile Five, Panel Data Analysis, Income Convergence, Turkey

1. Giris

Ulkelerin son elli yillik bityiime performanslarina bakildiginda az sayida iilkenin kisi basina gelir
bakimindan orta gelirliler grubundan yiiksek gelir grubuna erisebildigi gortilmektedir. Gelir gruplar:
arasindaki gecisin kati bir yapiya sahip oldugunu gosteren bu durum, son yillarda orta-gelir tuzag:
(OGT) kavraminin dikkatleri daha fazla gekmesine neden olmustur. Uzerinde yaygin bir uzlagi ol-
mamasina ragmen OGT, bir ekonominin kisi bagina diisen milli gelir agisindan diistik gelirden orta
gelirli tilkeler seviyesine gegmesinden sonra bir takim iktisadi, toplumsal ve kurumsal nedenlerden
dolay1 yiiksek gelirli iilkeler seviyesine erisememesi biciminde tanimlanabilir. Bagka bir deyisle OGT,
tilkelerin orta gelir seviyesinde takili kalarak yiiksek gelirli tilkeler grubuna dahil olamamasidir. Bu
baglamda OGT’nin teorik temellerini Neoklasik biiytime kuraminin ortaya koydugu bakis agisiyla
yorumlamak mimkiindiir. Neoklasik teori, tilkelerin bityiime patikasina girmeleri ile birlikte yakin-
sama hipotezinin devreye girecegini ve uzun donemde gelismis iilkelerle aralarindaki iktisadi farkin
ortadan kalkacagini ileri siirmektedir. Ancak bu iyimser goriis sadece birkag istisna i¢in gegerli ol-
mus, ¢ogu gelismekte olan tilkenin gelismis iilkeler ile aralarindaki gelir farkliliklar: ortadan kalk-
mamustir. Bu durum az gelismis ya da gelismekte olan iilkelerin gelismis ekonomiler ligine dahil ola-
mamalar1 sebebiyle Neoklasik 6ngériiniin ciddi bir bi¢imde sorgulanmasina ve OGT literatiiriiniin

olugmasina neden olmustur.

Bu ¢alismanin iki amaci bulunmaktadir. Bunlardan birincisi Morgan Stanley’nin 2013 yilinda ya-
yinladig1 raporda kirilgan besli ifadesiyle tanimlanan Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan
ve Tiirkiye'nin OGT'de olup olmadigini tespit etmektir. Caligmanin bir diger amaci ise kirilgan bes-
linin OGT’ye diisiip ditsmedigine bakilmaksizin tuzaktan uzaklasarak ytiksek gelirli tilkeler seviye-
sine erismek icin ihtiya¢ duyacaklari politika setlerini belirlemektir. Ilgili literatiir incelendiginde ¢a-
ligmalar genel olarak ya bir tilkenin/iilke grubunun OGT'de olup olmadiginin tespiti ile, ya da iilke/

tilke grubu ile alakali regresyon analizine dayanmaktadir. Bu ¢alismada ilgili analizler arasinda bir
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secim yapilmamus ve her iki analizin birden uygulanmas: tercih edilmistir. Bu baglamda, ¢caligma kul-
lanilan yontem ve ele alinan tilke grubunun 6zgiinliik gosterdigi ve bu agindan literatiire katki sag-

lanacag: digiiniilmektedir.

Calismada 6ncelikle OGT, teorik ve kavramsal ¢ercevede incelenecek ve ardindan ulusal ve ulus-
lararasi literatiirde konu ile ilgili yapilmis caligmalarin genis 6zetine yer verilecektir. Sonrasinda Ro-
bertson ve Ye'nin (2013) gelistirdigi yakinsama yonteminden faydalanilarak kirilgan besli iilkelerinin
tuzakta olup olmadig1 test edilecektir. Son olarak literatiirde yogun olarak kullanilan bir takim segil-
mis gostergeler baglaminda kirilgan besli icin OGTden uzaklagarak yiiksek gelirli iilkeler seviyesine
erisme adina uygulanmas: gereken politika setlerinin regresyon analizi baglaminda tespiti yapilacak

ve politika Onerileri sunulacaktir.

2. Literatiir

Neoklasik teoriye gore {ilkeler bir kez ekonomik biiyiime gosterdikten sonra devreye girecek ya-
kinsama hipotezi geregince uzun dénemde birbirlerine yakinsayacak ve tilkeler arasindaki gelir fark-
liliklar1 ortadan kalkacaktir. Ancak zikredilen bu Neoklasik 6ngorii birkag istisna diginda gercek-
lesmemistir. Neoklasik teorinin gercekte karsilik bulmayan bu hipotezi, “biiytimede duraganlasma’,
“biiytimede yavaslama” gibi kavramlarla da ifade edilen OGT kavraminin ortaya ¢ikmasina yol ag-

mugtir.

OGT?i ele alan ¢aligmalar incelendiginde, betimleyici analizlere ve ekonometrik analizlere da-
yali ¢aligmalara rastlanmaktadir. OGT nin yeni bir kavram olmasi, baglangigta betimleyici ¢alisma-
larin olugmasinda etkili olmustur. OGT literatiirtine ait betimleyici ve ekonometriye dayali ¢alisma-

lara dayali literatiiriin 6ne ¢ikan ornekleri su sekildedir.

OGT ilk defa net bir bicimde “An East Asian Renaissance Ideas for Economic Growth” adli ¢a-
lismada Indermit Gill ve Homi Kharas tarafindan ifade edilmistir. Gill ve Kharas (2007) Dogu Asya
tilkelerinin {iriin gesitliliginde yavaslama, yatirimlarda azalma ve egitim sisteminin modernize edi-
lememesi gibi sebeplerle tuzaga diisebilecegini ifade etmistir. Kharas ve Kohli (2011) ise OGT"yi fa-
kirlik tuzagindan kurtulmus bir iilkenin durgunluga yakalanarak gelismis tilkeler seviyesine erise-
memesi olarak tanimlamaktadir. Bu durum orta gelirli iilkelerin uhdesinde barindirdigi maliyetli
emek faktorii ve diisiik teknolojik altyapist nedeniyle hem diigiik hem de yiiksek gelirli iilkelerle re-

kabet edememesine neden olmaktadir.

Van Tho (2013) iktisadi kalkinma siirecini farkli agamalara ayirmis ve bu surette OGT’yi tanim-
lamustir. Buna gore bir tilke kisi bagina yillik 5008’11k bir gelire sahip ve yilda ortalama %7 oraninda
biiyiirse her 10 senede bir kisi basina diigen geliri 2 katina ¢ikacaktir. Béylelikle 40 yil sonunda kisi
basina diisen gelir 8000% seviyesine eriserek iist orta gelir seviyesine ¢ikacaktir. Bunun yaninda {ist
orta gelir seviyesine erismis bir tilke ayn1 performans: gosterdigi takdirde 15 yilin sonunda yiiksek

gelir seviyesine erismektedir. Ohno (2009), Van Thodaki gibi iktisadi gelisim siirecini dort evreye
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ayrrmustir. OGT nin ikinci evreden tiglincii evreye geciste gerekli beseri sermaye birikiminin sagla-
namamasi nedeniyle ortaya ¢ikabilecegini ifade etmis; yani OGT’yi tamamen beseri sermaye kom-
pozisyonunun olusturulamamasina baglamistir. Bu iki evre arasindaki gecisi basaramayan ekono-
miler goriinmez bir “cam tavan’a garpmaktadir. Diinya Bankas1 (2016) Atlas Metodunu araciligiyla
OGT’yi tamimlamigtir. Bu tanima gére 2016 yilinda GSYIH, si 1.045$ ve daha az olan iilkeler diigiik
gelirli kategorisindedirler. 1.045$ ve 12.736$ arasinda GSYIH,, orta gelir seviyesine tekabiil ediyor-
ken, 12.736$ ve iistiinde bir GSYIH,, ise yiiksek gelirli olarak kabul edilmektedir. Orta gelirli iilkeler
ise alt-orta ve tist-orta gelirli ekonomiler seklinde iki farkl kategoriyi olusturmaktadir. Bu kategori-
lerden alt-orta gelirli iilkeler 1.046$ ile 4.125$ arasinda GSYIH,,'ye sahip olan iilkelerdir. 4.126$ ile
12.735$ bandinda GSYIH,, ise iist-orta gelirli iilkeleri tanimlamaktadur.

Eichengreen, Park & Shin (2012), ytiksek biiytime hizina sahip ekonomilerin bitytime hizlarinin
ne zaman yavaslayacagi, biiytime hizlarinin yavaslama zamanlarini etkileyen {ilkelere has karakte-
ristik 6zelliklerin neler oldugu ve 6zel kosullarinin olup olmadig: sorularindan hareketle 41 tilkenin
ekonomik biilyiime performansini yillik veriler kullanarak 1957-2007 yillar1 arasini 7’ser yillik orta-
lamalarla test etmiglerdir. Caliymada ekonomik biiytime hizindaki herhangi bir diististin biiytimede
yavaslama olarak tanimlanmasi, yani OGT'den bahsedilebilmesi i¢cin ayni anda gerceklesmesi gere-
ken ti¢ kosul belirlenmistir. Bu kosullar, 7 yillik ortalama biiytime hizinin en az %3,5 veya yukari-
sinda olmasi, 7 yillik ortalama bilyiime hizinin bir 6nceki yedi yilin ortalamasindan en az %2 veya
daha fazla olmasi ve iilkenin kisi basina diisen milli gelirinin 10000$'dan biiyiik olmasidir. Bityiimede
yavaslamanin belirleyicileri olarak demografi, GSYIH harcamalarinin yapisi, beseri sermaye yapis,
dissal faktorler, politik rejim, makroekonomik ortam gibi ekonomik, sosyal ve kurumsal boyutlar ele
alinmustir. Elde edilen sonuglar OGT riskinin kisi bagina diigen milli gelirin 10000$-11000$ seviye-
sine ¢iktig1 anda olusabilecegi, bityimede yavaslamanin daha ¢ok toplam faktor verimliligindeki dii-
stisten kaynaklandig1 !, finansal aciklik, dis ticaret hadleri ve rejim degisikliklerinin biiyiimedeki ya-
vaglama tizerinde anlamli birer degisken olmadig1 ancak yash niifus bagimliliginin yiiksek oranda
olmasinin bitytimedeki yavaslamanin anlamh bir parametresi oldugu, dis ticaret acikliginin goérece
daha yiiksek oldugu ekonomilerde yavaslama goriilme ihtimalinin daha diistik oldugu seklinde 6zet-
lenebilir (Eichengreen, Park & Shin, 2012). 2013 yilinda yazarlar tarafindan yenilenen ¢alismada in-
celenen iilke sayis1 45% ¢ikarilmis ve incelenen dénem artirilarak 1957-2010 dénemi ele alinmistir.
Bu yeni durumda OGT riskinin 10000-11000$ ve 15000-16000$ seklinde iki gelir seviyesinde gorii-
lebilecegi ifade edilmistir (Eichengreen, Park & Shin, 2013).

Kharas ve Kohli (2011), bazi tilkelerin tuzaga diisme nedenlerini ve tuzaktan kaginmak i¢in hangi
politikalarin stratejik 6neme sahip oldugunu belirlemeye ¢alismiglardir. Calismada OGT nin sebebi
dugstik gelirli, duistik ticret seviyesine sahip ekonomiler ile egitimli ve gelismis teknolojileri kullana-
bilen begeri sermayeye sahip gelismis ekonomiler arasinda sikisip kalmak, bagka bir ifade ile her iki

iilke grubu ile de rekabet edememektir. OGT’ye yakalanan tilkelerin bu durumdan kurtulabilmeleri

1  Calisma sonuglarma goére toplam faktér verimliligindeki dists buytimedeki yavaslamanin %85’ini

aciklamaktadir.
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i¢in daha 6nceki asamada kullandiklar: kalkinma stratejilerinden vazgegip daha farkli bir kalkinma

stratejisi uygulamalar1 gerekmektedir.

Woo (2012), kisi bagina diisen geliri ABD'nin kisi bagina diisen gelirinin %20’sinden diisiik olan
ekonomiler distik gelirli, %20-55 arast ekonomiler orta gelirli ve %55den yiiksek gelire sahip eko-
nomiler ise yiiksek gelirli tilkeler seklinde tanimlamstir. Bu siniflandirmaya gore Cin 2007-2008 d6-
neminde orta gelirli iilke konumuna ytikselmistir. Cin'in yiiksek gelir seviyesine ulasabilmesi igin is-
giicil piyasasimnin serbestlesmesi, finansal sektoriin genislemesi, yarg: bagimsizligi, basin 6zgtirligii

gibi kurumsal diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.

Felipe, Abdon & Kumar (2012), 124 tilkenin yillik verilerini kullanarak 1950-2010 dénemini kap-
sayan ¢aligmalarinda bir OGT tanimu gelistirmis ve tilkeleri kisi basina diisen gelir tizerinden sinif-
landirmiglardir. Buna gore kisi basina milli geliri 2.000$'dan diistik olan tilkeler diisiik gelirli, 2.000$-
7.250$ arasinda olan tlkeler alt-orta gelirli; 7.250$-11.750$ arasinda gelire sahip {ilkeler tist-orta
gelirli ve son olarak 11.750$'in iizerinde kisi bagina diisen milli gelire sahip iilkeler YGU’ler ola-
rak belirlenmistir. Bu gelir siniflandirmasina gore 2010 yilinda 40 tilke diisiik gelirli, 38 {ilke alt orta
gelirli, 14 tilke st orta gelirli ve 32 iilke ise yiiksek gelirlidir. Calismada alt orta gelirli bir tilkenin
iist OGT'den kaginabilmesi i¢in yillik bazda minimum %4,7 oraninda, iist orta gelirli bir tilkenin
OGTden kaginabilmesi i¢in ise yillik minimum %3,5 oraninda biiylimesi gerektigi ileri stirtilmiis-
tiir. Ayrica alt orta gelir seviyesinin baslangicinda bulunan bir iilke en fazla 28 yilda, iist orta ge-
lir seviyesinin baslangicinda bulunan bir iilke ise en fazla 14 yilda yiiksek gelir seviyesine erismeli-
dir. Aksi takdirde s6z konusu {ilke OGT’ye yakalanacaktir. Yapilan tanimlamaya goére 2010 yilinda
52 OGU'niin 35’1 OGT’ye yakalanmistir. Calismada OGT’ye yakalanmanin sebepleri olarak ekono-
mik yapinin yeterli ve hizli bir sekilde doniistiiriilememesi, ihra¢ mallarinda gesitliligin saglanama-

masi gibi nedenler sayilmigtir.

Yeldan vd. (2012) tarafindan Tiirkiye i¢in hazirlanan raporda, Tiirkiyenin OGT probleminin kisi
basina diisen gelirin sadece nicelik olarak belirli bir esige erismesi ile alakali olmadig ifade edilmis-
tir. Analiz sonucunda Tiirkiye OGT riski tasimayan % tastyan 3 ve OGT'de olan  sehirler seklinde ay-
ristirilmustir. Yeldan vd. (2013) tarafindan hazirlanan raporun ikinci cildinde ise Tiirkiye i¢in bir-

takim OGT'den ¢ikis stratejileri ortaya konulmustur. Buna gére OGTde olan ve olmayan bolgeler

2 Istanbul, Sakarya, Kocaeli, Bolu, Diizce, Yalova, Bursa, Eskisehir, Bilecik, Tekirdag, Edirne, Kirklareli, Ankara
ve [zmir

3 Antalya, Isparta, Burdur, Balikesir, Canakkale, Zonguldak, Karabiik, Bartin, Aydin, Denizli, Mugla, Manisa,
Afyon, Kiitahya, Usak, Adana, Mersin, Trabzon, Ordu, Rize, Giresun, Artvin, Giimiishane, Konya, Karaman,
Samsun, Tokat, Corum, Amasya, Kirikkale, Aksaray, Nigde, Nevsehir, Kirsehir, Kayseri, Sivas, Yozgat,
Kastamonu, Cankiri ve Sinop

4  Hatay, Kahramanmarag, Osmaniye, Erzurum, Erzincan, Bayburt, Malatya, Elaz1g, Bing6l, Tunceli, Gaziantep,
Adiyaman, Kilis, Mardin, Batman, $irnak, Siirt, Agri, Kars, Igdir, Ardahan, $anlurfa, Diyarbakir, Van, Mus,
Bitlis ve Hakkari
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ayrilarak gelir farklarina gore ayri ayri yapisal bir makroekonomik model olugturulmustur. Ardin-

dan bolgelerin durumuna gore farkls stratejiler 6nerilmistir.

Paus (2012), orta gelirli tilkelerin geleneksel mal tiretiminden bilgi yogun tiretime gegis siirecinde
yasadig1 zorluklar1 ¢aligmasinin merkezine koymustur. Bu durum orta gelirli tilkelerin OGT baki-
mindan kirilganlhigini artirmaktadir. Caliymada makro-ekonomik ¢evre, mikro-ekonomik davranis
kaliplar1 ve mezo-ekonomik kosullar biitiinciil bir bigimde ele alinmis ve OGTden ¢ikis icin bu ti¢

katmanin uyumlu bir gekilde igledigi bir yol izlenmesi tavsiye edilmistir.

Jimenez, Nguyen & Patrinos (2012), Malezya ve Tayland’in OGT'den kurtulmasi igin beseri ser-
maye yatirimlarinin 6nemini ortaya koyan bir ¢alisma yapmuslardir. Caligmada etkin bir egitim sis-
teminin caliganlarin emek piyasasinin talep ettigi yetenekleri kazanmalarinda 6nemli oldugu iddia
edilmektedir.

Aiyar vd. (2013), OGT'nin belirleyicilerini kullanarak 5er yillik frekanslarla 11 periyot olmak
tizere 1955-2009 yillarini kapsayan dénemde gesitli gelir seviyesinde olan 138 iilkeyi incelemistir.
Calismada OGT, ekonomik bitytime patikasindan biiyiik, ani ve siirekli uzaklasmalarin yasandigy,
biiylimede goriilen yavaslamalarin 6zel bir durumu olarak tanimlanmistir. Calismanin sonug kis-
minda diger Asya iilkelerine nazaran Malezya, Filipinler ve Cin'in kurumsal yapilarinin bozuklu-
gundan kaynaklanan bilytime yavaslamasi riski ile kars1 karsiya olduklary; Vietnam, Hindistan ve
Endonezya i¢in ise ulasim ve iletisim altyapilarinin eksikliginden kaynakli bitytime yavaslamalari-
nin yagandig1 saptanmigstir. Ticaret yapis1 incelendiginde Tayland ve Filipinler'in aksine Hindistan'mn
bolgesel entegrasyonda énemli bir yol kat ettigi gézlenmistir. Ulkelerde goriilen sermaye girislerin-
deki ani diistisler ve ani sermaye gikislari ile zayif ihracat yapis1 OGT’ye yakalanma agisindan 6nemli

faktorler olarak gosterilmistir.

Robertson ve Ye (2013), OGT’yi refah seviyesi yiiksek, diinya teknolojik sinirinda ve dengeli bir
patikada biiyliyen referans bir tilkenin ekonomik bitytime hizina yakinsama ya da iraksama seklinde
aciklamigtir. Calismada referans tilke olarak son 125 yilda ortalama yillik %1,8’lik bir biiytime per-
formansi gosteren ABD segilmistir. 2007’nin baz yili olarak segildigi ¢alismada ABD GSYIH’sinin
%8-36's1 kadar kisi basina diigen milli gelire sahip olan iilkeler OGU’ler olarak belirlenmistir. Buna
gore 189 iilkenin 46’st OGUdiir. 46 OGU'den 23 tanesi ise OGT’ye yakalanmaya aday iilkelerdir.
2016 yilinda yazarlar tarafindan yenilenen bu ¢alismanin sonuglarina gére OGU’lerin sayisinda bir
degisiklik olmazken OGT ye yakalanma riski olan iilke say1s1 biiyiik 6l¢tide azalarak 7’ye diismiistiir
(Ye & Robertson, 2016).

Egawa’nin (2013), Cin, Tayland, Malezya gibi {ist orta gelir grubunda olan Asya tilkeleri 6zelinde
yaptig1 calismada gelir dagiliminda goriilen esitsizligin iktisadi bitytime performansinin azalmasinda
ve OGT’ye yakalanma baglaminda 6nemli bir faktor oldugu tespit edilmistir. Gelirin adil dagilimini

tesis edecek 6nlemleri, tuzaktan ¢ikabilmek i¢in gerekli politikalar olarak énermistir.
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Giirsel ve Soybilgern’in (2013) Tiirkiye'nin 2008 krizi sonrasinda biiytime hizinda goriilen yavas-
lamanin Tiirkiyenin OGT ile yiizlesmesine neden olup olmayacagini analiz ettigi calismada sermaye
birikimi, istihdam artis1 ve verimlilik artis1 biiytimenin kaynaklar1 olarak belirlenmistir. 2008 krizi
oncesi donemdeki (2002-2008) hizli ekonomik biiytimenin yiiksek yatirimlar, tarim disi istihdamda
yasanan artislar, verimlilikte yasanan kismi artis ve TUnin deger kazanmasindan kaynaklandigi savu-
nulmus; yakalanan hizl bitytime siirecinin, cari agigin fazla olmasi ve bol likidite ortamindan dolay:
TLnin deger artisini devam ettiremeyecegi ve emek verimliligindeki artisin neredeyse sifira diismesi
ile stirdiiriilebilir olmayacagi belirtilmistir. Bu durumun ise Turkiyenin OGT’ye diisme olasiligini ar-

tirdig1 saptanmustir.

Islam’in (2013) Cin’in st orta gelir seviyesine ulagmasiyla birlikte yiiksek gelir grubuna mi gege-
cegi, yoksa OGT’ye mi yakalanacag1 sorusuna cevap aradigi ¢alismada Cin'in gelir dagiliminda ada-
leti ihmal etmesi ile birlikte ekonomik dengesizlik, asir1 ve gereksiz yatirim, stirdiiriilemez bitytime,
kendi vatandaslari ile yabanci yerlesik kisiler arasinda ayrimcilik, sosyal memnuniyetsizlik, gevrenin
bozulmasi gibi birbiriyle baglantili birtakim problemlerin meydana geldigi iddia edilmistir. Bu prob-
lemlerin asgari seviyeye disiiriilmesi i¢in Cin'in gelir dagilimi adaletini yeniden tesis etmesi gerek-
tigi ileri stirtilmiigtiir.

1961-2010 donemini kapsayan ¢alismasinda Wu (2014), 109 {ilke i¢in toplam fakt6r verimliligi-
nin iktisadi biiylimeye olan etkisini incelemistir. Toplam faktor verimliliginin teknik etkinlik ve tek-
nolojik ilerlemeden olustugu kabul edilmistir. Caligmada tilkeler bazinda 1961 yilindaki kisi bagina
diisen gelirlerden hareketle diisiik, orta ve yiiksek gelirli iilkeler olmak tizere {i¢ farkl tilke grubu
olusturulmustur. 1000$’1n altinda kisi basina diisen gelire sahip tilkeler diisiik gelirli, 1000$-10000$
arasinda kalan iilkeler orta gelirli ve son olarak 10000$ ve tizeri kisi bagina diisen gelire sahip tilke-
ler ise YGU olarak gruplandirilmiglardir. Analizin baslangicina tekabiil eden 1961 yilinda orta gelirli
iilke grubunda 61 iilke bulunmaktadir. 2010 yilina gelindiginde ise 24 tilkenin yiiksek gelir grubuna
gectigi, 37 tilkenin ise hala orta gelir seviyesinde kaldig1 tespit edilmistir. Calisma, toplam faktor ve-
rimliliginin ekonomik biiytimeye katk: sagladigi varsayimindan hareketle temellendirmistir. Buna
gore toplam faktdr verimliliginin toplam ¢ikt1 tizerindeki etkisi incelendiginde 1961-1990 yillar1 ara-
sinda tuzaga yakalanmus iilkelerde bu oran %-1,65, tuzaktan kurtulan iilkelerde %7,33 ve ytiksek ge-
lirli tlkelerde ise %34,83’tiir. 1971-2000 ve 1981-2010 donemleri arasinda bu oranlar ise sirasiyla
%12,91, %14,70, %52,41 ve %48,70, %41,43 ve %14,82dir. Cin 1986 yilinda 1000$’lik bir kisi bagina
diisen gelire sahip olmus ve orta gelirli tilkeler grubuna yiikselmistir. Cinde 1991-2010 dénemi i¢in
toplam faktor verimliliginin bliyimeye katkis1 %44,85 olarak gergeklesmistir. Yiiksek faktor verimli-
ligine sahip olan Cin’'in stirdiiriilebilir biiytime siirecinin aksamadan devam etmesi i¢in bolgesel den-

gesizlikleri ortadan kaldirmas ve toplam faktor verimliligine 6nem vermesi gerekmektedir.

Yilmaz (2014), OGT literatiiriinii inceleyerek Tiirkiye'yi tuzaga yakalanmis ve yakalanmamus di-
ger llkelerle karsilagtirmistir. Caligmanin sonucunda iyi organize olmus nitelikli bir egitim sistemi-

nin OGTden kaginma noktasinda 6nemli bir parametre oldugu saptanmustir. Tiirkiye ve tuzaktan
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kurtulabilmis tilkelerin beseri sermaye yapilar1 karsilastirildiginda egitim sisteminin Tiirkiye i¢in tu-

zaktan kurtulmak adina kritik bir 6neme sahip oldugu ifade edilmistir.

1971-2012 arasinda yillik veriler ile Tirkiyenin OGT riski tasiyip tasimadigini test eden bir ¢a-
lisma, Bozkurt vd. (2014) tarafindan yapilmistir. Calismada yiiksek egitimde okullagma orani ve yur-
tici tasarruf oraninin kisi bagina diisen gelir tizerinde pozitif ve anlaml bir etkiye sahip oldugu ve

Tirkiye'nin yiiksek gelirli tilkelere yakinsadigi sonucuna ulagilmistir.

Vivarelli (2014), ilgili literatiirden yola g¢ikarak OGT nin nedenlerini saptamus ve tuzaktan kurtul-
mak i¢in birtakim enstriimanlar 6nermistir. Vivarelli'ye gére OGT genel olarak toplam faktor verim-
liligindeki diisiis, sermaye yatirimlarinin azalan marjinal verimliligi ve daha da 6nemlisi ekonomik
yapida gerekli doniisiimiin gerceklestirilememesinden kaynaklanmaktadir. Bu yiizden OGT tehli-
kesiyle kars1 karsiya olan bir ekonominin tuzaktan kurtulmak i¢in yetenek gelistirme, yapisal donii-

stim, inovasyon ve girisimciligi artiric1 adimlari politikalarinin merkezine koymasi gerekmektedir.

Chen ve Dai (2014), teknoloji eksikligi, ticretlerdeki yiikselis, yapisal doniisiim gibi sebeplerden
farkli olarak OGT’yi politik iktisat baglaminda yorumlamislardir. Caligmada sosyal refah ve politik
uygulamalar arasinda bir ¢ikar ¢atigmasinin bulundugu, bir ekonominin 6nemli bir biiyime per-
formansi yakaladiktan sonra karar alma mekanizmasini olusturan grubun c¢arpik politikalar tirete-
rek ekonomideki ranta sahip olmak i¢in daha istekli davrandiklar: ifade edilmistir. Ranta daha fazla
sahip olmak adina tiretilen bu politikalarin ise sosyal refahin azalmasina ve ekonomik kalkinmanin
sekteye ugramasina neden oldugu belirtilmistir. Bu durum ise o tilkenin OGT’ye yakalanmasina ne-

den olmaktadir.

Bozkurt, Seving ve Cakmak, (2016), OGT nin, orta gelirli bir grup tilke kapsaminda analizini
yapmustir. 28 iilke i¢cin 1982-2012 yillarini kapsayan ve panel veri analizi yonteminin kullanildig ¢a-
ligmanin bulgularina gore Arjantin, Botsvana, Cin, Dominik Cumhuriyeti, Ekvator, Grenada, Kosta
Rika, Malezya, Mauritius, Meksika, Panama, Saint Lucia, Saint Vincent-Grenadinler, Tiirkiye ve Ve-
neziellanin yiiksek gelirli iilkelere yakinsadiklari, yani OGT’ye yakalanma risklerinin diisiik oldugu
gozlenmistir. Buna karsin Belize, Brezilya, Cezayir, Gabon, Gliney Afrika, Iran, Jamaika, Kolombiya,
Macaristan, Peru, Tayland, Tunus ve Urdiinde ise kisi basina diigen milli gelirin yiiksek gelirli tilke-
lere iraksadig1 yani OGTye yakalanma riskinin arttig1 gozlemlenmistir.

Han ve Wei (2017) parametrik olmayan bir siniflandirma teknigi kullanarak hizl ve yavas biiyii-
yen tilkeler arasindaki farkliliklar: tespit etmeyi amaglamislardir. Buna gore yiiksek isgiicii niifusu,
cinsiyet dengesizligi, makroekonomik istikrar ve finansal gelisme gibi parametreleri orta-gelirli ilke-
lerin ayirt edici 6zellikleri olarak tanimlamistir. Dolayisiyla bu parametrelerdeki performans, diistik

ve orta-gelirli iilkeler i¢in sinif atlama, gerileme ya da tuzaga yakalanma adina belirleyicidir.

Cherif ve Hasanov (2017), yiiksek biiyiime performansi gosteren birka¢ Avrupa ve Asya eko-
nomisi ile gorece giiclii bir bityime ve egitim sisteminde kat ettigi asamaya ragmen orta-gelir sevi-

yesinden kurtulamayan Malezyay1 1960-2014 periyodu i¢in karsilastirmistir. Elde edilen bulgular
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Malezya ile diger tilkeleri ayiran temel faktoriin yerli firmalar tarafindan teknoloji yaratmasi ve kal-

kinmanin ilk evrelerinde teknolojik sinira ulasma oldugunu gostermektedir.

Tiftikgigil, Giiris ve Yasgiil (2018) E7 tilkelerinin OGT'de olup olmadigini 1969-2015 periyodu
yillik verilerini kullanarak arastirmislardir. Analiz sonuglar1 E7 iilkelerinin OGT'de olmadigini gos-

termektedir.

Disiik ya da orta gelirli tilkelerin yiiksek gelirli tilkeler sinifina atlama olasiligini artiran etmen-
leri tespit etmeye ¢alistiklar1 ¢alismada Park ve Mercado (2020), 1960-2010 yillarini kapsayan peri-
yotta 182 ekonomiden 62’sinin yiiksek gelirli tilkeler sinifina gecis yaptigini tespit etmistir. Bunun
yaninda yiiksek fiziki ve beseri sermaye artisi ve petrol gelirleri bu gegisi basarmanin arkasindaki

onemli faktorlerdir.

Glawe ve Wagner (2020), Cin'in iktisadi bitytime hizinda 2011 yilindan itibaren goriilen yavas-
lama stirecinin OGT ile sonuglanip sonu¢lanmayacagini goreceli ve mutlak yakinsama hipotezlerini

kullanarak test etmistir. Elde edilen veriler Cin'in OGT’ye yakalanabilecegini gostermektedir.

Topal (2020) orta-gelir tuzag ile ilgili literatiirti yeniden ele almis ve Ye ve Robertson'un (2016)
metodolojisini kullanarak 44 orta-gelirli iilkenin OGT’ye yakalanip yakalanmadigini tespit etmis-
tir. Elde edilen ampirik sonuglar 7 tilkenin OGT'de olduguna dair 6nemli deliller olduguna isaret et-
mektedir.

Ursavas ve Saribas (2020), Eichengreen, Park ve Shin'in (2012) metodolojisini takip ederek {ist-
orta gelirli tilkelerin bitytime hizindaki yavaglamanin makroekonomik, demografik ve kurumsal ne-
denlerini arastirmislardir. Sonuglar kisi bagina diisen GSYH nin ABD’nin %22’sine ulastiktan sonra

bitylimede yavaslamanin meydana geldigini gostermektedir.

Genel bir gerceve cizmek gerekirse OGT’ye diisiiren sebepler, OGU’ler ile YGU’ler arasindaki
faktor verimliligi, kurumsal bozukluk, niteliksiz egitim sistemi, diisiik tasarruf ve sermaye birikimi

orani gibi farkliliklardan kaynaklanmaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem

Caligmada yakinsama analizi i¢in kisi bagina diigen gayri safi yurtici hasila (2010 sabit fiyatla-
riyla $ bazinda) (GSYIH, ) kullanilmigtir. Bityiimenin belirleyicileri olarak test edilen degiskenler
ise Tablo 1de gosterilmistir. Tablo 1'de yer alan degiskenler OGT'den kurtulusun saghikli bir ikti-
sadi bitylime, sosyal ve beseri gelisme ve dengeli bir uluslararas iktisadi iligkinin birlikte bagarilabi-
lecegi varsayimiyla olugturulmustur. Buna gore iktisadi performansi temsilen katma degerli tarim-
sal iretim % GSYIH (TAR,,), katma degerli sanayi tiretimi % GSYIH (SAN, ), reel efektif doviz
kuru (REDK), enflasyon (ENF) ve briit sermaye yatirimlar1 % GSYIH (BSY) kullanilmistir. Sosyal

ve beseri degiskenler ise egitim ve yasam kalitesinin etkisini 6l¢gmek adina tigiinciil okullasma orani
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(UOO) ve yasam beklentisi (YB) seklinde belirlenmistir. Son olarak uluslararast iktisadi iligkileri
temsilen Chinn-Ito Endeksi (CITO) ve dis ticaret hadleri (DTH) analize dahil edilen degiskenlerdir.

Tablo 1. Veri seti

Degisken Dénem Frekans Kaynak
GSYIH,, 1960-2015" Yillik WDI
TAR,, 1960-2012 Yillik WDI

SAN, 1960-2012 Yillik WDI
U000 1960-2012 Yillik V-DEM
YB 1960-2012 Yillik V-DEM
REDK 1960-2012 Yillik Bruegel Datasets
ENF 1960-2012 Yillik o

BSY 1960-2012 Yillik WDI

CITO 1960-2012 Yillik Chinn-Ito
DTH 1960-2012 Yillik World Bank

* GSYIH,, degiskeni gelir yakinsamas: analizi igin 1960-2015 donemini kapsamaktadir. Panel veri analizi icin ise diger
degiskenlerin 2012 yilina kadar uzaniyor olmasi sebebiyle 1960-2012 donemini kapsamaktadir.

**Enflasyon verileri Endonezya i¢in www.inflation.eu, Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika ve Tiirkiye i¢cin V-DEM ve IFSten
(IMF) alinmistir.

OGT ile alakali literatiirde bulunan ampirik ¢alismalar incelendiginde, genellikle iki farkli yon-
temin kullanildig goriilmektedir. Bu yontemlerden ilkinde kisi bagina diisen gelir esikleri mutlak
olarak atanmakta ve iilkeler bu esik degerlere gore diisiik gelirli, orta gelirli veya yiiksek gelirli ola-
rak simiflandirmaya tabi tutulmaktir. Kullanilan diger yontem ise kisi bagina diisen gelirlerin gore-
celi karsilastirilmasidir. Goreceli yontemin arkasindaki temel mantik, yiiksek gelirli bir tilkenin kisi
bagsina diisen geliri baz alinarak incelenen tilkenin kisi basina diigsen gelir bakimindan bu referans
iilkeye yakisadigini ya da iraksadigini test etmektir. Bu ¢aligmada Kirilgan Beglinin OGT'de olup
olmadigini test etmek igin Robertson ve Ye (2013) tarafindan énerilen yontem > kullanilmigtir. Yon-

temde gelir yakinsamasi icin secilen referans iilke ise ABDdir.

Calismada kullanilan bir diger yontem ise ilgili literatiir vasitasiyla bityiimenin kaynaklarini olus-
turdugu ve OGT'den kaginma baglaminda 6nemli oldugu diisiiniilen bazi degiskenlerin kirilgan bes-
linin iktisadi bityiime performansina sagladig katkilar1 test etmektir. Bu agamada kullanilan yontem

ise panel veri analizi yontemidir.

Birim koke dayali gelir yakinsamasi analizleri serilerdeki yapisal kirilmalar dikkate alinarak ana-
liz edilmistir. Oncelikle yapisal kirilmay dikkate almayan Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi
ile serilerin duragan olup olmadiklar: arastirilmistir. Daha sonra serilerde tek yapisal kirilmay: dik-
kate alan Zivot Andrews (ZA) tek yapisal kirilmali birim kok testi ile yapisal kirilmalarin varlig aras-

tirllmigstir. Ancak ZA serilerde tek bir yapisal kirilmay: dikkate aldigindan 1973 petrol krizi, 1994

5  Bu ¢alismada Robertson ve Yenin (2013) ¢aliymasinda bulunan denklemlerden yalnizca gelir yakinsama

denklemi kullanilmis olup gelir band: denklemi goz ard1 edilmistir.
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Tiirkiye borg krizi ya da 2008 Mortgage krizi gibi birden fazla kirilmalar: (iki kirilmayi) dikkate alan
Lumsdaine Papell (LP) yapisal kirilmal1 birim kok testi ile ayrica serilerin duraganlig arastirilmigtir.
Gelir yakinsamasi analizi yapilirken Robertson ve Ye (2013) tarafindan kullanilan asagidaki yakin-

sama denklemi model olarak kullanilmistir:
limy E(X; i /1) = %; (1)

Bu yaklagimda ele alinan iilkenin GSYIH,sinin dogal logaritmasindan referans alinan iilkenin
GSYIH, sinin dogal logaritmas gikarilarak elde edilen sonug duraganlik testine tabi tutulmaktadur,
Eger elde edilen bu fark duragansa s6z konusu iilke OGT’ye yakalanmuistir. Tersi durumda ise tilke

OGT’ye yakalanmamugtir.

Bu tanima gore kirilgan besli i¢in uygulanan ADF birim kok testinin sonuglar: Tablo 2de yer al-
maktadir. Ele aliman biitiin degiskenlerde, sabit ve trend istatistiksel anlamli oldugu i¢in sabitli ve
trendli birim kok testleri yer almaktadir. ADF’ye ait optimal gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi kri-
terine gore Brezilya i¢in 6, Hindistan i¢in 10, Endonezya igin 1, Gliney Afrika i¢in 9 ve Tirkiye i¢in
0 bulunmugtur. ADF test sonuglarina gore sadece Brezilya birim kok icermemekte iken diger 4 iilke
birim kok i¢ermektedir. Bunun anlami Brezilyanin OGT'de oldugu ve diger iilkelerin OGT de olma-
digidur.

Tablo 2. Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok test sonuglari

Ulkeler Model Gecikme Uzunlugu u a ADEF Test st.

Brezilya Sabitli ve Trendli 6 -0.257 -0.187 -3.827

[-3.528]* [-3.827] (0.023)**
Hindistan Sabitli ve Trendli 10 0.126 0.056 1.212
[0.687] [1.212] (0.999)
Endonezya Sabitli ve Trendli 1 -0.703 -0.191 -4.071
[-4.088]* [-4.071]* (0.012)
G. Afrika Sabitli ve Trendli 9 -0.188 -0.161 -2.578
[-2.762]* [-2.579]* (0.291)
Tiirkiye Sabitli ve Trendli 0 -0.263 -0.144 -1.834
[-1.872]** [-1.834]** (0.64)

3.1. Zivot-Andrews Tek Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglar:

Tablo 3, tek yapisal kirilmay: dikkate alan ZAnin birim kok testi sonuglarini igermektedir. Buna
gore Brezilya i¢in model Ada yapisal kirilma yili 1971 iken model Cde 1988dir. Ancak bu degerler
kritik degerlerden daha negatif degildir. Dolayisiyla istatistiksel olarak anlamli degildir. 1970’lerde
bir¢ok sirketin yeni yatirimlar yapmasina bagli olarak ekonominin tam kapasitede ¢alistyor olmasi
ve yliksek sermaye/cikt1 oranina sahip kamusal yatirimlarin varligi 1971 yilindaki kirilmay: agikla-
maktadir (Baer, 2001). Model Ada bos hipotez istatistiksel olarak anlamlidir. Bir bagka deyisle birim
kok diizeyinde sabitte sigramaya izin veren model gegerlidir. Model Cde ise yapisal kirilma yili 1988
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olup istatistiksel olarak anlamsizdir. 1980’li yillar Brezilya i¢in yiiksek enflasyonla birlikte bir ta-
kim makroekonomik bozukluklarin yagandigi yillar olarak goze ¢arpmaktadir. 1986 yilinda tilkedeki
yiiksek enflasyonla miicadele etmek i¢in Cruzado Plani adi altinda birtakim 6nlemler alinmistir. An-
cak uygulanan plan ekonomideki toplam talebin toplam arzdan fazla olmast ve talebin kisitlanama-
mast nedeniyle bagariya ulagamamustir. 1988 yilinda yasanan kirilmanin bu politikalarin yansimasi
niteliginde oldugu soylenebilir. Istatistiksel olarak ise Model Cde bos hipotez anlamlidir ve birim

kok diizeyinde sabitte sigramaya izin veren model gegerlidir.

Hindistan i¢in Model A sonuglarina gore kirilma yili 2003 olup istatistiksel olarak anlamsizdr.
Iktisadi olarak bu kirilma yillar1 degerlendirildiginde 2003 yilinda yapisal bir kirilmaya sebep ola-
cak 6nemli bir gelismenin olmadig: gorillmekle birlikte tarimsal ¢iktinin diiserek hizmet sektoriiniin
toplam ¢iktidaki payinin artmasinin s6z konusu kirilmada etkili oldugu ifade edilebilir (Das, 2007).
Ancak Model Ada ADF testi sonuglarina benzer olarak serinin duragan olmadig1 sonucuna ulasil-
mustir. Model Cnin kirilma yili ise istatistiksel olarak anlamsiz olmasina ragmen 2003 olup birim

kok diizeyinde sabitte sigcramaya izin veren model istatistiksel olarak anlamlidir.

Endonezyaya ait kirilma yili Model A igin 1998dir ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum
yapisal kirilma altinda serinin birim kok icerdigini resmetmektedir. Model C sonuglarina gore yapi-
sal kirilma yili yine 1998 olup istatistiksel acidan anlamlidir. Bir baska deyisle yapisal kirilma altinda
sabitte ve trendde birim kok iceren model gecerlidir. Endonezyada 1998deki kirilma 1997 yilinda ya-

sanan Dogu Asya ekonomilerini derinden sarsan finans krizinden kaynaklanmaktadir.

Giiney Afrikanin sonuglarina gére model A i¢in kirilma yili 1983 olup istatistiksel olarak anlam-
sizdir. Model C i¢in kirilma yili 1997 olup yine istatistiksel olarak anlamsizdir. Gliney Afrika icin
1994 yili 6nemli bir siyasi kirilma yilidir. Bu yil Apartheid rejiminden demokrasiye gegis yilidir. Yo-
netim tarzinda yasanan bu dontisim 1994 6ncesi ve sonrasi i¢in biitiin toplumsal alanlarla birlikte
ekonomik alanda da bir kirilmaya yol agmistir. 1983 yilindaki kirilma altin fiyatlarinin yiikselmesi-
nin etkisiyle olmustur (Romm, 2002). 1997 yillindaki kirilmanin ise iktisadi olarak herhangi belir-

gin bir anlami bulunmamaktadir.

Tablo 3: Zivot-Andrews tek kirilmali birim kok testi sonuglari

Ulke Model  Kirilma Yilh GeCIkn}e a B 0 Y 11
Uzunlugu
Ad 1971 ) -0.186 -0.001 0.059 ) -0.302
Bresi (\=-3.494) (-3.494)* (2269  (2.545)* (-3.424)*
rezilya
¥ cb 1988 6 -0.381 0.004 -0.057 -0.006 -0.638
(\=-3.926) (-3.926)* (2002 (2257  (-2076)*  (0.001)*
A 2003 9 -0.068 0.001 0.048 -0.318
(\=-1.081) (-1.082)  (1.051) (2.347)* (-1.305)
Hindistan
C 2003 10 -0.141 0.006 0.002 0.012 -0.745
(\=-1.809) (-1.809)*  (2.942)* 0.088) (22857  (-2.276)*
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A 1998 ] -0.261 0.007 -0.077 ) -0.996
(A=-6.187) (-6.178)*  (6.893)* (-4.656)* (-6.299)*
Endonezya
C 1998 1 -0.276 0.007 -0.110 0.004 -1.048
(\=-6.973) (46973 (7515 (-5.766)*  (2.926)*  (-7.075)*
A 1983 ! -0.123 -0.001 -0.059 ) -0.167
, (\=-3.418) (-3412)*  (-0.443)  (-4.091)* (-3.730)*
G. Afrika
C 1997 9 -0.259 -0.005 -0.028 0.006 -0.270
(\=-3.071) (-3.071*  (-3.107) (-1438)  (L812)**  (-2.834)*
A 2005 0 -0.344 0.001 0.066 i -0.601
(\=-3.598) (-3.598)*  (0.484) (3.204)* (-3.597)*
Tiirkiye
C 1999 0 -0.492 0.001 -0.061 0.011 -0.864
(A=-4.619) (-4.619)*  (1.312) (-2.863)*  (4276)*  (-4.631)

Not: *Zivot-Andrews (1992) tek yapisal kirilmali birim kok testinin A modeli igin kritik degerleri, sirastyla %1 ve %5 igin -
5.34 ve - 4.80dir.

®Ayni test igin yapisal kirilma altinda birim kokiin arastirildigi C modeli igin tablo kritik degerleri, sirastyla, %1 ve %5 iin -
5.57 ve - 5.08dir.*,** Parantez icerisindeki degerler t-istatistikleri olup sirastyla %5 ve %10 onem diizeyi ile istatistiki olarak
anlamlidir.

Son olarak Tiirkiye i¢in yapilan ZA birim kok testinde kirilma yili Model A i¢in 2005, Model C
icin 1999dur. Saptanan kirilma yillar: istatistiksel olarak anlamsizdir. 1999 yilinda yasanan ekono-
mik krizin ve 17 Agustos depreminin ekonomi tizerinde olumsuz etkiler olusturdugu goértlmiistiir.
2005 yilindaki kirilmada ise bir¢ok faktér sayilabilir. Oncelikle 2001 yilinda yaganan bankacilik krizi-
nin ardindan ekonomi yonetimi mali disiplini saglamaya yonelik birgok adim atmistir. Bu durum il-
kenin ekonomik kirilganligini azaltmigtir. S6z konusu dénemde uluslararas: konjonktiirde yaganan
bahar donemi de ekonomik biiytimeyi hizlandiran niteliktedir. Ayrica 2005 yilinda AB’ye tam iiye-
lik icin miizakerelere baglanmis ve Tiirk Lirasindan alt1 sifir atilmigtir. Tiim bu gelismeler ekonomiye
olan giivenin artmasina neden olmustur. 1999 yilindaki kirilma ise 1990’11 yillarda yasanan siyasi is-
tikrarsizlarin da tetiklemesiyle birlikte yasanan ekonomik krizin etkisini géstermektedir. 1999 eko-

nomik krizinde digsal bir faktor olarak 1998 Rusya borg krizinin de etkisi bulunmaktadir.

ZA birim kok testi sonuglarini genel olarak degerlendirmek gerekirse yapisal kirilma yili bir tek
Endonezya i¢in gegerli olup hem Model A, hem de Model C igin 1998 yil1 6n plana ¢ikmaktadir. 1998
yilinda yasanan yapisal kirilma Dogu Asya ekonomilerini ektisi altina alan finansal krizin Endonez-

yada da hissedilmesinden kaynaklanmaktadir.

3.2. Lumsdaine-Papel iki Kirilmali Birim Kok Test Sonuglari

Analizin bu asamasinda seriler yillik veri oldugu icin birden fazla yapisal kirilmay: dikkate alan
LP birim kok testi ele alinmustir. Eger ki seride birden fazla yapisal kirilma var ise ZA bu yapisal ki-
rilmalar1 serinin bir 6zelligi olarak irdeleyebilir. Bu nedenle birden fazla yapisal kirilmaya sahip bir
seride yapisal kirilmalarin aragtirilmasi icin LP testi analiz edilmistir. LP test sonugclarina gore Bre-
zilya i¢in Model AAda yapisal kirilma yillar1 1978/1995’tir. Ancak bu kirilma yillar: istatistiksel ola-
rak anlamsizdir. Ayni durum Model CC igin de gegerlidir. Model CCde yapisal kirilma yillar: ise
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1981/2002dir. Bu sonuglar ZA birim kok testini destekler niteliktedir. Bir bagka deyisle seride yapi-
sal kirilmanin varligindan soz edilemez. Model AAdaki yapisal kirilma yillar1 olan 1978 ve 1995 yil-
lar1 Brezilya i¢in digsal birer sok olup sirasiyla petrol krizi ve Meksika krizini ifade etmektedir. Model
CCdeki kirllma yillarindan ilki olan 1981 Brezilya borg krizinin oldugu déneme tekabiil etmektedir.
2002 yilindaki yapisal kirilma ise 2001'de yaganan enerji krizi, 11 Eyliil saldirisi, 2001 Arjantin krizi,
Lula hiikiimetinin ekonomi politikalarinda degisiklik yapacagi beklentisi ile olusan giivensizlik or-
tami 2002 yilindaki kirilmanin nedenleridir (Bonelli, 2005).

Hindistan i¢in Model AA ve Model CCde kirilma yillar: sirasiyla 1984/2004 ve 1987/2005'tir.
Yine ZA testi sonuglarina paralel olarak yapisal kirilmalar istatistiksel olarak anlamsizdir. Kirilma
yillarinin iktisadi agidan degerlendirilmesi gerekirse 1980’lerin basinda Hindistanda uygulanan ya-
pisal reformlarin 1984 ve 1987 yillarindaki yapisal kirilmalar iizerinde agiklayict oldugu, ancak 2004
ve 2005 yillarindaki yapisal kirilmalar: agiklayan igsel bir faktériin bulunmadig: ve bu kirilmalarin
uluslararasi ekonomik konjonktiirdeki olumlu havanin yansimasi oldugu goriilmektedir (Aggarwal
& Kumar, 2015).

Endonezya i¢in LP testi sonuglaria gore Model AAda yapisal kirilma yillar1 1997/2007 olup Mo-
del CC'de 1989/1997dir. Bu yapisal kirilmalar ZA test sonuglarina paralel bir bicimde istatistiksel
olarak anlamsizdir. Iktisadi agidan bakildiginda Model AAdaki kirilma yillarindan ilki olan 1997
Dogu Asya Bankacilik krizine denk gelmektedir. Tkinci kirilma yili ise ABD'de baglayan kiiresel fi-
nansal krizden bir yil 6ncesine denk diiymektedir. Bu yilda Endonezya ekonomisinde herhangi bir
olaganiistii olay gozlemlenmemekle beraber deprem, tsunami ve sel gibi dogal felaketlerle karsilas-
mus ve bitylik ekonomik kayiplar yasamistir (CIA World Factbook, 2017). Model CCde ise kirilma
yillar1 1989 ve 1997dir. 1997 yili yine Dogu Asya finansal krizine denk gelmekte iken 1989 yilindaki
kirilmayi iktisadi agidan agiklayan belirgin bir fakt6r bulunmamaktadir.

G. Afrika’nin LP test sonuglarinda Model A Ada yapisal kirilma yillar1 1984/2004 ve Model CC'de
1979/2000 yillar1 olup s6z konusu yapisal kirilmalar ZA test sonuglarina paralel olarak istatistik-
sel olarak anlamsizdir. 1984 yilinda Model AAda gozlenen yapisal kirillma altin fiyatlarindaki yiik-
selisin etkisiyle yasanmustir (Romm, 2002). 2004 yilindaki kirilma ise belirgin bir iktisadi anlam
icermemekle birlikte kiiresel ekonomik ortamdaki pozitif havanin etkisi oldugu soylenebilir. Model
CCde 1979 yilinda goriilen kirilma tizerinde yine altin fiyatlarindaki patlamanin etkisi bulunmakta-
dir. Yine 2000 yilinda yasanan kirilmanin i¢sel bir iktisadi agiklayicist bulunmamakla beraber NAS-
DAQ merkezli yaganan internet sirketleri hisselerinin dibe vurdugu dot.com krizinin digsal bir sok

olarak etkisinin oldugu goriilmektedir (Industrial Development Corporation, 2013).

Tirkiye'nin LP sonuglarinda ise yapisal kirilma yillar1 Model AA ve Model CC igin sirasiyla
2004/2009 ve 1987/1998dir. Saptanan yapisal kirtlmalar ZA test sonuglarina benzer bir bigimde ista-
tistiksel olarak anlamsizdir. Model AAda goriilen kirilma yillarindan 2004 yili iktisadi ag¢idan ulusla-
rarasl ekonomik ortamda yaganan bahar havasinin etkisi olarak agiklanabilir. 2009 y1l1 ise 2008 kiire-

sel finans krizinin hemen sonrasia denk gelmektedir. 1987 yil1 biit¢e ag181 ve kamu harcamalarinin
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artmasi sebebiyle paranin devaliie edildigi 1986 yilinin hemen arkasindan gelmektedir (Akpinar,
2017). 1998 yili ise dissal bir fakt6r olan Rusya krizi ile agiklanabilir.

Tablo 4. Lumsdaine-Papel iki kirilmali birim kok testi sonuglari

Ulke Model  Kirilma  Gecikme n a B, B, 0, 0,
Yillar1

Brezilya AA 1978/1995 6 -0.674 -0.423 - - 0.079 -0.050
(-4.631)  (-4.847) 22485)  (-2.254)

CC 1981/2002 6 -1.938 -1.013 -0.042 0.026 0.021 -0.052
(-5.491) (-5.823)  (-4.819) (4.386) 0.771)  (-1.973)

Hindistan AA 1984/2004 13 -0.404 -0.048 - - -0.013 0.046
(-0.904)  (-0.438) (-0.628)  (1.911)

CC 1987/2005 13 -4.743 -1.078 0.019 0.049 -0.035 -0.038
(:3287)  (-1.817)  (2711)  (4232)  (-1817) (-1.414)

Endonezya  AA 1997/2007 1 -1.084 -0.285 - - -0.092 0.036
(-7.096)  (-6.984)* (-5.545)  (2.657)

CC 1989/1997 1 -1.198 -0.321 0.001 0.004 0.034 -0.137
(-7.602) (7472 (0272)  (0.908)  (1.360)  (-5.694)

G. Afrika AA 1984/2004 6 -0.304 -0.255 - - -0.068 0.070
(-5546)  (-5.405) (-3981)  (3.765)

CC 1979/2000 6 -1.003 -0.805 -0.017 0.028 0.054 -0.028
(-5.109)  (-5.318)  (-4222) (4.888)  (3.244)  (-1.88)

Tiirkiye AA 2004/2009 0 -0.805 -0.462 - - 0.057 0.051
(-4.375) (-4.378) (2.861) (2.275)

CC 1978/1998 0 -1.237 -0.696 0.001 0.011 -0.079 -0.113

(-6.376)  (-6.375)  (0462)  (4.568)  (-3.841)  (-4.759)

Not: Model AA igin %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde kritik degerleri - 6.74, - 6.16 ve - 5.89'dur. Model CC igin %1, %5 ve
%10 6nem diizeyinde kritik degerleri - 7.19, - 6.75 ve - 6.48dir. * LP test istatistiginin biitiin 6nem diizeylerinde istatistiki

olarak anlamli oldugunu gostermektedir.

Kullanilan ikinci yontem olan panel veri analizinde ise KB i¢in GSYIH, ; 1960-2012 periyoduna
ait yillik veriler kullanilarak bazi agiklayici degiskenlerle regresyon analizine sokulmustur. S6z ko-
nusu aciklayic1 degiskenler ele alinirken literatiirde iktisadi bitylimenin 6nemli belirleyicilerinden
olan ekonomik, beseri ve kurumsal gostergeler se¢ilmistir. Kullanilan gostergelere ait bilgiler Tablo

1'de 6zetlenmistir. Panel veri analizi i¢in kullanilan model asagidaki gibidir:

GSY1H i = @y + B2TARypir + BaSANgpy, + BJU00;: +B5VBy; + BoREDK;; + B, ENF; + B BSY; +
BsCITO; + B, DTH;; + &5 (2)

Panel veri analizlerinde analizin yapilabilmesi i¢in her bir kesitin degisken bazinda yatay ke-
sit bagimliligr olup olmadiginin arastirilmasi gerekir. Bu nedenle bu ¢aligmada yatay kesit bagimli-
lig1 Breusch-Pagan LM, Pesaran Scaled LM, Bias-Corrected Scaled LM ve Pesaran CD testleri ile s1-

nanmustir. {lgili test sonuglar1 Tablo 5de goriilmektedir. Buna gore parantez i¢inde verilmis olasilik
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degerlerinin tamami %1 anlamlilik seviyesinden kiigiiktiir. Dolayisiyla test sonuglarina gére degis-
kenler yatay kesit bagimlilig1 6zelligi gostermektedir.

Tablo 5. Degisken bazinda yatay kesit bagimlilig

Breusch-Pagan LM Pesaran scaled LM Bias-Corrected  scaled Pesaran CD
LM
LGSYiHKB 400.0976 86.11043 86.06498 19.77757
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LTAR, 503.2468 109.1753 109.1298 2242819
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0)
LSAN, 196.727 40.63890 40.59344 2.979180
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0029)
LUO0O 371.7674 79.77562 79.72845 19.12010
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LYB 359.9199 77.12644 77.07836 18.01182
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LREDK 190.4540 39.23272 39.18726 8.992609
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LENF 67.74961 11.79517 11.74972 6.793659
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LBSY 113.2424 21.96768 21.92222 3.475491
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0005)
LCITO 450.0000 97.26896 97.21214 21.21320
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LDTH 560.000 121.865 121.821 23.664
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

Degiskenlerin yatay kesit bagimlilig1 icermesinden dolay: yatay kesit bagimliligini dikkate alarak
uygulanan birim kok testlerinden CADF ve CIPS birim kok testi sonuglar1 Tablo 6 ve Tablo 7de yer
almaktadir. Tablo 6da degiskenlerin diizey halleri Tablo 7de ise degiskenlerin fark serilerinin birim
kok test sonuglari yer almaktadir. Bu sonuglara gére TAR , ENE BSY, CITO, diizey degerlerde hem
CADF hem de CIPSe gore birim kok icermemektedir. SAN,,, UO0O0, YB, REDK ve DTH birinci fark
serileri birim kok icermemektedir. Dolayisiyla tahmin edilecek modelde TAR,, ENE BSY, CITO dii-

zey halleriyle (fark alinmadan), SAN.__, UOO, YB, REDK ve DTH degiskenleri ise birinci fark deger-

KD’
leri ile analize dahil edilecektir.
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Tablo 6. CIPS birim kok test sonuglari

Sabitli ve tredli Sabitli
BRE HIN END GAF TR CIPS | BRE HIN END GAF TR
CADF gu. CADF gu. CADF gu. CADF gu CADF gu. CADF gu. CADF gu CADF gu. CADF gu CADF gu. CIPS
LGSYiHKB -1.772 0.038 0 -2.820 1 -2.672 2 -3116 0 -2.069 | -1.683 4278 0 0504 0 -2.674 2 -0543 0
LTAR  ~-3699 0 -2.580 -1.797 0 -5.603 3 -2944 0 -3325| -1453 0 0341 0 -1.057 0 -0.621 6 -0593 0 -0.676
LSAN,, ~-1871 0  -2.968 -1276 0 -1523 0 -1267 0 -1.781 | -0.820 0 -1267 0 ~-1691 0 0003 0 -2164 0 -1.187
LU0O 2219 10 -3.075 10 2223 10 -1466 10 -1.315 9 -2060 | -1.123 10 0071 10 0139 10 -1701 10 0908 9 -0.341
LYB 1.026 10 -6395 10 -2201 10 0.147 10 -0.307 10 -1.546 | -1.567 10 -2.237 10 -2701 10 -2.639 10 -1.326 10 -2.094
LREDK -3553 1 -0579 1 -2239 0 -4502 1 -1395 0 -2454| -3.504 1 -1507 1 -1674 0 -1141 0 -1732 0 -1912
LENF  -1628 0 -4271 0  -5439 -3.557 0 -1.852 0 -3349| -1216 0 -409 0 -287 2 -2390 0 -1399 0 -2392
LBSY -3345 0 -3.623 -2.724 -2.378 0 -2878 0 -2989| -3.290 0 -0.701 -2225 0 -1.855 0 -2.617 0 -2.138
CITO -2.854 -2.854 -2.854 -2.854 -2.854 -2.854 | -0.376 -0.376 -0.376 -0.376 -0.376 -0.376
LDTH -1917 0 -2299 0 -1269 1  -2108 2 -2412 0 -2.001 | -1.945 0 2184 0 -l1674 1 -1570 2 -1499 0 1.7_74
Tablo 7. CIPS birinci fark birim kok test sonuglari
Sabitli ve trendli Sabitli
BRE HIN END GAF TR CIPS BRE HIN END GAF TR
CADF gu. CADF gu CADF gu. CADF gu CADF gu. CADF gu. CADF gu. CADF gu CADF gu CADF gu  CIPS
dIGSYIH,, -4556 0 -6.647 3 -5078 0 -4260 0 -7.562 0 -5621| -4383 0 -5960 0 -5080 -4108 0 -7615 0

DITAR,, -8569 0 -8561 0 -8034 0 -3594 7 -7376 0 -7227|-8604 O -8472 0 -8095 0  -4191 7446 0 -7.446

DISAN,, -8091 0 -835 0 -7811 0 -5794 0 -8046 0 -7621| -8127 0 -8446 0 -7704 0  -5.653 27571 0 -7.501

DIUOO -2.268 0 -2506 0 -28%4 0 -2223 0 -2794 0 -2794|-2109 0 -2.747 0 -2918 0 -2.221 -2.706 0 -2.541

DIYB -2995 10 -2301 10 -1.798 10 -6.072 10 -2297 10 -3.092| -0491 10 -3.819 10 -1.687 10 -3.381 10 -0.655 10  -2.007

DIREDK  -6.134 0 -5289 0 -8197 0 -648 1 -8762 0 -6974| -6197 0 -508 0 -8.208 0 -6.551 1 -8.635 0 -6.935

DIENF  -5229 0 -8269 0 -3811 6 -5921 3 -8056 0 -6257|-525 0 -8316 O -3905 6 -5772 3 -7476 0 -6.145

DIBSY  -7839 0 -999% 0 -8804 1 6162 1 -9495 0 -8459|-7911 0 -10.096 0 -8723 1 27302 0 -9415 0 -8.689

DCITO  -3.996 -3.996 -3.996 -3.996 -3.996 -3.996 | -6.188 -6.188 -6.188 -6.188 -6.188 -6.188

DIDTH  -6399 0 -6607 0 -7501 0 -6402 1 -7141 0 -6810| -6415 0 -6671 0 -7418 0 -6472 1  -7216 0 -6.838
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Panel veri tahmin modellerinden sabit ya da rassal etkili model se¢iminde yararlanilan Haus-
mann testine bu ¢alismada yer verilmemistir. Ciinkii tahmin edilecek olan model rassal etkili mo-
dele uygun degildir. Rassal etkili model kesit sayisinin katsay: adedinden fazla oldugu durumlarda
uygulanabilmektedir. Bu ¢aligma kapsaminda ele alinan iktisadi modelde bir sabit, dokuz tane agik-
layict degisken oldugundan tahmin edilecek katsay: adedi toplam kesit sayisi1 olan besi gegmektedir.
Bu nedenle tahmin sonuglari sabit etkili modele dayanmaktadir.

Sabit etkili modelin tahmin sonuglar1 Tablo 8'de verilmistir. Bu model tahmin edilirken 6zellikle
Endonezyada yasanan 1997 Dogu Asya finans krizinin etkisi hata terimlerinde bir sok olarak mey-
dana geldiginden, bu sokun etkisi kukla degisken kullanilarak ortadan kaldirilmistir. Tahmin edi-
len degiskenlerden sadece SAN, | %20 anlamhilik derecesiyle istatistiki olarak anlamli olup ele alinan
diger degiskenlerin tamami %5’te istatistiki olarak anlamlidir. YBdeki %1 birimlik artig GSYIH,’yi
9%1.24 birim azaltic1 etkiye sahip olup bagimli degisken tizerindeki en etkili paya sahiptir. Teorik ola-
rak YB'nin GSYIH_ iizerinde pozitif ya da negatif etkisi bulunabilir. Bir taraftan diisiik 6liim oran-
lar1 var olan iiretim kaynaklarinin (beseri sermaye) verimliligini artirarak GSYIH,yi artirmakta
iken bir taraftan da niifus artisina neden olarak GSYIH ’yi diisiirebilmektedir (Cervelati & Sunde,
2009). Yapilan ampirik galigmalarda da YB ve GSYIHKB arasinda hem negatif hem de pozitif iligki
oldugu test edilmistir. Ornegin Lorentzen, McMillan ve Wacziarg (2008) ile Jayachandran ve Lle-
ras-Muney (2009) iki degisken arasinda pozitif bir iliskinin varligini saptamigken, Acemoglu ve Joh-
nsona gore (2007) YB'nin artmast ilk etapta toplam gelirde bir artisa neden olduktan sonra hizli nii-
fus artigina da sebep olarak GSYIH, ’nin diigmesine neden olmaktadir. Hansen ve Lggnstrup (2015)
ise yliksek YB'nin dusiik iktisadi bityiime hizina neden oldugunu saptamiglardir. Bu ¢alismada bu-
lunan negatif sonug da teorik ve ampirik ¢alismalar1 destekler niteliktedir. KB tilkeleri yogun niifusa
sahiptir. Bu tilkelerde ayn1 zamanda geng niifus ve dogurganlik orani da fazladir. Yani niifus artis:
YBnin artisindan elde edilen fayday: agindirmaktadir. Bu agidan bakildiginda elde edilen sonucun

tutarli oldugu goriilmektedir.

Tahmin sonuglarina gore dikkat ¢eken bir diger degisken ise UOOdur. UOOdaki %1 birimlik
artiy GSYIH, ’yi %0.086 birim artirarak modelde ele alinan degiskenler icerisinde en yiiksek pozi-
tif yonde etkiye sahip olan degiskendir. Siirekli ve dengeli bir ekonomik biiyiime i¢in yiiksek beceri
ve yaraticiliga sahip beseri sermaye 6ne ¢ikan bir faktérdiir. Bu yiizden UOO 6nemli bir gostergedir.
Yapilan ampirik ¢aligmalarda da yiiksek egitim ve ekonomik biiyiime orani arasinda pozitif bir iligki-
nin varlig1 saptanmustir (Barro & Sala-i Martin, 2004; Schultz, 2004; Lin, 2004; De Meulemeester &
Rochat, 1995). Analiz sonucunda UOO ve GSYIH_, arasindaki elde edilen pozitif iligki yapilan calig-
malarla tutarlilik gostermektedir.

Yine tahmin edilen modelde etkisinin en az oldugu degisken ENFdir. ENFdeki %1 birimlik ar-
tis GSYIH, ’yi %0,009 azaltmustir. ENF ekonomide belirsizlikler yaratarak iktisadi biiyiimeyi olum-
suz etkilemektedir. ENFle birlikte ekonomide meydana gelen belirsizlik durumu sermaye ve ya-
tirmmin getiri orani tizerinde belirsizlik yaratarak ekonomik biiyimeyi olumsuz etkilemektedir.

Belirsizlik kosullarinda yerli ve yabanci yatirimcilarin ekonomiye olan giivenleri sarsilir ve bu durum
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yatirimlarin azalmasina neden olur. Analizde elde edilen yukaridaki sonug teori ile tutarlilik goster-

mektedir.

Model sonuglarina gére TAR ‘deki %1 birimlik artiy GSYIH,’yi %0,02 artirmaktadir. Tarimsal
tiretimin teknolojik bir yapiya biirtindiiriilerek arpa, bugday vs. gibi geleneksel iiretim tarzina daya-
nan iriinlerin yerine teknolojiye yogun iiretim tarzina dayanan verimliligi ve katma degeri yiiksek
tarimsal iiriinlerin tiretimine yonelmek iktisadi bitytime hizini ve GSYIH,yi pozitif etkileyecektir.
Bu noktada yine nitelikli beseri sermayeye olan ihtiya¢ dikkat edilmesi gereken bir faktordir.

Yine sonuglara gore SAN, ‘deki %1 birimlik artiy GSYIH,’yi %0,051 artirdigi goriilmektedir.
OGU’lerin basit teknolojiler gerektiren imalat sanayi ve montaj sanayi gibi {iretim tarzinin yerine
yiiksek teknoloji iceren ve katma degeri yiiksek sanayi tiretimine ge¢meleri iktisadi biiytimeye ve GS-

YIH,'ye olumlu katki saglayacaktur.

REDKdeki %1 birimlik artigin GSYIH, 'ye etkisinin ise pozitif olmak iizere %0,076 oldugu so-
nucuna varilmistir. Literatiirde REDK ve iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi agiklayan ¢aligmalarda
ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in zayif REDK nin iktisadi bitytimeyi olumlu etkiledigi goriilmek-
tedir (Rodrik, 2008; Di Nino, Eichengreen & Sbracia, 2011; Gluzman, Levy-Yeyati & Sturzenegger,
2012). Bu agidan bakildiginda analizde elde edilen sonucun literatiirle tutarli olmadig1 goriilmekte-
dir.

Modelden elde edilen sonuglarin bir digeri de BSY'deki %1’lik artisin GSYIH, de %0,056 artisa
neden oldugudur. Literatiirde BSY ile ekonomik biiyiime arasinda kati bir mutabakat olmamakla bir-
likte genellikle BSY ile GSYIH, , arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu goriilmektedir. Analizde elde

edilen pozitif yonli iligki de bu agidan literatiir ile tutarlilik gostermektedir.

CITO degiskenindeki %1 birimlik artigitn GSYIH,'yi %0,006 azalttigi modelden ¢ikarilan so-
nuglarin bir digeridir. Kiiresellesme olgusu ile birlikte ortaya ¢ikan finansal serbestlesmenin ikti-
sadi biiytime tizerinde olumlu bir etkisinin oldugunu soylemek giictiir. Literatiirde her iki 6nermeyi
de destekleyen caligmalar bulunmaktadir. Ozellikle zayif kurumsal yapiya sahip GOU’ler igin finan-
sal serbestlesme genellikle beraberinde ekonomik krizlere neden olmaktadir. Bu agidan bakildiginda
GOU’ler sinifinda olan KB iilkelerinde finansal serbestlik derecesini 6lgen CITO endeksi ile GS-

YIH, , arasinda negatif bir iligkinin varlig1 beklenen bir durumdur.

DTHdeki %1’lik artigin GSYIH, 'yi %0,054 artirdig1 goriilmektedir. Literatiire gore yiiksek ve is-
tikrarl bir DTH biiylime tizerinde olumlu bir etki yaratacaktir. Bu bakimdan analizden elde edilen

sonuglar DTH ve GSYIH,, iligkisi agisindan tutarlidur.

Son olarak Dogu Asyada goriilen 1997-98 finans krizinin GSYIH,_ de yaklagik %0.045 birimlik
bir azalisa neden oldugu goriilmiistiir. Dogu Asya tilkelerinde goriilen ve Giiney Kore, Japonya, Cin,
Hong Kong, Tayvan, Singapur, Malezya, Endonezya ve Filipinler’i etkisine alan finansal kriz, bu tilke

ekonomilerinde ciddi makroekonomik problemlere yol agmistir. S6z konusu kriz analiz siirecinde
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Endonezyanin verilerinde ciddi bir kirilmaya yol agmistir. Bu bakimdan Endonezyada goriilen fi-

nansal krizin GSYiHKB tizerindeki negatif etkisi iktisadi olarak anlamlidir.

Tablo 8de ele alinan bagimsiz degiskenler tarafindan bagimli degiskenin agiklanma orani yakla-

sik %50dir. Katsayilarin tek tek istatistiksel olarak anlamliliginin yaninda modelin gecerliligini test

eden F istatistigi 10.149 olarak elde edilip istatistiksel olarak anlamlidur.

Tablo 8. Model tahmin sonuglari

Bagimli Degisken: A(LY)
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
Sabit -0.174721 0.038231 -4.570149 0.0000
LTAR, 0.020602 0.006108 3.372856 0.0010
A(LSAN, ) 0.051612 0.040093 1.287301 0.2001
A(LUOO) 0.086460 0.043171 2.002715 0.0471
A(LYB) -1.240151 0.460172 -2.694973 0.0079
A((LREDK) 0.076592 0.017990 4.257510 0.0000
LENF -0.009481 0.001954 -4.852581 0.0000
LBSY 0.056859 0.010973 5.181735 0.0000
CITO -0.006869 0.003013 -2.279752 0.0241
A(LDTH) 0.054117 0.023746 2.278991 0.0242

Lo -0.045488 0.015309 -2.971240 0.0035
R? 0.500160 ALY 0.028953
RZ 0.450880 Ty 0.032834
Regresyon  Standart 0.024331 Akaike bilgi kriteri -4.503488
Hatas
Hata Kareler Toplam1  0.084062 Schwarz bilgi kriteri -4.211490
Ln (en ok olabilirlik) 368.5238 Hannan-Quinn bilgi kriteri. -4.384897
F-Istatistigi 10.14937 Durbin-Watson d istatistigi 1.713756
Olasilik 0.000000

4. Sonug

Makro ekonomik &zellikleri benzerlik gosteren KB i¢in OGT nin varliginin iki ayr1 modelle test

edildigi bu galismanin bulgular: su sekildedir:

Robertson ve Ye (2013) tarafindan 6nerilen gelir yakinsamast testinin bulgulari, kirilgan

besli tilkelerinden sadece Brezilyanin orta-gelir tuzaginda oldugunu ortaya koymaktadir.

Kirilgan Beslinin iktisadi biiylimesini etkileyen unsurlar1 belirlemek i¢in uygulanan panel
veri analizinin bulgulari ise tigiinciil okullagma oran, reel efektif déviz kuru, briit sermaye

yatirimlari, katma degerli sanayi iiretimi, dis ticaret haddi ve katma degerli tarimsal tiretimin
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KB’nin OGTden uzaklagmasi noktasinda etkili oldugunu ortaya koymustur. Dolayisiyla egi-
tim politikalariin orta gelir seviyesinden yiiksek gelir seviyesine ge¢mek i¢in gerekli olan
yapisal doniisiimii saglayacak bir bicimde modernizasyonu, tizerinde durulmas: gereken
onemli bir noktadir. Egitimde doniistimiin saglanmas, ihtiya¢ duyulan nitelikli beseri ser-

mayenin birikimi i¢in elzemdir.

KB agisindan kisi basina diisen milli gelire etkisi yiiksek olan REDK, uluslararas: finansal
dalgalanmalardan ciddi bir bi¢imde etkilenmektedir. Bu baglamda hiikiimetlerin kur istik-
rar1 noktasinda atacaklar1 adimlar, REDK’nin ve 6demeler dengesinin de istikrarli olmasini
saglayacaktir. REDK’nin iktisadi bityiimeye olumsuz etkileri, katma degerli ve tirtin gesitlili-

gine dayanan bir dis ticaret yapist ile de dengelenebilir.

Sermaye yatirimlari, KBde kisi bagina diigen geliri artiran degiskenlerden biridir. Uretim sii-
recine dogrudan katilan bir faktdr olmasindan dolay: sermaye ve GSYIH arasinda pozitif bir
iliskinin bulunmas: normaldir. Bu noktada ekonomi ydnetiminden sorumlu Kkisiler, yerli ve

yabanci yatirimcilar i¢in uygun kosullar1 saglayacak adimlar: atmalidir.

Dis ticaret hadleri ile GSYIH,  arasinda poxzitif bir iliski bulunmaktadur. Bu baglamda
OGU’ler katma degeri yiiksek mallar iiretip bu mallarin ihracatcist olarak uluslararasi tica-
rete katilmalidir. Boylelikle OGU’lerin dis ticaretten elde edecegi kazanglarin ve ekonomik
biiylime hizlarinin artmasi olasi bir durumdur. Katma degerli sanayi mallarinin iiretiminin
artmasi, GSYIH,'yi artiran bir diger degiskendir. Geleneksel teknolojinin yerine yeni tekno-
lojinin ikame edildigi ve yiiksek inovasyona sahip sanayi mallarinin iiretiminin artirilmasi,
OGU’lerin uluslararas: ticaretten kazanacagi payin artmast anlamina gelmektedir. Bu du-
rum ise OGU’lerin YGU sinifina gegmesini kolaylastiracaktir. Katma degerli tarimsal tireti-

min artmasi da ekonomide benzer etkiler yaratacaktir.

Sonug olarak Kirilgan Besliden sadece Brezilya'nin orta-gelir tuzaginda oldugu, Kirilgan Beslinin

orta-gelir tuzagindan kurtulmak ya da tuzaga yakalanmamak igin tigiinciil okullagma oranini arti-

ricy, reel efektif doviz kuruna istikrar kazandiricy, briit sermaye yatirimlarini artiricy, katma degerli

sanayi tretimini artirici, dis ticaret haddini artirici ve katma degerli tarimsal tiretimini artirict poli-

tikalar tiretmelidir.

Bu ¢alismada 6rneklemi olusturan iilkeler benzer yapisal 6zellik gosteren gelismekte olan tilkeler-

dir. Bir bakima iilkelerin sergiledikleri benzer 6zellikler ¢aligmanin eksik/zayif tarafini olusturmak-

tadir. Dolayisiyla farkli gelir gruplarindan tilkeleri kargilastirarak yapilacak caligmalar, aradaki fark-

lar1 tespit etmek agisindan anlaml olacaktir.
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Extended Abstract

ARE FRAGILE FIVE COUNTRIES IN THE MIDDLE-INCOME
TRAP?: AN EMPIRICAL INVESTIGATION BASED ON INCOME
CONVERGENCE AND PANEL DATA ANALYSIS’

Furkan YILDIZ"
Yiiksel BAYRAKTAR™

Considering the growth performances of the countries for the last half a century, it is seen that
very few countries reach high income group from the middle income group in terms of per capita in-
come. This situation, which shows that the transition between income groups has a rigid structure,
has attracted more attention to the concept of middle-income trap (MIT) in recent years. Although
there is no common consensus on it, MIT can be defined as the inability of a country to move from
low-income country group to middle-income in terms of per capita income, due to various eco-

nomic, social and institutional reasons.

The purpose of this study is twofold. The first purpose is to determine whether the Fragile Five is
at MIT or not. Other purpose of the study is to determine the policy sets they will need to reach the
level of high-income countries by moving away from the trap, regardless of whether the fragile quin-
tet falls on MIT or not.

In the study, firstly, the concept of OGT will be examined in a theoretical framework and then a
broad summary of the studies on the subject in the national and international literature will be in-
cluded. Afterwards, whether the Fragile Five countries are in the trap will be tested with the conver-
gence method of Robertson & Ye (2013). Finally, by the help of the indicators used extensively in
the literature, the policy sets that should be applied to move away from MIT for the Fragile Five will

be determined in the context of panel data analysis, and policy recommendations will be presented

The results of the ADF unit root test applied in the context of Robertson & Ye (2013) for the Fra-

gile Five are shown in Table 2. Since constant and trend are statistically significant, unit root tests with
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constant and trend are included in all variables. Optimal lag lengths of ADE according to the Akaike
information criterion have been found 6 for Brazil, 10 for India,1 for Indonesia, 0 for Turkey and 9 for
South Africa. According to the ADF test results, only Brazil does not contain unit root, while the ot-

her 4 countries contain unit root. This means that Brazil is in MIT and other countries are not in MIT.

Panel data analysis results are given in Table 8. According to the results, a 1% unit increase in life
expectancy reduces per capita income by 1.24%. Theoretically, life expectancy can have a positive or
negative effect on per capita income. Low mortality rates can increase per capita income by increa-
sing the productivity of existing production resources (human capital) on the one hand, and decre-
ase per capita income by causing population growth on the other hand (Cervelati & Sunde, 2009).
Empirical studies have also tested both a negative and a positive relationship between life expectancy
and per capita income (Lorentzen, McMillan, & Wacziarg 2008; Jayachandran & Lleras-Muney 2009;
Acemoglu & Johnson, 2007, Hansen & Lénstrup, 2015).

According to the estimation results the tertiary school enrollment rate is also draws attention. 1%
increase in tertiary school enrollment increases per capita income by 0.086%. Human capital with
high skills and creativity is a prominent factor for sustained and balanced economic growth. There-
fore, tertiary school enrollment rate is an important indicator. In empirical studies, a positive relati-
onship was found between higher education and economic growth rate (Barro & Sala-i Martin, 2004;
Schultz, 2004; Lin, 2004; De Meulemeester & Rochat, 1995). Thus this obtained result is consistent

with the studies conducted before.

Inflation has the least impact on income per capita in the predicted model. 1% increase in infla-
tion, reduces per capita income by 0.009%. Inflation adversely affects economic growth by creating
uncertainties in the economy. The uncertainty that occurs in the economy with inflation creates un-
certainty over the rate of return on capital and investment and adversely affects economic growth.
Under conditions of uncertainty, the confidence of domestic and foreign investors in the economy is

shaken and this causes a decrease in investments.

According to the model results, a 1% unit increase in value added agricultural production incre-
ases per capita income by 0.02%. Converting agricultural production into a technological structure
and turning to the production of agricultural products with high productivity and added value, ins-
tead of products based on traditional production style such as barley, wheat, etc., will positively af-
fect the economic growth rate and per capita income. At this point, the need for qualified human ca-

pital is a factor to be considered.

According to an another estimation result, 1% unit increase in industry value added is seen to
increase income per capita by 0.051%. The transition of middle income countries to industrial pro-
duction with high technology and high added value instead of production style such as manufactu-
ring industry and assembly industry that requires simple technologies will contribute positively to

economic growth and income per capita.
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It is concluded that a 1% increase in the real effective exchange rate has a 0.076% positive effect
on income per capita. In the previous studies explaining the relationship between real effective exc-
hange rate and economic growth in the literature, it is seen that the weak real effective exchange rate
positively contributes to the economic growth. From this point of view, it is seen that the result obta-

ined in the analysis is not consistent with the literature.

Another result of the model is that 1% increase in gross capital investments causes 0.056% incre-
ase in per capita income. Although there is no firm agreement the relationship between gross capital
investments and economic growth in the literature, it is generally observed that there is a positive re-
lationship between gross capital investments and per capita income. The positive relationship obtai-

ned in the analysis is also consistent with the literature in this respect.

Another finding from the model is that 1% increase in Chinn-Ito variable decreases income per
capita by 0.006%. It is difficult to say that financial liberalization, which emerged with the phenome-
non of globalization, has a positive or negative effect on economic growth. There are studies in the
literature that support both statements. Especially for developing countries with weak institutional
structures, financial liberalization usually causes economic crises with it. From this point of view, the
existence of a negative relationship between the Chinn-Ito index, — which measures the degree of fi-
nancial freedom in the Fragile Five countries which are in the category of developing countries — and

per capita income is expected.

It is understood from the analysis that a 1% increase in terms of trade increases per capita income
by 0.054%. According to the literature, a high and stable terms of trade will have a positive effect on
growth. In this respect, the results obtained from the analysis are consistent in terms of foreign trade

terms and per capita income relationship.

Finally, it was observed that the 1997-98 financial crisis in East Asia caused a decrease of approxi-
mately 0.045% in per capita income. The financial crisis in East Asian countries and affecting South
Korea, Japan, China, Hong Kong, Taiwan, Singapore, Malaysia, Indonesia and the Philippines has ca-
used serious macroeconomic problems in the economies of these countries. The East Asian crisis ca-
used a serious break in Indonesia’s data during the analysis process. In this respect, the negative im-

pact of the financial crisis in Indonesia on per capita income is economically significant.

As a result, according to the income convergence test, only Brazil is in the middle-income trap.
In order to get rid of the middle-income trap of the Fragile Five, or not to get caught, policies that
increase tertiary school enrollment rate, stabilize the real effective exchange rate, increase gross ca-
pital investments, increase industry value added production, increase the terms of trade and inc-
rease agriculture value added should be developed. The countries that make up the sample of this
study are developing countries with similar structural characteristics. Thus, a study by comparing
countries from different income groups will be a very suitable method to determine the differences

between them.
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