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Bagimsiz denetim raporlari, isletmelerin yatirimcilari ile iletisim saglamak amaciyla kullandig: arag-
lardan bir tanesidir. Ge¢misten giiniimiize yatirimcilara aktarilan bilgilerin kalitesinden ve yatirimci-
lar1 gercekten dogru yonlendirip yonlendirmedigi ile ilgili hem akademik diinyada hem de uygulama
diinyasinda bircok tartisma mevcuttur. Ge¢miste bircok yatirimel kayiplarindan dolayi bu raporlari
hazirlayan denetcileri sorumlu tutmustur. Ancak giinlimiizde yayimlanan bagimsiz denetim standart-
lar1 ve denetim girketlerinin gézetimi ile birlikte raporlarin kalitesi her gecen giin artmaktadir. Calis-
mamizda Borsa Istanbul (BIST) kapsaminda yer alan isletmelerin bagimsiz denetim raporlari incelen-
migtir. Bu raporlarda yer alan bagimsiz denet¢i goriisleri, kilit denetim konulari, olumlu goriis disinda
goriis alanlarin goriis dayanaklar1 ve goriisii veren bagimsiz denetgiler istatiksel olarak incelenmis,
elde edilen sonuglar yorumlanmasgtir.
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THE INVESTIGATION OF AUDITOR’S OPINION, ITS BASIS AND KEY AUDIT
MATTERS: EVIDENCE FROM BIST COMPANIES IN 2019

ABSTRACT

Independent audit reports are one of the tools that companies use to communicate with their investors.
In the academic world and in the world of practice there are many debates about the quality of the in-
formation conveyed to investors from past to present and whether it really guides investors both. In the
past, many investors held auditors who prepared these reports responsible for their losses. However,
with the independent auditing standards introduced today, the quality of the reports is increasing day
by day. In our study, the independent audit reports of the companies in Borsa Istanbul (BIST) were
examined. The opinions of the independent auditors included in these reports, the key audit matters,
the opinion bases of those who have opinions other than the positive opinion, and the independent
auditors who gave the opinion were analyzed statistically and the obtained results were interpreted.

Keywords: Audit, Independence Audit, Audit Opinions, Key Audit Matters

JEL Classification: JEL-M42

1. GIRIS

alka acik isletmeler kendileri ile ilgili bilgilerini, bilgi dogdugu anda paylasmak durumundadir.
Bunun nedeni ise hem paydaglarin hem de ii¢iincii taraflarin bilgi gereksinimidir. Ekonomik

kararlar alinirken bu bilgiler, finansal bilgi kullanicist i¢in hayati 6nem tagimaktadir. Bu is-
letmelerin giinliik paylastig1 bilgilerin diginda licer aylik donemlerde finansal tablolarini ve bagimsiz
denetci raporlarini paylagmaktadirlar. Bu raporlarda yer alan bilgiler de yine finansal bilgi kullanicisi
icin 6nem arz etmektedir. Bu bilgilerin analizinin sonucuna gore finansal bilgi kullanicisinin alacag:
ekonomik kararlar etkilenecektir. Ayrica bagimsiz denetim raporlarinda yer alan kilit denetim konulari
da 6nem arz etmektedir. Kilit denetim konular1 bilgi kullanicisina o isletmeyle ilgili bir ekonomik karar
alacagi zaman iistiinde durmasi gereken 6nemli kisimlari belirtmektedir.

Bu calisma kapsaminda Oncelikle bagimsiz denetimin igerigi ve Bagimsiz Denetim Standartlari’nin
goriis bildirme ile ilgili standart hiikiimleri incelenecektir. Ayrica, konu ile ilgili olmas1 agisindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nda yer alan denetim goriisiine iligkin diizenlemeler de ele alinacaktir. Calismanin son
boliimiinde ise, BIST sirketlerinin 2019 yilindaki denetim firmalarinin, denetim goriiglerinin, goriislerin
dayanaginin ve kilit denetim konularinin detaylr analizi yapilarak sonuglar1 degerlendirilecektir.

2. Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Denetim Standartlar: (BDS)

Bagimsiz denetim, bir isletmenin yillik finansal tablo ve diger finansal verilerinin, tablo ve bilgiler i¢in
belirlenmis kriterlere uygunlugunu ve dogrulugunu saglayabilecek yeterli ve uygun bagimsiz denetim
kanitlariin elde edilmesi amaciyla uygulanir. Bagimsiz denetimin yapilabilmesi i¢in, 6ncelikle Kamu
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Gozetim Kurumu tarafindan verilen yetkiye sahip olmak gerekir. Ayrica bagimsiz denetimi yapacak
kigilerin de bagimsiz denetci unvanina sahip olmasi gerekir. Denetimin amaci, sunulan finansal tablo-
larin dogru hazirlanip hazirlanmadiginin ortaya konulmasidir. Bagimsiz denetim raporlari finansal bilgi
kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileme giiciine sahiptir. Bu nedenle bu tablolara duyulan giivenin
sarsilmamasi i¢in bu denetim siireci ve denetim siirecini belirleyen standartlarin uygulanmasi biiyiik
onem arz etmektedir. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin gercege uygun olup olmadigi konusundaki
yargi, bagimsiz denetim siirecini yoneten sorumlu denet¢i tarafindan verilir. Sorumlu denetgi yargisina
ulagirken, yani 6nemli bilgilerin gercege uygunlugunu tespit ederken denetim kanitlarini kullanir. Bu sii-
rec ve kanitlarin 1s181inda sorumlu denetgi finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlighk
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde eder ve finansal tablolarin gecerli kavramsal cerceve ve
standartlara uygun olarak olusturulup olusturulmadigina dair goriis bildirir(BDS 200).

Makul giivencenin elde edilemedigi ve denet¢i raporundaki sinirli olumlu goriisiin (sartlt goriisiin), fi-
nansal tablolarin hedef kullanicilarina yapilacak bildirim agisindan, yetersiz kaldigi tiim durumlarda,
BDS’ler denetginin goriis bildirmekten kaginmasini veya mevzuata gore ¢ekilmenin miimkiin olmasi
durumunda denetimden cekilmesini gerektirir(BDS 200).

2011 yilinda kabul edilen 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) madde 397°de “Dérdiincii fikra uya-
rinca denetime tabi olan anonim sirketlerin ve sirketler toplulugunun finansal tablolar1, denet¢i tarafin-
dan, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunca (KGK) yayimlanan uluslararasi
denetim standartlartyla uyumlu Tiirkiye Denetim Standartlarina gére denetlenir. Yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgilerin, denetlenen finansal tablolar ile tutarli olup olma-
dig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi da denetim kapsami i¢indedir. Denetime tabi olanlar, hazirlanmig
olan finansal tablolarinin denetimden gec¢ip gecmedigini, denetimden ge¢mis ise denet¢i goriisiinii ilgili
finansal tablonun basglhiginda acik¢a belirtmek zorundadir. Bu hiikiim, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu i¢in de uygulanir. Denetime tabi oldugu halde, denetlettirilmemis finansal tablolar ile yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, diizenlenmemis hiikmiindedir. 398’inci madde kapsaminda denetime
tabi olacak sirketler Cumhurbaskaninca belirlenir.” hilkmii getirilmistir. TTK’ nin 403/1°de, bagimsiz
denetci, yiiriitecegi denetimin sonucunu, raporun goriis kisminda agiklamak durumundadir. Burada ifa-
de edilecek goriis, KGK’nin diizenleyecegi hiikiimler cergevesinde, yiiriitiilen denetimin konusunu, ige-
rigini, niteligini ve de yapilan ilave ¢aligmalar1 kapsamaktadir.

Bagimsiz denetime ve denetim standartlarina bir biitlin olarak baktigimizda, lilkemizde bagimsiz de-
netim oncelikle TTK nda diizenlenmis bir konudur. TTK uyarinca 6ngériilen bagimsiz denetim alani-
n1 diizenlemek iizere olusturulan KGK ise, alaninda uluslararas: gelismelerin geregi olarak, bagimsiz
denetim alaninda kamu gozetimi yapmak ve bdylece bagimsiz denetimde uygulama birligini, gerekli
giiveni ve kaliteyi saglamak ve Uluslararas: Denetim Standartlariyla uyumlu Tiirkiye Denetim Standart-
larin1 (TDS/BDS) olusturmak ve yayimlamak gorevini iistlenmistir. Su ana kadar yayinlanan denetim
standartlari; Genel ilke ve Sorumluluklar, Risk Degerlendirmesi ve Degerlendirilmis Risklere Verilecek
Karsiliklar, Bagimsiz Denetim Kanitlari, Bagkalarinin Calismalariin Kullanilmasi, Bagimsiz Deneti-
min Sonuglart ve Raporlamasi bagliklarinda toplanmig olup toplam 37 adettir. Yapilan biitiin denetim
caligmalar1 ve sonuclari, bahsedilen BDS’lere uyun olarak yiiriitiilmektedir.
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3. Denetim Goriisi ve Gorusin Dayanagi

Denetg¢i, denetim siireci sonucunda, denetim goriisiine iligkin degerlendirmesini yaparken “finansal tab-
lolarda sunulan bilgilerin ihtiyaca uygun, giivenilir, karsilastirilabilir ve anlagilabilir olup olmadigimi”
degerlendirmektedir. Bunun sonucunda “Denetg¢i, finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle gegerli fi-
nansal raporlama ¢ercevesine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigina iligkin bir goriis olusturur. S6z
konusu goriisii olusturmak icin denetci, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl
onemli yanlhglik icerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmis olup olmadigi konusunda bir
sonuca varir”(BDS 700, pr.10-11).

Bunun yaninda, denetimin sonucu, denetim raporunda ayr1 bir baglik altinda a¢iklanmaktadir ve yine
yakin zamanda yiiriirliige giren BDS 701 Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denet¢i Raporunda Bil-
dirilmesi standardi geregi “Kilit Denetim Konular1” bildirilmesi zorunludur. Kilit denetim konularinin
bildirilmesi BDS 700 standardinda “6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yapilan bagimsiz dene-
timlerde denet¢i, denetime tabi tiim sirketlerin finansal tablolariin denetiminde, kilit denetim konulari-
ni raporunda BDS 701’e uygun olarak bildirir.” seklinde ifade edilmistir.

“Denetgi, finansal tablolarin, tiim 6nemli yonleriyle gecerli finansal raporlama ¢ercevesine uygun ola-
rak hazirlandig1 sonucuna varirsa olumlu goriis verir. Denetgi,

a) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, bir biitiin olarak finansal tablolarin 6nemli yanlighk icer-
digi sonucuna varirsa veya

b) Bir biitiin olarak finansal tablolarin onemli yanliglik icermedigi sonucuna varmak i¢in yeterli ve
uygun denetim kanitin1 elde edemezse, BDS 705 uyarinca raporunda olumlu goriis disinda bir goriis
verir”(BDS 700, pr.16-17).

“Bir gercege uygun sunum cercevesinin hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olan finansal tablolarin,
gercege uygun sunum saglamamasi durumunda denetci; bu hususu yonetimle miizakere eder ve ilgili
gecerli finansal raporlama ¢ercevesi hiikiimlerine ve s6z konusu hususun ne sekilde ¢oziildiigiine baglh
olarak, BDS 705 uyarinca, raporunda olumlu goriis diginda bir goriis verilmesinin gerekip gerekmedi-
gine karar verir’(BDS700, pr.18).

Olumlu goriis disindaki goriis tiirlinlin belirlenmesinde ise standart asagidaki goriig tiirlerini belirtmis-
tir(BDS,705,pr.7-8-9):

(a) Smurli Olumlu Goriig((Sartl Goriis)
(b) Olumsuz Gortig
(c) Goriis Vermekten Kagcinma

Denetci olumlu goriis disinda bir goriis vermesi durumunda, goriis boliimii i¢in duruma gore yukarida
siralanan “Sinirlt Olumlu Goriig”, “Olumsuz Goriis” veya “Goriis Vermekten Kaginma” basliklarindan
birini kullanir ve BDS 700 uyarinca zorunlu kilinan belirli unsurlarin yani sira bu boliime olumlu goriis

disindaki bir goriis verilmesine sebep olan hususa iligkin aciklama ekler(BDS705, pr.20).
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Olumlu goriis disindaki goriis tiirleri verilirken, olumlu goriis disinda bir goriis verilmesine neden olan
hususun niteliginin, bu hususun finansal tablolar tizerindeki etkilerinin veya muhtemel etkilerinin yay-
ginligina iligkin denetcinin muhakemesi onem tagimaktadir. Eger finansal tablolar “6nemli yanliglik™
icermesine ya da yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememigsse ancak bu konu 6nemli ancak yaygin
degilse denetci goriisiinii muhakemesine baglh olarak sinirli olumlu olarak verebilmektedir. Diger taraf-
tan onemli yanlishk 6nemli ve yaygin ise denetgi goriisiinii olumsuz vermekte, 6nemli ve yaygin olarak
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilememisse denetci goriisiinii goriis vermekten kaginma olarak
vermektedir.

& 99

“Denetg¢i raporunda, Goriis boliimiiniin hemen ardindan “Goriisiin Dayanagi” baslikli bir boliim yer alir
ve bu boliimde:

(a) Denetimin Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiildiigii belirtilir

(b) Denetci raporunda denetcinin BDS’ler kapsamindaki sorumluluklariin aciklandigr boliime atifta
bulunulur,

(c) Denet¢inin etik hiikiimler uyarinca, denetimini yaptigi isletmeden bagimsiz oldugu ve etige iligkin
diger sorumluluklarini bu hiikiimlere uygun olarak yerine getirdigi aciklanir.

(d) Denetcinin; denetim sirasinda elde ettigi denetim kanitlarinin, goriisiine dayanak olugturmak icin
yeterli ve uygun oldugu kanaatine varip varmadigi belirtilir”(BDS700, pr.28).

BDS 700 ‘ e gore; “Goriisiin Dayanagi boliimii, denetcinin goriisii hakkinda 6nemli bir baglam olustu-
rur. Dolayisiyla, denet¢i raporunda Goriis boliimiiniin hemen ardindan Gériistin Dayanagi boliimiine yer
verilmesi zorunludur”(BDS700, pr.A32)

4. Literaturdeki Calismalar

Denetci goriisii, akademik calismalarda 6nemli bir arastirma konusudur ve gecmis yillarda bu konuyla
ilgili ¢calismalar yapilmis, arastirmalar gerceklestirilmigtir. Literatiire baktigimizda, denet¢i goriisii ile
ilgili olarak en fazla yapilan caligmalar; goriis tiirlerinin dagilimi ile ilgilidir. Bunun yaninda goriis
tiirlerinin igeriginin, 6zellikle de goriisiin dayanagi kisminin incelenmesi konusunda yeterli calisma
bulunmamaktadir. Caligmanin 6nemi kisminda da ifade edildigi lizere, bu konudaki detayli ¢aligmanin,
goriis dayanaklarinin igeriginin incelenmesinin gerek literatiire gerekse ilgili kuruluslara 6nemli katkilar
sunmas! beklenmektedir.

Literatiirde denetim goriisiiyle ilgili yapilan calismalar asagida ifade edilmistir:

Uyar ve Celik (2009),” IMKB’nda Islem Goren Sirketlerin Gériislerinin ve Denetim Raporlarinin De-
netim Sirketleri Acisindan Arastiritlmast” adli caligmalarinda, denetim sirketleri ile denetim goriisleri
arasinda bir iligki olup olmadigint aragtirmiglardir.

Akdogan N, Aktas M, Giilhan O. (2015). “’Borsa Istanbul’da Bagimsiz Denetim Sirketleri ve Bagimsiz
Denetim Goriisleri Uzerinde Bir Inceleme” adli calismalarinda denetim goriislerinin dagilimini ve de-
gisikliklerini incelemiglerdir.
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Akdogan N, Giilhan O, Aktag M. (2015).” Halka Acik Sirketlerde Bagimsiz Denetci Goriigleri Borsa

Istanbul Gozalt1 Pazar1 Ornegi” adli calismada, gozalti pazarindaki firmalari denetim goriislerini ince-
lemislerdir.

Yasar (2015),” Olumsuz Denetim Goériisii ve Bagimsiz Denetci Degisikligi Arasindaki Iliski: Borsa
Istanbul Sanayi Sirketleri Uzerine Bir Uygulama” adli calismasinda, olumsuz denetim goriisii ve bagim-
s1z denetci degisikligi arasindaki iligkiyi incelemistir.

Altas (2016), Bagimsiz Denetim Sonucunda Diizenlenecek Goriis Yazisinin Tiirleri ve Sirket Yoneti-
mine Etkisi adli ¢alismasinda, denet¢i goriis yazisi tiirleri ve goriis yazilarinin sirket yonetimine olasi
etkilerini incelemistir.

Kavut ve Giingor (2018), caligmalarinda ¢’Kilit Denetim Konular standardi ve uygulamasinin temel
unsurlarmi” agiklanmiglaridir. BIST-100 Sirketlerinin 2017 faaliyet yili bagimsiz denetim raporlarinda
bildirilen Kilit Denetim Konularinin, igcerikleri agisindan analizini yapmislardir.

Sekizsu ve Ertas (2018), calismalarinda bagimsiz denetimde uygulanan Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)
tarafindan yayinlanan Denetim Standartlari’ndan, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’na (TDS) gecis yili olan 2013 ve
2014 yilinda Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin denetim raporlari ve bu raporlarda yer alan de-
netim goriiglerini incelemislerdir.

Cengiz vd. (2017), ¢alismalarinda 2010-2014 yillari arasinda Borsa Istanbul (BIST) imalat sektoriinde
faaliyet gosteren 90 sirketin verilerini kullanarak bagimsiz denetim kalitesinin finansal performans iize-
rindeki etkisini incelemiglerdir. Bu kapsamda calismada sirketlerin bagimsiz denetim kalitesini temsilen
dort biiyiik denetim firmas1 ve denetim goriisii degiskenleri; sirketlerin finansal performanslarini tem-
silen ise Tobin Q, Aktif Karlilik (ROA) ve Ozsermaye Karliligr (ROE) oranlar1 dikkate alinarak ¢oklu
regresyon analiziyle test etmislerdir.

Akdogan vd. (2018), 2014-2016 Yillar1 Arasinda BIST Sirketleri ile ilgili Denetim Gériisleri adli ¢alis-
malarinda, Borsa Istanbul’da islem goren 511 sirketin denetim raporlarindaki goriislerin igerigini ince-
lemislerdir.

Akdogan ve Biilbiil (2019), calismalarinda Tiirkiye’deki BIST 100 endeksinde yer alan firmalarin 2017
yilindaki bagimsiz denetim raporlarini incelemis ve kilit denetim konularini ele alarak, bagimsiz de-
netim sirketlerinin kilit denetim konularina yonelik yaptig1 caligmalari detaylariyla analiz etmis ve ilk
uygulama sonuglarini degerlendirmiglerdir.

Mat ve Onal (2019), Bagimsiz Denetim Raporlarinda Denetim Goriisiinii Etkileyen Faktorlerin Belir-
lenmesi: Borsa Istanbul ‘da Bir Uygulama adli ¢alismalarinda, denetim goriisiiniin finansal ve finansal
olmayan degiskenlerden etkilendigini arastirmislardir.

Akdogan (2019), ¢aligmasinda BIST sirketlerinin 2017 ve 2018 yillarindaki denetim goriileri ile ba-
gimsiz denet¢i raporlarinda verilen goriisiin dayanaginin incelenmesine yonelik bir calisma yapmustir.
Bu calisma ise onun devami niteligindedir.
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5. Arastirmanin Konusu ve Onemi
a. Arastirmanin Konusu

Aragtirmanin konusu BIST icerisinde yer alan igletmelerin denet¢i goriislerinin dagiliminin ortaya kon-
masidir. Bunun yaninda isletmelerin raporlaria goriis verilirken hangi konularin kilit denetim konusu
olarak belirlendigi incelenmistir. Goriis olarak sartli goriis alan isletmelerin hangi nedenle sartl goriis
aldiklar tespit edilmistir. Bunu yaninda olumlu goriis alan isletmelerin finansal durumlarina da bakil-
mistir.

b. Arastirmanin Onemi

Aragtirma, denet¢i goriislerinin bir onceki yila gore degisimini, denetleyen firmalarin pazardaki pay-
larin1 ve denetleyen tarafindan tespit edilen kilit denetim konularini vurgulayarak denetim sektoriiniin
durumu ve denet¢ilerin isletmelerde belirledikleri kilit denetim konularini ortaya koymustur. BIST i¢in-
de yer alan igletmelerin finansal performanslarinin nasil degerlendirildigi ve standartlara uygun olarak
raporladiklart bilgilerin dogrulugunun nasil kontrol edildiginin tespiti dis kullanicilarin bu raporlara
giiveni artiracaktir.

6. Arastirmanin Sonu¢ Tablolar:

Tablo 1. 2019 Yilinda Denetim Yapan Denetim Sirketleri Listesi ve Denetledikleri Firma Sayisi

Denetlenen
2019 Denetim Sirketleri Sirket Sayis1 | Yuzdesi
(2019)

HSY DANISMANLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 13 3,1%
ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A S. 8 1,9%
A-1 YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 2 0.5%
AAC BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK VE YEMINLI MALI 1 02%
MUSAVIRLIK A S. ’
ABAKUS BAGIMSIZ DENETIM A S. 2 0.5%
AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A S. 5 1.2%
ADAY B.A(v}lMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 5 0.5%
MUSAVIRLIK A S. .
AKSIS ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 4 0,9%
AREN BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A S. 2 0.5%
ARILAR BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S. 2 0,5%
ARKAN ERGIN ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 12 2.8%
AS BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 1 0,2%
AVRASYA BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
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AYK BAGIMSIZ DIS DENETIM VE DANISMANLIK A S. 1 0.2%
BAKIS YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0,2%
BAN-DEN BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A S. 1 0.2%
BDD BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 2 0,5%
BDO DENET BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 7 1.6%
BIRLESIK EKOL BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0,2%
BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. 5 1.2%
CONSULTA BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. 1 0.2%
DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI s L%
MUSAVIRLIK A S. ’
DMR BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 1 0,2%
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 31 3%
MUSAVIRLIK A S. ’
ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ) 02%
AS. ’
ELIT BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0.9%
ENGIN SERBEST MUHASEBECILIK MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0,.9%
FINANSAL EKSEN BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 1 0.2%
GUNCEL BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK VE YMM A S. 3 0,7%
GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 6 17.8%
MUSAVIRLIK A S. ’
GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM 17 4.0%
HIZMETLERI A S. ’
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 5 1.2%
ISIK YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 3 0,7%
KARAR BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 5 1.2%
KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A S. 3 0,7%
KETENCI BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
KOKER YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A S. 2 0,5%
KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 39 92%
MUSAVIRLIK A S. ’
LIDYA BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI ) 0.5%
MUSAVIRLIK A S. ’
MEGA GLOBAL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 5 1.2%
MERCEK BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0.9%
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MGI BAGIMSIZ DENETIM A S. 7 1.6%
NOTE OFFICE ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK 3 07%
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. ’
PwC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI 78 18.3%
MUSAVIRLIK A S. ’
RASYONEL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0,.9%
REFORM BAGIMSIZ DENETIM A S. 7 1.6%
REHBER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 2 0,5%
REPORT BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
SER-BERKER BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
SUN BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALi MUSAVIRLIK A S. 3 0.7%

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 4 0,.9%
ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0.2%
VEZIN BAGIMSIZ DENETIM A S. 1 0,2%
VIZYON GRUP BAGIMSIZ DENETIM.A S. 7 1.6%
YEDITEPE BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S. 5 12%
EDIT BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S. 1 0.2%
EREN BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. 3 0,7%
TOPLAM 426 100.0%

Tabloya gore 4 biiyiiklerin sektor i¢indeki paylarinin azaldigr dikkat ¢ekmektedir. Her y1l BIST igeri-
sinde yer alan igletmeleri denetleyen yeni bagimsiz denetim igletmeleri sektore girmektedir. 4 biiyiikler
arasinda ise PWC 78 firma ile en yiiksek paya sahiptir. PWC’yi 76 firma ile Giiney Bagimsiz Dene-
tim(E&Y) takip ederken, 39 firma KPMG ve 31 firma da DRT Bagimsiz Denetim (Deloitte) tarafindan
denetlenmistir Geriye kalan 202 isletme ise diger denetim isletmeleri tarafindan denetlenmistir.

Tablo 2. 2014-2019 Yillarmna Iliskin Denetim Goruslerinin Dagilimi

DENETIM GORUSLERININ GORUS TURLERINE GORE DAGILIMI

GORUS TURLERI 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Olumlu Goriig 413 415 429 449 440 344
Sartl1 Goriig 52 52 47 41 61 57
Olumsuz Goriig 0 1 1 0 0 1
Goriis Vermekten Kacinma 3 6 7 9 9 3
Yok 43 37 27 18 7 21

TOPLAM 511 511 511 517 517 426
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Tablo 2’de goriildiigii gibi toplam igletme sayisinin azalmasiyla birlikte olumlu goriislerde géze ¢arpan
bir azalma olmustur. Buna ragmen sarth goriis alan isletmelerin sayisi neredeyse aynidir. Verilen sarth
goriisiin sayisinin firma sayist azalmasina ragmen ayni seviyede kalmasi ekonominin durumu hakkinda
bilgi vermektedir. Stirdiiriilebilirligi kesin olmayan isletmelerin sayisinin artti§1 sonucuna varilabilir.
Ayrica finansal bilgilerine ulasilamayan isletme sayis1 6nceki yillara gore artmistir. Bu bize igletmelerin
finansal bilgilerini paylasmada daha bilingli olmalari gerektigini gosterir.

Tablo 3. 2019 Yilinda 2018 Yilina Gore Degisen Goruslerin Dagilimi

Cari yilda bir 6nceki yila gore verilen goriisiin degistigi firma sayist 42
Cari yilda bir 6nceki yila gore verilen goriisiin degismedigi firma sayist 384
Sartlidan goriisten olumlu goriise gecis 10
Goriig bildirmekten kaginmadan olumsuz goriise gecis 1
Olumlu goriisten goriis bildirmekten kaginmaya gecis 1
Sarth goriisten goriis bildirmekten kacinmaya gecis 1
Olumlu goriisten sartl goriise gecis 15
Goriig bildirmekten kaginmadan sarth goriise gecis 3

Tablo 3’te ise isletmelerin bir onceki yila gore verilen goriislerin degisip degismedigi tespit edilmeye
calisilmigtir. Elde edilen veriler dogrultusunda bir 6nceki seneye gore goriisii degisen isletmelerin sayisi
kirk ikidir. Sartli goriisten olumluya donen firma sayisi on iken, olumlu gériisten sartli goriise donen
firma sayis1 on bestir.
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Tablo 4. Denetim Firmalarinin 2014-2019 Yillar1 Arasi Goriis Tirlerine Gore Dagilim

DENETIM FIRMALARININ GORUS TURLERINE VE YILLARA GORE DAGILIMI
Denetim Firmalar: Gorius Turleri 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
DRT BAGIMSIZ TOPLAM 74 | 74 | 8 | 57 | s4 | 31
DENETIM VE SERBEST —
MUHASEBECI MALI OLUMLU GORUS 69 68 77 55 49 26
MUSAVIRLIK A.S. SARTLI GORUS 6 2
(DELOITTE) GORUS VERMEKTEN 0
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
GUNEY BAGIMSIZ TOPLAM 8 | 79 | 70 | 8 | 80 | 73
DENETIM VE SERBEST | o yMLU GORUS 72 69 60 70 66 68
MUHASEBECI MALI ARTLI GORU 8 10 10 10 14 5
MUSAVIRLIK A.S. SART 3
GORUS VERMEKTEN 0 0 0 0 0 0
(ERNST&YOUNG) KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
PWC BAGIMSIZ TOPLAM 61 | 67 | 78 | 102 | 99 | 78
DENETIM VE SERBEST | oLuMLU GORUS 58 | 62 | 72 | 98 | 97 | T4
MUHASEBECI MALI ARTLI GORU 3 5 6 2 2 4
MUSAVIRLIK A.S SARTI 3
GORU'S VERMEKTEN 0 0 0 2 0 0
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
KPMG BAGIMSIZ TOPLAM 51 | 48 | 57 | 62 | 67 | 39
DENETIM VE SERBEST | o uMLU GORUS 47 | 44 | 54 | 571 | 61 | 36
MUHASEBECI MALI A RILLGORD . 0 .
MUSAVIRLIK A.S. SARTI 3
GORUS VERMEKTEN 0 0 0
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 0 0 0 0 0
DIGER DENETIM TOPLAM 202 | 206 | 197 | 198 | 209 | 144
FIRMALARI OLUMLU GORUS 167 | 172 | 166 | 169 | 168 | 140
SARTLI GORUS 32 | 27 | 23 | 22 | 34 | 40
GORUS VERMEKTEN 3 6 7 7 8 3
KACINMA
OLUMSUZ GORUS 0 1 1 0 0 1
BELIRTILMEMIS BELIRTILMEMIS 43 37 | 27 18 7 21
TOPLAM | 511 | 511 | 511 | 517 | 517 | 426

Tablo 4’te goriildiigii gibi elli yedi sarth goriisiin on yedisi en ¢ok isletme denetleyen dort bagimsiz
denetim firmasi tarafindan verilmistir. Sektdrde faaliyet gosteren diger firmalar ise kirk sartli goriis

bildirmiglerdir.
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Tablo 5. 2019 Yilina Ait Kilit Denetim Konulari ve Dagilimi
Kilit Denetim Konular1 - 2019 Adet Yuzde
Hasilat 118 20,3%
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 61 10,5%
Stoklar 51 8.8%
Maddi Duran Varliklar 43 7.4%
Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi 34 5,8%
Kiralamalar Standardinin ilk Kez Uygulanmasi 23 4,0%
Stok Deger Diistikltigii 22 3,8%
Ertelenmis Vergiler 21 3,6%
Maddi Duran Varliklarda Yeniden Degerleme 18 3,1%
Finansal Varliklar Ve Degerlemesi 17 2.9%
Serefiye Deger Diisiikliigii 17 2.9%
Kredilere Iliskin Deger Diisiikliigii 17 2.9%
Faktoring Alacaklarma Iliskin Deger Diisiikliigii 16 2,7%
Iligkili Taraf Islemleri 11 1,9%
Maddi Duran Varliklar Deger Diisiikliigii 10 1,7%
Finansal Yatirimlar Ve Degerlemesi 10 1,7%
Finansal Borglar 10 1,7%
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 9 1,5%
Riskten Korunma Muhasebesi 9 1,5%
Arazi Ve Arsalarin Gergege Uygun Deger Tespiti 8 1,4%
Ticari Alacaklar Deger Diisiikliigii Karsilig1 7 1,.2%
Tiirev Finansal Araglar 6 1,0%
Ticari Alacaklar 5 0,9%
Isletme Birlesmeleri 5 0,9%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5 0,9%
Dava Karsiliklari 5 0,9%
Isletme Siirekliligine Tliskin Onemli Belirsizlik 4 0,7%
Bagl Ortakliklar Konsolidasyonu 4 0,7%
Kidem Tazminat1 Kargsilig1 4 0,7%
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Garanti Karsilig 3 0,5%
Canl1 Varliklarin Degerlemesi 2 0,3%
Acilis Bakiyeleri 2 0,3%
Kalint1 Deger Hesaplamasi 1 0,2%
Tasitlar 1 0,2%
Kurumlar Vergisi Indirimi 1 02%
Nakit Ve Nakit Benzerleri 1 0,2%
Satis Indirimleri 1 0,2%
TOPLAM 582 100%

Tablo 5’te kilit denetim konularinin %50’sinden fazlasinin ilk bes maddede yer aldig1 goriilmektedir.
Buna gore BIST te yer alan igletmelerin en 6nemli konusunun hasilatin belirlenmesi oldugu tespit edil-
migstir. Hasilatin diginda yatirim amacli gayrimenkuller, stoklar, maddi duran varliklar ve ticari alacakla-
rin geri kazanilabilirligi isletmeler i¢in kilit denetim konusu olmustur. Daha 6nceki donemde BIST100

kapsaminda yapilan ¢alismada da benzer sonuglara ulasilmistir (Akdogan, 2020)

Tablo 6. 2019 Yilina Ait Dikkat Cekilen Hususlar ve Dagilim

Dikkat ceken hususlar - 2019 Sikhik
Ticari alacaklar 3
Ihaleye giris yasag1 1
Ucret indirimleri 1
Isletmenin siirekliligiyle ilgili 5nemli belirsizlik 4
Yaptirimlar 4
Portfoy sinirlamalarina uyum 1
Diizeltme kayitlarinin yapilmamasi 1
Kira sozlesmesi (Stadyum) 1
Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri 1
Isletme birlesmesi 1
Covid-19’a bagh isletme siirekliligiyle ilgili onemli belirsizlik 3
Devam eden davalar 4
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Tablo 6°da goriildiigii lizere bagimsiz denetim raporlarinda agiklanan dikkat cekilen hususlar Covid-19,
isletmenin siirekliligi ticari alacaklar ve yaptirimlar olmustur. Isletmelerin finansal hayatlarini sorunsuz
olarak devam ettirebilmeleri i¢in bu hususlar onem tagimaktadir.

Tablo 7. 2019 Yilina Ait Olumlu Goris Disindaki Goruslerin Dayanaklar:

Olumlu gorus disindaki goruslerin dayanaklari Sikhk
Stok sayimina igtirak edememe 8
Alacaklarin geri kazanilabilirligine dair degerleme yapilamam 2
Serefiye 2
Odenmeyen finansal borclar 2
Finansal varliklarin degerlenmesi 8
Vergi cezasi 1
Covid-19 etkisiyle isletmenin siirekliligi ile ilgili 6nemli belirsizlik 2
Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri 2
Isletmenin siirekliligine dair 6nemli belirsizlik 10
Karsilik ayirmama 3
Mevzuat dis1 karsilik ayirma 1

Tablo 7°de goriildiigii gibi olumlu goriis disinda verilen goriislerin dayanaklari arasinda en goze carpant
isletmenin siirekliligindeki belirsizliktir. Bu konunun diginda stok sayimi ve finansal varliklarin deger-
lemesi isletmelerin sartli goriis almalarinin 6nemli nedenleri arasinda oldugu tespit edilmistir.

Tablo 8. 2019 Finansal Tablolarinda Zarar Aciklayan Sirketlere Ait Bagimsiz Denetim Gorusleri

Zarar Aciklayan Firmalara Ait Gorusler Firma Sayis1
Zarar agiklamasina ragmen olumlu goriis alan firma sayisi 67
Zarar aciklamasina ragmen goriis bildirmekten kaginilan firma sayisi 3

Bazi durumlarda igletmeler zarar agiklasalar dahi sartl goriis almayabilirler. Bunun nedenleri arasinda
biiyiik bir holdingin icerisinde yer almas1 veya ge¢mis yillari incelendiginde iyiye giden bir durum ser-
gilemesi olabilir.
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Tablo 9. Yillara Gore 4 Biiyiik Denetim Firmasimin Toplam I¢indeki Agirhiklar:

YILLARA GORE 4 BUYUK DENETIM FIRMASININ TOPLAM ICINDEKI AGIRLIKLARI

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

131 158 165 177 180 266 268 287 301 300 201

227 237 243 247 253 511 511 511 517 516 426

5771% | 66,67% | 6831% | 71,66% | 71,54% | 52,05% | 52.45% | 56,16% | 58,22% | 58,14% | 47,18%

Tablo 10. Bagimsiz Denetim Gorusiine Ulasilamayan Sirket Sayisi

BAGIMSIZ DENETIM GORUSUNE ULASILAMAYAN SIRKET SAYISI

YILLAR 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
ULASILAMAYAN 8 8 6 8 9 43 37 27 18 7 26
SIRKET SAYISI

Tablo 11. Incelenen Sirket ve Bagimsiz Denetci Sayisi

INCELENEN SIRKET VE BAGIMSIZ DENETCI SAYISI

YILLAR 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
INCELENEN

SIRKET SAYISI 227 237 243 247 253 511 511 511 517 517 | 426
TOPLAM

BAGIMSIZ 38 38 34 31 30 66 66 69 67 66 57
DENETCI SAYISI

7. Sonug ve Degerlendirme

Isletmeler tarafindan sunulan finansal bilginin gercege uygun sunumu ve ihtiyaca uygun olmas1 hu-
susunun yatirimci ve borg verenler acisindan 6nemi biiytiktiir. Bu bilginin seffafligi ve gercege uygun
sunum yapildigina duyulan giiven , yatirnmcilarin ve bor¢ verenlerin alacaklari ekonomik kararlar icin
onemlidir. Bu hassasiyetle yapilan bagimsiz denetim faaliyetleri sonuglari analiz edildiginde isletmele-
rin ekonomik durumlariyla ilgili gercek ve seffaf bilgi elde edilmesi miimkiindiir.

Calismamizda 2019 yili kapsaminda Borsa Istanbul’da yer alan biitiin isletmeler incelenmistir. Ancak
426 igletmenin finansal verilerine ve bagimsiz denetim raporlarina ulagilmistir. Yapilan analizde bir is-
letme harig biitiin isletmelerin denetim goriisii aldig: tespit edilmistir. Gecmis yillarda yapilan ¢alismalar
ile karsilastirildiginda 2019 yilinda bir isletmenin olumsuz goriis aldig1 tespit edilmigtir. Yaptigimiz
aragtirmalarin kapsamini artirmak amaciyla bir 6nceki yila gore degisen denetim goriigleri de analiz
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edilmistir. Bu analiz sonucunda olumlu goriisten sartli goriigse degisen goriis sayis1 dikkatimizi gekmistir.
Bu saymin coklugu sartli goriisten olumlu goriise degisen goriis sayisindan fazladir. Bu durum, bize,
isletmelerin siireklilikleri ile ilgili caligmalara agirlik vermeleri gerektigini anlatmaktadir.

2019 yili kapsaminda bagimsiz denetim raporlarinda bildirilen kilit denetim konular1 ve dikkat cekilen
hususlar ¢alismada analiz edilmistir. Bagimsiz denetim raporlarina gore kilit denetim konusu olarak be-
lirlenen “Hasilat’in Muhasebelestirilmesi” konusu bagimsiz denetgilerin ¢ok énem verdikleri bir konu
olarak tespit edilmistir. Bunun nedeni ise en cok kilit denetim konusu olarak belirlenen konu “Hasilat’in
Muhasebelestirilmesi” konusudur. Dikkat ¢ceken hususlar bagliginda raporlanan konular ise igletmenin
stirekliligi, yaptirimlar ve devam eden davalar olmustur. Yine bu analiz sonucunda isletmelerin siirekli-
likleri ile ilgili caligmalarina nem vermeleri ve siireklilikle ilgili olumsuz riskleri asgariye indirmeleri
gerekliligi ortaya cikmuistir.

Ulkemiz ekonomisinin durumunun bir gostergesi olarak BIST iginde faaliyet gosteren isletmelerin sef-
faf raporlamaya ve siirdiiriilebilirliklerine verecekleri dnem ile sartli goriis bildirimlerinin azalacagi
diisiiniilmektedir. Ayrica yatirimcilar ve bor¢ verenler daha giivenilir yatirim araglar1 olarak daha hizli
ve kolay bir sekilde isletmelere kaynak saglayacaklardir.
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