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The Relationship between Takaful and Participation Banking and
Economic Growth in Turkey

Abstract

Takaful is derived from Arabic word al-kafala, which means surety, mu-
tual guarantee, to be a surety interchangeably. Takaful, which is expressed in
various concepts such as participation insurance or teavun insurance in the
literature, is an alternative insurance system providing assistance and solida-
rity among participants against possible risks. In this system, a company is
usually established by a participation bank for profit, creating a group of par-
ticipants consisting of insurers. Participants pay insurance premiums in exc-
hange for their contract. The insurance company, in principle, acts as a proxy
on behalf of the participants and organizes insurance transactions. Takaful
insurance system is implemented in four ways: mudarebe model, foundation
model, power of attorney model and hybrid (mixed) model.

Takaful, which is one of the participation finance products and is based
on the principle of assistance, is gradually increasing its significance and awa-
reness in both the world and Turkish financial sector. For the first time in the
world, it began to be implemented in Sudan in 1979 and in Turkey in 2009,
while the legal regulation made in 2017 allowed insurance companies to pro-
vide insurance services with window takaful. The total size of takaful’s assets
in the world reached 51 trillion US dollars in 2019, and during the same pe-
riod, Turkey rose to position of the fastest growing country in global takaful
market. Currently, there are a total of 353 participation insurance companies
in 47 countries, including 116 semi-takaful company windows in the world,
while in Turkey participation insurance services are offered with 4 full-fled-
ged takaful companies and 8 windows. In this context, while global takaful
asset size is expected to increase to 65 trillion US dollars in 2024, investigation
of takaful’s role in Turkish participation banking sector and economic growth
demonstrates significance of the study. In addition, it is noteworthy that the-
oretical studies on takaful have been carried out, but empirical studies exa-
mining the effect of takaful on participation banking and economic growth
remain limited when scientific researches in the literature are examined.

In the light of the above information, the study aims to put forward long-
term relationship between takaful financing product and participation ban-
king and economic growth in Turkey. For this purpose, 3 research models
have been established. In the models, net profit for the period and net ope-
rating profit variables have been used from the size of takaful assets of parti-
cipation banking sector and financial performance indicators. Gross Domes-
tic Product (GDP) variable is also taken into account to represent economic
growth. In addition, the total asset size of participation banking sector and
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inflation rate are included in the model as control variables. Data for a total of
40 quarter periods between 2010(Q1) and 2019(Q4) for variables in research
models have been analyzed by ARDL bound testing, one of the economet-
ric analysis methods. First in the empirical study, quarter-period time series
are seasonally adjusted and their natural logarithms are taken. Afterwards,
analysis assumptions are tested by performing stability of the series.

As aresult of ARDL bound testing, it is determined that takaful and indi-
cators of participation banking sector and economic growth are co-integrated.
In other words, takaful and net operating profit, period net income and GDP
balance together in the long run and move in the same direction statistically.
The findings obtained indicate that takaful financing product contributes to
participation banking sector and economic growth. Within this framework,
an important source of financing can be created in economic growth of the
country with investment policies that shall make participation insurance sys-
tem more widespread both by financial sector and real sector, and at the same
time, more market share can be obtained for takaful. As a consequence, Tur-
key will be able to compete more with leading countries in global takaful
market such as Saudi Arabia, Iran and Malaysia, as well as increase the awa-
reness of type of participation insurance based on assistance in the banking
and insurance sector.

Keywords: Participation Finance, Turkey, Participation Banking, Takaful,
Economic Growth, ARDL Bound Testing.

Tiirkiye’de Tekafiil ile Katilim Bankacilig1 ve Ekonomik Biiyiime
iliskisi

Oz

Tekafiil, Arapga’da kefalet, karsilikli garanti vermek, birbirinin yerine ke-
fil olmak anlamina gelen kefele fiilinden tiiretilmistir. Alan yazinda, katihm
sigorta veya teaviin sigortacili1 gibi cesitli kavramlarla ifade edilen tekafiil,
muhtemel rizikolara kars1 katilimcilar arasinda yardim ve dayanigmay: sag-
layan alternatif bir sigorta sistemidir. Bu sistemde, ¢ogunlukla bir katihim
bankas: tarafindan kar amaciyla bir sirket kurularak, sigorta yaptiranlardan
olusan bir katiime1 grubu olusturulur. Katilimcilar, yaptiklar: sdzlesme kar-
siliginda sigorta primlerini 6derler. Sigorta sirketi, katilimcilar adina ilke ola-
rak vekil gorevini tistlenir ve sigorta islemlerini organize eder. Tekaftil sigorta
sistemi; mudarebe modeli, vakif modeli, vekélet modeli ve hibrit (karma) mo-
del olarak dort sekilde uygulanmaktadir.

Katilim finans {iriinlerinden biri olan ve yardimlasma ilkesini esas alan
tekafiiliin hem diinya hem de Tiirkiye finans sektoriindeki 6nemi ve bili-
nirliligi her gegen giin artmaktadir. Diinyada ilk kez 1979 yilinda Sudan’da,
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Tiirkiye'de ise 2009'da uygulanmaya baslamistir. 2017'de yapilan yasal dii-
zenlemeyle ise sigorta sirketlerinin de tekafiil penceresi ile sigorta hizmeti
vermesine imkan saglanmistir. Tekafiiliin diinyadaki toplam varlik biiytiklii-
gt 2019'da 51 trilyon Amerikan dolarina ulasmis ve ayni donemde Tiirkiye,
kiiresel tekafiil piyasasinda en hizli biiyiiyen iilke konumuna yiikselmistir.
Mevcut durumda, diinyada 116 adet yar: tekafiil sirketi penceresi olmak iize-
re 47 iilkede toplam 353 adet katilim sigorta hizmeti veren sirket bulunurken,
Tiirkiye'de ise 4 adet tam tesekkiillii tekafiil sirketi ve 8 adet pencere ile ka-
tilim sigorta hizmeti sunulmaktadir. Bu baglamda, 2024'te kiiresel tekafiil
varlik biiytikliigiiniin 65 trilyon Amerikan dolarina ytiikselmesinin beklendigi
bir ortamda tekafiiliin, Tiirkiye katilim bankacilig1 sektorii ve ekonomik bii-
ylme tizerindeki roliiniin arastirilmasi ¢alisma konusunun 6nemini goster-
mektedir. Ayrica alan yazindaki bilimsel arastirmalar incelendiginde, tekafiil
ile ilgili teorik ¢alismalarin yapildig1 ancak katilim bankacili§1 ve ekonomik
biliyiime {izerinde, tekafiiliin etkisini inceleyen ampirik ¢alismalarin kisitl
kaldig: dikkat cekmektedir.

Yukaridaki bilgiler 1s1ginda calismada, Tiirkiye'de tekafiil finansman
urtinii ile katihm bankacilig1 ve ekonomik biiylime arasindaki uzun dénem
iliskinin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda, 3 adet
arastirma modeli kurulmustur. Modellerde, katilim bankacilig1 sektoriiniin
tekafiil varliklar biiyiikliigii ile finansal performans gostergelerinden dénem
net kar1 ve net faaliyet kar1 degiskenleri kullanilmistir. Ekonomik biiytimeyi
temsilen de Gayri Safi Yurt Igi Hasila (GSYTH) degiskeni dikkate alinmistir.
Ayrica, katilim bankacilig sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigi ile enflasyon
orani, kontrol degiskenleri olarak modele dahil edilmistir. Aragtirma model-
lerindeki degiskenlere ait 2010(Q1) ile 2019(Q4) arasindaki toplam 40 geyrek
donem veriler, ekonometrik analiz yontemlerinden ARDL sinir testi ile analiz
edilmistir. Ampirik ¢alismada ilk olarak, ¢eyrek donem zaman serileri mev-
simsellik etkisinden arindirilmis ve dogal logaritmalar1 alinmistir. Daha son-
ra, serilerin duraganlik sinamasi yapilarak analiz varsayimlar: test edilmistir.

ARDL siur testi sonucunda, tekafiil ile katilim bankacili1 sektorii ve
ekonomik biiylime gostergelerinin es biitiinlesik oldugu tespit edilmistir.
Baska bir deyisle, tekafiil ile net faaliyet kari, donem net kar1 ve GSYIH uzun
donemde birlikte dengeye gelerek istatistiksel olarak ayni yonde hareket et-
mektedir. Elde edilen bulgular, tekafiil finansman {iriiniiniin katilim banka-
cilig1 sektoriine ve ekonomik biiytimeye katk: sagladigini gostermektedir. Bu
cercevede, gerek finans sektoriince gerekse de reel sektorce katilim sigorta
sistemini daha yaygin hale getirecek yatirim politikalari ile iilkenin ekonomik
biiytimesinde onemli bir finansman kaynag: olusturulabilir, ayn1 zamanda
tekafiil i¢in daha fazla pazar pay1 temin edilebilir. Boylece Tiirkiye, hem kiire-
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sel tekafiil piyasasinda énde gelen Suudi Arabistan, Iran ve Malezya gibi iil-
kelerle daha fazla rekabet edebilir konuma gelebilecek hem de bankacilik ve
sigortacilik sektoriinde yardimlasma esasina dayali katilim sigorta tiiriiniin
bilinirliligini arttirabilecektir.

Anahtar Kelimeler: Katiim Finans, Tiirkiye, Katilim Bankaciligi, Teka-
fiil, Ekonomik Biiyiime, ARDL Sinur Testi.
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Giris

21. yy. diinyasinda bircok birey ve kurum icin énemi her gecen giin ar-
tan sigorta, iilkelerin ekonomik biiyiimesinde katki saglayabilecek faktorlerin
basinda gelmektedir. Sigorta, bireylerin veya kurumlarin ekonomik agidan
giliven ortamin tesis ederek muhtemel risk diizeyini azaltip, girisimciligi tes-
vik etmektedir. Bu gercevede sigorta kavrami, gerek mal varliklarini gerekse
de can giivenligini tehdit eden muhtemel rizikolara yonelik esash bir giiven
ve emniyet olusturma sozlesmesi olarak tanimlanmaktadir. Tiirk Ticaret Ka-
nunu (TTK)'na gore sigorta sdzlesmesi: “Sigortacinin bir prim karsiliginda,
kisinin para ile 6l¢iilebilir bir menfaatini zarara ugratan tehlikenin, rizikonun
meydana gelmesi halinde bunu tazmin etmeyi ya da bir veya birkag kisinin
hayat stireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gerceklesen bazi olaylar dolayisiy-
la bir para 6demeyi veya diger edimlerde bulunmay1 yiikiimlendigi sozles-
medir.” seklinde ifade edilmektedir.?

Diinyada sigortaciligin tarihi incelendiginde, sigorta faaliyetlerine ben-
zer drmegin ilk defa M.O. 4500 yillarinda Misirda oldugu goriilmektedir.
Misir'da bazi esnaf gruplarinin aralarinda bir sandik olusturarak, iclerinden
vefat edenlerin ailelerine bu sandiktan yardim ettikleri goriilmektedir.? Ote
yandan, M.O. 2250 yillarinda Babil Imparatorlugu'ndaki uygulamalarin esas
mantig1 ile bugiinkii modern anlamda sigortacilik uygulamasi biiyiik oranda
ortiismektedir.* S6z konusu yillarda Babil'de kervan tiiccarlarina borg para
veren sermayedarlarin, kervanlarin soyguna ugramasi durumunda borglarin
sildikleri, buna karsin borcu tiiccarlardan geri aldiklarinda da riskin karsilig:
olarak ana borg tizerinden bir miktar para aldiklar: bilinmektedir. Bu durum
ilerleyen stirecte, Babil krali Hammurabi tarafindan yasalastirilmistir. Ham-
murabi kanunlarinda, kervanlarin zararinin diger kervanlar arasinda payla-
silmas1 ongoriilmektedir.”

Miisliiman toplumlarin, uygulamada sigorta sistemine bakisinin mesafe-
li oldugu bilinmektedir. Bunun sebepleri arasinda “riskin azaltilmas1” fakto-
riiniin Islam hukukuna uygun olmadig ve icinde bulundugumuz toplumlar-
da, bat1 medeniyetinde ¢ok sik goriilmeyen, yardimlagma olgusunu icermesi
yoniinde olusan genel kabulden kaynaklandig: ifade edilmektedir. Ancak

Atila Yanpar, Islami Finans Ilkeler, Araclar ve Kurumlar (Istanbul: Scala Yayncilik, 2015), 254.
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Resmi Gazete 27846 (13 Ocak 2011), Kanun No. 6102, md. 1401/1.
Murat Ozbolat, Temel Sigortacilik (Ankara: Seckin Yayincilik, 2006), 32.

Kadir Murat Altintas, “Katilim Bankaciligi Cercevesinde Altern_atif Bir Sigm:ta Sistemi: Teka-
fiil Sigorta Sisteminin Tiirkiye’de Uygulanabilirligi”, Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi 6/2 (Haziran 2016), 122.

Hasan Hacak-Yunus Emre Giirbiiz, “Islami Finansta Sigorta ve Katihm Sigortas (Tekaftil)”,
Yasayan ve Gelisen Katilim Bankacili$1, ed. Sakir Gormiis-R. Ahmet Albayrak (Istanbul: TKBB Yayin-
lar1, 2019), 302.

AW =
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zaman i¢inde Miisliiman toplumlardaki ekonomik degisim ve doniisiim sevi-
yesi, glinliik yasamin ve ticaretin neticesinde ortaya gikabilecek risk faktorleri
klasik yardimlasma mekanizmalari ile giderilemeyecek boyutlara ulasmistir.
Bu durum, Miisliiman toplumlar agisindan sigortanin bir ihtiya¢ oldugunu
ortaya ¢itkarmistir.®

Islam dini, insanlarin sosyal giivenligini tahsis etmek icin gelirlerin bir
kismmin yoksul ve savunmasizlara dagitilmas: amacryla fakirlik ve esitsiz-
lik tizerinde dogrudan etkisi olan zekat, beytiilmal ve vakif faaliyetlerinde
bulunmak gibi bir dizi kurumsal ¢ergeve olusturmustur. Bu dogrultuda, bir-
birine yardim etme diisiincesini gerceklestirme amaciyla Miisliiman alimler,
kendi yetenekleri ve potansiyellerine gore sosyal giivenlik sistemi iginde yer
almalar1 hususunda tesvik etmektedir.” Bu bilgiler 1s1§inda, katiim finans
sisteminde yer alan tekafiil sigortacilig1 uygulamasina teorik olarak deginil-
mesi yerinde olacaktir.

1. Teorik Cerceve: Tekafiil (Islami Sigortacilik, Katilim Sigor-

taciligy)

Islam iilkelerinde, 19701 yillarin sonlarindan itibaren yardimlasma si-
gortasi oldugu ileri siiriilen sigorta igletmeleriyle ilgili girisimlerde bulunul-
maya baglanmistir. Bu vesile ile tekafiil veya Islami sigorta ismini tasiyan
alternatif sigortacilik® tiirii, Islam diinyasinda giderek yaygin hale gelmistir.
Yardimlasma temelli olarak kurgulanan ve tekafiil olarak bilinen katilim si-
gortacihgmin uygulamadaki yaygmligi bakimimndan her ne kadar korfez iil-
keleri basi ¢ekse de diinyada ilk 6rnegi 1979 yilinda Sudan’da gorilmiistiir.
Bu 6rnegin ardindan Malezya'da 1984'te tekafiil yasasi ¢ikarilmis ve 1985’te
“Syarikat Takaful Malaysia” adindaki sirket tekafiil sigortacilig1 faaliyetine
baslamistir.” Bu sirket, tekafiiliin giintimiizdeki uygulanis seklini baglatan asil
girisim olarak da goriilmektedir. Giintimtizde Tiirkiye'nin diginda Hollanda,
Ingiltere, Isveg ve Liiksemburg gibi iilkelerde de tekafiil sirketleri faaliyet gos-
termektedir. Tekafiiliin faizsiz bankacilik sisteminde finansman {iriinii olarak
yer almasi diisiincesi, ilk olarak 1981'de Almanya'da gerceklestirilen “Islam
Bankalar1 ve Ekonomik Isbirligi Uluslararasi Stratejileri Sempozyumu’nda”
giindeme gelmistir."

6
7

Yanpar, Islami Finans Ilkeler, Araglar ve Kurumlar, 257.

Kamaruddin Sharif - Wang Yong Bao, “Islami Finansta Sosyal Giivenlik Aglart ile Sosyal Sigorta-
min Teorisi ve Araglari: Tekifiil ve Te’'min”, Ekonomik Gelisim ve Islami Finans, ed. Zamir Ikbal-Abbas
Mirakhor (istanbul: Borsa istanbul Yaymlari, 2014), 260.

Noureddine Krichene, Islamic Capital Markets Theory and Practice (Singapore: John Wiley& Sons,
2013), 637.

9 Obiyathulla Ismath Bacha - Daud Vicary Abdullah, “Malaysia’s Islamic Capital Markets A
Case Study”, Islamic Capital Markets and Products Managing Capital and Liquidity Requirements
Under Basel II, ed. Simon Archer-Rifaat Ahmed Abdel Karim (United Kingdom: John Wiley&Sons,
2018), 244.

10 Hacak - Giirbiiz, “Islami Finansta Sigorta ve Katilim Sigortas1 (Tekafiil)”, 309.
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Tekatfiil, sosyal giivenlik alaninda kullanilan Arapca kokenli bir kavram-
dir."! Kelime olarak saglamak, desteklemek, garanti vermek ve harcamak ma-
nasina gelen kefele fiiline dayanmaktadir.'? Faizsiz Finans Kuruluslar1 Muha-
sebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI) tarafindan hazirlanan 26'nolu faizsiz
finans standardina gore tekafiil: “Belirli rizikolara maruz kalan sahislarin, bu
rizikolarin gergeklesmesiyle ortaya ¢ikacak zararlarin telafisi tizerindeki an-
lagsmalardir.” seklinde tanimlanmaktadir.”® Ote yandan tekafiil, iki veya daha
fazla insan arasinda her an i¢in meydana gelen davraniglari, birbirlerini des-
teklemesi, karsilikli sevgi ve dayanismayi ifade etmektedir.

Kur’an, dayanismay1 vurgulamak igin inananlara soyle buyurmaktadir: '*

“Iyilik ve takva (Allah'a karst gelmekten kaginma) iizere
yardimlagin. Ama giinah ve diismanlik iizere yardimlas-
mayin. Allah’a karst gelmekten sakimin. Ciinkii Allah'in
cezast ¢ok siddetlidir.” (Maide, 5/2)

Tekafiil sistemini daha iyi anlayabilmek i¢in temelde yatan ilkelerin belir-
tilmesi faydali olacaktir. Bu ilkeler su sekildedir."

1. Yardimlasma esasina dayali olmasi,

2. Sermayedar ve sigortalilardan elde edilen primlerin, faiz disinda-
ki finansman araglari ile degerlendirilmesi,

3. Sigorta giivencesi verilen konularda, gayri ahlaki veya mesru go-
riilmeyen iktisadi kiymetler icin segici davranilmasi.

Katilim finansin esaslar1 iginde basta gelen faiz (riba), kumar (meysir) ve
belirsizlik (garar) yasaklarinin'® konvansiyonel sigorta sistemi iginde var ol-
duguna dair goriisler nedeniyle tekafiil sisteminin farkli bir yapida kurgulan-
masi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle, tekafiiliin risk paylasimi ve
yardimlasma temelleri tizerine kurulmasi onem arz etmektedir. Uygulama-
daki tekafiil modellerine gegmeden 6nce katilim finans sistemi tiriinii tekafiil
ile konvansiyonel finans sistemi {iriinii olan klasik sigorta, karsilastirmali ola-
rak Tablo 1'de ifade edilmistir."”

" Obiyathulla Ismath Bacha - Abbas Mirakhor, Islamic Capital Markets A Comparative Approach
(Singapore: John Wiley&Sons, 2013), 71.

Hossein Askari vd., Introduction to Islamic Economics (Singapore: John Wiley&Sons, 2015), 210.

13 Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB), “Faizsiz Finans Standartlar1” (Erisim 12 Subat
2021).

Sharif - Bao, “Islami Finansta Sosyal Giivenlik Aglari ile Sosyal Sigortanin Teorisi ve Araclar::
Tekafiil ve Te’'min”, 270.

15 Mustafa Yurttadur - ishak Yildiz, Faizsiz Finans (Istanbul: Beta Yayimcilik, 2017), 29.

Mohammed Khan. “Takaful vs. Conventional Insurance”, Islamic Finance: A Guide for Interna-
tional Business and Investment, ed. Habiba Anwar (United Kingdom: GMB Yayinlari, 2008), 140.

Hakan Aslan - Muhammed Emin Durmus, “islami Sigortacilik (Tekafiil): Yoneticilerin Pers-
pektifinden Tiirkiye Uygulamas1”, Islamic Finance: Sukuk and Takaful, ed. Mehmet Asutay vd.
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Tablo 1: Tekafiil Sigortasi ile Konvansiyonel Sigortanin Karsilastirilmasi

Konu Kahhm Sigorta Konvansiyonel Sigorta
Bags, acente veva kir-zarar Sigortahlarmn poligeleri,
Sozlesme sozlesmesinin birlesiminden ahws oldugu bir satn alma
olusmaktadir. sozlesmesidir.
Hissedarlar, kabhlmolar adma bir acente Sigorta  vaphranlar  we
Sirket gibi hareket ederler ve sigortac yerine, sigorta sitketi arasinda
operatdr seklinde nitelendirilirler. birebir ilizki stz konusudur.
Toplanan
Primlerden Kathmalar, tekifil fonunun sahibi o Safiplerl  (sigorta
Herhangi Bir Aqk . | sitketleri) toplanan
. olmasi nedenivle toplanan primlerden ) o
Baldye Olusmas. herhangi bir apk olusmasn riskini de primlerden  herhangl bir
Durumu - . - agk alusmasi riskini
(Underwriting ~ Lonerumektedir. fistlenir.
deficit}

Katla (Tebermu')
Prim

Katla (Teberru’)
Prim Sahipligi
Katla (Teberru’)
Odemenin
Gecilomesi
Sigorta Rizikosu
Prim Fazlam ve

Rezervler

Yatimm

Yazal Dizenlsme

Muhaseba

Reasfirans
Retekafiil

Telkafil, gomilliilik temeline
dayvanmaktadir. Bu nedenle ahnan
katlalar,  Teberru’ (bagis)  olarak
isimlendirilir.

Toplanan birikimler, kathmealann ortak
sahiplifinin ~ oldugu  tekdfiil fonuna
aktanlarak operatir tarafindan
vénetilmektedir.

Gecikme olmas: halinde, tekafiil sirketi
tarafindan faiz isletilemez.

Eatlmalara ait riziko, tekafiil havuzuna
aktarihr.

Toplanan  primlerin  fazla  bakivesi
tizerinde katthmalann ortak sahipligi séz
konusudur.

Tekafiil wve pay sahiplerinin fonundaki
varhklar, Islami usillers uvgun olarak
vatrmmn araglanna yonlendirilir.

Tekdfiil ile ilgili yasal diizenlemeler,
tilkeler arasmnda farkhhk gosterebilir.
Avmica, Islami damsma kurulunun
Eurulmas: gerekmektedir.

Bir adet bilange ve iki adet gelir tablosu
vardir. Sirketin ve kathmalann gelirleri

ayr hesaplarur.
Birikimlerin, retekafiil sirketine
aktanlmasi gerekir. Ancak, retekafiil

sitketinin  bulunmadign  hallerde Islam
hukukculan tarafindan belirli sartlarda
tekdfiil  sitketlerinin,  konvansiyonel
reasiirans sirketlerivle ¢ahismasma izin

(Sakarya: Besiz Yaymcilik, 2015), 20.

Sigortaclarn glivence igin
Gdedigi tutara, prim
denilmektedir.

Odenen primlerin sahipligi,
ilgili sigorta girketine aittir.

Primlerin geg Gdenmesi
durumunda sigorta sirketi
tarafindan faiz isletilir.
Sigortalarm rizikosu,
sigorta sirketine aktanhr.

Sigorta girketi, rezerv we
prim fazlasimn sahibidir.

Yasal diizenlemelerde
belirlenen kosullar
haricinde bir ksitlama séz
kenusu degildir.

Belirlenen
diizenlemelere tabidir.

vasal

Sirketin  bilango wve gelir
tablosu birer adettir.

Primler ve risk, reasiirans
girketine aktanlmalktadir.
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Uygulamada tekafiil sistemi, mudarebeye dayali tekafiil, vekalete dayali
tekafiil, vakfa dayal tekafiil ve hibrit (mudarebe ve vekalet) tekafiil olmak
tizere dort model olarak karsimiza ¢ikmaktadir.®® Bu modellerin agiklamalar
su sekilde 6zetlenebilir."’

1.

Mudarebe Modeli: Bu modelde, taraflardan biri emegini, digeri ise
sermayesini ortaya koyar. Hesaplama sonucunda bu sistemde bir
paylasim oram tespit edilir ve girisimci, tasarruflarinin nasil ve ne
tiir araglarla degerlendirilecegini yatirimcinin emegine birakar.

Vekalet Modeli: Operator sirket, birikimlerden olusan havuzu is-
letmeye baslatmadan once belirli bir tutar1 kendine komisyon kap-
saminda almaktadir. Buna vekalet ticreti denir. Bu model daha ¢ok
Arap iilkelerinde kullanilmaktadir. Modelin temel prensibi, sirketin
polige yaptiranin vekili gibi hareket etmesidir.

Vakaf Modeli: Buradaki sistem vekalete dayali tekafiil modeline ben-
zemektedir. Diger bir ifade ile sistemin icinde bir vakif kurumu s6z
konusudur. Uygulamada daha ¢ok Pakistan ve Giiney Afrika {ilke-
lerinde rastlanmaktadir. Bu modeli diger iki modelden ayiran temel
unsur, katilimcilarin tekafiil fonu ve vakif kurumu tizerinde herhan-
gi bir sahipliginin bulunmamasidar.

Hibrit Model: Bilesik model olarak da ifade edilen bu model, vekalet
modeli ile mudarebe modelinin karmasi seklinde olup, korfez tilke-
leri ve Malezya 6n planda yer almaktadir.

Diinyada tekafiil sigortaciliginin uygulamadaki durumunu nicelik ola-
rak degerlendirmek gerekirse, 2012-2019 yillar1 arasindaki dokuz yillik do-
nemde diinyadaki tekafiil varliklarmin toplam biiyiikligii tutar cinsinden
Sekil 1'de gosterilmistir.?’

18

Mervyn K. Lewis, “The Evolution of Takaful Products”, Islamic Capital Markets Products and

Strategies, ed. Kabir Hassan - Michael Mahlknecht (United Kingdom: John Wiley&Sons, 2011), 190.

19

Abul Hassan - Sabur Mollah, Islamic Finance Ethical Underpinnings, Products, and Institutions

(United Kingdom: Palgrave Macmillan, 2018), 197.

20

Islamic Corporation for the Development of the Private Sector (ICD), “Islamic Finance Deve-

lopment Report 2020” (Erisim 01 Mart 2021).

234 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’de Tekafiil ile Katilm Bankaciligi ve Ekonomik Biiyiime iligkisi I

Sekil 1: Kiiresel Tekafiil Varlik Bityiikliigii

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2024

M Kiiresel Tekafiil Varhk Biyiikligi (Milvar $) (Tahmini)

Kiiresel tekafiil varliklar1 2019 yilinda, bir 6nceki yila gore %10 diizeyin-
de artarak 51 milyar Amerikan dolarma yiikselmistir. Ozellikle 2012-2019 y1l-
lar1 arasindaki doénemler incelendiginde, toplam varlik biiytikliigiinde genel
olarak artan bir trend goriilmektedir. Ayrica, 2024'de tekafiil varlik biiytiklii-
glniin 65 milyar Amerikan dolarina ytiikselecegi beklenmektedir.

Kiiresel tekafiil piyasasinda onde gelen {ilkeler, Sekil 2’de gosterilmistir.
Buna gore, 2019 yilinda Suudi Arabistan, 17 milyar Amerikan dolar1 varlik
biiyiikligi ile tekafiil piyasasinda lider konumdadir. Ayni piyasada 14 mil-
yar Amerikan dolar1 tekafiil varlik biiyiikliigii ile Iran ikinci, 10 milyar Ame-
rikan dolar1 ile Malezya iigiincii sirada yer almaktadir. Suudi Arabistan, fran
ve Malezya toplam tekafiil piyasasinin yaklasik %80 paymna sahiptir. Tiirkiye
2019'da kiiresel tekafiil piyasasinda en hizli biiyiiyen iilke konumundadir.”
Ayn1 donemde Tiirkiye'de, tekafiil varlik biiytikliigii 1 milyar Amerikan do-
lar1 seviyesindedir.

Sekil 2: Tekafiil Sigortaciliginda Onde Gelen Ulkeler

60

M Toplam varlik (Milyar $) B Tekifil sirketi pencere (Adet)

21 ICD, “Islamic Finance Development Report 2020”.
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Islami Finans Gelisim Raporuna gdre,? kiiresel tekafiil piyasasindaki
sirketlere genel olarak bakildiginda, 2019'da toplam 353 sirket faaliyet gos-
termektedir. Bu sirketlerden 222’si tam tegekkiillii tekafiil sirketi, 88’1 tekafiil
penceresi, 15’i retekafiil (reasiirans) ve kalan 28'i ise retekafiil penceredir.”
Ayni donemde f{ilkelerin ekonomik biiytime gostergelerinin basinda gelen
GSYIH? iginde, tekafiil varliklarinin pay1 degerlendirildiginde, %112 ile Bru-
nei ilk sirada yer alirken, %0.95 ile Iran ikinci, %0.93 ile Katar uctlincti, %0.87
ile Suudi Arabistan doérdiincii ve son olarak %0.54 ile Bahreyn besinci sirada
yer almaktadir. S6z konusu tilkelerde, GSYIH iginde tekafiil varliklarinin pa-
yinn diger iilkelere gore daha fazla oldugu goriilmektedir.

Buraya kadar olan kisimda tekafiil sigortacilig: teorik olarak ele alinmis-
tir. Tekafiiliin uygulama alaninda 6nemli bir yere sahip olan katilim banka-
alig tiirti ve tekafil sigortaciliginin mevcut durumuna deginilmesi yerinde
olacaktir.

2. Tiirkiye’de Katilim Bankacilig ve Tekafiil Sigortaciliginin

Mevcut Durumu

Tiirkiye'de ilk olarak Ozel Finans Kurumlari adi ile 1983 yilinda faali-
yetlerine baslayan katilim bankalari, bankacilik islemlerindeki finansman
saglama yontemleri ile diger bankalardan ayrilmaktadir. Bu ¢ercevede, ka-
tilm bankacilig1 sistemi ile ilgili yasal diizenlemelerin yapilmas: siirecinde,
19.12.1983 tarih ve 83/7506 sayil1 kararname ile faizsizlik prensibi temelinde
Ozel Finans Kurumlarmin kurulmasina onay verilmistir. Ardindan 19.12.1999
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4389 ve 4491 sayili kanun ile Ozel Finans
Kurumlari, Bankacilik Kanunu’'na dahil edilmistir. Diger bir ifade ile Ozel
Finans Kurumlar1 s6z konusu diizenleme ile banka statiisii almiglardir. Bu
gelismelerin ardindan, 19.10.2005 tarihinde kabul edilen 5411 numarali Ban-
kacilik Kanunu'nun 1.11.2005 tarih ve 25983 sayili niishasinda Ozel Finans
Kurumu ismi, Katilim Bankasi olarak degistirilmistir.”

Katilim bankacilig, faizsizlik esasina gore ¢alisan ve bu kapsamda ban-
kacilik islemlerini gergeklestiren bir bankacilik faaliyet tiiriidiir. Ayrica ka-
tilim bankalari, kar ve zarara katilma temeline gore fon toplayarak ticaret,
ortaklik ve finansal kiralama gibi yontemlerle fon kullandirma hizmeti ver-
mektedir. Bu baglamda, katiim bankalarinin temel 6zelligi, tiim bankacilik
islemlerini faizsizlik prensibine gére sunmalaridir. Bu 6zelligin haricinde, asi-

22
23

ICD, “Islamic Finance Development Report 2020”.
Islamic Financial Services Board (IFSB), “Islamic Financial Services Industry Stability Re-
port 2020” (01 Subat 2021).

24 Amna Sohail Rawat-Syed Kumail Mehdi, “The Impact of Islamic Banks and Takaful Com-
panies on Economic Growth: A Case of Pakistan”, Journal of Finance &Economics Research 2/2
(2017), 135.

25 Yurttadur - Yildiz, Faizsiz Finans, 35.
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r1 risk, spekiilasyon yasag1 ve belirsizlik yasag, finansmanin mutlaka bir mal
ya da hizmet karsiliginda saglanmasi gibi temel prensipler s6z konusudur.”

2005 y1l1 sonrasinda katilim bankalariin hukuki statii sorununun ¢oziil-
mesinin ardindan sube ve personel sayilarinda onemli artislar yasanmistir.
2015 yilindan itibaren kamu katilim bankalarinin da sisteme girmesi ve ye-
tismis insan giicti ile birlikte katilim bankacilig1 sektoriinde istikrarli biiytime
siireci hiz kazanmistir.?” Aralik 2020 itibar ile Tiirkiye’de Kuveyt Tiirk, Ziraat
Katilim, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim, Albaraka Tiirk ve Emlak Katilim ban-
kas1 olmak tizere toplam 6 adet katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Ayni
donemde, katilim bankalarinin varlik biiyiikliigii 400 milyar %'yi asmis du-
rumda olup, toplam bankacilik sektorii igindeki pay1 ise %7.2 diizeyindedir.?®
Bu oranin 2025 yilinda, %15 seviyesine yiikseltilmesi hedeflenmektedir.?

Katilim bankaciligi uygulamasinin Tiirkiye finans piyasasina kazandirdi-
g1 tirlinler su sekilde siralanabilir.

1. Murabaha (Finansal Alim-Satim)

2. Mudarebe (Emek-Sermaye Ortaklig1)

3. Miisareke (Kar-Zarar Ortaklig1)

4. Selem (Pesin Para, Veresiye Mal Satis1)

5. Istisna (Eser Sozlesmesi)

6. Faizsiz BES ve Sukuk (Kira Sertifikas1)

7. Katilm Endeksleri ve Katilim Endekslerine Dayali Borsa Yatirim Fonlari
8. Yatinm Vekaleti

9. Tekaful (Katilim Sigortasi)

Faizsiz finansman tiriinleri arasindaki bilinirligi ve dnemi her gecen giin
artan ve alan yazinda tekafiil olarak bilinen katilim sigortaciliginin Tiirkiye'de
uygulanmasi 2009 yilinda baglamustir. 11 yillik bir gegmise sahip olan katilim
sigortacilig sektoriinde 2019 yili itibar ile toplamda 12 sirket faaliyet goster-
mektedir. Bu sirketlerin 7’si hayat disi, 5'i hayat-emeklilik branslarinda si-
gorta islemlerini gerceklestirmektedir. Ayrica, 12 sirketten 4'ii tam tesekkiillii
tekafiil olarak hizmet verirken, kalan 8 sirket ise 2017’de yapilan yasal diizen-

26 Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi (TKBB), “Katilim Bankalar1 2019” (Erisim 25 Ocak 2021).
2T Mustafa Canbaz, Katilim Bankacilig1 (Istanbul: Beta Yayincilik, 2016), 206.

28 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), “Tiirk Bankacilik Temel Gostergeleri

Aralik 2020”7, (Erisim 02 Mart 2021).
2% Tiirkiye Katilm Bankalar Birligi (TKBB), “Tiirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesi 2015-
2025” (Erisim 20 Ocak 2021).
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lemeyle birlikte konvansiyonel sigortacilik sirketleri icinde “pencere usiilii”
ile tekafiil hizmeti sunmaktadir. 2019 yilsonu itibari ile Tiirkiye'de katilim si-
gortacilig toplam prim tiretimi yaklasik 3.4 milyar % olarak gerceklesmistir.®
Aralik 2020 itibar ile bu rakam 4.2 milyar #'ye yiikselmistir. Ayn1 donemde
tekafiiliin, toplam sigorta sektorii icindeki pay ise %5 diizeyindedir.*

Yukarida ifade edilen tiim bilgiler cercevesinde bu ¢alismanin temel ama-
c1; faizsiz finansman iirtinlerinden tekafiiliin, katihm bankacilig1 sektoriintin
karlihigr ve ekonomik biiyiime iizerindeki muhtemel etkisini aragtirmaktadar.
Bu amag dogrultusunda, ¢alismada asagida ifade edilen temel arastirma so-
rularimin cevabi aranmaktadir.

1. Tekafiil, katithm bankacilig1 sektorii karlihigini kisa donemde etki-
lemekte midir?

2. Tekafiil, katilim bankaciligr sektorii karliligini uzun dénemde et-
kilemekte midir?

3. Tekafiil, ekonomik biiyiimeyi kisa donemde etkilemekte midir?

4. Tekafiil, ekonomik biiylimeyi uzun donemde etkilemekte midir?

Literatiirde konu ile ilgili yabanci ¢alismalar incelendiginde, faizsiz ban-
kacilik uygulamasinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin incelendigi
cesitli calismalar® mevcuttur. S6z konusu c¢alismalarin sonuglarma bakildi-
ginda, faizsiz bankacilik sisteminin {ilkelerin ekonomik biiyiimesine katk:
sagladigi goriilmektedir. Ote yandan tekafiil ve konvansiyonel sigorta sek-
tortiniin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini arastiran yabanci ¢alismalar®

30 Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), “Sektor Raporu 2019” (Erisim 26 Ocak 2021).

31 Tekaful.net, “2020 Aralik Sonu Katilim Istatistikleri” (Erisim 02 Mart 2021).

32 pk. Shabri Abd. Majid, “Does Financial Development Matter for Economic Growth in Malay-
sia”, Journal of Economic Cooperation 29/1 (2008), 61-82; M. Kabir Hassan vd., “Financial Develop-
ment and Economic Growth: New Evidence from Panel Data”, The Quarterly Review of Economics
and Finance 51/1 (2011), 88-104; Muhamad Abduh vd., “A Study on Finance-Growth Nexus in Dual
Financial System Countries: Evidence from Bahrain”, World Applied Sciences Journal 20/8 (2012),
1166-1174; Muhamad Abduh - Nazreen T. Chowdhury, “Does Islamic Banking Matter for Economic
Growth in Bangladesh?”, Journal of Islamic Economics, Banking and Finance 8/3 (2012), 104-113; M.
Shabri Abd. Majid - Salina H. Kassim, “Assessing the Contribution of Islamic Finance to Economic
Growth Empirical Evidence from Malaysia”, Journal of Islamic Accounting and Business Research 6/2
(2015), 292-310.

33 bk. Marco Arena, “Does Insurance Market Activity Promote Economic Growth? A Cross-
Country Study for Industrialized and Developing Countries”, The Journal of Risk and Insurance
75/4 (2008), 921-946; Peter Haiss - Kjell Siimegi, “The Relationship between Insurance and Economic
Growth in Europe: A Theoretical and Empirical Analysis”, Empirica 35 (2008), 405-431; Jordan Kjo-
sevski, “Impact of Insurance on Economic Growth: The Case of Republic of Macedonia”, European
Journal of Business and Economics 4 (2011), 34-39; Pei-Fen Chen vd., “How Does the Development of
the Life Insurance Market Affect Economic Growth? Some International Evidence”, Journal of Inter-
national Development 24 (2012), 865-893; Jaba Phutkaradze, “Impact of Insurance Market on Econo-
mic Growth in Post-Transition Countries”, International Journal of Management and Economics 44
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degerlendirildiginde, sigorta sektorti ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif
yonde iliskiye rastlanmaktadir. Diger bir ifade ile sigorta sektoriiniin biiyii-
mesi, ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir. Yerli literatiire bakildiginda
ise tekafiil konusundaki kisith caligmalarla® birlikte, yapilan arastirmalarin
daha ¢ok tekafiil modeli tiirleri ve vaka analizi {izerinde odaklandig1 goriil-
mektedir. Bu nedenle, tekafiiliin 6zellikle katilhim bankacilig: sektorii karlilig
ve ekonomik biiyiime tizerindeki etkisinin incelenmemis olmas literatiirdeki
bosluk olarak degerlendirilmektedir.

Yapilan ¢alismalar® genel olarak degerlendirildiginde, 6zellikle Tiirkiye
baglaminda konu ile ilgili calismalarin kisith kaldigi, bundan dolay: da faizsiz
bankacilik sisteminde tekafiiliin roliiniin belirlenmesinin bir ihtiya¢ oldugu
goriilmektedir. Diger taraftan, 2023 yili biiytime ve kalkinma hedefleri gerge-
vesinde, tekafiiliin ekonomik biiyiime iizerindeki olasi etkisinin de arastiril-
masi, hem alanda bir boglugun doldurulmas: hem de katilim finans ve eko-
nomik biiyiime ile ilgili yapilan hedeflemelere 151k tutmasi beklenmektedir.
Ayrica literatiirde, sigortanin fikhi yoniiniin ve sistem sorununun tartisildig:
bir ortamda, tekafiil finansman iirtiniiniin gerek katilim bankacilig1 sektoriine
gerekse de iilkenin ekonomik biiyiimesine olan muhtemel etkisinin arastiril-
masi ¢alisma konusunun énemini ortaya koymaktadir.

(2014), 94-107; Valentina Peleckiene vd., “The Relationship between Insurance and Economic Growth:
Evidence from the European Union Countries”, Economic Research 32/1 (2019), 1138-1151.

3 bk. Abdurrahman Calik, Tekafiil Sigorta Sistemi ve Katilim Bankalarinda Uygulanabilirligi (Van:
Yiiziincii Yil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2011); Servet Yazici, Tekd-
fiil Sigortacthiginda Uriin Gelistirme (Istanbul: Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2015); Abdullah Onur, Tekifiil Sisteminde Vekalet ve Mudarebe Mo-
delleri (Istanbul: Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2016); Hagim
Oziidogru, “Katilim Sigortaciligi ve Tiirkiye'deki Durumu”, Uciincii Sektor Sosyal Ekonomi
53/1 (2018), 1-16; Mehmet Ali Aksoy, “Tiirkiye’de Katilim Sigortacilig1”, Ankara Hact Bayram Veli
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 22/2 (2018), 3-36; Zihni Eren, Tiirkiye'deki Katilim Sigortacili-
Gumn Geligiminin Malezya ve Korfez Isbirligi Konseyi Ulkeleri ile Kargilagtirmali Olarak Incelenmesi
(Istanbul: Istanbul Ticaret Universitesi, Finans Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2018); Yasin Sahin,
Tekafiil Sigortacthgimnda Malezya Uygulamast (Istanbul: Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Ensti-
tiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2020).

bk. Hong Zou - Mike B. Adams, “The Corporate Purchase of Property Insurance: Chinese
Evidence”, Journal of Financial Intermediation 15 (2006), 165-196; Muhammad Asif vd., “Impact of
Islamic Investment Trend on Economic Growth A Case Study of Pakistan”, Research Journal of Ma-
nagement Sciences 3/8 (2014), 8-17; Taiwo Akinlo - Olumuyiwa Tolulope Apanisile, “Relationship
between Insurance and Economic Growth in Sub-Saharan African: A Panel Data Analysis”, Modern
Economy 5 (2014), 120-127; Korhan K. Gokmenoglu vd., “The Relationship among International
Trade, Financial Development and Economic Growth: The Case of Pakistan”, Procedia Economics
and Finance 25 (2015), 489-496; Ibrahim Muhammad Muye - Ahmad Fahmi Shiekh Hassan, “Does
Islamic Insurance Development Promote Economic Growth? A Panel Data Analysis”, Procedia Eco-
nomics and Finance 35 (2016), 368-373.
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3. Arastirmanin Metodolojisi

Bu ¢alismada, tekafiil finansman tiriinii ile katilim bankacili1 karlilig: ve
ekonomik biiylime oriintiistindeki kisa ve uzun donem iligkisi incelenmek-
tedir. Calismanin uygulama kisminda kullanilan veri seti ve degiskenler ile
analiz yontemi ve arastirma modeline bu boliim altinda deginilmistir.

3.1 Arastirmanin Kisiti, Veri Seti ve Degiskenleri

Calismada; tekafiil, katilim bankaciligr sektorii karlilik gostergeleri ve
ekonomik biiylime gostergesine ait 2010(Q1) ile 2019(Q4) arasindaki toplam
40 ceyrek donem verileri kullanilmistir. Arastirmanin, sigorta faaliyeti kap-
saminda tekafiil agisindan incelenmesi ¢alismanin kisitint olusturmaktadir.
Ayrica veri seti, katiim bankacilig1 sektoriinde faaliyet gosteren Kuveyt Tiirk,
Ziraat Katilim, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim, Albaraka Tiirk ve Emlak Katilhim
bankalarina ait verileri kapsamaktadir. Bu gercevede, uygulamada kullanilan
degiskenler ve degiskenlerin aciklamalar: Tablo 2'de gosterilmistir. Analizde
kullanilan degiskenlerden tekafiil, net kar, net faaliyet kar1 ve katihm banka-
ciligr sektoriiniin toplam aktif biiytikliigii gostergelerine ait veri seti Tiirkiye
Katilim Bankalar: Birligi veri bankasindan, GSYIH ve enflasyon verileri ise
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri bankasindan erisilmistir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenlere iliskin Bilgiler

Degisken Degiskenin Tiirii Aciklama Kaynak

TEKAFUL Hagunse: (Purelll . gt Priiatsmian Usann TKEB
Degisken)

NETKAR (DONEM  Bagimli (Stirekli Katilm Bankacilifi Sektorii Net TKER

NET KARI) Degisken) Kan

NETEAALIYETKARI Bag,l_:mh (Stirekli Kath B;a:n.kamhgx Sektorii Net TKER
Degisken) Faalivet Kan

GSYIH Blagmnl ekl v cah Yar TG Maala Titse. TUIK
Degisken)

TOPLAMAKTIF Bagl_:msu_ (Kontrol Katilim Fal"l..l?a(iﬂ.lgnl i Sektorii TKER
Degiskeni) Toplam Aktif Biyiikligii

ENFLASYON Bagimsiz (Kontrol Enflasyon Oram TUIK
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3.2 Arastirmanin Yontemi

Bu calismada, ekonometrik analiz kapsaminda zaman serisi yontemle-
rinden Otoregresif Dagitilmis Gecikme Modeli (Auto Regressive Distributed
Lag) olarak bilinen ARDL sinir testi kullanilmistir. Alan yazinda, degiskenler
arasindaki uzun donem iliskiyi inceleyen zaman serisi yontemlerine bakildi-
ginda yaygin olarak, en ¢ok artiklar1 esas alan Engle-Granger (1987) * ve en
yiiksek benzerligi esas alan Johansen-Juselius (1990)” metodu kullanilmak-
tadr.

Engle-Granger (1987) tekniginde, iki degisken arasindaki esbiitiinlesme
iliskisinin var olup olmadiginin belirlenmesi, tahmin edilen uzun dénem
dengesinden ulasilan denge sapmasina baglidir. Degiskenlerin gecikmeli de-
gerlerinin dikkate alinmamasi bir spesifikasyon hatasina sebep oldugu igin
Phillips-Loretan (1991) tarafindan, egbiitiinlesme iliskisinin arastirilmasinda
ARDL modeli 6nerilmistir. Bu model asagida ifade edilmistir.*

k k
Y,=a+ Z(_ai Yi;) +Z(B" Xe ;) + £,
=1 i=0

Yukaridaki modelde, denklemine ilave edilmesi gereken gecikme sayi-
lar1, Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwart-Bayesian Kriteri (SIC) ve LM gibi
kriterler araciligiyla belirlenmektedir. Duragan durum uzun dénem denge-
sinde, degiskenlerin tiim zaman donemleri igin ayn1 degeri alacag: varsayil-
maktadir. Bagka birifadeileY, =Y =Y _=..=Y_ =Y'veX=X_=X_=...
X, =Y* seklinde gosterilmektedir. Bu baglamda, duraganlik durumu uzun
donem denge iliskisi su sekilde formiile edilmektedir.

k
o i=o Bi
vE = 1 ! X*= o 4 B'X’
I_Z}E:j_ai l_z:::j_ai ¢

36 RobertF. Engle - Clive W. ]. Granger, “Co-Integration and Error Correction: Representation,

Estimate, and Testing”, Econometrica 55/2 (1987), 251-276.

Seren Johansen - Katarina Juselius, “Maximum Likelihood Estimation and Inference on Co-
integration with Application to the Demand for Money”, Oxford Bulletin of Economic and Sta-
tistics 52/2 (1990), 169-210.

Mustafa Seviiktekin - Mehmet Cinar, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi EViews Uygulamal
(Bursa: Dora Yayimcilik, 2018), 576.

37

38
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Y* denkleminde, uzun dénem ¢oztimiin yapilabilmesi icin asagida veri-
len formiilasyon sartinin saglanmas: gerekmektedir.

i(ai <1)

Esbiitiinlesme vektorii [1 - a* - 3*] olarak tanimlanmaktadir. Y* denklemi
tahmin edildikten sonra dengeden sapmay1 gosteren £* kalintilar1 hesaplanir.

Kalint1 hesaplandiktan sonra serilerin duraganlik smamasi yapilacaktir.
Bu bilgiler gercevesinde en kiiglik kareler yontemine dayanan ARDL simuir tes-
ti yaklasimi son yillarda kullanilmaya baslamistir. Bu yaklasim; Pesaran ve
Pesaran (1997), Pesaran vd. (1997), Pesaran ve Smith (1998) tarafindan gelisti-
rilmis bir testtir.* Bu testin en 6nemli avantaji, arastirma modelinde bulunan
parametrelerin 1(0) veya I(1) olmasinin énemli olmamasi ve serilerin hangi
mertebede duragan olduklarini dikkate almaksizin aralarinda, esbiitiinlesme
iligkisinin olup olmadiginin saptanabilmesidir. Analizde, E-Views 10 yazilim
programindan faydalanilmistir.

3.3 Arastirmanin Modeli

Bu calismada temel arastirma sorularindan faydalanilarak, katilim ban-
kacilig sektorii ve ekonomik biiyiime gostergeleri araciligi ile 3 adet aragtirma
modeli kurulmustur. Modellerin kurulmasinda, Rawat ve Mehdi (2017)'nin
calismasindan esinlenilmistir.*’ Arastirma modelleri, bagimli ve bagimsiz de-
giskenler yardimu ile,

39 Ebru Caglayan, “Enflasyon, Faiz Orani ve Biiyiimenin Yurtici Tasarruflar Uzerindeki Etkile-

1i”, Marmara Universitesi [.1.B.F. Dergisi 21/1 (2006), 423-438.

Rawat - Mehdi, “The Impact of Islamic Banks and Takaful Companies on Economic Growth:
A Case of Pakistan”, 137.

40
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Netkar=f(Tekafiil, Topaktif) (1)
Netfaaliyetkari= f(Tekafiil, Topaktif) )
GSYIH= f(Tekafiil, Enflasyon) (3)

seklinde olusturulan modellerle aciklanmaya calisilacaktir.*! Bu modeller
kullanilarak tahmini degerler elde edilecektir. Bu baglamda, ARDL yaklasi-
mina gore olusturulan modeller su sekildedir.

Birinci Arastirma Modeli;

Katilim bankaciligr sektoriiniin net kan ile tekafiil arasindaki iligkiyi
arastiran birinci arastirma modelinde yer alan degiskenlerin ARDL yaklasimi
ile incelenecek model asagidaki gibidir.

ALNETKAR_SA: = ag+ Y%, ay ALNETKAR SA,_; + Y,ayALTEKAFUL SA,_;+
Mo ag ALTOPAKTIF,_; + PILNETKAR_SAv1 + BaLTEKAFUL_SAi1 + BsLTOPAKTIE SA:1

+ Ut

Bu modelde NETKAR, katilim bankacilig1 sektoriiniin net karmi, TEKA-
FUL katihm bankacilig1 sektériiniin tekafiil varlik biiyiikliigiinii, TOPAKTIF
ise katilim bankacilig1 sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigiinii ifade etmekte-
dir. Modelde yer alan A ilk farklari, L logaritmik doniistimii, SA degiskenlerin
mevsimsellik etkisinden arindirilmis halini, t zamany, i gecikmeyi, u ise hata
terimlerini gostermektedir.

Modelde incelenen degiskenler arasinda uzun donem iliskinin varlig: si-
nir testinin uygulanmast ile yapilmaktadir. Sinir testinin uygulanmasindaki
ilk asamada gecikme uzunlugu belirlenmektedir. Bunun i¢in Scwart-Bayesian
Kriteri (SBC) veya Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmaktadir. ARDL sinr
testi, F ya da Wald istatistigine dayanmaktadir. Egbiitiinlesme olmadig1 temel
hipotezi,

Hy: B =B,=B;=p,=0

olarak kurulur. Tespit edilen anlamlilik diizeyi i¢in hesaplanan F istatis-
tigi Pesaran vd. (2001)* calismasindaki alt ve {ist sinir olmak tizere iki deger
karsilastirilir. F istatistiginin degeri iist sinir degerinden biiyiik ise temel hi-
potez reddedilerek seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu, F istatistigi
degeri alt sinir degerinden kiigiik olmasi durumunda ise temel hipotez red-
dedilemeyerek egbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigina karar verilecektir. F
istatistiginin alt ve {ist sinir degerlerinin arasina diigmesi halinde ise kesin

41 Remzi Alturgik vd., Sosyal Bilimlerde Arastirma Yontemleri SPSS Uygulamal (Sakarya: Sakarya
Yayincilik, 2010), 165.

42 M. Hashem Pesaran vd., “Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationship”,
Journal of Applied Econoimetrics 16/3 (2001), 289-326
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bir yorum yapilamamaktadir. Bu durumda serilerin egbiitiinlesme dereceleri-
ni dikkate alan diger yontemlere bagvurulmas: 6nerilmektedir. Sinir testinin
saglikli sonug vermesi i¢in incelenen modelin hata terimleri serisinde ardisik
bagimlilik olmamas: gerekmektedir.”

Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskiyi tespit etmek amaciyla olus-
turulan ARDL modeli asagidaki gibidir;

LNETKAR_SA: = ay+3¥7%,a,,LNETKARSA,_; + XYM ,a,LTEKAFUL_SA, ;+
Sm,ayLTOPAKTIF, ; + u: (5)

Degiskenler arasindaki kisa donem iliski ise ARDL yaklagimina dayanan
hata diizeltme modeli yardima ile incelenebilmektedir.44 Bu model,

ALNETKAR_SA: = ao+ X%, a;ALNETKAR SA,_; + Y™,a,ALTEKAFUL SA,_;+
™ @y ALTOPAKTIF,_; + AHGTe1+ ur (6)

olarak tahmin edilecektir. Modeldeki HGT degiskeni, hata giderme te-
rimini ifade etmektedir. Bu degiskenin katsayisi (A) kisa dénemdeki denge-
sizligin ne kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini gostermektedir. Hata
diizeltme modelinin kararliliginin saglanmasi i¢in bu degiskenin katsayisinin
isaretinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmas1 beklenir.

Ikinci Arastirma Modeli;

Katilim bankacilig1 sektdriiniin net faaliyet kari ile tekafiil arasindaki ilis-
kiyi arastiran ikinci arastirma modelinde yer alan degiskenlerin ARDL yakla-
simi ile incelenecek model asagida yer almaktadir.

ALNETFAALIYETKAR_SA: - ao+ Y ay,ALNETFAALIYETKAR SA,_, +
Mo ayALTEKAFUL SA,_;+ Y™, a3 ALTOPAKTIF,_; + PILNETFAALIYETKAR_SAw1 +
BLTEKAFUL_SAv1+ BsLTOPAKTIF_SAc1 + @)

Bu modelde NETFAALIYETKAR, katilim bankacilig1 sektoriiniin net faa-
liyet karmi, TEKAFUL katilim bankacilig sektoriintin tekafiil varlik biiytiklii-
giinii, TOPAKTIF ise katilim bankacilig1 sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii-
nil ifade etmektedir. Modelde yer alan A ilk farklari, L logaritmik doniisiimii,
SA degiskenlerin mevsimsellik etkisinden arindirilmis halini, t zaman, i ge-
cikmeyi, u ise hata terimlerini gostermektedir.

43
44

Caglayan, “Enflasyon, Faiz Oram ve Biiyiimenin Yurtigi Tasarruflar Uzerindeki Etkileri”, £Y1.

Caglayan, “Enflasyon, Faiz Orami ve Biiyiimenin Yurtigi Tasarruflar Uzerindeki Etkileri”,
427.
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Degiskenler arasindaki uzun donem iligkiyi tespit etmek amaciyla olus-
turulan ARDL modeli,

LNETFAALIYETKAR_SA=ay + Y., a;,LNETFAALIYETKAR_SA,_+
™ a,, LTEKAFUL_SA,_; +X™, as;,LTOPAKTIF,_;+u: (8)

olarak tahmin edilecektir. Degiskenler arasindaki kisa dénem iligki ise
ARDL yaklasimina dayanan hata diizeltme modeli ile belirlenecektir. Bu mo-
del,

ALNETFAALIYETKAR_SA=aq + Y. a; ALNETFAALIYETKAR_SA,_+
Y™ a, ALTEKAFUL_SA,_, +$™, a3, ALTOPAKTIF,_+ AHGTr1+ u:

olarak tahmin edilecektir. Modeldeki HGT degiskeni, hata giderme terimini
ifade etmektedir. Bu degiskenin katsayis1 (A) kisa dénemdeki dengesizligin
ne kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini gostermektedir. Birinci model
i¢gin yapilan F testi ve hata diizeltme terimine iliskin tanimlamalar, ikinci
arastirma modeli i¢in de gegerli oldugundan tekrar yazilmamaistir.

Uciincii Arastirma Modeli;

Ekonomik biiyiime ile tekafiil arasindaki iliskiyi arastiran {i¢tincii arastir-
ma modelinde yer alan degiskenlerin ARDL sinir testi yaklasimi ile incelene-
cek model asagida yer almaktadir.

ALGSYIH_SA: = ag+ Y- ayALGSYIH SA., + Xi a,ALTEKAFUL_SA, ;+
Y7, a3, AENFLASYON SA,_;,  +  BiILGSYIH SAu:  +  PLTEKAFUL_SAi1  +
BsENFLASYON_SAc1 + ut (10)

Bu modelde GSYIH, ekonomik biiyiimeyi, TEKAFUL katilim bankacilig1
sektoriiniin tekafiil varlik biiyiikliigiinii, ENFLASYON ise enflasyon oranini
ifade etmektedir. Modelde yer alan A ilk farklari, L logaritmik doniistimii, SA
degiskenlerin mevsimsellik etkisinden arindirilmis halini, t zamany, i gecik-
meyi, u ise hata terimlerini gostermektedir.

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkiyi saptamak amaciyla olustu-
rulan ARDL modeli,
LGSYIH_SA: =  ay+ Y a,LGSYIH SA,_; + m a,LTEKAFUL_SA,_;+

Y™, a3 ENFLASYON_SA,_; + u: (11)

olarak tahmin edilecektir. Degiskenler arasindaki kisa dénem iligki ise
ARDL yaklagimina dayanan hata diizeltme modeli ile tespit edilecektir. Bu
model,

ALGSYIH_SA: = ag+ Y ayALGSYIH SA,; + XM a,ALTEKAFUL SA, ;+
m a,AENFLASYON_SA,_; + AHGTi1+ u: (12)
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olarak tahmin edilecektir. Modeldeki HGT degiskeni, hata giderme te-
rimini ifade etmektedir. Bu degiskenin katsayisi (A) kisa dénemdeki denge-
sizligin ne kadarinin uzun donemde diizeltilecegini gostermektedir. Birinci
model i¢in yapilan F testi ve hata diizeltme terimine iliskin teorik agiklamalar,
tctincii arastirma modeli i¢in de gegerli oldugundan burada tekrar ifade edil-
memistir.

4. Bulgular

ARDL sinir testi i¢in hazirlanan veri seti, ceyrek donemlik (3’er aylik)
verilerden olusmaktadir. Verilerin alt1 aylik, ii¢ aylik, bir aylik, bir haftalik,
bir giinliik ve hatta bir saatlik olmas1 durumunda s6z konusu verilerin mev-
simsellik etkisi gosterebilecegi bilinmektedir. Mevsimsellik etkisindeki degis-
kenler, yilin belirli donemlerinde diger donemlere oranla daha yiiksek ya da
daha diisiik degerlere ulasabilmektedir.* Bu dogrultuda, analizin ilk adim
olarak, arastirma modellerini olusturan tiim degiskenler Census X-12 teknigi
ile mevsimsellikten armdirilmigtir. Buna gore, degiskenlerin sirasiyla mev-
simsellikten arindirilmamis ve arindirilmis halleri Sekil 3-8'de gosterilmistir.

Sekil 3: Tekafiil Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindirilmis Goriiniimii

Tekail TEKAFUL_BA
20,000,000 20,000,000
18,000,000 - 18,000,000 4
16,000,000 18000000 4
14,000,000 14,000,000 4
12,000,000 12000000 4
10,000,000 4 10,000,000 4
8,000,000 8,000,000 4
6,000,000 6,000,000 {
4002000 e 4,000,000 TTTTT T TET T LonT T TTTTT
2010 21 2012 08 2014 2015 206 2017 2D 0 10 2011 2012 2013 2014 2015 2018 207 2018 2019

Sekil 4: Net Kar (Donem Net Kar1) Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve

Arindirilmis Goriiniimii

donemnetkar DONEMMETKARI_SA

2500000 1600000
140000 ]

2000000 |
1200000

TG | 1000000
a0 ]

10000001 800,00
4000 ]

500000 |
200000 ]

2 T T T T T T T T T 7 T T T T T T T T T
200 2011 2012 2013 2014 2015 206 2017 A® 2019 200 N W12 23 2014 215 NW AT 2018 2018

45 Geviiktekin - Cinar, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi EViews Uygulamali, 14.
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Sekil 5: Net Faaliyet Kar1 Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindiril-

mis Goriiniimii

Sekil 5: Net Faaliyet Kin Degiskeninin Mevsimsellikten Anndinlmams ve Anndinlmis Gériiniimii

netisaietiarn NETFAALIVETHARL 3A
3,200,000 2,400,000
2,800,000
2,000,000 4
2.400.000
100,000 {
2,000,000
1,800,000 1,200,000 4
1.200.000
800,000
800.000
400,000 {
400,000
Ot | e TT T T e g e T T T T T T TT
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2016 2016 2017 2018 2019

Sekil 6: GSYIH Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirllmamis ve Arindirilmis Gorii-

nimii

eavH @5YH_SA

1,200,000,000

1,000,000,000 4

00,000,000 4

00,000,000 4

400,000,000 |

a

d 2060,000,000

200 a0 ZZ A13 20W NS 20ME AT 200 s 0 2011 A 200 A4 206 0T 206 A3

Sekil 7: Toplam Aktif Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindirilmis

GoOriiniimii

ioplamakdif TOPLAMAKTIF_SA

300,000,000

250,000,000

200,000,000

150,000,000 4

100,000,000 4

50,000,000

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
e T § I & e O v O v £ v O ) P v v 210 2011 2012 012 0 015 0B 0T 208 209
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Sekil 8: Enflasyon Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindirilmis Go-

riiniimii

enflas yon
ENFLASYON_SA

T T T T T T T T T N T T T T T T T T T 1
2010 2011 212 203 2014 2015 2016 27 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Analizin ikinci adiminda, mevsimsellik etkisinden arindirilan TEKA-
FUL, NETKAR, NETFAALIYETKAR, GSYiH ve TOPAKTIF degiskenlerinin
dogal logaritmasi alinmistir. ENFLASYON degiskeni oran (%) tiirii olmasi
nedeniyle logaritmasi alinmamustir. Bir degiskenin dogal logaritmasinin alin-
masi, ¢arpikligl ve varyanstaki degismenin keskinligini azaltmaktadir. Ayrica
logaritma alinmasi iglemi, degiskenin araligini biiytiik 6l¢tide diisiirdiigiinden
tahmin edicilerin asir1 ug degerlerden fazla etkilenmemesi saglanmaktadir.*
Analizin tiglincii adiminda, mevsimsellikten arindirilan ve dogal logaritma-
lar1 alinan zaman serilerine duraganlik testi yapilmistir. Model degiskenleri
arasinda ekonometrik olarak anlaml iligkiler elde edebilmek igin serilerin
duraganlik sartin1 saglamalar1 gerekmektedir.*” Bir serinin uzun donemde
barindirdig: 6zellik, bir 6nceki donemde degiskenin aldig1 degeri, bu donemi
ne sekilde etkilediginin tespit edilmesiyle ortaya cikartilabilmektedir. Bu se-
beple, serilerin nasil bir siiregten geldigini anlamak i¢in, serilerin her donem-
de aldig1 degerin daha 6nceki donemdeki degerleriyle regresyonunun olmasi
gerekmektedir. Bunun icin de serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlen-
mesi Onem arz etmektedir.* Bu dogrultuda, arastirma modellerinde yer alan
zaman serisi degiskenlerinin Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Per-
ron (PP) teknigi ile yapilan duraganlik sinamas: sonuglar1 Tablo 3'te goste-
rilmistir. Buna gore LNETKAR_SA, LNETFAALIYETKAR_SA, LGSYIH_SA
ve ENFLASYON_SA birinci mertebede I(1) duragan oldugu, LTEKAFUL_SA
ve LTOPAKTIF_SA degiskenlerinin ise diizey degerde I1(0) duragan olduklari
belirlenmistir.

46 Hasan Onder Saridogan - Muhammed Veysel Kaya, “Bilgi Ekonomisi ve Ekonomik Perfor-

mans: Tiirkiye ve Avrupa Birligi Karsilagtirmas1”, Mehmet Akif Ersoy Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 6/3 (2019), 916-935.

Vedat Sarikovanlik vd., Finans Biliminde Ekonometri Uygulamalar: Kavram Uygulama Analiz
(Ankara: Seckin Yayincilik, 2019), 19.

Recep Tar, Ekonometri (Kocaeli: Umuttepe Yaynlari, 2018), 387

47

48
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Tablo 3: Duraganlik Testi Tahmin Sonuglar1

Desisk ADF PP
e en
1% Sabitli Sabitli ve Trendli  Sabitli Sabitli ve Trendli
. -1.826876  -1.548213 -2.418709  -1.703623
T
LTEKAFUL_SA (0.0046)***  (0.0005)*** (0.0011)***  (0.0249)**
N -1.889745  -2.878608 -1.902358  -2.942986
LNETKAR_SA (03335)  (0.1801) (03279)  (0.1609)
a -0.601007  -2.775673 -1.237274  -2.809915
LNETFAALIYETKAR SA ) gseey  (02143) (0.6485)  (0.2025)
-0.162196  -1.748917 -0.269814  -2.892859
LGSYIH_SA
- (0.9348)  (0.7093) (09203)  (0.1757)
. -1.624818  -1.271384 -1.348681  -1.38561
LTOPAKTIF_SA (0.0007)*** (0.0384)** (0.0010)***  (0.0038)***
3290238  -4.418489 0765756  -1.759761
ENFLASYON_SA (0.0224)**  (0.0060)*** (0.8176)  (0.7048)
" -6.639178  -6.640345 -7.467633  -7.634425
ALNETKAR SA (0.0000)**  (0.0000)*** (0.0000)***  (0.0000)***
) - 9451697  -9.436681 9515626  -9.582462
ALNETFAALIYETKAR SA ) s5000me  (0.0000)" (0.0000)***  (0.0000)**
. -10.06428  -9.921998 -9.977016  -9.835087
ALGSYIH_SA (0.0000)***  (0.0000)*** (0.0000)***  (0.0000)***
-3.688470  -4.626866 -4.191083  -4.153950
AENFLASYON_SA (0.0084)***  (0.0037)*** (0.0022)***  (0.0120)**

e % sirasiyla %1 ve %5 te anlamb.

Analizin dérdiincii adiminda, duraganlik testinin® ardindan 3 arastirma
modeline iliskin ARDL sinir testi yapilmis ve elde edilen bulgular asagida
verilmistir.

4.1. Birinci Arastirma Modeli Bulgular:

Bagimli degiskeni, katihm bankacilig1 sektoriine ait LNETKAR_SA ve
bagimsiz degiskenleri LTEKAFUL_SA ve LTOPAKTIF_SA (kontrol degiske-
ni) olan ARDL (p, q1, q2) model tahmini i¢cin maksimum gecikme uzunlugu 4
olarak belirlenmis ve AIC kriterine gore karar verilerek ARDL (4, 0, 1) modeli
elde edilmistir. ARDL (4, 0, 1) modeli tahmin ¢iktilar1 Tablo 4’te raporlan-
mustir. Elde edilen sonuglara gore tiim katsayilarin istatistiksel olarak anlamli
oldugu, ayn1 zamanda yapilan tani testleri (varsayimlar)® neticesinde aras-
tirma modelinde herhangi bir degisen varyans, serisel korelasyon, spesifikas-
yon ve normallik sorunlarinin bulunmadig1 saptanmistir. Baska bir ifade ile
test tiirlerine iliskin olasilik degerleri her bir test i¢in 0.05'in {izerinde olmasi
nedeniyle analizin varsayimlarinin uygun olduguna karar verilmistir. Ayrica
R2 degeri %73 olarak hesaplanmis olup, model bir biitiin olarak anlamlidir.

49
50

Ozlem Goktas, Teorik ve Uygulamali Zaman Serileri Analizi (Istanbul: Begir Kitabevi, 2005), 5.

Mehmet Mert - Abdullah Emre Caglar, Eviews ve Gauss Uygulamali Zaman Serileri Analizi
(Ankara: Detay Yayincilik, 2019), 284.
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Tablo 4: ARDL (4, 0, 1) Modeli Sonuglar

Bagumb n degisken: Katsay1 Std. Hata  tistatistigi Olasilik (P-degeri)
ALNETKAR_SA

ALNETKA R_SA(-1) 2.056020%** 0.418118 4.917324 0.0000
LTEKAFUL_SA 0.620490** 0.290752 2.134091 0.0417
LTOPAKTIF_SA(-1) 4.738222%% 2239447 2.115800 0.0434
A(LNETKAR SA(-1),2) 0.874679** 0.339399 2577140 0.0155
A(LNETKAR_SA(-2),2) 0.320687* 0.241899  1.325709 0.0947
A(LNETKAR_SA(-3),2) 0.309069* 0.159564  1.936959 0.0629
ALTOPAKTIF_SA 61.79404* 26.22637  2.356180 0.0257

R=0.738, F=14.19498 (P=0.000), DW=2.17

Tam Testleri:

Serisel Korelasyon (Breush-Goldfrey): F=0.533 (P=0.488)
Model Spesifikasyonu (Ramsey-RESET): F=6.266 (P=0.999)

Normallik (Jarque-Bera): JB=1.278 (P=0.4839)

Degisen Varyans (Breush-Pagan-Godfrey): F=2.589 (P=0.386)

ek w * sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamh.

Model tahmin sonuglarinin ardindan, seriler i¢cinde uzun dénemde eg bii-
tiinlesme iligkisi olup olmadiginin belirlenmesi i¢in yapilan ARDL sinir testi
sonuglari, Tablo 5'te verilmistir. Tabloda F sinir testi i¢in F=8.27'dir. Bu deger,
ust kritik degerlerin tiim yanilma diizeyleri i¢in her birinden biiytiik (F>I(1))
oldugundan HO hipotezi reddedilmistir. (%1 igin kritik deger=5.30, %2.5 i¢in
kritik deger=4.5, %5 icin kritik deger=3.83, ve %10 icin kritik deger=3.19). F
siir testine gore seriler eg biitlinlesiktir ancak bu durumun gecerli olup ol-
madiginin tespiti i¢in t sinur testine ihtiyag vardir. T sinur testi igin t istatistigi
-4.27'dir, bu deger mutlak deger olarak tiim yanilma diizeyleri igin {ist kritik
degerin mutlak degerinden daha biiyiik oldugundan (6rnegin %1 yanilma
diizeyi icin 4.27>3.66) seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisi gegerlidir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Tahmin Sonuglar1

Ho : Es biitiinlesme yoktur a 1(0) I(1)
F=8.273687 %10 217 3.19
k=2 %5 272 3.83
%2.5 3.22 4.50
%1 3.88 5.30
t istatistigi=-4.278039 %10 -1.62 -2.68
%5 -1.95 -3.02
%2.5 -2.24 -3.31
%1 -2.58 -3.66
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Birinci arastirma modeli icin hesaplanan uzun dénem katsayilar Tab-
lo 6’da gosterilmistir. Tablodaki sonuglara gore, tekafiil varliklar: ile katilim
bankacilig1 sektorii donem net karina iliskin katsayilar pozitif ve istatistiksel
olarak anlamlidir. Diger bir ifade ile tekafiil varliklarindaki artislar, net kar
tizerinde pozitif yonlii etki olusturmaktadir.

Tablo 6: ARDL Uzun Dénem Tahminci Sonuglart

Bagiml degisken: e
ALNETKAR_SA Katsay1 Std. Hata t istatistigi P
LTEKAFUL_SA 0.159390** 0.090540 1.760434 0.0420
LTOPAKTIF_SA 7.946576™ 3.198455 2.484504 0.0211

**: %5 "te anlamli.

Hata diizeltme modeline iliskin kisa donem regresyon ¢iktis1 Tablo 7’de
sunulmustur. Hata diizeltme katsayis1 CointEq(-1)=-0.83"tiir. Hata diizeltme
mekanizmasmnin islemesi i¢in bu katsayinin negatif yonlii ve istatistiki olarak
anlaml olmalidir. Elde edilen sonuca gore, kisa donemde olusacak dengedeki
sapmalar 1/0.83=1.20 ¢eyrek donem sonra diizelerek uzun dénem dengesine
gelecegi tahmin edilmistir.

Tablo 7: ARDL Kisa Dénem Tahminci Sonuglari

gig;:;ﬂn:f\l.NETKAR_SA Katsay1 Std. Hata t istatistigi P

ALTEKAFUL_SA 2.067252%* 0.750672 2.753868 0.0108
ALTOPAKTIF_SA 5.622794* 1.482882 3.791800 0.0008
CointEq(-1) -0.835355** 0.191632 -4.278039 0.0002

R2=0.598, F=4.38955 (P=0.019), DW=1.98
***: %1 "de anlamli.

Birinci arastirma modeli i¢in tahmin edilen ARDL modelinde yapisal ki-
rilma olup olmadigini belirlemek i¢cin CUSUM (sol taraftaki gorsel) ve CU-
SUMQ (sag taraftaki gorsel) testleri yapilmistir. Bu testlere iliskin sonuglar Se-
kil 9'da verilmigtir. Buna gore, artiklarin ilgili sinirlar iginde yer aldig, diger
bir ifade ile %5 yanilma diizeyinde arastirma modelinin tahmin edilen donem
i¢in kararh oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla modelde herhangi bir yapisal
kirilma bulunmamaktadir.
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Sekil 9: CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglart
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4.2. ikinci Aragtirma Modeli Bulgular

Ikinci arastirma modelinde bagimli degiskeni, katilim bankacilig1 sektorii
karhilik gostergelerinden LNETFAALIYETKAR_SA ve bagimsiz degiskenleri
LTEKAFUL_SA ve LTOPAKTIF_SA (kontrol degisken) olan ARDL (p, q1, q2)
model tahmini i¢in AIC kriterine gore karar verilerek ARDL (1, 2, 2) modeli
elde edilmistir. ARDL (1, 2, 2) model tahmin sonuglar1 Tablo 8'de goriilmek-
tedir. Tespitlere gore katsayilarin istatistiki olarak anlamli oldugu, ayni za-
manda yapilan tani testleri sonucunda ise arastirma modelinde herhangi bir
serisel korelasyon, degisen varyans, spesifikasyon ve normallik sorunlarinin
bulunmadig1 belirlenmistir. Yani test tiirlerine iliskin olasilik degerlerinin her
bir test i¢in 0.05’in tizerinde olmasi nedeniyle analiz varsayimlarinin uygun
olduguna kanaat getirilmistir. Ikinci aragtirma modeli igin R2 degeri %58 ola-
rak hesaplanmustir.

Tablo 8: ARDL (1, 2, 2) Modeli Sonuglar:

Bagimhi degisken: Kats: Std.
ALNETFAALIYETKAR_SA atsayt Hata
ALNETFAALIYETKAR SA(-1)  1.649425"* 0.142902 1154231  0.0000

tistatistigi P

LTEKAFUL_SA(-1) 0.301870***  0.106680 2.829673 0.0081
LTOPAKTIF_SA(-1) 0.244116"*  0.091948  2.654924 0.0124
ALTEKAFUL_SA 2.093107***  0.446031 4.692743 0.0001
ALTEKAFUL_SA(-1) 1.439103*  0.489320 2.941028 0.0061
ALTOPAKTIF_SA 4.571199***  1.156324 3.953215 0.0004
ALTOPAKTIF_SA(-1) 4.509654***  1.314243  3.431370 0.0017

R*=0.584, [=22.11142 (P=0.000), DW=1.96

Tam Testleri:

Serisel Korelasyon (Breush-Goldfrey): F=0.084705 (P=0.895)
Model Spesifikasyonu (Ramsey-RESET): F=0.952474 (P=0.3369)
Normallik (Jarque-Bera): JB=81.666 (P=0.3075)

Degisen Varyans (Breush-Pagan-Godfrey): F=0.940270 (P=0.4460)
***: %]1’de anlamli.

Ikinci arastirma modelinde yer alan seriler arasinda uzun dénem iliski-
nin tespiti i¢in yapilan ARDL simir testi bulgular1 Tablo 9da goriilmektedir.
Buna gore F istatistigi degeri (45.10222), tiim sinur I(1) degerlerinden daha
biiyiiktiir. Bagka bir ifade ile modeldeki bagimli degisken LNETFAALIYET-
KAR_SA ile bagimsiz degiskenler LTEKAFUL_SA ve LTOPAKTIF_SA es
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biitiinlesiktir. Bu dogrultuda, HO hipotezi reddedilmistir. Ayrica, t istatistigi
mutlak degerce, {ist sinir mutlak degerlerinden biiyiik olmasi, ulasilan tespiti
dogrulamaktadir.

Tablo 9: ARDL Sinir Testi Tahminci Sonuglar:

Ho: Es biitiinlesme voktur o 1(0) I(I)
F=45.10222 %10 217 3.19
k=2 %5 272 3.83
%2.5 3.22 4.50
%1 3.88 5.30
t istatistigi=-11.54231 %10 -1.62 -2.68
%5 -1.95 -3.02
%2.5 -2.24 -3.31
%1 -2.58 -3.66

Ikinci aragtirma modeli icin hesaplanan uzun dénem katsayilar Tablo
10’da verilmistir. Tablodaki sonuglar degerlendirildiginde, net faaliyet kar
degiskeni ile tekafiil degiskeni arasinda uzun vadede pozitif yonlii ve istatis-
tiksel olarak anlamli bir iliski belirlenmistir.

Tablo 10: ARDL Uzun Dénem Tahminci Sonuclar:

Bagimli

degisken:aLNETFAALiYETKAR_SA Katsay: Std-Hata 4 atistigi
ALTEKAFUL_SA 2184218 0281305 5364130  0.0000
ALTEKAFUL_SA(-1) 1328214+ 0338478 3274494  0.0026
ALTOPLAMAKTIF_SA 4671278%* 0630168 6347414  0.0000
ALTOPLAMAKTIF_SA 4618653 1203603 4493466  0.0001
CointEq(-1) -0538526* 0137435  -12.00150  0.0000

R*=0).836, F=4.38955 (P=0.019), DW=1.95

% 951 "de anlamli.

Modelin hata diizeltme katsayisi Tablo 11'de goriilmektedir. Buna gore
CointEq(-1) katsay1s1 -0.53 olarak hesaplanmistir. Katsay1 negatif yonlii ve is-
tatistiksel olarak anlamhdir. Diger bir ifade ile seriler arasinda kisa donem-
de anlaml: bir iliski saptanmistir. Yani kisa donemde dengedeki muhtemel
sapmalar 1/0.53=1.88 ¢eyrek donem sonra diizelerek uzun dénem dengesine
ulasacag1 sOylenebilir.

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 253



I ToLGa ERGUN

Tablo 11: ARDL Kisa Dénem Tahminci Sonuglar:

Bagimli t
degisken:ALNETFAALIYETKAR SA <1531 Std-Hata  vistigi
ALTEKAFUL_SA 2184218%* 0281305 5364130  0.0000
ALTEKAFUL_SA(-1) 1328214 0338478 3274494  0.0026
ALTOPLAMAKTIF_SA 4671278 0630168 6347414  0.0000
ALTOPLAMAKTIF_SA 4618653 1203603 4493466  0.0001
CointEq(-1) 0538526 0137435  -12.00150  0.0000

R2=0.836, F=4.38955 (P=0.019), DW=1.95
051 ‘de anlamli

Ayni model igin yapisal kirilma olup olmadiginin tespitinde kullanilan
CUSUM ve CUSUMQ sonuglari ise Sekil 10’da goriilmektedir. Sekil incelendi-
ginde, artiklarin ilgili sinir iginde yer aldig1 ve bu nedenle de ikinci aragtirma
modelinde yapisal kirilmanin olmadig1 belirlenmistir.

Sekil 10: CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglari
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4.3. Uciincii Arastirma Modeli Bulgulart

Ampirik ¢alismanin {i¢iincii arastirma modelinde bagimli degisken
LGDP_SA ve bagimsiz degiskenler LTEKAFUL_SA, ENFLASYON SA icin
AIC kriterine gore ARDL (1, 0, 0) modeline karar verilmistir. Bu modele ilis-
kin elde edilen bulgular Tablo 12'de goriilmektedir.
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Tablo 12: ARDL (1, 0, 0) Modeli Sonuglar:

Bagimli deftisken: LGSYIH_SA <At f’[t:h tistatistigi P

ALGSYIH_SA(-1) 0528111 0152709 3458288  0.0015
LTEKAFUL_SA 0.004245"*  0.014524 0292243 0.0039
AENFLASYON_SA 0000215 0.000497 -0432671  0.0335

R’=0.782 F=984.1680 (P=0.000), DW=2.21

Tam Testleri:

Serisel Korelasyon (Breush-Goldfrey): F=1.073561 (P=0.3627)
Model Spesifikasyonu (Ramsey-RESET): F=0.951378 (P=0.3416)}
Normallik (Jarque-Bera): JB=0.050938 (P=0,974853)

Degisen Varyans (Breush-Pagan-Godfrey): F=1.012015 (P=0.4764)
ek  sirasiyla %1 ve %5'te anlamb.

Tablo 12’deki sonuglar incelendiginde, model tahmin katsayilarinin is-
tatistiksel olarak anlamli oldugu ve herhangi bir serisel korelasyon, degisen
varyans ve normallik sorunlarinin bulunmadig: goriilmektedir.

Model katsayilarinin uzun donem iligkisinin olup olmadiginin tespiti
i¢in uygulanan smuir testi bulgular: Tablo 13'te goriilmektedir.

Tablo 13: ARDL Sinir Testi Tahminci Sonuglar:

Hao: Es biitiinlesme yoktur a I(0) (1)

F=32.63101 %10 217 3.19

k=2 %5 272 3.83
%2.5 3.22 45
%1 3.88 5.5

t istatistigi=-6.722121 %10 -1.62 -2.68
%5 -1.95 -3.02
%2.5 -2.24 -3.31
%1 -2.58 -3.66

Tablo 13’deki sonuglara gore, F istatistigi 32.63’tiir. Bu sonug tist kritik de-
gerlerin tiim yanilma seviyeleri igin her birinden biiyiik oldugundan, yokluk
hipotezi HO reddedilmistir. Bundan dolay1 bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
es biitiinlesik oldugu belirlenmistir. T sinir testinde t istatistigi -6.72 olarak
hesaplanmis olup, mutlak degerce iist kritik degerlerden daha biiytiktiir. Bu
durum, simir testinden elde edilen sonucu dogrulamaktadir.

Uciincii arastirma modeli icin ARDL uzun dénem tahmin sonuglari Tablo
14’te goriilmektedir. Elde edilen sonuglara gore, LGSYIH_SA degiskeni ile
LTEKAFUL_SA degiskeni pozitif yonde iliskili olup, istatistiksel olarak an-
lamlidar.
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Tablo 14: ARDL Uzun Dénem Tahmin Sonuglar:

Bagimli degisken: ALGSYTH SA  Katsayt Std. Hata t istatistigi ~ Olasilik (P-degeri)
LTEKAFUL_SA 0.048257*** 0.028452 4035713 0.0000
AENFLASYON_SA -0.024360** 0.011593 -2.101194  0.0355

T, sirasiyla %1 ve %5 te anlamli.

Tablo 15’te iiglincii arastirma modeline iliskin hata diizeltme mode-
li kisa donem regresyon sonuglari verilmistir. Kisa donem katsayis1 (Coin-
tEq(-1)) -0.59 olup, negatif yonlii ve istatistiksel olarak %1 yanilma diizeyinde
anlamhidir. Diger bir ifade ile kisa donemde olusacak dengedeki sapmalar
1/0.59=1.69 geyrek dénem sonra diizelerek uzun dénem dengesine gelebilecek-
tir.

Tablo 15: ARDL Kisa Dénem Tahminci Sonuglar1

Bagimh degisken:ALGSYIH_SA Katsay1 IS;:h tistatistigi P
CointEq(-1) -0.59136%*  0.125931 -11.698428  0.0000

R=0.806, F=36.15714 (P=0.0000), DW=1.81
***: %1 "de anlaml.

Ugiincii arastirma modeline ait CUSUM ve CUSUMQ yapisal kirilma
test sonuglari Sekil 11’de goriilmektedir. Analiz sonuglarinda, artik degerlerin
ilgili smuirlar iginde bulundugu, dolayisiyla model i¢in herhangi bir yapisal
kirilma sorununun olmadigina karar verilmistir.

Sekil 11: CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglar:

15 14
| 12 i
10 P —
T 10 i
06 ] s SRS
0 - o
o4l 7
- i
5 - 0z i
- 00 S
10 ] - =
TR 02] _.
12 T T T T T T 0.4 T T T T T
LU V1 1 T 1 1 A 1 Mobonmnw rnmNrnm o nmnNrnmn
2012 204 2015 2010 2017 2018 2018 2014 205 2018 27 2018 2015
— CUSLM ----- 5% Signifcance —— CUSIM of Squares ---- Hi: Significance

256 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3




Tiirkiye’de Tekafiil ile Katihm Bankacihigi ve Ekonomik Biiyiime iliskisi I

Sonug¢

Bu calismada, katilim bankacilig1 sektoriinde faaliyet gosteren Kuveyt
Tirk, Ziraat Katilim, Tiirkiye Finans, Vakif Katihm, Albaraka Tiirk ve Em-
lak Katilim bankas: olmak tizere toplamda 6 adet banka tarafindan sunulan
tekafiil sigortaciligina iliskin veriler analiz edilerek, tekafiiliin gerek katihim
bankacilig: sektorii kari tizerindeki gerekse de tilkemizin ekonomik biiytime-
si tizerindeki muhtemel etkisi belirlenmeye calisilmistir.

Yapilan analizler neticesinde, birinci arastirma modelinde bagiml degis-
ken olarak kullanilan katilim bankacilig1 sektorii donem net kari ile bagimsiz
degisken olarak kullanilan tekafiil ve toplam aktif bityiikliigiin es biitiinlesik
oldugu tespit edilmistir. Yani tekafiil varliklar1 ve sektoriin aktif biiytikltigii
arttik¢a, uzun dénemde sektdriin donem net karinin da arttigl saptanmustir.
Ampirik agidan degerlendirildiginde tekafiil varliklarindaki 1 #lik artig, do-
nem net karinda 0.15 #lik artis saglamaktadir. Bu tespit, %5 yanilma diizeyin-
de istatistiksel olarak anlamlidir. Modelin kisa dénem sonuglarinda da degis-
kenler arasinda pozitif yonde ve istatistiksel bakimdan anlaml iligki ortaya
koyulmustur.

Ikinci arastirma modeli icin yapilan analiz sonuglarinda, sektoriin net fa-
aliyet kari ile tekafiil ve toplam aktif biiyiikliik degiskenlerinin es biitiinlesik
oldugu ve hem uzun donemde hem de kisa dénemde ayni yonde hareket
ettikleri belirlenmistir. Bu model icin tekéafiil varliklarindaki 1 #1ik artig, %1
yanilma diizeyinde net faaliyet karinda 0.18 £'lik artis saglamaktadir.

Ucgiincli aragtirma modeli sonuglarina gore ekonomik biiyiime temel
gostergesi olan GSYIH degiskeni ile tekafiil ve enflasyon degiskenleri uzun
donemde es biitiinlesik ¢ikmistir. Bagka deyisle, tekafiil varliklarindaki artis,
ekonomik biiyiimeye diisiik diizeyde de olsa pozitif yonde etkisi olmaktadir.

Sonug olarak, modellerin analizinden ulasilan tespitler genel olarak de-
gerlendirildiginde, tekafiiliin hem katiim bankaciligi sektoriiniin karlilig:
tizerinde hem de ekonomik biiyiime tizerinde kisa ve uzun vadede istatistik-
sel agidan pozitif yonde ve dnemli etkisinin oldugu ortaya konulmustur. Ka-
tilim bankacihigy sektoriiniin karhilig: iizerinde daha yiiksek bir katkisi tespit
edilen tekafiiliin, ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin gorece diisiik dii-
zeyde kaldig1 goriilmiistiir. Bu duruma gerekge olarak da tekafiiliin tilkemiz,
finans ve bankacilik sektoriinde hentiz yakin bir ge¢mise sahip oldugundan
kaynaklanabilecegi tahmin edilmektedir.
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Ampirik ¢calismadan elde edilen sonuglar dogrultusunda, bazi 6nerilerde
bulunmak miimkiindyir.

1.

Tekafiil hizmeti veren dort tam tesekkiillii sirket ile konvansiyonel si-
gortacilik sektoriinde faaliyet gosteren ve pencere usulii ile tanimla-
nan sistemde yer alan sirketlerin sayilarinin artirilmasi, hem katilim
bankacilig: sektoriiniin gelisimini ve sektor karmi hem de tilkemizin
ekonomik biiyiime dinamigi {izerindeki etkisini yiikseltebilecektir.
Sirket sayilarindaki artis 6zellikle makroekonomik agidan istihdama
da 6nemli katki saglayacaktir. Bu durum, ¢alismadan elde edilen en
onemli tespittir.

Ulkemiz sigorta sektdrii iginde 2020 yili itibari ile toplam prim {ire-
timinde %5 paya ulagan tekafiiliin, toplumun her kesimi tarafindan
daha bilinir hale getirilmesi icin bagta Tirkiye Katihm Bankalar:
Birligi ve ilgili paydas kuruluslar ile iiniversitelerin ilgili boliimleri
tarafindan daha fazla galistay, konferans ve egitimler diizenlenerek
mevcut tecriibe ve karsilasilan sorunlar dile getirilmelidir.

Tekafiliin iilkemizdeki uygulanis modeli incelendiginde yaygin ola-
rak, hibe esasl sozlesme ve fonlarin ayrimma dayanan model kul-
lanilmaktadir. Oysaki ¢alismanin giris boéliimiinde belirtildigi gibi
tekafiiliin birden fazla uygulama modeli bulunmaktadir. Dolayisiy-
la, tekafiiliin diger modellerinin de uygulanabilir olmas: sektor geli-
simine ivme kazandirabilecektir.

Tekafiiliin kapsami genisletilerek, katilim esasli tasarruf {iriinleri ve
hac seyahat sigortasi gibi iiriinler de piyasaya sunulmalidir. Ayrica,
Bireysel Emeklilik (BES) ve Otomatik Katilim Sisteminde (OKS) faize
kars1 duyarli tirtinler daha fazla 6n plana ¢ikarilmalidir.

2015 yilindan sonra nasil ki kamusal sermayeli katilim bankalarinimn
katilim finans sistemine girmesi ile sektoriin gelisimi hiz kazandiysa,
tekafiil sigortaciigina yonelik olarak da kamusal girisim sayisinin
artirilmasi oldukga 6nem arz etmektedir. Bu tespitler bir biitiin ola-
rak degerlendirildiginde, Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB)
tarafindan 2025 yilinda katilim bankalarinin toplam bankacilik sek-
torii icindeki paymun %15’ yiikseltilmesi hedefine énemli katkida
bulunabilecektir.

Bu ¢alisma, tekafiil sigortaciligi ile simirlandirilmistir. Konvansiyo-
nel sigortacilik uygulamasina yonelik yapilacak ¢alismalar, konunun
karsilastirmali olarak incelenmesine imkan saglayacaktir.

Calisma, nicel veya diger bir ifade ile ampirik bir ¢alismadir. Bu ba-
kimdan, sektor temsilcileri ile goriisiilerek, elde edilen bulgular nitel
agidan da degerlendirilebilir.

Faize kars1 hassasiyet gosteren ve bu nedenle tekafiil sigortaciligimn
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tercih eden bireysel veya kurumsal miigterilerin tutumlar1 ve davra-
nissal yonleri belirlenerek, bu konuda girisimde bulunan sektore ve
politika yapicilarina raporlanabilir.
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