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Devlet Orman isletmelerinin mevzuat geregdi her yil hazirlanmakta olan
bilancolarinda, orman isletmelerine ait arazi ve ajac serveti degerleri gosteril-
memektedir. Oysa bu kiymetler Devlet Orman isletmesinin aktifleri arasinda
cok 6nemli bir yer tutar. Trabzon Devlet Orman isletmesi'ndc arazi ve agac ser-
vetinin butin aktifleri icindeki payi yaklasik % 96 bulunmustur. Bilancgolarin
aktif ve pasifinde arazi ve agac serveti dederine yer verilmemesi bu degerlerin
degismedigi varsayimina dayanmaktadir. Mevcut yéntemlerle arazi ve ajag ser-
vetinin degeri konusunda verilerin elde edilmesi, 6zellikle de arazi degerini sag-
likli bulma imkani isletmelerce mumkun olamamaktadir.

Bu calisma kapsami icerisinde 1985-1989 yillarini icine alan 5 yillik dénemde
Trabzon Devlet Orman islctmecsi'nin sermaye unsurlari ve toplam sermayesi he-

saplanmistir. Buna gore;

isletme sermayesinin % 99.80'i sabit sermayeden olusmaktadir. Sabit serma-
yenin icinde dikili agac servetinin orani % 88.97’dir. Sabit sermayenin %
7.12'sini arazi ve % 3.91'ini de bina, arsa, orman yollari gibi sabit kiymetler

olusturmaktadir.

Doner sermayenin toplam sermaye igcindeki oram % 0.20'dir. D6ner serma-
yenin % 54.4'Gn0 stoktaki orman Grdni, % 30.6'smi cesitli kiymetli evrak ve
nakitler, % 15'ini ise materyal (malzeme, yedek parca vb.) olusturmaktadir.

1) K.T.0. Orman Fakiiltesi, TRABZON.
2) K.T.Cl. iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, TRABZON.

Yayin Komisyonuna Sunuldugu Tarih: 19.10.1993
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1. GIiRIS

Bir tilkenin ekonomisi, Glkenin 6zelligine gore degisik alanlarda etkinlik gdsteren sektorler-
den olusur. Yurdumuzda da ormanciliga iliskin etkinlikler ormancilik sektoru tarafindan yerine ge-
tirilmektedir. Diger ekonomik sektorlerde oldugu gibi, orman isletmeleri de ellerindeki kaynaklan
etkili bir sekilde kullanmak zorundadirlar.

Ormancilik isletmesinde sabit sermayenin toplam sermaye icindeki pay! blyuktir. Tirki-
ye'deki Devlet Orman islemelerinde bu konuda bir ¢alisma yapilmamistir. Ginki bunun igin ge-
rekli veriler yoktur. Bundan dolayi Devlet Orman isletmesinin yéneticisi ihtiyac duyulan verilerin
elde edilmesindeki belirsizlik nedeniyle tasarlanan faaliyetlerin ekonomik sonuglarini tahmin et-
mek zorundadir.

Sermayenin nakit halden ¢ikip, "para-mal-para" seklinde tekrar nakit hale dénismesine "ser-
maye devri”; bu dénustimiin yilda ka¢ kere oldugunu gosteren saylya da, "sermayenin devir hizi"
denir. Devir hizinin yuksekligi, diger sartlar ayni kalmak kaydiyla, belirli bir parasal sermaye yar-
dimiyla daha fazla kar saglamasi anlamina gelir (MUCUK, 1987). Sermayenin devir hizini etkile-
yen en dnemli neden sabit sermaye ile isletme sermayesi bilesimindeki farklilik gosterilebilir. Sa-
bit sermayenin tim sermaye igindeki pay! yliksek olan isletmelerde, bu sermayenin devri, bu ora-
nin disuk oldugu isletmelere gore, daha azdir ve daha yavastir. Diger bir deyisle sabit sermayenin
tiim sermaye igindeki pay! arttikga sabit sermayenin devir hizi diser (DOGAN, 1986). Orman is-
letmelerinde sabit sermayenin payinin Trabzon Devlet Orman isletmesi drnedinde gorildigu gibi
cok yiuksek olmasi sermayenin devir hizinin dismesine, dolayisiyla karlilik prensibinin 6n planda
tutulmamasina neden olmaktadir.

Ormancilikta, isletme sermayesinin degerini takdir meseleleri ve metodian gelismis tlkelerde
"Orman Kiymetleri Takdiri" adi altmda bagimsiz bir bilim dali olabilecek kadar gelismistir. Tirki-
ye ormanciliinda ise hentiz uygulamaya konulamamistir. Orman kiymetlerinin takdirinin baslica
iki amaci vardir. Bunlardan birincisi hukuki bakimdan; ormanlarin alim ve satimi, mubadelesi, b6-
lunmesi istimlak edilmesi, ipotek edilmesi, vergiye esas olacak degerin tespiti, intifa haklarinin
kaldirilmasinda ve bu haklara deger bicme isleri, Orman tahriplerinde zarar ziyan hesabi gibi hu-
suslardir. ikincisi de ekonomik bakimdan; iktisadi neticenin tayini, araziden en iyi faydalanma tar-
zinin, en yararl isletme seklinin, en uygun agac tiriinin ve amaglara uygun idare suresinin tayini
amaclarini gitmektedir (FIRAT, 1971).

2. ISLETMENIN TANITIMI

Trabzon Devlet Orman isletmesinin genel sahasi 132.082 ha'dir. Bunun % 39.6's1 ormanlik,
% 60.4'0 de ormansiz sahadir. Ormanhk alanin % 93U koru, % 7'si de baltalik niteligindedir. Koru
ormanlarindan % 46's1 iyi, % 47'si ise bozuk orman karakterinde olup baltalik ormanlarin tamami-
na yakim bozuk orman karakterindedir.
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Trabzon Devlet Orman isletmesi ormanlarinda 4.322.604 m3agac serveti bulunmaktadir. Bu
ormanlann yillik artim1 ise 124.794 m37dir. isletmenin hektardaki agac serveti 82.6 m ¥ha., yillik
artimi da 2.38 m Jha. olarak bulunmustur. Ortalama yillik Gretim ise 14.792 m3 'tir.

3. SERMAYE KAVRAMI

Sermaye sézcugu; halk dilinde, ekonomi, isletme ekonomisi, muhasebe ve finansman dilinde,
degisik bicimlerde ve anlamlarda kullanilir. Bu agidan sézcugin bitiin durumlarim kapsayan tek
bir tanim vermek olanakli degildir.

Sermaye; ulusal ekonomi agisindan, uretilmis Gretim araclan stoku, servetin uretimde kulla-
nilan kismi olarakifade edilir. Yani, tretimde kullanilan yapilar, makinalar, ara¢ ve geregler, ham-

maddeler, yan islenmis mallar vb. ulusal ekonomi yoninden sermayeyi olusturur (DPT, 1990).

isletme ekonomisi biliminde sermaye, isletmenin amacina ve iretim faaliyetlerine uygun ola-
rak toplanmis maddi ve gayri maddi varliklardir (OLUC, 1978). Bdyle olunca sermaye aktifler

toplamidir. Genellikle sabit sermaye ve doner sermaye seklinde ikiye aynlir.

Uygulamada sermaye; kullanis bigimlerine, kaynaklarina ve niteliklerine gdre ¢esitli gruplara

aynlir.

Kullanis bicimine gére sermaye, sabit sermaye ve doner (isletme) sermaye olarak iki gruba
aynhr. isletme sabit sermayesi, sekil degistirmeden oldugu gibi kalan ve birden fazla Uretim doéne-
mine katilarak dretim faaliyetine uzun siire hizmet eden sermayedir. isletme sermayesi unsurlan
isletme déneminde Gretim slrecine bir kez girerler, tikenirler veya sekil degistirerek istenildiginde

kolayca nakle veya paraya gevrilebilirler (DOGAN, 1986).

Sennaye; kaynagina gore, 6zsermaye ve dis kaynakli sermaye seklinde ikiye aynlir. Bir islet-
me kurarak faaliyete gecirmek isteyen kimselerin kendi kisisel varliklanndan ayirarak isletmeye
tahsis ettikleri maddi ve maddi olmayan iktisadi degerlere o isletmenin 6z sermayesi denir. islet-r.
menin faaliyete gegmesinden sonra aynlan ihtiyatlar ve karsiliklar da 6z sermayeden sayilir. Dig
kaynak sermayesi, belirli bir faiz karsihiginda isletmenin disindaki kisi ve kuruluslardan saglanan
sermayedir (MUCUK, 1987). Bu sermaye tirleri icerisinde dzellikle dis kaynakli sermayenin pay!
ve geri 6deme sartlan cok 6nemlidir. Clinki ona 6denecek faiz isletme tzerinde mali kulfet teskil
eder (MIRABOGLU, 1983). Ulkemizde ormancilik isletmeleri ¢ok diisiik faiz oraniyla galismak

mecburiyetinde oldugu igin sermayenin tamamina yakmi 6z sermayeden olusmaktadir.

Niteliklerine gore sermaye de maddi ve maddi olmayan sermaye olarak ilci gruba aynhr.
Maddi bir varliga sahip olan, yani elle tutulup gozle gorilebilen sennaye 6gelerine maddi sermaye
denir. Elle tutulup gozle gorulmesi olanakli olmayan teknik bilgi, lisans ve patent haklan, marka-
lar, istirakler ve imtiyazlar gibi 6gelerden olusan sermayeye de maddi olmayan sermaye denir
(DOGAN, 1986).



114 DEVLET TOKSOY - KAMIL YAZICI

4. TRABZON DEVLET ORMAN iSLETMESI'NDE
SERMAYENIN HESAPLANMASI

Ormancilik isletmesinin serveti, mevcut aga¢ serveti, arazisi, bina, yol, kopru, telefon, ¢it gi-
bi tesisleri, nakil vasitalari, alet edavat, makina mevcutlan, hasat edilmis fakat satilmamis orman
Urunleri, fidan, tohum gibi varliklan, kasa, banka mevcutlan ve alacaklardan olusur. Mali huviyet-
leri ile ifadesine gore sabit ve déner sermaye itibariyle sdyle aynhirlar (MIRABOGLU, 1983).

Sabit Sermaye:

- Dikili agag serveti;

- Arazi;

- Binalar, yollar, képruler;

- Her cgesit alet, edevat, makina.

Doner sermaye:

- Stoktaki orman urinu;
- Materyal;

- Kasa mevcudu;

- Banka mevcudu;

- Her turlu alacaklar.

Ormancilik isletmesinde sabit sermayenin tim varhi§i igerisindeki payi biyuktir. Ornegin,
Bavyera igin yapilan arastirmada tim servet iginde sabit servetin pay! % 95, Kattenbiihl Orman is-
letmesi'nde sabit servetin payr % 99.63 bulunmustur. (MIiRABOGLU, 1983). Bu oran Trabzon
Devlet Orman isletmesinde % 99.80 olarak hesaplanmistir.

4.1 Sabit Sermayenin Hesaplanmasi
4.1.1 Dikili agac serveti

Agac serveti isletmenin sahip oldugu orman alaninda mevcut dikili agaclarin timiinin dege-
ridir. Hacim miktarlarinin, gesitleri itibariyle fiyatlari ile carpimlari toplamini ifade eder. Ormanci-
ik isletmesinde aktif 6geler icerisinde en blyik, dolayisiyla en 6nemli olanidir. Rheinhold agac
servetinin sabit sermaye icerisinde payinin % 80, Specr ise % 85 olarak vermektedir. Kattenbuhl
Orman isletmesi'nde ise duyarh sekilde yapilan tespitler sonunda bu deger % 88.23 bulunmustur
(MIRABOGLU, 1983).

Bu calismada dikili aga¢ servetinin hesaplanmasinda kesim degerinden hareket edilmistir.
Miraboglu kesim degerini, mesceredeki aga¢ servetinin hasat edilmesi halinde piyasadaki satisi so-
nunda elde edilecek safi degeri olarak tanimlamaktadir (MIRABOGLU, 1958).

Kesim degeri hesaplanacak olan bir mescerenin énce hacminin tayin edilmesi lazim gelecek-
tir. Bu hacmin icerisinde gesitli odun siniflarinin miktalan ayn ayn tespit edilmeli ve her birisinin
ormanda dikili hali ile metrekip fiyati veya hepsi i¢in bir metrekiibin ortalama fiyati bulunmalidir.
Metrekibin orman fiyati, tarife bedeli formld ile hesaplanir. Mevcut odun siniflarinin miktarlari
ile metrekip fiyatlari ¢carpilarak toplanir, bdylece agac servetinin kesim degeri elde edilir (FIRAT,
1971).
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Trabzon Devlet Orman isletmesi igin hesaplanan tarife bedelleriyle iriin gesidi miktarlari
carpilarak 1985-1989 yillan igin aga¢ serveti degerleri hesaplanmis ve bu degerler Tablo I'de gos-
terilmistir.

Tablo 1: Trabzon Devlet Orman isletmesi'nde Agac Serveti Degeri (1000 TL)

Uriin Cesitleri

Yillar

Tomruk Maden Diregi Sanayi Odunu Yakacak Odunu Toplam
1985 5.361.467 15.269.813 4.665.880 555.722 25.852.882
1986 21.750.496 9.837.822 7.590.312 2.674.917 41.853.547
1987 32.101.250 35.959.623 17.527.633 2.110.284 87.698.790
1988 14.755.627 29.293.573 13.095.414 2.365.463 59.510.077
1989 16.367.425 36.147.531 35.174.543 3.553.055 91.242.554

4.1.2 Arazi Degeri

Orman isletmelerinde arazi en énemli tGretim unsurudur. Orman isletmesinin dikili agag ser-
veti, binalar, her gesit alet-edavat, makinalarla birlikte aktif unsurlan arasinda yer alan arazi dege-
rinin tayinine yarayan 6geler; mevcut ekonomik kosullar, agac turd, arazinin bayukligu, izlenen
politikalar, mevki ve topragin verimliligi vb.'dir.

Genel olarak orman arazisinin gercek degerini tayin etmek kolay bir is degildir. Hufnagel gi-
bi bazi ormancilar biyik orman isletmelerinde arazi degerinin tayin edilmesi lizumuna pek de
inanmamakladirlar. Orman degeri icerisinde arazi degerinin payinin % 5-20 arasinda kaldi§ina isa-
ret edilmektedir (FIRAT, 1971).

Arazi degerinin hesaplanmasinda Riebcl formuli tercih edilmistir. Bu formile gére arazi de-
geri hesaplama, bilhassa disuk hasilat degerli otlak, tarla ve ¢ayirlik gibi tarim arazileri ile intibak
halinde olmasi istenen reel orman arazisi dederinin gergede uygun olarak bulunmasi halleri igin
teklif edilmektedir (MIRABOGLU, 1979).

Riebel formili;
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Formuldeki Au, idare siiresi sonundaki asli kesim hasilasi degeridir. Da...Dq, a ve q yaslarin-
da alman ara hastlatlardir, ¢, normal sartlardaki ha. basina kultiir masraflaridir, v, yillik idare mas-
raflarinin ha. basina diisen payidir, u ise idare siresidir (idare stresi 120 yildan uzun olmasi halin-
de 120 alinacaktir). Da, Dq, c ve v unsurlarinin elde edilemeyisi karsisinda bunlann arti ve eksi de-
gerlerinin birbirlerini karsiladigi kabul edilebilir (MIRABOGLU, 1979).

Bdylece formil, r yerine Au/u yazilmasiyla

B=— (18- — )
u 10

sekline dontsmus olur. Au'nun odun cesitlerine ve siniflanna gore hesaplanmasi lazimdir. Cesit ve
siniflara gore bulunan m3 miktarlar dikili fiyatlarla carpilir ve formildeki yerine konarak B (arazi
degeri) bulunur.

Bu formile gére, Trabzon Devlet Orman isletmesi icin hesaplanan arazi degeri Tablo 2'de

gosterilmistir.

Tablo 2: Trabzon Devlet Orman isletmesinde
Arazi Degeri (1000 TL)

Yillar Tum Arazinin Degeri
1985 2.068.362
1986 3.348.477
1987 7.015.885
1988 4.760.874
1989 7.299.337

4.1.3 Bina, Arsa-Arazi, Orman Yollari, Makina ve Tasitlar,
Tesisat ve Diger Sabit Kiymetler

Fiyatlar genel seviyesinin ylkseldigi donemlerde, 6zellikle amortismana tabi sabit varliklarin
isletme faaliyetlerinde kullanilmalari sirasinda zahiri karlarin ortaya ¢citkmalarinin 6nlenebilmesi,
ancak sabit varliklarin reel degerlerinin degismemesi, muhasebede kayitl nominal degerlerin ise,
fiyatlar genel seviyesindeki artisa paralel bir artis géstermesiyle olabilir. Ancak klasik muhasebe-
nin "kiymetler maliyete esittir" prensibi bu diuzeltmenin muhasebe kayitlarinda maliyet degerleri
izerinden gésterilen nominal degerler arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikarmaktadir (PEKINER,
1988).

isletmenin sabit kiymetlerinin hesaplanmasinda Trabzon Devlet Orman isletme Mudirlagi
umumi demirbas esya defteri, makina ikmal sube mudirlagu kayitlari ile isletme bilangolarindaki
veriler kullantimistir. 1985-1989 yillarindaki degerler kayit tarihlerindeki cari fiyatlara M.P.M'nin
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1988 yilinda yayinladigi, "Temel Ormancilik Calismalarinda Yatirim Deflatérleri™nin uyguanma-
siyla hesaplanmistir. Bulunan bu degerler Tablo 3'de gosterilmistir.

Tablo 3: Trabzon Devlet Orman isletmesi'nde Sabit Kiymetlerin Degeri (1000 TL)

Yillar
Cinsi
1985 1986 1987 1988 1989

Arsa ve Arazi 52.451 82.591 109.020 186.425 316.177
Bina ve Tesis. 156.008 209.297 276.191 448.672 756.188
Orman Yollan 912.660 1.160.629 1.381.672 2.141.763 3.426.847
Makina ve Tasit. 56.735 98.470 165.139 306.939 553.480
Tesisat ve Diger. 55.010 75.322 94.453 155.239 291.624
Toplam 1.232.864 1.626.309 2.026.475 3.239.038 5.344.316

4.2 Déoner Sermayenin Hesaplanmasi
4.2.1 Stoktaki Orman Urinleri

Stoklar, isletmenin (1) normal faaliyet donemi iginde satmak niyetinde elinde bulundurdugu,
(2) imalat surecinde bulunan, 3(3) satisa arz edilecek mal ve hizmetlerin lretiminde tiketilecek fi-
ziki mallan kapsar (AKGUGC, 1987).

Stoklarin degerlendirilmesi, gerek donem karinin hesaplanmasi, gerek isletmenin mal duru-
munun gercekci bir sekilde yansitilmasi yénlerinden hayati bir 6nem tasir (AKGUGC, 1987).

Devlet orman isletmelerinde, stoktaki mallar gesitli stok yerlerinde bulunurlar ve her birisi
kendi maliyet deerleri ile hesaba katilarak toplanilan aktifte goziken rakamlan teskil ederler.
1943-1944 yili sonuna kadar stok maliyetleri icerisinde tarife bedelleri de dahil olarak gdsterildigi
halde, o yildan sonraya ait kiymetler icerisinde, sadece hakiki maliyet unsurlan dahil edilmis bu-
lunmaktadir (MIRABOGLU, 1958). isletme sermayesini olusturan unsurlardan biri olan stoklar,
tarife bedelleri dikkate alinmadi§i icin, gergek degerlerinden diistik olarak sermayeye katkida bu-
lunmaktadir. Calismada hesaplanan stok degerleri, hakiki maliyet unsurlarina tarife bedellerinin
eklenmesiyle elde edilmistir ve bu degerler Tablo 4'te gésterilmistir.
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Tablo 4: Trabzon Devlet Orman isletmesi'nde Stok Degeri (1000 TL)

Uriinlerin Bulundugu Depolar

Yillar Toplam
Makta Kampa Son depo

1985 1.129 6.723 13.505 21.357

1986 608 6.927 49.933 57.468

1987 — 1.122 49.262 50.384

1988 178 8.544 23.996 32.718

1989 — 44.091 178.229 22.320

4.2.2 Ambar mevcutlari

Devletorman isletmelerinin aktif unsurlarindan birisi de ambar mevcutlaridir. Bu hesap, ihti-
ya¢ oldukca kullanilacak yedek parca, malzeme, kirtasiye vb. gibi degerleri gésteren kiymet hesa-
bidir. Trabzon Devlet Orman isletmesi i¢in 1985-1989 yillan arasinda ambar mevcudu kiymetleri
Tablo 5'de gdsterilmistir.

Tablo 5: Trabzon Devlet Orman isletmesi'nde Ambar Mevcutlari (1000 TL)

Yillar Malzeme Kirtasiye Evraki matbu Yedek Parca Toplam

1985 9.351 92 1.310 366 11.119
1986 9.886 348 2.252 2.370 14.856
1987 4.497 2.405 5.916 10.153 22.971
1988 2.211 4.622 11.729 2.556 21.118
1989 12.283 3.717 14.836 5.347 36.183

4.2.3 Cesitli kiymetli evrak ve paralar

Cesitli kiymetli evrak, devlet orman isletmelerince yapilan vadeli satislarda alinan banka te-
minat mektuplanile hisse senedi ve tahvillerdir. Paralar ise bilango yili son gini aksami itibariyle
orman isletmelerinin banka ve kendi kasalanndaki mevcut paralardir. Trabzon Devlet Orman
isletmesi'nin ilgili yillara ait kiymetli evrak ve para mevcutlan Tablo 6'da gésterilmistir.
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Tablo 6: Trabzon Devlet Orman isletmesi'nde Cesitli Kiymetli Evrak ve Paralar (1000 TL)

Para Mevcutlan

Yillar Toplam
Kasa Banka Toplam Cesitli Kiymetli Evrak

1985 856 14.093 14.949 7.669 22.618

1986 399 20.607 21.006 — 21.006

1987 97 77.616 77.713 1.000 78.713

1988 463 17.440 17.903 — 17.903

1989 242 237 479 75.456 75.935

isletmenin amacina ve tretim faaliyetlerine uygun olarak toplanmis maddi ve maddi olmayan
varhiklar toplami olarak tanimlanan sermaye, kullanis bi¢cimine gdre sabit sermaye ve déner serma-
ye olarak iki gruba ayrilmaktadir. Bu durum g6z dninde bulundurularak Trabzon Devlet Orman
isletmesi'nin sermaye unsurlari ve toplam sermayesi Tablo 7'de gosterilmistir.

Tablo 7: Trabzon Devlet Orman isletmesi'nin Sermaye Unsurlari ve
Toplam Sermayesi (1000 TL)

Yillar
Sermaye tird
1985 1986 1987 1988 1989
Sabit Sermaye
- Dikili agag serveti 25.852.882 41.853.547 87.698.790 59.510.077 91.242.554
- Arazi 2.068.362 3.348.477 7.015.885 4.760.874 7.299.337
- Arsa, bina ve tesis, 1.232.864 1.626.309 2.026.475 3.239.038 5.344.316

Orman yillan ve
tasitlar... vb.

Sabit Sermaye Toplami 29.154.108 46.828.339  96.741.150 67.509.989 103.886.207

Ddner Sermaye
- Stoktaki Orman Uriinii 21.357 57.468 50.384 32.718 222.320

- Materyal (Malzeme, 11.119 14.856 22.971 21.118 36.183
Yedek parga vb.)

- Cesitli kiymetli 22.618 21.006 78.713 17.903 75.935
evrak ve paralar
Doner Sermaye Toplami 55.094 93.330 152.068 71.739 334.438

TOPLAM SERMAYE 29.209.202 46.921.669  96.893.218 67.581.728 104.220.645
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5. SONUC

Orman isletmelerinin bilancolarinda arazi ve agac¢ serveti degerlerine yer verilmemektedir.
Gergekte isletme sermayesinin ¢ok buyik bir kismim olusturan bu degerler, isletmenin basarisi
lzerinde ¢ok dnemli bir etkiye sahiptir. Bu unsurlarin bilangolara yansimamasi boylesine biyik
bir sermayenin getirisi ne kadar olmaliydi seklindeki bir sorunun cevabim &értmekle ve gercek ba-
sarinin gérilmesini énlemektedir. Bundan dolayl orman isletmelerinde oldugu gibi, basariyi bilan-
colarda yer alan degerler yardimiyla tespit etmek yaniltici ve eksik olmaktadir. Aynca sabit serma-
yenin boylesine bliyiuk olusu sermaye devir hizinin ¢ok disik olmasina ve karliligin asgari diizey-
de gergeklesmesine neden olmaktadir.

Trabzon Devlet Orman isletmesinin 1985-1989 yillan arasindaki 5 yillik dénem ortalamasi-
na gore; isletmenin sabit sermayesinin tim sermaye i¢indeki orani % 99.80'dir. Déner sermayenin
oram ise % 0.20'dir.

isletme sabit sermayesinin % 88.97%ini dikili ajac serveti olusturmaktadir. Ayni zamanda di-
kili aga¢ serveti toplam sermayenin de % 88.78'ini olusturmaktadir. Adac servetinin hesaplanma-
sinda kesim de@erinden yararlanmak diger yéntemlerden hem kolay, hem de sonuglan daha saglik-
Il vermektedir.

Toplam sermaye icinde aga¢ servetinin ardindan ikinci sirada arazi degeri yer almaktadir.
Arazi de@eri sabit sermayenin % 7.12'sini, toplam sermayenin ise % 7.10'unu olusturmaktadir. Bi-
linen diger yéntemlere nazaran arazi dederi Riebel formilu yardimiyla daha kolay ve daha gergek-
¢i hesaplanabilmektedir.

isletmenin bina, arsa-arazi, orman yollan, makina ve tasitlar, tesisat ve diger sabit kiymetle-
rin deger hesaplan sonunda, bu grup iginde orman yollan ilk sirada yer alirken, bina ve tesisler,
makine ve tasitlar orman yollarindan sonra en biyik dedere sahip olmuslardir. Bitiun bu aktif var-
liklann sabit sermaye icindeki pay1 % 3.91 iken toplam sermaye icindeki pay1 % 3.907dir.

Doner sermayenin toplam sermaye i¢cindeki oram % 0.20 gibi ¢ok kigik olmaktadir. Ddner
sermayenin % 54.4 uni stoktaki orman driund, % 30.6'sin1 gesitli kiymetli evrak ve paralar, %
15'ini materyal (malzeme, yedek parca vb.) olusturmaktadir. Stoktaki orman drinleri, tarife bede-
leri dikkate alinmadigi igin gergek degerlerinden dusik olarak sermayeye katkida bulunmaktadir.
Bu nedenle stoktaki orman driinleri, hakiki maliyet unsurlarina tarife bedelinin eklenmesiyle elde
edilmelidir.
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