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G7 Ulkelerinde Disa Aciklik ve Enflasyon Tliskisi®

Muhyettin ERDEMLI? Tuba DIREKCI?®

Oz

Enflasyon ve disa agiklik iliskisi hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerdeki arastirmacilar ve
politika yapicilar tarafindan ¢alisilan bir konu olmaya devam etmektedir. Enflasyon ve disa agikitk arasindaki
kesin iliski hala belirsizlik ic¢indedir. Disa aciklik ve enflasyon arasindaki iliskiyi olgmek igin farkl
metodolojiler kullanarak farkly iilkeler ve bolgesel gruplar igin ¢esitli ¢calismalar yapilnuis, ancak Kesin bir
yargwya varilamamustir. Bu iligkiyle ilgili farkly ¢alismalar olsa da ampirik ¢alismalarin ¢ogu David Romer
tarafindan 1993 yiulnda literatiire kazandirilan ve ekonomide disa agiklik ile enflasyon arasinda ters bir iligki
oldugu hipotezini ortaya koyan c¢alismaya dayanmaktadir. Bu ¢alisma, G7 iilkeleri i¢in 1991-2019 arast
dénemde alinan yilik veriler yardimi ile soz konusu iligkiyi incelemeyi amaglamaktadir. Elde edilen sonuglar,
G7 iilkeleri icin Romer in hipotezini desteklemektedir.

Anahtar Kelimeler: Disa A¢iklik, Enflasyon, Panel Veri Analizi

The Relationship between Openness and Inflation in G7 Countries

Abstract

The relationship between inflation and openness continues to be a topic studied by researchers and
policymakers in both developed and emerging economies. The exact relationship between inflation and
openness is still uncertain. Various studies have been conducted for different countries and regional groups
using different methodologies to measure the relationship between openness and inflation, but a definitive
conclusion has not been reached. Although there are different studies on this relationship, most of the empirical
studies are based on the study introduced by David Romer in 1993, which put forward the hypothesis that there
is an inverse relationship between openness in the economy and inflation. This study aimed to examine the
relationship in question, with the help of the annual data collected in the period from 1991 to 2019 for G7
countries. The obtained results for the G7 countries supported the hypothesis of Romer.
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Giris

Ekonomik anlamda kiiresellesme, sinirlar ve bolgeler arasinda bilgi ve iiriin aligverigi
izerindeki kisitlamalar1 ve engelleri kaldirarak pazarlarin ve is diinyasinin baglana bilirligini
ve karsiliklt bagimliligmi artirma siirecidir. Ekonomik kiiresellesme genel anlamda tilkeler
tarafindan desteklenmektedir. Nitekim ekonomik kiiresellesme ayni zamanda karsilikls,
kiiltiirel, finansal ve ticari giiveni de tesvik eder. Bu anlamda ekonomilerde daha hizli
biiylime yoluyla yoksullugu azaltmasi ve ekonomik kalkinmay1 artirmasi beklenmektedir.
(Burger ve Krueger, 2003) ticarete agikligin toplam gelirlerde ve dolayisiyla biiyiime
oranlarinda artisa neden oldugunu goéstermistir. Diinya Bankasi’na gore yoksulluk, issizlik
vb. sosyo-ekonomik sorunlari ortadan kaldirmak i¢in ekonomiler tarafindan tercih edilecek

en iyi se¢eneklerden biri disa agikliktir.

Glinlimiiz diinya ekonomisinde bir iilkenin tek basina hizli biiylime performansi elde
etmesi olanaksiz goriinmektedir. Uluslararas1 ticaretin ve ticarete agikligin faydalari,
ekonomi literatiiriinde genis 6lglide ele alinmaktadir. Ticaretin gelir diizeyini ve dagilimimni
tyilestirdigi, seceneklerin kullanilabilirligini gelistirdigi, firsatlar1 artirdigi, teknik
kapasiteleri artirdigi ve nihayetinde insanlarm iilkelerinde ekonomik degisiklikler ve
kalkinma getirmeye tesvik ettigi ima edilmektedir. Ekonomik kiiresellesme ve ticarete
aciklik, uluslararasi sermaye akigina ve yetersiz istihdam edilen kaynaklarin tam olarak
kullanilmasina olanak saglar (Ramzan, Fatima ve Yousaf, 2013). Chhabra ve Alam
(2020)’ye gore ise kiiresel diizeyde ticaret, daha diisiik fiyatlarla mevcut {irlinlerin
cesitlendirilmesini sunmakta ve kaynaklari, iilkenin yiiksek verimli oldugu mallarin

iiretimine dogru saptirma firsat1 saglamaktadir.

Disa agikliga baska bir agcidan bakildiginda ise tekel karsit1 bir ara¢ oldugu kadar,
yeni teknolojinin, fikirlerin ve uluslar arasinda yonetim becerilerinin uzun soluklu olmasi
icin de bir aragtir. Ayni zamanda para ve maliye politikalarinin uyumlu hale gelmesi
yoniinde etkisi vardir. Bu anlamda {lilkeler arasi disa acikligin artirilmasi adma atilan
adimlara bir 6rnek olarak Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagsmasi (GATT) 1947'de
yirmi {i¢ iilke tarafindan imzalanmasi verilebilir. GATT arkasindaki amag, tilkeler arasinda
serbest ticareti tesvik etmekti ve iilkeler, ticaret engellerini diisiirme konusunda anlasarak
ticaret engellerinin azalmasi nedeniyle artan ticaret ve diinya iiretiminden kazangl ¢iktilar

(Ramzan vd., 2013).
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Disa a¢ikligin artirilmas: anlaminda yapilan bazi diger antlagmalar su sekilde
siralanabilir. Giiney Asya Bolgesel Isbirligi Dernegi (SAARC) 8 Aralik 1985'te Banglades,
Butan, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka Hiiklimetleri tarafindan ekonomik
ve politik bir organizasyon olarak kuruldu. Bunun amaci iiye devletlerde sosyal kalkinmay1
ve ekonomik biiylimeyi hizlandirmakti. Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlagmasi
(NAFTA), Kuzey Amerika'da ti¢lii bir ticaret yaratmak i¢in Amerika Birlesik Devletleri,
Kanada ve Meksika hiikiimetleri tarafindan 1994 yilinda imzalandi. Giiney Asya Serbest
Ticaret Bolgesi (SAFTA) Anlasmasi Islamabad'da 6 Ocak 2004 tarihinde 12. Giiney Asya
Bolgesel Isbirligi Orgiitii (SAARC) Zirvesi sirasinda imzalandi. SAFTA 1 Ocak 2006
tarihinde kuruldu. Bu anlagmanin amaci, ticaretin dniindeki engelleri kaldirarak, mallarin
smir otesi dolasimini kolaylastirarak ve serbest ticaret alaninda adil rekabeti tesvik ederek
iilkeler arasinda ekonomik is birligi ve karsilikli ticareti tesvik etmekti. Son olarak
uluslararas1 ticareti serbestlestirmek ve ekonomik biiylimeyi canlandirmak i¢in Diinya
Ticaret Orgiitii (DTO) niin 1995 yilinda Marakes Anlasmasi uyarinca GATT m yerini alarak
kuruldugu sdylenebilir. DTO, ticaretin diizenlenmesi ile ilgilenir ve ekonomik miizakere ve

ticaret anlasmalari tasarlamak igin bir ¢erceve saglar ve 164 iilke su anda DTO iiyesidir.

Yukarida ifade edilen bu anlasmalar yolu ile artan disa agiklik sonucu ekonomiler,
karsilagtirmali iistlinliiklerinin oldugu iiriinlerinde uzmanlagsma yoluna gittiginden faktor
fiyatlar1, diinya ¢apmda ayni teknoloji ve liretim nedeniyle ticaret yapan iilkeler arasinda
birbirine ¢ok yaklagsmustir. Ancak ticaret, arz ve talep soklari, enflasyon, asir1 niifus ve
teknolojik soklar gibi bircok faktorden olumsuz etkilenebilmektedir ki tiim bu faktorler
arasinda yliksek enflasyon, ekonomiyi oldugu kadar toplumu da 6nemli derecede ve kotii

etkilemektedir.

Bu calisma, G7 iilkelerinde disa agiklik ile enflasyon arasindaki baglantiy1
incelemektedir. Artan disa agiklik bu iilkelerdeki enflasyonu etkiler mi? Sorusuna cevap
arayan bu calisma, (Romer, 1993) hipotezini test etmek i¢in planlanmistir ve sonraki
boliimlerde sirasi ile konuya iligkin teorik bilginin ardindan literatiir 6zeti, analizde
kullanilan veri seti ve metodoloji, ekonometrik analizden elde edilen bulgular, sonug¢ ve

oneriler verilmistir.
1. Disa Acikhik ve Enflasyon iliskisi

Yiiksek enflasyon orami yoksulluk, gelir dagiliminda esitsizlik, piyasa kusurlari,

odemeler dengesindeki agik ve issizlik gibi birgcok ekonomik soruna ve ayrica kacakegilik ve
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istifcilik gibi ekonomik olmayan sosyal sorunlara neden olur. Enflasyon ayni zamanda fiyat
mekanizmasinin diizglinliigiiniin piyasa mekanizmasi igin ¢ok Onemli olan roliini de
bozmaktadir ve dolayisi ile kaynaklarin verimli kullanimina olumsuz etkisi vardir. Dahasi,
yiiksek bir enflasyon orani zamanla daha yiiksek fiyat oynakligina yol agmaktadir. Enflasyon
oranindaki oynaklik, gelecekteki ekonomik planlama ve proje degerlendirmesi ve
kaynaklarin verimli kullanimi i¢in bir engeldir. Enflasyon ekonomik biiyiimeyi yavaglatir ve
ekonomiye zarar verir. Enflasyonist olmayan istikrarli ekonomik biiylimenin siirdiiriilmesi,
yalnizca makroekonomik istikrari korumak i¢in degil, ayni1 zamanda yoksullar1 enflasyonun

olumsuz etkilerinden kurtarmak i¢in de kaginilmazdir (Ashra, 2002).

Ozellikle yiiksek enflasyonun bu denli ¢ok soruna yol agtig1 géz Oniinii almip disa
aciklik baglaminda distiniildiigiinde, disa agiklik yolu ile yapilan daha ucuz nihai ve ara mal
ithalatinin dogrudan ve dolayli olarak fiyatlar genel seviyesini diisiirebilecegi soylenebilir.
Diisiik maliyet ile ithalatin yapilabilirligi, yurt ici fiyat seviyesini dogrudan diistirecektir. Bu
etki, ithalatin ekonomideki payima baghdir ve ekonomi daha agik hale geldikge ithalatin bu
payr artar. Daha ucuz ithalat, yerli treticileri fiyatlarmi diisiirmeye zorlayacaktir. Bu
anlamda daha ucuz ithalatin, daha ucuz girdilerin ve yabanci rekabetin mevcudiyetinin de
tiretim maliyetini ve dolayisiyla enflasyonu diistirecegi diisiiniilebilir. Enflasyonu kontrol
etmenin bazi dogrudan ve dolayli, nicel ve nitel yontemleri oldugu géz 6niine alindiginda

ekonomiyi disa agmak bunlardan biri olarak kabul edilebilir.

Ekonomiyi disa a¢gmak sadece ticareti iyilestirmekle kalmaz, aynm1 zamanda
enflasyonun kontroline de yardimci olur. (Romer, 1993), ticarete daha agik olan
ekonomilerde enflasyonun daha diisiik olacagini varsaymistir. Enflasyon ve agiklik
arasmdaki ters yonlii iliski (Iyoha, 1973; Lane, 1997; Sachsida, Carneiro ve Loureiro, 2003)

tarafindan desteklenmistir.

Rogoff, (2003), dogal ¢ikt1 oranlari ile istenen ¢ikt1 diizeyi arasindaki boslugun
kapatilmasi ile enflasyonun kiigiiltecegine isaret etmektedir ve Romer, (1993)’te oldugu gibi
disa agikliktan diisiik enflasyona dogru ilerleyen bir nedensellikten s6z etmektedir. Ayrica
artan kiiresellesmenin emek ve {irlin pazarinda artan rekabet ve daha iyi para politikas1 gibi
bazi faktorlere isaret ettigini belirterek bu faktdrlerin enflasyonun diisiiriilmesine katkida

bulundugunu iddia etmektedir.
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Enflasyonu etkileyen parasal, mali ve yapisal degiskenlerde s6z konusudur. Ancak
ekonomiler daha ag¢ik hale geldiklerinde bu tiir mali, parasal ve yapisal araglar enflasyon
tizerindeki kontrollerini bir anlamda kaybederler. Nitekim doviz kurundaki dalgalanmalar,
yabanci yatirim giris ¢ikislart ve 6demeler dengesi de fiyat diizeyini etkiler. Milton
Freidman’a gore, “Enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir fenomendir.” Dolayisiyla,
parasal otorite enflasyon iizerindeki kontroliinii kaybettiginde, disa aciklik, enflasyonun
yiikkselmemesi yoniinde bir fren gorevi goriir. Sonug olarak, daha agik ekonomilerde
enflasyon ile agiklik arasinda ters bir iligki vardir (Sachsida vd., 2003). M. C. T. Terra, (1997
ve C. T. Terra, (1998), ¢ok borglu olan ekonomilerde enflasyon ile a¢iklik arasinda negatif
bir iliski oldugunu 6ne siirmiislerdir. Gruben ve Mcleod, (2004) ticarete agiklik ile enflasyon
arasindaki negatif yonlii iliskiyi desteklemis ve dalgali kur yasayan iilkelerde bu iligkinin
daha gii¢lii oldugunu incelemislerdir. Ayrica C. T. Terra, (1998)’in hipotezini reddederek ve
enflasyon ile aciklik arasindaki negatif iliskinin daha az borglu ekonomilerde daha 6nemli

oldugunu bulmuslardir.

Yiiksek enflasyon, ekonomik biiyliime siirecini yavaslatir. Makul ve istikrarl
enflasyon oraninin bir iilkenin ekonomik biiyiimesini ve dolayisiyla kalkinma siirecini
hizlandirdig: diistiniilmektedir. Ilimli enflasyon, tasarruf sahiplerinin geri doniisiinii artirir,

yatirimi gii¢lendirir ve dolayisiyla iilkenin ekonomik biiylimesini hizlandirir.
2. Literatiir Ozeti

Iktisat literatiiriinde disa aciklik ile enflasyon arasindaki iliskiyi arastiran pek cok
calisma yer almaktadir. Daha 6nce ifade edildigi lizere Romer’in goriisiine dayanarak arada
negatif yonlii iligki bulan ¢alismalar (Bowdler ve Nunziata, 2006; Gruben ve Mcleod, 2004;
Kurihara, 2013; Lane, 1997; Romer, 1993; Sachsida vd., 2003; Temple, 2002) oldugu gibi,
bu iki degisken arasinda pozitif yonlii iliski bulan (Mahmoudzadeh ve Shadab, 2012; Munir
ve Kiani, 2011; Sepehrivand ve Azizi, 2016; Triffin ve Grubel, 1962) ve degiskenler
arasimda anlamli bir iliski yoktur sonucu elde eden (Aliyev ve Gasimov, 2014; lyoha, 1973;
Wu ve Lin, 2008) caligmalarda literatiirde yer almaktadir. Bu anlamda konuya dair bir
Onbilgi ve fikir olusturmasi anlaminda literatiirde yer alan ¢aligsmalardan bir kisminin 6zeti

Tablo 1°de verilmistir.

217



G7 Ulkelerinde Disa Aciklik ve Enflasyon Iliskisi M. Erdemli & T. Direkci

Tablo 1. Literatiir 0zeti tablosu

Bashk: “An Empirical Study of Trade Openness and Inflation in India”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-Hindistan i¢in

-1974-2016 yillik veriler
-TEFE'deki yillik degisim -
(Chhabra ve Alam, Megha Chhabra Merkezi hiikiimet mali
2020) Qamar Alam agigi

-Déviz kuruna

-GSYH'nin bir yiizdesi
ticaret haddi

-ARDL egbiitiinlesme

Calismanin Bulgular

Caligmanin sonucuna gore ticarette acgiklik ve enflasyon arasindaki iligki, kisa vadeli ve uzun vadeli
dinamikler igin farkli sonuglara isaret ediyor. ilgili ticaret agiklig1 ve enflasyon degiskenleri arasmdaki
iligkinin varligi kanitlanmustir. Kisa vadede, gostergeler, Romer'in hipotezinin Hindistan'da dogrulamaktadir.
Hindistan'da kisa vadede enflasyon orani lizerinde mali agiklar, GSYH yiizdesi olarak ticaret ve gelir ticaret
hadlerinin son derece dnemli olumlu etkisi gdzlenmistir. Déviz kuru, kisa vadede fiyat degisiklikleri iizerinde
bir etki gostermez. GSYH yiizdesi olarak ticaretin ve fiyat seviyesi ile gelir ticaret hadlerinin anlamli bir
iligkisi oldugu bulunmugtur. Mali acik ve doviz kuru arasindaki iligki, enflasyon orani ile olan iliskiye gore
olduk¢a az onemlidir.

Bashk: “Trade Openness and Inflation: Empirical Explanation of the Nexus in Nigeria”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-Nijerya i¢in

-1980-2017 arasi yillik veri
-TUFE

-Toplam ticaretin
(Sakanko ve Joseph, | Musa Abdullahi Sakanko | GSYH’ye orani -ARDL egbiitiinlesme
2019) David Joseph -Petrol Fiyati -Granger nedensellik
-Para arzi

-Déviz kuru

-Kisi basma GSYH

Calismanin Bulgulari

Calismanin amaci, Nijerya'da ticaret agikliginin enflasyon oranina etkisini incelemektir. Sonuglar, enflasyon
orani ile ticaret a¢iklig1 arasinda egbiitiinlesme iligkisinin yani sira tek yonlii bir Granger nedenselliginin
oldugunu gostermektedir. Ayrica hem kisa hem de uzun vadeli sonuglar Nijerya'da enflasyon orani ile ticaret
aciklig arasinda 6nemli ve negatif bir iligki oldugunu gostermektedir.

“Impact of Trade Openness on Inflation in India: An Autoregressive Distributed

Bashk: Lag (ARDL) Approach”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-Hindistan i¢in
-200:1-2016:3 ¢eyreklik
veriler

-TEFE

-Toplam ticaretin

(Sahu ve Sharma, Priyanka Sahu Naresh GSYH’ye orant

2018) Kumar Sharma -Para arz1 (M3)

-Reel doviz kuru
amortismani

-GSYH

- ARDL egbiitiinlesme

Calismanin Bulgulari

Makale, ARDL yaklagimi uygulayarak Hindistan'da ticari agikligin enflasyon tizerindeki dinamik etkisini
incelemeyi amaglamaktadir. Ampirik kanitlar, enflasyon ile ticaret acikligi, déviz kuru amortismani, reel
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gayri safi yurtici hasila ve para arzi gibi diger degiskenler arasinda benzersiz ve istikrarli bir uzun dénemli
iliski oldugunu gostermektedir. Kiimiilatif toplam testi (CUSUM ve CUSUMSQ) degiskenler arasindaki
uzun vadeli iligkiyi dogrulamakta ve modeldeki katsayilarin kararlihigini géstermektedir. Genel olarak hem
uzun hem de kisa vadede agiklik ve enflasyon arasinda pozitif bir iliski gézlemlenmistir. Ek olarak, sonuglar
enflasyon ve diger degiskenler arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu goéstermektedir.

Baghk: “Romer was Right On Openness and Inflation: Evidence from Sub-Saharan Africa”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-Sahra Alt1 Afrika iilkeleri
igin

-1985-2012 arasi yillik
veriler

-licaret agikligi

(Lin, Mei, Wang ve | Dongzhou Mei -Enflasyon

Yao, 2017) Huanhuan Wang -GSYH -Regresyon analizi
Xi Yao -Kisi bas1 GSYH

-Biitce dengesi
-Devlet borglarinin
GSYH'ye orani
-Finansal agiklik
-Déviz kuru esnekligi

Fagin Lin

Calismanin Bulgular:

Sonuglar, ortalama olarak, Sahra Alt1 Afrika'da ticarete agikligin enflasyon lizerinde dnemli bir olumsuz
etkiye sahip oldugunu gosteriyor. Ticaretin gayri safi yurti¢i hasilaya oranindaki yiizde 1 puanlik artis,
enflasyonda yilda yaklagik 0,08 puanlik bir disiisle iliskilendirilirken, OLS tahmini kiigiiktiir ve sifira dogru
egilimlidir. Bu sonuglar, devlet borcu, mali agiklik ve doviz kuru esnekligi gibi ek kontrollerin dahil edilmesi
acisindan saglamdir ve farkli ticaret acgikligr dlgiimlerinin ve alternatif enstriimanlarin kullanimima duyarh
degildir.

“Dus Ticaretin Enflasyon Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Icin Zaman Iginde Degisen

Bashk: Birim Kok ve Nedensellik Testleri”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-ADF, PP, KPSS ve KSS
birim kok testleri

-Tirkiye i¢in
-1989:1-2015:1 aylik Granger ve Toda-
. . .. . Yamamoto nedensellik
(Goger ve Gerede, [smet Goger veriler testleri
2016) Cemaleddin Gerede -TUFE .
. -Hatemi-J Kirilmali
-Ithalat esbiitiinlesme testi
-Thracat i ¢

-DOLS ve FMOLS
katsay1 tahmincileri

Calismanin Bulgulari

Kapsamli bir ekonometrik analiz yapilan c¢alismanin sonuglar1 kisaca su sekilde 6zetlenebilir. Granger
nedensellik testine gére enflasyonla ihracat ve ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi vardir. Toda-
Yamamoto testine gore ise; ihracat ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik varken, ithalattan enflasyona
dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi vardir. Hatemi-J bootstrap nedensellik testi gére ise; ihracattan
enflasyona dogru 1996-1998 ve 2004-2005 dénemlerinde, enflasyondan ihracata dogru 1991-1993; 1996-
2003; 2007-2008 dénemleri ve 2014 sonrasinda nedensellik vardir. Ithalattan enflasyona dogru 1992, 1996,
1998 ve 2001 yillarinda, enflasyondan ithalata dogru ise 1996-1997 déneminde bir nedensellik iliskisinin
oldugu tespit edilmistir.

Hatemi-J kirilmali egbiitiinlesme testinde seriler arasinda egbiitiinlesme iligskisi vardir. Egbiitiinlesme
katsayilari; ihracattaki %1 oranindaki artisin TUFE endeksini 1994 6ncesi dénemde %4,79 oraninda
arttirirken, 1994-1999 arasinda %5,07 oraninda azalttigi, 1999 sonrast donemde ise %1,2 oraninda arttirdigi
yoniindedir. Ithalattaki %1 oranindaki artisin ise TUFE endeksini 1994 éncesinde %6,42 oraninda arttirdigs,
1994-1998 arasinda azaltma, 1998 sonrasi donemde ise arttirma yoniinde etki ettigini géstermektedir. Ayrica
esbiitiinlesme katsayilart DOLS yontemiyle de tahmin edilmis ve TUFE endeksinin; ihracat %1 oraninda
arttiginda %0,9 oraninda, ithalat %1 oraninda arttiginda ise %0,97 oraninda arttif1 tespit edilmistir.
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Caligmada elde edilen bulgulardan bir digeri ise ekonomide yasanan yapisal kirilmalarin enflasyonu arttirict
yonde etki ettigi yoniindedir.

Baghk: “Tiirkiye 'de Enflasyon ile Ticaret Acikligi Arasindaki liski”
Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-Tiirkiye i¢in

-199113.11(20131:13raras1 _ADF, PP, KPSS, NG-
(Ayvaz Kizilgdl ve | Ozlem Ayvaz Kizilgdl geyre verie Peron ve ZA birim kok
. . -Dis borg .
Ipek, 2015) Evren Ipek ; testleri

-!hracat -ARDL yaklagimi

-Ithalat yaxias

-GSYH

Calismanin Bulgular

Calismada, degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu elde edilen ampirik bulgular
ile ortaya konulmugtur. ARDL yonteminden tahmin edilen uzun dénemli katsayilar, ticari agikligin enflasyon
tizerindeki etkisinin istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonlii oldugunu gostermistir. Kisa donemli iliskilere
yonelik yapilan Hata Diizeltme Modeli ise ticaret agikliginin enflasyon iizerindeki kisa dénemli etkilerinin
de istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonlii oldugunu gostermistir.

Bashk: “How do Openness and Exchange-Rate Regimes Affect Inflation?”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-137 iilke igin

-1999-2012 aras1 y1llik
. veriler -
(Ghosh, 2014) Amit Ghosh “Ticari agiklik -Regresyon analizi
-Finansal agiklik

-Enflasyon

Calismanin Bulgulari

Bu calisma, enflasyonun bir iilkenin dig baglantilarmin {i¢ yonden (ticaret ve finansal agiklik ve déviz kuru
rejimlerinden) nasil etkilendigini aragtirmaya odaklaniyor. Farkli ekonometrik teknikler ve birkag saglamlik
kontrolii kullanarak, daha yiiksek sermaye hesabi agikligi ve enflasyonu diisiirmek igin sabit bir rejime dogru
bir hareket bulunuyor. Bununla birlikte, diisiik ticaret agiklig1 ve yiiksek enflasyon oranlarina sahip tlkeler
disinda, ticarete acikligin diisiik enflasyona dnemli bir etkisinin olduguna dair net bir kanit bulunamamistir.

Politika perspektifinden bakildiginda, yeni milenyumda merkez bankalarinin zaman tutarsizligi sorununun
iistesinden gelip gelmedigine dair kesin olmayan kanitlar var. Sermaye agikligmm enflasyon iizerindeki
olumsuz etkisi, merkez bankalarinin para politikasi yapmasini disipline ettigi iddiasin1 desteklemektedir. Son
olarak, doviz kuru rejimlerine iliskin bulgular, sabit rejimlerin para politikasi izlerken merkez bankalarina
dayattig1 disiplini yinelemektedir. Bu son iki bulgu, kiiresellesme ve esnek doviz kurlarinin makroekonomik
istikrarsizligi artirmasindan korkanlara rahatlik saglamalidir. Enflasyon hedefleyicileri i¢in normatif durus,
onu dalgali bir rejimle birlikte kullanmaktir. Rejimin esneklik derecesinin artirilmasi daha yiiksek enflasyona
yol agabilirken, enflasyon hedeflemesi rejiminin birlikte kullanilmasi, enflasyonla miicadelede bir tampon
gorevi gorebilir.

Sonug olarak, bu makalenin mesaji, belirli bir déviz kuru rejimi tiiriini veya belirli bir 6l¢lide ticaret veya
finansal aciklig1 digerine karst savunmak degildir. Bu tiir dis politika se¢imlerinin iilkeye 6zgii oldugu da
kabul edilmektedir. Daha ziyade, burada saglanan ampirik kanitlar, bir ulusun dig yonelimini se¢gmede bir
politika rehberi olarak ele alinmalidir.

Bashik: “An Analysis of the Relationship Between Inflation and Trade Openness ”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-Pakistan i¢in

Muhammad Ramzan -1970 2009 arasi yillik veri

(Ramzan ve | - -GSYH hmini
digerleri, 2013) Kalsoom Fatima -Finansal gelisme -Regresyon tahmini
’ Zareen Yousaf
-Enflasyon
-Ticari agiklik

Calismanin Bulgulari
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Ekonomik kiiresellesme ¢aginda, enflasyon ve agiklik arasindaki iliskiyi anlamanin hayati 6nem tasidiginin
belirtildigi calismada Pakistan i¢in enflasyon ve agiklik arasindaki iliskinin varhigi dogrulanmaktadir.
Enflasyon bagimli degiskendir ve OT (Ticarete A¢iklik) M2 ve GSYH modeldeki bagimsiz degiskenlerdir.
Sonug, GSYH ile M2 arasindaki korelasyonun orta diizeyde bir iligski oldugunu ve M2 ile OT arasindaki
korelasyonun degiskenler arasinda zayif bir iliski oldugunu gostermektedir. OT ile GSYH arasindaki
korelasyon .007'dir ve bu da degiskenler arasindaki zayif iliskiyi gostermektedir.

Bashk: “Trade Openness and Inflation Episodes in the OECD ”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-19 OECD iiyesi iilke i¢in
-1961-1993 arasi yillik

(Bowdler ve Christopher Bowdler veriler _Panel regresyon analizi
Nunziata, 2006) Luca Nunziata -TUFE

-Aciklik (ithalat/ GSYH)

-GSYH

Calismanin Bulgularn

Calismada, ticarette aciklik ile enflasyon arasinda negatif bir baglanti oldugu iddia edilmektedir. Bu
varsayima gore yiiksek diizeyde disa agiklik, politika yapicilarin genisletici politikalar izleme hevesini
azaltmakta veya giiclii dis rekabet firmalarin fiyat artiglarin1 sinirlamaktadir. OECD verileri kullanilarak
kurulan bir dizi probit regresyonu, bu varsayimi desteklemektedir. Farkli spesifikasyonlarin karsilastirilmasi,
aciklik ile enflasyon arasindaki negatif korelasyonun, kesitsel varyasyondan ziyade OECD panelindeki
zaman serisi varyasyonundan kaynaklandigini gostermektedir.

Bashk: “Inflation in Open Economies”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-114 ilke igin
-1973-1988 arasi yillik
veriler

-GSYH/GSMH Deflatérii
(Lane, 1997) Philip R. Lane -TUFE

-Kisi basina GSYH
-GSYH

-Disa agiklik
(ithalat/GSYH)

- OLS teknigi ile kesitsel
analiz

Calismanin Bulgulari

Bu ¢alisma, enflasyon ve agiklik arasindaki ters yonli iligkiyi elde edilen bulgular ile desteklemektedir.
Enflasyonun gelismis ve gelismekte olan ilkeler igin bile ticarete agiklikla olumsuz iligkili oldugunu
gostermektedir. Calismada 1973-1988 arasindaki 15 yillik ortalamali yillik veriler kullanilarak OLS teknigi
ile kesitsel analiz yapilmistir. Ayrica, kisi bagina diisen gelir, ekonomi biyiikliigii ve merkez bankasi
bagimsizlig1 gibi degiskenleri kontrol degiskenleri olarak kullanarak, enflasyon ve acikligin gelismis sanayi
ekonomilerinde negatif yonde ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu belgelemistir.

Bashk: “Openness and Inflation: Theory and Evidence ”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-114 ke igin

-1973 sonras1 yillik veriler
-GSYH/GSMH Deflatorii
(Romer, 1993) David Romer —Izgﬁasma GSYH -Regresyon analizi
-Disa agiklik
(ithalat/GSYH)

Calismanin Bulgulari

Bu makale, daha kiigiik, daha acik ekonomilerde ortalama enflasyon oranlarinin daha diisiik oldugunu
gostermektedir. Bu iliski istatistiksel olarak anlamli, niceliksel olarak biiyiikk ve saglamdir. Ortalama
enflasyon oranlarinin diisiik oldugu ve agiklikla ilgisi olmayan kiiciik bir grup son derece gelismis iilke
disinda, genis bir {ilke yelpazesine sahiptir. Siyasi olarak daha az istikrarli ve daha az bagimsiz merkez
bankalarma sahip tilkelerde iliski daha giigliidiir. Son olarak, iliski, ortalama enflasyon oranlarindaki tilkeler
aras1 genel varyasyonun 1limli bir miktarini agiklar.
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Makale ayrica bu iliskinin bir agiklamasmi da yapmaktadir. Beklenmeyen parasal genisleme reel doviz
kurunda deger kaybina neden oldugundan ve daha agik ekonomilerde reel deger kaybinin zararlari daha fazla
oldugundan, siirpriz genislemenin faydalar1 agiklik derecesinin azalan bir fonksiyonudur. Dolayisiyla, para
otoritelerinin genisleme egilimi enflasyonun dnemli bir belirleyicisi ise, yani para politikas1 igin baglayict 6n
taahhiitlerin olmamasi 6nemliyse, daha acik ekonomilerde para otoriteleri ortalama olarak daha az
genigleyecek ve sonugta ortalama enflasyon oranlari daha diisiik olacaktir. Sonuglarin bu yorumu, en gelismis
iilkelerin optimal para politikasinin dinamik tutarsizligi sorununun iistesinden gelmek igin baz1 yollar bulmus
olabileceklerini, ancak diinyanin geri kalan {ilkelerinin bulamadiklarini ima etmektedir. Makale, agiklik ve
enflasyon arasindaki ters iliskinin diger iki aday agiklamasini ele aliyor; biri i¢sel agikliga dayali ve digeri
hiikiimetlerin farkl tiirden gelirleri toplama kabiliyetinin agikliga gore nasil degistigine dayaniyor ve ikisinin
de gergeklere uymadigini buluyor. Bu bulgular, para politikasinda 6n taahhiit olmamasinin verimsiz yiiksek
ortalama enflasyon diizeylerine yol agtigi modellerin, diinyanin ¢ogu yerinde enflasyonu anlamak i¢in gerekli
oldugunu gostermektedir. Sonuglar ayrica, dzellikle en gelismis iilkeler disinda, artan ekonomik ig birligi ve
entegrasyona dikkatle bakilmasi gerektigini gostermektedir: Dinamik tutarsizlik sorununun istesinden
gelmek igin baz1 mekanizmalarin yoklugunda, artan entegrasyon enflasyonda biiyiik artiglara yol agabilir.

Bashk: “Inflation and Openness in Less Developed Economies: A Cross-Country Analysis”

Kaynak Yazar/lar Veri Seti Yontem

-33 iilke igin

-1958-1967 aras1 y1llik

veriler

-TEFE

-Gegim maliyet endeksi

-Thracat fiyat endeksi

-ithalat fiyat endeksi

-GSYH

-Para arz1

-Dis ticaret haddi
Calismanin Bulgular:

Bu makalenin amaci, iilkeler arasi regresyon analizi ile, az gelismis iilkelerdeki enflasyonu agiklamak ve bu

tilkelerdeki aciklik derecesi ile enflasyon orani arasindaki negatif iliskinin ampirik kanitlarmi ortaya

koymaktir. Sonug genel anlamda kot degildir ve agiklik ile enflasyon arasinda negatif bir iliskiye isaret eden

bazi kanitlar var gibi goriiniiyor. Coklu regresyon denklemlerinde, agiklik degiskeni yalnizca ara sira

anlamlidir, ancak isareti genellikle dogrudur. Enflasyonu agiklama girisiminde gelirdeki degisim oraninin

para arzindaki degisim oranindan daha 6nemli oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim, az gelismis iilkeler

arasinda enflasyon oranlarindaki sistematik farkliliklar1 agiklayan en 6nemli degiskenin gelir artis hizi oldugu

goriilmiistiir. Bu sonu¢ 6nemlidir, ¢iinkii en azindan kalkinma siirecinde enflasyonun kaginilmaz olusumuna

iligkin yapisalci goriisle ¢elismiyor seklinde yorumlanabilir. Bununla birlikte, yazar bu sorunun tatmin edici

bir sekilde ¢oziilebilmesi igin daha fazla ampirik arastirmaya ihtiya¢ oldugunu belirtmektedir.

(lyoha, 1973) Milton Ame. lyoha -Regresyon analizi

3. Veri Seti ve Metodoloji

Disa agiklik enflasyon iliskisine yonelik modelde literatiire uygun olarak enflasyon
bagiml degisken, disa agiklik bagimsiz degisken olarak alinmigtir. Ayrica modele bagimli
degiskenin agiklanma giiciinii arttirmak adia ekonomik biiyiimeyi temsilen gayri safi yurtigi
hasila (GDP) degiskeni dahil edilmistir. Veri setinde yer alan serilerin tamami yillik veri
olup, 1991-2019 aras1 donemi ve G7 iilkelerine ait verileri kapsamaktadir. Enflasyon igin
tiikketici fiyat endeksindeki yillik artis, disa agiklik i¢in yil icerisindeki ithalat ve ihracat

toplammin GSYH’ ya orani alimnmigtir. Tiim degiskenler Diinya Bankas1 veri tabanindan elde
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edilmis ve serilerin logaritmalar1 alinarak modele dahil edilmislerdir. Analizde kullanilan

degiskenlere iliskin bilgiler kisaca Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Ekonometrik analizde kullanilan degiskenler

DEGISKEN SERININ ACIKLAMASI

INF Enflasyon, tiiketici fiyatlar1 (yillik %)
OPEN ((ithalat + Ihracat) /GSYH) *100

GDP Gayri safi yurtigi hasila (cari ABD dolar1)

Kiiresellesen diinya ile birlikte tilkelerin birbirleri yaptiklar1 ticaret ve bu sekilde elde
edilen gelir ekonomik anlamda onemli bir gostergedir. Nitekim kendi kendine yeten disa
kapali ekonomi anlayisi ¢ok uzun zaman once terkedilmis dis diinyaya agilarak gerek ihracat
gerekse ithalat kanaliyla elde edilen gelir iilkelerin 6zellikle ekonomik olarak kalkinmasinda
onemli rol oynamistir. Bu dogrultuda enflasyonun disa agiklik ile iliskisi (Ayvaz Kizilgol ve
Ipek, 2015; Bowdler ve Nunziata, 2006; Lane, 1997; Lin ve digerleri, 2017; Ramzan ve
digerleri, 2013; Romer, 1993; Sahu ve Sharma, 2018; Sakanko ve Joseph, 2019) ¢alismalar1
dikkate alinarak Denklem 1’de gosterildigi sekilde kurulmustur.

INF = f(OPEN, GDP) (1)

Veri seti ve model tanitildiktan sonra ekonometrik analizde kullanilan testlerin
tanitilmasi1 gerekmektedir. Panel veri analizi i¢in sirasi ile yatay kesit bagimlilig1 (YKB),
birim kok, esbiitiinlesme ve esbiitiinlesme katsayir tahmini testleri yapilmis ve bu testlere

iliskin kisa agiklamalar burada verilmistir.

-Yatay kesit bagimlihig testleri

Bu caligmada literatiirde de sik¢a kullanilan (Breusch ve Pagan, 1980) tarafindan
gelistirilen LM (Lagrange Multiplier) testi, (Pesaran, 2004) tarafindan literatiire
kazandirilan CD (Cross Section Dependent) ve CDywm testleri ile yine (Pesaran, Ullah ve
Yamagata, 2008) tarafindan gelistirilen sapmasi diizeltilmis LMagj (Bias-Adjusted Cross
Sectionally Dependence Lagrange Multiplier) testleri kullanilmistir. Bu testlerin tamaminda,

temel ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde kurulmaktadir.
Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.

Hi: Yatay kesit bagimlihig1 vardir.

223



G7 Ulkelerinde Disa Aciklik ve Enflasyon Iliskisi M. Erdemli & T. Direkci

Bu testlere iliskin test istatistikleri siras1 ile Denklem 2, 3,4 ve Denklem 5’te verilen
esitlikler yolu ile hesaplanmaktadir. Bu istatistiklere ait olasilik degerleri 0,05’ten kiigiik ise
temel hipotez reddedilerek degiskenlerde YKB oldugu karar1 verilir.

LM =TYN 1A YN0 P (2)
CDpy = N(N— 1)Ziv T2 j= l+1(Tpl] 1) 3)
¢D = \m SN LB (4)
LMag) = [y B B £ 21~ 01) (5)

Bu test sonuglarma gore Ho hipotezi yani yatay kesit bagimliliginin olmadig: kabul
edilirse analize birinci nesil birim kok testleri ile aksi takdirde, Ho hipotezinin reddedilmesi
halinde yani yatay kesit bagimliliginin bulunmasi halinde bu durumu dikkate alan ikinci
nesil birim kok testleri ile analize devam edilmelidir ki bu ¢alismada degiskenlerin {i¢iinde

de YKB varlig1 sonucuna ulasilmistir.
-Panel PANIC birim kok testi

Panel veri analizinde O6nemli yer tutan panel birim kok testleri yatay kesit
bagimhiligmi dikkate alip almadiklarina gore birinci nesil ve ikinci nesil olarak
smiflandirilmaktadir.  (Andrews, 2005) c¢alismasinda belirttigi {izere, yatay Kkesit
bagimliligmin dikkate alinmadan yapildigi birim kok analiz sonuglar1 hatali olabilirler.
Nitekim tilkeler aras1 iliskilen bu denli ilerledigi ve kiiresellesme teriminin sik¢a kullanildig:
giinlimiizde 6zellikle de bu calismaya konu olan G7 tilkelerinin birbirlerinden etkilenmemesi
neredeyse imkansizdir. Bu durum gz 6niine alinarak bu ¢aligmada yukarida da ifade edildigi
tizere (Bai ve Ng, 2010) tarafindan gelistirilen Panel PANIC birim kok testi kullanilmistir.

Bu testin, temel ve alternatif hipotezleri asagidaki sekilde kurulmaktadir.
Ho: Paneldeki tiim birimler birim kokliidiir.
Hi: Paneldeki en az bir birim birim duragandir.

Panel PANIC birim kok test istatistikleri sirasi ile Denklem 6 ve Denklem 7 ‘de yer
alan esitlikler yardimu ile elde edilmektedir. S6z konusu testin sonuglarinda yer alan olasilik

degeri 0,05’ten kiigiik ise temel hipotez reddedilerek panelin duraganligina karar verilir.
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-Katsayilarin homojenligi (D) testi

PMSB =

PMSB =

Panel veri analizinde, analize dahil edilen degiskenlere iliskin serilerin duraganlik
mertebelerinin belirlenmesinin ardindan tespit edilmesi gereken bir diger konu, egim
katsayilarmin homojen olup olmadiginin belirlenmesidir. Parametreler icin homojenlik

varsayimi yapilirsa, lilkeye 6zgii 6zellikler yakalanamaz (Breitung, 2005).

Katsayilarin homojenligini test etmenin farkli yollar1 olmakla birlikte bu ¢alismada
(Pesaran ve Yamagata, 2008a) tarafindan gelistirilen A testi kullanilmustir. Test istatistikleri

sirast ile Denklem 8 ve Denklem 9°da gosterilen esitlikler yardima ile elde edilir.

~ N"15-k

=N (=) ®)
~ _ N~1S-E(Z;)

Baaj= W( Jvarzi) ) ©)

A testinin hipotezleri 6zetle asagidaki sekilde kurulmaktadir ve test istatistigine ait
olasilik degeri 0.05’ten kiigiik ise temel hipotez reddedilerek katsayilarin heterojen olduguna
karar verilerek bundan sonraki agamalarda bu durum géz Oniine alinarak analize devam

edilir.
Ho: Katsayilar homojendir.
Hi: Katsayilar homojen degildir.

G7 iilkelerinde disa agiklik enflasyon iliskisinin ortaya konmasi adma kurulan
modelde yer alan degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olup olmadigina karar
verebilmek i¢in bu ¢alismada literatiirde siklikla kullanilan (Pedroni, 1999) ve (Kao, 1999)

ile (Westerlund, 2007) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testleri uygulanmustir.
-Pedroni ve Kao panel esbiitiinlesme testi

(Pedroni, 1999) ve (Kao, 1999) esbiitiinlesme testleri literatiirde ¢ok sik

kullanildigindan burada detaya girilmeden kisaca su sekilde ifade edilebilirler. Bu testlerde
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t=12..T;1=12,.., Nvem=12,..,M olmak iizere esbiitiinlesme regresyonu Denklem

10°daki gibi yazilir.
Vit = a; + 6t + B1iXq1ir + PaiXoir + 0+ PuiXmic T+ €ie (10)

Burada T zaman boyutu, N paneldeki birim sayisi, M degisken sayidir. Panelin N tane
farkli bireyi oldugundan her birinin M degiskene sahip N farkli denklem oldugu
diistiniilebilir. Egim katsayilar1 Sy, B2;, ..., By nin panelin bireyleri boyunca degismesine
izin verilmektedir. a; bireye 6zel sabit ya da bireyler boyunca degismesine izin verilen sabit
etki parametresidir. Ayrica Pedroni esbiitiinlesme testinde bazi uygulamalar i¢in paneldeki
0zel zaman trendini koymak tercih edilebilir. Bu durum §;t ile gosterilir. Ayn1 zamanda

@; ’nin ihmal edildigi durumu da se¢gmek yaygmdir (Pedroni, 1999).
-Westerlund panel esbiitiinlesme testi

(Westerlund, 2007), panel verilerinde esbiitiinlesmenin sinanmasi igin, hata diizeltme
modeli temelli 4 adet panel esbiitiinlesme testi onermistir. Testlerin temelinde, her birimin
kendi hata diizeltmesine sahip olup olmadigma karar verilmesi yolu ile esbiitiinlesmenin
varligini1 stmamak vardir. Boylelikle “hata diizeltme yoktur” temel hipotezi reddedildiginde

“esbiitlinlesme yoktur” hipotezi reddedilmis olmaktadir.

(Westerlund, 2007) esbiitiinlesme testinde otoregresif parametrenin, her bir birime
0zgii ya da panelin tiimii i¢in olmak tizere iki sekilde degerlenmesine izin verilmektedir.
“Panel varyans orani istatistikleri” admi alan birinci tiir istatistiklerde, tiim birimler igin
otoregresif parametre sabit kabul edilmektedir. “Grup ortalamasi varyans orani
istatistikleri” ismini alan ikinci tiir istatistiklerde ise, otoregresif parametre birimden birime
degismektedir. Grup ortalama istatistikleri Ga ve G¢'nin elde edilmesi igin ilk asamada (11)
numaralt model her bir birim i¢in OLS ile tahmin edilmektedir. Gecikme uzunlugu (pi)
birimlere gore deger alabilmektedir. Bu nedenle, panelin heterojen oldugu durumda bu

istatistiklere daha fazla giivenilmektedir.

AYy = 6;di + a;Yieq + AiXie—q + Z?il @ijAY_; + Z?izo VijAXi—j + e (11)

Ikinci asamada a;(1) hesaplanmakta (dl-(l) =1 —Z?Ll dij) ve Uglincii asamada ise,

istatistikler elde edilmektedir;

1. G, (Ga) istatistigi: G, =~ §V=1;f1i)
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a;

2. Gt (Gy) istatistigi: Gy = =YV

=1g5g(a4;)
burada SE(@;), @; ‘nin standart hatasidir.

P. ve Pt test istatistikleri ise, tiim panele ait bilgiler kullanilarak hesaplanmaktadir.
Bu istatistiklerin elde edilmesinde ilk asama, grup ortalama istatistiklerinin elde
edilmesindeki ilk agama ile aynidir. Uygun gecikme uzunlugunun (pi) secilmesinden sonra,
AYit ve Yit1’in di, AYi’nin gecikmeli degerleri, Xit1 ve AXit'nin cari ve gecikmeli degerleri

ile regresyonundan kalintilar Denklem 12°deki gibi hesaplanmaktadir:

A&y = AYy — 8]d, + AiXy—q + Z?Q PijAY_j + Zfio VijAXir—j
(12)
it—1 = Vit - 6] dt+/1’ it—1 +2] 1(pl]AYlt —j +2] OVUAth —j

Ikinci asamada, Aé;, ve &;_, in kullanilmasiyla ortak hata diizeltme parametresi (a)

ve standart hatas1 (SE(a)) elde edilmektedir;

@:( 1Zt 2€i-1)” Z 121: zA(l) Lt 14é;

(13)

1/2
SE(@) = ((SN) PEPYIPY-S 1)
burada, $2 = %Z?’zlﬁf ve 6;, Denklem 11°in tahmininden elde edilen regresyon standart

hatas1 olmak iizere; S? = 6;/@&;(1)’dir. Uclincii asamada ise, panel istatistikleri

hesaplanmaktadir;

3. P (Pa) istatistigi: P, = T@

4. Pt (Py) istatistigi: Py = SE@)

(Westerlund, 2007) panel esbiitiinlesme testlerinin {i¢ temel o6zelligi oldugu
sOylenebilir ve bu 6zellikler ayn1 zamanda bu ¢alismada neden bu testlerin kullanildigini da
aciklamaktadir. Oncelikle dort istatistik {izerine kurulu olan bu testler oldukca esnektir ve
hata diizeltme modelinin uzun ve kisa donem parametrelerinde heterojenlige izin
verilmektedir. Bu testlerin ikinci 6zelligi, birimlerde esit olmayan seri uzunluklarina ve
dolayisiyla dengesiz panele izin vermeleridir. Ugiincii ve 6ne ¢ikan bir diger dzellik ise
birimler arasi korelasyon olmasi ihtimali varsa, direngli kritik degerler bootstrap sonucu elde

edilebilmesidir (Yerdelen Tatoglu, 2018).
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Bu testin, temel ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde kurulmaktadir. S6z konusu
testin sonuglarinda yer alan olasilik degeri 0.05°ten kiigiik ise temel hipotez reddedilerek

esbiitiinlesme iligkisinin olduguna karar verilir.
Ho: Paneldeki tiim birimler i¢in esbiitiinlesme yoktur.
Ha: Paneldeki tiim birimler i¢in esbiitiinlesme vardir.
- Panel FMOLS katsay: tahmini testi

Panel veri analizinde, kurulan modellerde yer alan degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligkinin bir bagka deyimle esbiitiinlesme iligkisinin varligmi gosteren sonuglarin
elde edilmesinden sonraki adim, bu iliskinin yoniinii ve derecesini verecek olan katsay1
tahmini i¢cin uygun bir testin kullanilmasidir. Literatiirde zaman serileri i¢in birden fazla
katsay1 tahminci yer almaktadir. Bu ¢alismada ise (Pedroni, 2000) tarafindan literatiire
kazandirilan panel verileri i¢in tam degistirilmis siradan en kiigiik kareler (Fully Modified

Ordinary Least Squares, FMOLS) katsay1 tahmincisi kullanilmustir.

(Pedroni, 2000) Panel FMOLS testi Denklem 14’te yer alan panel regresyon

modeline dayanmaktadir.

Yie = a;+ BX; + e
(14)
Xit = Xit—1 + €

Burada, e ve ¢ hata terimleridir ve sabit olarak kabul edilir. f tahmincisi i¢in panel
FMOLS tahmincisi Denklem 15’teki gibi tahmin edilebilir.

Brr = N1EN (Ol (X — X)) x (BT (X — X2 Y — Tz,) (15)
* T L i N ES L i(a o .
Yi=—Y)— iAXit vet; =T, +0%,; — %(qu — 029,;) degiskenlerinin

yer aldigi Denklem 15°te 2; = 2P + T'; + I’} uzun vadeli kovaryans matrisini gosterir.

Burada 2? eszamanli kovaryans ve [;, kovaryanslarin agirlikli toplamidir. L;, £

bilesimindeki alt tiggendir (Akpolat, 2014).
Bu testin, temel ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde kurulmaktadir.
Ho: Paneldeki esbiitiinlesme katsayilar1 anlamli degildir.

Hq: Paneldeki esbiitiinlesme katsayilar1t anlamlidir.
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S6z konusu testin sonuclarinda yer alan olasilik degeri 0.05’ten kiigiik ise temel

hipotez reddedilerek esbiitiinlesme katsayilarinin anlamli olduguna karar verilir.
4. Ekonometrik Analiz

G7 Ulkeleri’nde enflasyon ve disa agiklik iliskisinin test edilebilmesi amaci ile
literatlire uygun olarak Denklem 16°da gosterilen matematiksel model olusturulmustur. Bu
modelde bagimli degisken enflasyonu temsilen enflasyon oraninin logaritmasi alinarak elde
edilen INF degiskenidir. Bagimsiz degiskenler disa agiklik (OPEN) ve modelin agiklama

giiclinii arttirmak adina ekonomik biiyiime (GDP) modele dahil edilmistir.

INFit = Uy +ﬁ10PENLt +:BZGDPit+€it (16)
Tablo 3. Degiskenlere ait yatay kesit bagimlilig1 test sonuglari

Y.K.B. Testi CD LM1 CD LM2 CD LM L Magj

Degisken Sabitli Model
INF Istatistik 35.2740 2.2030 -3.1480 4.4000
Olasilik 0.0260** 0.0140** 0.0010* 0.0000*
OPEN Istatistik 48.3180 4.2150 -3.3890 6.3060
Olasilik 0.0010* 0.0000* 0.0000* 0.0000*
GDP Istatistik 105.4930 13.0370 -2.9590 7.8040
Olasilik 0.0000* 0.0000* 0.0020* 0.0000*

Sabitli ve Trendli Model

INF Istatistik 33.9350 1.9960 -2.9200 4.2810
Olasilik 0.0370** 0.0230** 0.0020* 0.0000*
OPEN [statistik 50.7980 4.5980 -3.2110 6.1610
Olasilik 0.0000* 0.0000* 0.0010* 0.0000*
GDP [statistik 117.5860 14.9040 -3.2050 7.7740
Olasilik 0.0000* 0.0000* 0.0010* 0.0000*

Not: Ayi,t =d; +8 Y1+ Z?il AijAyie—j +u;, modelinde gecikme sayist (pi) 1 olarak almmugtir. *, **
ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 Snem seviyesinde anlamlilig1 ifade etmekte ve ayn1 seviyeden yatay kesit
bagimliligimin oldugunu goéstermektedir.

Denklem 16 literatiirde yer alan (Bowdler ve Nunziata, 2006; Lane, 1997; Lin ve
digerleri, 2017; Ramzan ve digerleri, 2013; Romer, 1993; Sahu ve Sharma, 2018; Sakanko
ve Joseph, 2019) calismalar1 dikkate alinarak olusturulmustur. Denklem 16’da gosterilen
matematiksel modelde yer alan degiskenlere ait yatay kesit bagimlilig1 test sonuglar1 Tablo
3’te verilmistir. Tablo 3’te goriildiigl iizere G7 iilkelerinde enflasyon ile temel makro
ekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi test etmek amaci ile kurulan modellerde yer alan
degiskenlerin tamaminda yatay kesit bagimlilig1 vardir. Bu nedenle analize YKB dikkate
alan ikinci nesil birim kok testlerinden (Bai ve Ng, 2010) panel PANIC birim kok testi ile

devam edilmistir. Bu testten elde edilen sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4’te goriildiigli izere panel veri analizine dahil edilen serilerin tamami PANIC

birim kok testine gore gerek sabitli modelde gerekse sabitli ve trendli modelde diizeyde birim
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kokliidiir. Serilerin birinci farklar1 alindiktan sonra 6nem seviyeleri degismekle birlikte her
iki modelde de duraganlagsmaktadirlar. Buradan genel bir sonug¢ olarak s6z konusu

degiskenlerin tamaminin 1. seviyeden duragan yani I(1) olduklar1 sdylenebilir.

Tablo 4. PANIC panel birim kok testi sonuglar

Degisken - Sabitli .Sabit + Trendli
Test Istatistigi  Olasiik Degeri Test Istatistigi  Olasilik Degeri
Diizeyde Z§ -0.6653 0.7471 -1.4727 0.9296
GDP P 10.4798 0.7263 6.2075 0.9610
1 Farkta Z§ 3.6698 0.00010* 2.8060 0.00250*
23 33.4189 0.00250* 28.8478 0.0110**
Diizeyde Z§ -0.5945 0.7239 -1.4301 0.9237
OPEN 23 10.8543 0.6974 6.4328 0.9544
1 Farkia Z§ 4.1130 0.00000* 1.9253 0.0271**
P 35.7638 0.00110* 24.1878 0.0435**
Diizeyde Z§ -0.1353 0.5538 -1.4229 0.9226
INE 23 13.2839 0.5043 6.4705 0.9532
1 Farkia Z§ 7.9373 0.00000* 6.6530 0.00000*
P 56.0000 0.00000* 49.2041 0.00000*

Notzzg (Choi, 2001), P§ (Maddala ve Wu, 1999) tarafindan 6nerilen istatistikleri temsil etmektedir. PANIC

birim kok i¢in maksimum ortak faktor sayisi 1 olarak, maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak alinmistir.*, **
ve *** sirasi ile %1, %5 ve %10 Snem seviyesinde anlamlilig1 ifade etmekte ve ayn1 seviyeden yatay kesit
bagimliliginin oldugunu gostermektedir.

Esbiitiinlesme testlerine gegmeden once bu testlerin sonucunda elde edilecek
istatistiklerden hangilerinin kullanilacagina karar vermek icin katsayilarin homojen mi
yoksa heterojen mi olduklarmin saptanmasi adina (Pesaran ve Yamagata, 2008b) tarafindan

literatiire kazandirilan A testi yapilmis ve test sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5. A homojenlik test sonuglari
Model Delta Testi  Test Istatistigi Olasilik Degeri  Sonug

A 1.935 0.0270%*
INF=f(OPEN, GDP) A ad 5 084 0.0190**

Not: **, %5 énem seviyesinde anlamhilig1 ifade etmekte ve ayn1 seviyeden katsayilarin heterojen oldugunu
gostermektedir.

Heterojen

Tablo 5’te yer alan sonuglara gore modelde yer alan degiskenlere ait egim katsayilari
heterojendir. Nitekim test istatistigi %5 Onem seviyesinde temel hipotezin reddedilerek
katsayilarin heterojen olarak kabul edilmesi gerektigini gostermektedir. Egim katsayilarmin
durumu belirlendikten sonra yapilan (Pedroni, 2000) ve (Kao, 1999) panel esbiitiinlesme test

sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Pedroni ve Kao esbiitiinlesme test sonuglari

Pedroni Esbiitiinlesme Sabitli Sabitli + Trendli
Testi Test Istatistigi | Olasilik Degeri | Test istatistigi | Olasihk Degeri
Panel v-Statistic 2.6604 0.0039* 1.3968 0.0812***
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Panel rho-Statistic 21623 0.0153** -0.2831 0.3885
Panel PP-Statistic -4.3230 0.0000* -3.1889 0.0007*
Panel ADF-Statistic -4.5524 0.0000% -4.1269 0.0000%
Group rho-Statistic -1.5421 0.0615%** 0.7029 0.7589
Group PP-Statistic -5.3072 0.0000* -3.0653 0.0011*
Group ADF-Statistic _ -5.5256 0.0000* -5.1597 0.0000*
Kao Es?:;g“lesme Test istatistigi Olasilik Degeri
ADF -4.1331 0.0000%

Not: *, ** ve *** giras1 ile %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde anlamlilig1 ifade etmekte ve ayn1 seviyeden
esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu gostermektedir.

Tablo 6’da yer alan esbiitiinlesme test sonuclar1 incelendiginde, Pedroni
esbiitlinlesme testi i¢in elde edilen sonuglarin sabitli modelde yedi istatistik icin de
esbiitlinlesme olmadigini belirten temel hipotezin reddedilerek degiskenler arasinda uzun
dénemli bir iliski oldugunu gosterdigi soylenebilir. Sabitli ve trendli modelde ise yedi
istatistikten besi i¢in esbiitiinlesme iliskisi vardir sonucu elde edilmistir. Kao esbiitiinlesme

testi i¢in de %1 Onem seviyesinde uzun donemli bir iligkinin oldugu s6ylenebilir.

Tablo 7. Westerlund panel esbiitiinlesme test sonuglari

Sabitli Sabit + Trendli
Test Asimptotik Bootstrap Test Asimptotik Bootstrap
Test istatistizi Olasihk Olasihk istatistizi Olasihk Olasihk

8 Degeri Degeri 8 Degeri Degeri
g_tau -5.1450 0.0000* 0.0210** -6.3480 0.0000* 0.0200**
g_alpha -4.9670 0.0000* 0.0120** -5.3250 0.0000* 0.0220**
p_tau -2.9670 0.0020* 0.1200 -1.3790 0.0840*** 0.4910
p_alpha -4.8370 0.0000* 0.0480** -2.5000 0.0060* 0.3690

Not: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri,
standart normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme ve Onciil seviyeleri 1 alinmistir. *, ** ve *** girasi ile
%1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamlilig1 ifade etmekte ve ayni seviyeden esbiitiinlesme iliskisinin
oldugunu gostermektedir.

Westerlund esbiitiinlesme testi sonuglarinin yer aldigi Tablo 7 incelendiginde,
olasilik degerlerinin ¢ogunlugunun esbiitiinlesme iliskisi olduguna isaret ettigi
goriilmektedir. Daha 6nce yapilan YKB testleri sonucunda degiskenlerde YKB oldugu ve A
testinden katsayilarm heterojen oldugu tespit edildiginden Tablo 6’da yer alan g tau ve
g alpha istatistiklerine ait bootstrap olasilik degerlerinin dikkate almmasi gerektigi
sOylenebilir. Bu anlamda hem sabitli hem de sabitli ve trendli modelde her iki istatistik i¢in
%35 Onem seviyesinde esbiitlinlesme iligkisinin oldugu sodylenebilir. Bagka bir deyimle
enflasyon ve disa ag¢iklik arasindaki iligkinin tespiti i¢cin kurulan modelde yer alan
degiskenler arasinda Westerlund panel esbiitiinlesme test sonuglarina gore uzun donemli bir

iliski s6z konusudur.

231



G7 Ulkelerinde Disa Aciklik ve Enflasyon Iliskisi M. Erdemli & T. Direkci

G7 Ulkeleri’nde enflasyon disa acgiklik iliskisine yonelik kurulan modelde
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu tespit edildikten sonra bu iligkinin
yonil ve derecesine yonelik katsay1 tahmini yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu modelde
yer alan degiskenler arasindaki iligkiye ait katsay1 tahmini, panel FMOLS katsay1 tahminci

testi ile yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8’de yer alan panel FMOLS esbiitiinlesme katsayi tahmini test sonuglar1 G7
iilkelerinde enflasyon disa agiklik iliskisine yonelik kurulan modelde yer alan degiskenlerin
enflasyonu orta diizeyde agikladigimi gostermektedir. Nitekim gerek R-Kare gerekse
Diuizeltilmis R-Kare degerleri bu ifadeyi dogrular niteliktedir.

Tablo 8. Panel FMOLS esbiitiinlesme katsay1 tahmini test sonuglari

- Standart t- Olasilik Diizeltilmis
Model Degiskenler Katsayi Hata lstatistigi Degeri R-Kare R-Kare
. OPEN -0.0374 0.0107 -3.4950 0.0006*
Sabitli GDP 00194 00600 03238 07465  °°5/61 03484
- . OPEN -0.1263 0.0521 -2.4236 0.0164**
Sabitli + Trendli GDP 0.0516 0.0375 13764 0.1705 0.4796 0.4345

Not: *, ** ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde anlamlilig1 ifade etmekte ve ayn1 seviyeden
katsayilarin anlamli oldugunu gostermektedir.

Disa agiklik modeli i¢in elde edilen katsay1 tahminlerinin yer aldig1 Tablo 8’de disa
aciklig1 temsil eden OPEN degiskenine ait katsaymin sabitli modelde %1 6nem seviyesinde
anlaml1 ve negatif oldugu goriilmektedir. Sabitli ve trendli modelde de negatif ve %5 6nem
seviyesinde anlamli olan bu katsayiya ait olasilik degeri katsaymin anlamli olmadigi
yoniindeki temel hipotezin reddedilecegini gostermektedir. Tersine ekonomik biliylimeyi
temsil eden GDP degiskeni i¢in elde edilen katsayilara ait olasilik degerleri hem sabitli hem
de sabitli ve trendli modelde temel hipotezin reddedilemeyecegini yani katsayilarin anlamli

olmadigini gostermektedir.

Matematiksel olarak ifade etmek gerekirse s6z konusu degerler kisaca su sekilde
yorumlanabilir. G7 iilkelerinde panel FMOLS esbiitiinlesme katsay1r tahmini sonuglarma
gore sabitli modelde disa agiklik oranindaki %1°lik bir artis enflasyonu yaklasik olarak
%0.04 kadar, sabitli ve trendli modelde ise yaklasik olarak %0,1 kadar azaltmaktadir. Bu
nedenle denebilir ki G7 iilkelerinde artan disa agiklik ile birlikte enflasyon oranlarinda diisiis
goriilmektedir. Ekonomik anlamda ise G7 iilkelerinde daha fazla disa agilmak, bu iilkelerde
ithracat rakamlar1 ithalat rakamlarindan fazla oldugundan, daha fazla dis ticaret geliri

getirmektedir. Dis ticaret fazlas1 verilmesi iilkelerin daha az borg¢lanmasi, daha az faiz
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O0demesi, daha fazla yatirim yapmasi, daha fazla iretim yapmasit anlamlarina

gelebileceginden, fiyatlar genel seviyesinin de daha istikrarli olmasini saglayabilmektedir.
5. Sonuc ve Oneriler

Elde edilen sonuglar G7 tilkeleri i¢in disa aciklik baglaminda karsilagtirildiginda,
disa agikligin G7 iilkelerinde enflasyonu negatif etkiledigi sonucu bulunmustur. S6z konusu
disa agiklik oraninin diger tilkeler ile yaptig: ithalat ve ihracat toplaminin iilkenin GSYH’ye
orani almarak hesaplandig1 yukarida ifade edilmektedir. Bu aciklama dikkate alinirsa elde
edilen analiz sonuclarinin yorumlanmasi ve anlasilmasmin daha kolay olabilecegi
soylenebilir. Bu anlamda (Romer, 1993) ile basladig1 kabul edilen bu konudaki literatiirde
genel kabul, ithalatin ihracattan fazla oldugu iilkelerde disa ac¢ikligin enflasyonu artiracag,
ithracatin ithalattan fazla oldugu iilkelerde disa agikligin enflasyonu azaltacagi yoniindedir.
G7 iilkeleri i¢cin disiintildiigliinde ABD hari¢ diger iilkelerde alinan verilere gore
ithalat/ithracat oran1 1’den kiiciiktiir ki bu da ihracatin ithalattan fazla oldugu anlamina
gelmektedir. Ihracatin fazla olmasi, bir anlamda daha fazla pazara ulasma, daha fazla iiretim,
daha fazla doviz girdisi ve daha az bor¢lanma gibi nedenlerden dolayi iilke igerisinde fiyat
istikrarmi saglamayi1 kolaylastirici etki yapmaktadir. Tersine ithalatin fazla olmasi, digaridan
daha fazla mal alimi, daha az {iretim, daha az doviz girdisi ve daha fazla bor¢lanma anlamina

geleceginden iilkede fiyatlar genel seviyesinin artmasina neden olabilmektedir.

Calismanin sonuclar1 goz oniine alindiginda, dogru dis ticaret veya disa aciklik
politikalar1 izlenildigi takdirde, bu politikalarin ekonomide énemli bir sorun olarak goriilen
enflasyonla miicadeleye katkisinin olabilecegi sOylenebilir. G7 iilkelerinde enflasyon
oranlar1 1limli enflasyon olarak nitelendirilebilecek olan %2-4 araliginda seyretmektedir ve
bu basarida disa agikliginda roliiniin oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de ise enflasyon
oranlar1 ¢ift haneli rakamlardadir ve son yillarda artma egilimindedir. Disa agiklik
baglaminda konuya bakildiginda bu durumun iki nedeninin oldugu sdylenebilir. Birinci
neden olarak, dogru dis ticaret politikalarinin izlenemedigi ve bu konuda eksikliklerin
oldugu gosterilebilir. Ikinci ve daha 6nemli olabilecek diger neden ise ithalat ihracat
dengesinin saglanamamasidir. Nitekim yukarida ifade edildigi {izere ithalatin ihracata orani
I’in lizerindeyse bu ithalatin ihracattan fazla oldugu anlamina gelmektedir. Tiirkiye’de de
durum ne yazik ki bu sekildedir ve ihracat gelirleri ithalat giderlerinden daha diisiik

kaldigindan dis ticaret agig1 verilmektedir. Bu durum daha fazla borglanma, daha fazla faiz
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0demesi, daha az yatirim yapilmasi, daha az iiretim yapilmasi anlamlarma gelebileceginden,

fiyatlar genel seviyesinin de daha fazla oynak olmasina neden olabilmektedir.

Sonug olarak enflasyon hedeflemesi politikasinin izlendigi lilkemizde ihracati tesvik
edici politikalarin izlenmesi, katma degeri yliksek mal ihracatinin saglanmasi yolu ile daha
fazla ihracat gelirinin elde edilmesi ve ithalat kalemlerinin azaltilmasi ile ithalat giderlerinin
azaltilmas1 yolu enflasyonun diisiiriilebilecegini sdylemek miimkiindiir ve bu konularda

gerekli adimlarin atilmasi dnerilmektedir.
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