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Oz: Bir iilke ekonomisinin gelisimine katki saglayan unsurlardan bir tanesi yonetim ve yargi kurumlariin
glcliiliigiidiir. Yabanci sermayeye ihtiya¢ duyan {ilkelerin yabanci yatirimlari ¢ekebilmek icin ekonomik
gostergelerinin iyi olmasmin yaninda siyasal ve hukuki yapilanmalarinin da saglam olmasi gerekmektedir.
Nitekim demokrasi, hukuk, yonetim gibi degiskenlerin saglamligi ekonomide yabancilarin giivenini
kazanmalarma neden olacaktir. Bu durumun da uzun vadeli dogrudan yabanci yatirimlart pozitif etkileyecegi
diisiiniilmektedir. Bu calisma, kamu y6netim etkinligi ve yolsuzlugun kontrolii ile dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY) arasindaki iligkiyi incelemeyi hedeflemektedir. Calismada kapsam olarak gelismekte olan {ilkeleri temsil
eden E7 {ilkeleri (Tiirkiye, Cin, Hindistan, Brezilya, Rusya, Endonezya, Meksika) dikkate alinmig ve 2002-2018
yillar1 arasi veriler Pedroni Esbiitiinlesme yontemi ile ampirik olarak test edilmistir. Analiz sonuglarina gore, kamu
yonetiminin etkinligi ve yolsuzlugun kontrolii ile DYY arasinda uzun dénemli iliski tespit edilmistir. Gelismekte
olan iilkeler, DYY i¢in yonetim etkinligini daha da seffaflastirarak ve yolsuzluk kontrollerini daha artirarak yabanci
yatirimcilara giiven verebilir ve uzun donemli yabanci yatirimlar: gekebilir.

Anahtar Kelimeler: Yonetisim Gostergeleri, Kamu Yonetimi Etkinligi, Yolsuzluk, DYY, E7 Ulkeleri.
Investigation of The Relationship Between Public
Administration Efficiency and Corruption with FDI:

An Analysis on E7 Countries

Abstract: One of the factors that contribute to the development of a country's economy is the powerfulness of
management and judicial institutions. In order to attract foreign investments, countries that need foreign capital
need to have strong political and legal structures as well as good economic indicators. As a matter of fact, the
soundness of variables such as democracy, law, and administration will cause foreigners to gain confidence in the
economy. This situation is thought to affect long-term foreign direct investments positively. This study aims to
examine the relationship between public administration effectiveness and control of corruption and foreign direct
investment (FDI). For this purpose, E7 countries (Turkey, China, India, Brazil, Russia, Indonesia, Mexico)
representing developing countries are investigated in the empirical analysis. In addition, data from 2002 to 2018
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are utilized by using the Pedroni Cointegration method. The results of the analysis show that there is a long-term
relationship between the effectiveness of public administration and the control of corruption with FDI, developing
countries can give assurance to the foreign investors and attract long-term foreign investments, by making
management effectiveness transparent and increasing corruption controls.

Keywords: Governance Indicators, Public Administration Effectiveness, Corruption, FDI, E7 Countries

1. Giris

Bir {ilke ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar, iilkenin milli gelirinin artmasinda énemli bir
degiskendir. Ozellikle yabanci sermayeye ihtiya¢ duyan gelismekte olan {ilkeler igin bu durum ciddi
onem tagimaktadir. Gelismekte olan iilkeler yabanci sermayeyi iki sekilde iilkelerine kazandirabilir.
Bunlardan biri finansal piyasalar: ve tiirev iriinleri kullanarak bor¢lanma kagitlar1 yoluyla, digeri ise
dogrudan iilkeye yapilan yatirimlarla s6z konusu olabilmektedir [1]. Finansal piyasalar yoluyla gelen
sermayenin geri 6denmesi faiz yoluyla s6z konusu oldugu ve de finansal piyasalarda yabanci yatirrma
kisa vadeli fonlama yontemlerini tercih ettigi i¢in bu durum {ilke ekonomilerinin borglanmasin
artirmaktadir. Ek olarak yabana yatirnmalar, kisa vadede tasarruflarmmi hizli bir sekilde geri
cekebilmektedir. Nitekim bu durumda {ilke ekonomileri, yabanci yatirimciya giiven verme noktasinda
siyasi ve ekonomi politikalarini dogru ayarlayabilmelidirler. Ciinkii kisa vadeli fonlarm uzun vadede
dogrudan yabanci yatirimlara gevrilebilmesi gelismekte olan iilkelerin arzu ettigi bir konudur. Ciinkii
DYY, iilkede istihdama katki sunmanin yaninda ekonomik iiretimin artisina da olanak saglamaktadir
[2].

Yabancilarin dogrudan yatirim yapmasi igin iilkelerde belli kriterler dikkate alinmaktadir. Bu kriterler
iki 6nemli konuda 6n plana gitkmaktadir. Bunlardan ilki ekonomik kriterler olup literatiirde bu kriterler
biiylime, enflasyon, isgiicii maliyetleri, disa aciklik orani, kisi basina diisen CO2 emisyonu, Ar-Ge
harcama oran1 ve enerji kullanimi olarak siralanmaktadir [3-5]. Tkincisi ise siyasi kriterler olarak dikkate
alinmakta ve bunlar da literatiirde kamu yonetim etkinligi indeksi, ifade hakk: ve hesap verebilirlik
indeksi, yolsuzluk kontrol indeksi, demokrasi indeksi ve politik istikrar gostergesi seklinde ifade
edilmektedir [6-8]. Ek olarak, dogrudan yabanci yatirimlarin en 6nemli belirleyicisi Hood ve Young [9]
tarafindan belirlenen kurulus yeri teorisi icinde yer almaktadir. S6z konusu bu teoriye gore, DYY icin
isgiicli maliyetleri, piyasa faktorleri, ticari engeller ve hiikiimet politikalar1 temel faktorler olarak
gosterilmektedir. Bunun yaninda dogrudan yabanci yatirimlarin arttirilmasinda kamu yonetim
etkinliginin de dnemli oldugunu ifade eden teoriler {iriiniin hayat devreleri teorisi [10] icsellestirme
teorisi [11], oligopolistik tepki teorisi [12] ve eclectic teorisidir [13].

Ulke ekonomi ydnetimlerinin vatandasa karst dnemli sorumluluklarindan biri de yolsuzlugu ortadan

kaldirmaktir. Yolsuzluk, ekonomide biitge {izerinde 6nemli bir etkiye sahip olmaktadir. Yolsuzlugun
oldugu tilkelerde devlet giderleri artis gostermekte ve bu durum biitce agigini artirmaktadir. Biitce acig:
artis1 da vergi ve enflasyon tiizerinde olumsuz etkiye sahip olmaktadir. Yolsuzlugun i¢ ekonomik
etkilerinin yaninda dis ekonomi tizerinde de etkisi s6z konusudur. Yolsuzluk, DYY’ti etkileyen 6nemli
degiskenler arasinda yer almaktadir. Wei (1997), yolsuzlugun DYY’yi olumsuz etkiledigini ve yatirimci
i¢in gértinmeyen ek bir vergi olarak goriildiigiinii ifade etmektedir. Yolsuzluk hareketleri ile piyasadaki
belirsizligin arttif1 ve bu durumun yabanci yatirimciy: rahatsiz ettigi belirtilmektedir. Yolsuzlugun
oldugu bir iilkede, istikrarli bir ekonomi olusamamaktadir. Ek olarak, DYY’'nin olumsuz etkilenmesi
durumunda DYY ile birlikte gelen bilgi birikimi ve teknoloji de ekonomik biiytimeye katki
sunamayacaktir [6,14].
Dogrudan yabanci yatirimlar ile kamu yonetim etkinligi ve yolsuzlugun kontrolii arasindaki iliskiyi
inceleyen ¢alismamizda Gelismekte olan iilkeleri temsilen E-7 {iilkeleri dikkate alinmis ve 2002-2018
donemi analiz edilmistir. Yatay kesit bagimsizlig1 ve homojenlik test sonuglari dikkate alinarak Pedroni
Esbiitiinlesme testinin kullanildig1 ¢alismamizin ilk boliimiinde dogrudan yabanc yatirimlar ile kamu
yonetim etkinligi ve yolsuzluk kontrol degiskenleri hakkinda bilgi verilirken, dogrudan yabanc
yatirimlari belirleyen faktorler iizerinde durulmustur. Ikinci boliimde konuyla ilgili literatiir taramast
yapilmus, {iglincli boliimde ise ampirik uygulamaya gidilmistir. Son boliimde de sonug ve
degerlendirme yapilmuistir.
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2. Literatiir Taramas1

Literatiir incelemesi kapsaminda yonetisim gostergeleri ve DYY iligkisini ampirik olarak analiz eden
pek ¢ok calisma oldugu goriilmektedir. Bu incelemeler kapsaminda olusturulan giincel literatiire iliskin
ornekler bu baslik altinda Ozetlenmistir. S6z konusu Ornekler farkli donem, iilke ve yontemlerle
yapilmis olmasina ragmen bu calismalarin ampirik sonuglari biiyiik oranda benzerlik gostermektedir.
Yolsuzlugun azaltilmasi ve kamu yonetim etkinligindeki artis ile DYY arasinda genel olarak pozitif
iliski oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte alan yaziminda bu degiskenler arasinda negatif iliski
oldugunu ortaya koyan ¢alismalar da bulunmaktadir.

Gani [15] tarafindan hazirlanan yonetisim gostergeleri ile dogrudan yabanci yatirim (DYY) arasindaki
iliskinin aragtirildig1 ¢alismada Asya, Latin Amerika ve Karayip bolgelerinden 17 iilkenin 1996, 1998,
2000 ve 2002 donemleri, panel veri analizi yontemi ile test edilmistir. Calismada hukukun istiinligi,
yolsuzlugun kontrolii, diizenleyici kalite, devletin etkinligi ve siyasi istikrar ile DYY arasinda pozitif
iliski oldugu sonucuna varilmistir. Zeshan ve Talat'in [16] Pakistan i¢in yaptig1 calismada 1996-2010
yillarina ait verileri ARMA ve normal en kiigiik kareler (EKK) regresyon teknikleri kullanarak analiz
etmis, lilkedeki DYY girisleri ile yonetisim gostergelerinin pozitif ve anlaml bir iligskiye sahip oldugu
sonucuna ulasmistir. Bu sebepten dolay: yatirimar giriglerini artirmak igin yonetisim gostergelerinin
iyilestirmek zorunlulugu iizerinde durulmustur.

Zidi ve Ali [17] MENA bodlgesindeki 11 iilke iizerine yaptigi panel veri ¢alismasinda, 1996-2014
donemini analiz etmis ve Rassal Etkiler Modelini kullanmislardir. Analiz sonucunda yonetisim
degiskeni ile DYY girisi arasinda pozitif iliski oldugu goriilmiis, finansman akiglarindan
faydalanabilmek igin yoOnetisimin gelistirilmesini saglayacak politikalarin hazirlanmas: gerekliligi
tizerinde durulmustur. Ayni bolge {izerinde ¢alisma yapan $Sahin [18] 2002-2005 dénemine ait verileri
panel regresyon ile test etmis yonetisim kalitesinin ekonomik biiylimeyi pozitif anlamda desteklendigi
sonucuna ulagilmistir. Mengistu ve Adhikary [19], 15 Asya iilkesine ait 1996-2007 doénemi verilerini
Uygulanabilir En Kiigiik Kareler (FGLS) yontemi ile yonetisim gostergeleri ve DYY arasindaki iliskiyi
test etmek i¢in kullanmistir. Calisma sonucunda DYY girislerinde siyasi istikrar ve siddetin olmamasi,
devletin etkinligi, hukukun iistiinliigii ve yolsuzlugun kontrolii gostergelerinin yatirim giriglerinin kilit
belirleyicileri oldugunu bulgularina ulasilmistir.

Yolsuzluk ve demokrasi ile DYY arasindaki iliskisini inceleyen Ay vd. [20], 10 gelismekte olan {ilkenin
1995-2003 donemine ait verilerini panel FMOLS esbiitiinlesme tahmincisi ve panel VEC nedensellik
analiz yontemlerini kullanarak analiz etmistir. Yapilan ¢alisma sonucu yolsuzluk, demokrasi ve
dogrudan yabanci yatirimlarin uzun dénemde esbiitiinlesik oldugu bulgusuna ulasilmistir. Canare [21]
tarafindan yapilan ¢alismada, Asya ve Pasifik bolgesindeki 46 iilke icin 2006-2013 donemi dikkate
alinarak Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) ile analiz edilmistir. Test sonuglari, yolsuzlugun
dogrudan yabanci yatirim girisleri {izerinde olumsuz bir etkisi oldugunu gostermistir. . Nur ve Dilber
[22] tarafindan 18 gelismekte olan iilkeye ait 1996-2004 donemine ait veriler panel regresyon yontemi
ile incelenmistir. Yapilan ¢alismada “yolsuzluk kontrolii, disa aciklik orani, teknoloji, toplam isgiicii ve
hukukun iistiinliigii” degiskenlerinin yatirimlari pozitif etki ettigi ancak en giiglii degiskenin yolsuzluk
kontrolii (yolsuzluk kontroliiniin %1 artirildiginda DYY miktarinin %0,89 arttif1 goriilmiistiir) oldugu
goriilmiistiir. 117 tlke iizerinde ¢alisma yapan Al-Sadig [23], 1984-2004 verilerini kapsayan donemi
panel regresyon yontemi ile incelemistir. Yolsuzluk diizeyindeki 1 birimlik bir artisin DYY girislerini
yaklasik %11 diizeyinde azaltacagimi tespit etmistir. S6z konusu calismada yolsuzluk ve DYY
arasindaki bu negatif iliskinin ortadan kaldirilmasinda kurumlarin kalitesinin artirilmasinin etkili
olacag1 vurgulanmigtir.

Epaphra ve Massawe ise [24], 5 Dogu Afrika Ulkesinde benzer bir calisma gerceklestirmistir. Ulkelere
ait 1996-2015 donemini panel veri analiz yontemi ile incelemistir. Analiz sonucu ev sahibi tilkedeki
yolsuzluk seviyesinin, DYY girisleri tizerinde olumsuz etki olusturdugu ve bu nedenle iilkenin kurum
kalitesi ve yolsuzluk kontroliiniin yapilmasinin, DYY girislerini artirmak i¢in 6nemli bir strateji olacagi
sonucuna ulasmstir. Farkhi gelir gruplarindaki {iilkeleri (Diisiik, alt-orta, iist-orta ve yiiksek gelirli
iilkeler) 1996-2016 donem kapsaminda, GMM yontemi ile inceleyen Sabir vd. [25], kurumsal kalitenin
tiim tiilke gruplarinda, DYY iizerinde olumlu bir etki yarattigi sonucuna ulagmistir. . Kurumsal kalite
ve yatirimlar arasindaki iliskinin test edildigi baska bir ¢calisma Masron ve Abdullah [26] tarafindan ele
almmustir. ASEAN tilkeleri 0rnegi {izerinden ele alinan ¢alismada 1996-2008 yillarina ait veriler panel
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veri analizi yontemi ile incelenmis, {ilkeye yapilan yabanci yatirnmlarin devamhilifinin saglanmasi ve
yeni yatirimlarin ¢ekilmesi igin kurumsal kalitenin artirilmasi gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Tiirkiye 6rnegi tizerinde durumu test eden Ozsahin [27] ise 1998-2014 dénemi verilerini sinur testi ve
ARDL yontemi ile ele almistir. Calismada kaliteli kurumsal yapinin yabanc yatirim hacmini artiracag:
ve iilkedeki oynakligini azalttigl bulgusu elde edilmistir. Bu sonucu destekleyen baska bir ¢alisma
Meéon ve Sekkat [28] tarafindan yapilmistir. 96 tilkenin 90’lar donemini kapsayan ve en kiiciik kareler
yontemi ile gerceklestirilen analiz sonucu kurumsal kalite artis1 ve DYY arasinda pozitif iliski oldugu
ortaya konulmustur. Saidi vd. [29] tarafindan gelismis ve gelismemis 20 {iilkelerin 1998-2011 stirecini
kapsayan ve panel veri analiz yontemi ile gerceklestirilen calismada ise, yabanci yatirimcilarin
yurtdisindaki yatirim segimlerinde politik istikrar ve diizenleyici kalite ile ilgilendikleri bulgusuna
ulagilmugtir.

Shah ve Afridi [30] SAARC iilkelerinin 2006-2014 donemine ait verileri panel veri analizi ile incelemistir.
Elde ettigi sonuclara gore yatirimlara ev sahipligi yapacak iilkenin kurumsal kalitesini artirmasi pazara
girislerin kolaylastirilmasi, ¢ok uluslu sirketlerin yatirimlarini artirmasini saglarken, yolsuzlugun
yayginlasmis olmasi yatirimecilar agisindan ek maliyet olusturacagi icin yatirim yapmaktan
kacinmalarina neden olmaktadar.

Genel olarak bakildiginda kamu y&netimi etkinliginin diisiik olmasi ve yolsuzluk, yatirim kararlar
tizerinde bir bozulma faktorii olusturmaktadir. Ancak literatiirde bunun aksini iddia eden ¢alismalarda
bulunmaktadir. Bellos ve Subasat [31] 14 gecis iilkesine ait verileri panel veri analizi yontemi ile
incelemis, calismada yonetisim eksikliginin DYY caydirmadigin aksine yonetisim diizeyi yiiksek olan
iilkelerden yonetisim anlayisinin zayif oldugu {ilkelere dogru yatirim yapma egiliminin arttig:
bulgusuna ulagmistir. Luu vd. [32] tarafindan 131 tilkede GMM, iki asamali en kiiciik kare tahmincisi
ve iki agamali sistem GMM tahmincisi yontemi ile yolsuzluk ve DYY arasindaki iligkinin inceledigi
calismada ise birbiri ile gelisen iki bulguya ulagilmistir. Bunlardan ilki yolsuzlugun sinir 6tesi birlesme
ve satin alma iglemlerinde caydirici etki yaratmasidir. Ikincisi ise yeni yatirimlarin yapilmasinda
biirokratik prosediirleri azaltmak ve pazara girisi hizlandirmak igin yolsuzluk ortamindan
yararlanildigidir.

Cuervo-Cazurramin [33] 2006 yili icin yolsuzluk ve yatirim iligkisi {izerine yaptig1 calismada tiim
yabanci yatirimcilarin yolsuzluktan ayni sekilde etkilenmedigini savunmaktadir. Elde ettigi analiz
sonucunda riigvet yasalarina sahip {ilkelerden gelen yatirimcilarmn, yiiksek yolsuzluk olan iilkelere
yatirimlarini simirlandirdign goriillmektedir. Kendi tilkesinde yiiksek yolsuzluk diizeyine sahip olan
iilkelerdeki yatirimcilarin ise yolsuzlugun yiiksek oldugu tilkelere yatirimlarini smirlandirmak yerine
yatirim yapmak icin bu tip tilkeler aradig1 goriilmiistiir. Bu durum farkli iilkelerden gelen yatirimcilarin
yolsuzluk karsisinda farkl tavirlar sergiledigini gostermektedir.

Yolsuzluk ve yatirimlar arasi iliskinin bolgelere gore farkliik gosterecegini ortaya koyan baska bir
calisma Asiedu ve Freeman [33] tarafindan hazirlanmistir. 81 {iilke 10.322 firma iizerinde yaptig:
calismada gecis iilkeleri i¢in yolsuzluk yatirimin en énemli belirleyici iken Latin Amerika ve Sahra Alt1
Afrika sirketleri i¢in etkisinin olmadig1 tespit edilmistir.  Eren ve Kiinii [34] ise Ortak Miskili Etkiler
Modeli (CCE) yontemini kullanarak E7 tilkeleri iizerinde yaptig1 calismada yolsuzluk algisindaki
iyilesmenin Brezilya ve Cin’in biiyiimesi iizerindeki etkisinin pozitif, Hindistan ve Rusya tizerinde
negatif etki yarattig1 bulgusuna ulagmistir.

Yapilan literatiir taramas1 sonucunda ¢alismamiz yolsuzluk kontrolii ve kamu yonetim etkinliginin E-
7 iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarla iligkisini analiz ederek literatiire katki saglamay1
hedeflemektedir.

3. Ampirik Uygulama

3.1. Veri Seti ve Yontem

Kamu yonetim ve yolsuzluk endekslerinin dogrudan yabanci yatirim ile iliskisini ele alan bu ¢alisma E-
7 tlkelerini analiz etmektedir. Calismamizda 2002-2018 donemi yillik olarak ele alimustir. Calismada
kullarulan degiskenlerin tanim ve kaynaklar1 Tablo 1’de verilmistir. S6z konusu tabloda “kamu”
degiskeni kamu yoOnetim etkinligini temsil etmektedir. Diinya bankas: kaynagindan elde edilen bu
degisken, kamu yonetim etkinligi endeksinden olusmaktadir. Kamu yonetim etkinligi de kamu
hizmetlerinin kalite algisi, vatandaslara hizmet kalitesi ve siyasi baskilarda bagimsizlik derecesi,
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politika olusturma ve uygulama kalitesi ve hiikiimetin bu politikalara baglihgmn giivenilirligi
kisimlarindan olusmaktadir. Kamu yonetim etkinlik endeksi, -2,5 ile +2,5 arasinda bir deger almaktadir.
Kamu yo6netim etkinliginin ¢ok diisiik olmasi -2,5 ile, ¢ok giliglii olmasi ise +2,5 ile gosterilmektedir.
Diger bir degisken olan “yols” ise yolsuzluk kontrol endeksini temsil etmektedir. Yolsuzlugun kontrolii
de hem kiiciik hem de biiytiik yolsuzluk bicimleri de dahil olmak {izere kamu iktidarinin 6zel kazang
i¢in ne oOlglide kullanildigina dair algilardan ve ayrica devletin seckinler ve 6zel ¢ikar guruplarimin
etkisinde olma durumlarindan olusmaktadir. Diinya bankasi verilerinden elde edilen yolsuzlugun
kontrol endeksinde en zayif gosterge -2,5, en giiclii gosterge ise +2,5 ile temsil edilmektedir. Yani -2,5
verisi s6z konusuysa yolsuzluk kontroliiniin ¢ok zayif oldugu anlasilmaktadir. Tablo1l’de ayrica “dyy”
degiskeni dogrudan yabanci yatirimlar: temsil etmektedir. Diinya bankas1 kaynagindan elde edilen bu
degisken, GSYIH'nin orani olarak dikkate alinmistir [36].

Tablo 1. Degisken Tanumlar1

Degisken Adi Tanimi Kaynak

kamu Kamu yo6netiminin etkinligi endeksi World Bank!
yols Yolsuzlugun kontrolii endeksi World Bank?
dyy II));)yglr?’/d)an Yabana Yatirimlarin GSYH ig¢indeki World Bank?

Calismada degiskenler arasinda esbiitiinlesme testi yapabilmek i¢in 6ncelikle degiskenlerde yatay kesit
bagimliligi olup olmadig1r kontrol edilecektir. Daha sonra bagimli ve bagimsiz degigskenler arasinda

homojenlik testi uygulanacaktir. Bu iki test sonrasinda birim kok ve esbiitiinlesme testine gegilecektir.

3.2. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Panel veri analizlerinde sahte regresyon sorununu ortadan kaldirmanin énemli bir yéntemi kullanilan
degiskenlerin duraganlik seviyelerinin bilinmesidir. Duraganlik seviyelerinin de belirlenebilmesi igin
uygun panel birim kok testinin segilmesi gerekmektedir. Panel birim kok testleri yatay kesit
bagimsizlig1 ve homojenlik testlerine gore birinci nesil birim kok ve ikinci nesil birim kok testleri olmak
tizere iki ayr1 alana ayrilmaktadir. Bu sebeple degiskenlerin yatay kesit bagimsizlik testleri 6nem arz
etmektedir [37].

Yatay kesit bagimsizlig1 testi, panelde yer alan degiskenlere gelen herhangi bir soktan analize tabi
tutulan iilkelerin etkilenme derecelerinin aym olmas: ve ilgili degiskenler dikkate alinarak {ilkelerde
meydana gelen bir birim sokun diger tilkeleri etkilememesi anlamini tasimaktadir. Kiiresellesme olgusu
ile gilintimiizde Ozellikle ekonomik degiskenlerde meydana gelen soklar diger {ilkeleri
etkileyebilmektedir. Bu sebeple panel testlerde yatay kesit bagimsizlig1 testi 6n plana ¢ikmaktadir.
Yatay kesit bagimsizlig1 testinde kalintilar arasi korelasyon sifir olarak varsayilmakta ve birimler arasi
korelasyonun anlamlilig1 test edilmektedir [38]. Sabit etkili model i¢inde yatay kesit bagimlhilig1 testi
Lagrange Carpani ile islem gormektedir. T gozlem sayisini N ise yatay kesit sayisini temsil etmekte ve
yatay kesit bagimlilik testlerinde zaman ve yatay kesit boyutu 6nem arz etmektedir. $oyle ki, T>N
oldugu durumda Breusch-Pagan [39] tarafindan gelistirilen Lagrange Multiplier (LM) testi, N>T oldugu
durumda Peseran [40] tarafindan gelistirilen Peseran CD testi ve her iki boyutun biiyiik olmasi
durumunda Pesaran vd. [41] 6nerdigi CDLMadj testleri kullanilabilmektedir [42].

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimsizlig:

Test dyy kamu yols
(Olasilik) (Olasilik) (Olasilik)
Breusch-Pagan LM 0.0625 0.1554 0.4816
Pesaran scaled LM 0.0681 0.3171 0.9547
Bias-corrected scaled LM 0.0636 0.4431 0.7717

1 https://info.worldbank.org/governance/wgi/Home/Reports Erisim Tarihi: 07.01.2020
2 https://info.worldbank.org/governance/wgi/Home/Reports Erisim Tarihi: 07.01.2020
3 https://data.worldbank.org/indicator/BX.KLT.DINV.WD.GD.ZS Erisim Tarihi:07.01.2020
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Pesaran CD 0.0885 0.9173 0.0320
Caligmamizda yatay kesit bagimsizlig1 testine gore yolsuzlugun kontrolii degiskeni (CORRUPTION) Peseran CD

testi haricinde diger tiim degiskenlerin olasilik sonuglart 0.05°ten biiylik ¢ikmistir. Bu sonuglara gore s6z konusu
degiskenlerde yatay kesit bagimsizligi tespit edilmistir. Bu durumda degiskenlerin duraganlik testleri igin birinci
nesil birim kok testleri tercih edilebilir. Ancak kesin sonuca varabilmek i¢in degiskenlere homojenlik testinin de

uygulanmasi gerekmektedir.

3.3. Homojenlik Testi

Panel veri analizlerinde {ilkelerin birinde meydana gelen bir gelisme veya degisme durumunun diger
tilkelerde aymu etkiyi gosterme durumu homojenlik olarak ifade edilmektedir. Tktisadi olarak iilkeler
birbirine benziyorsa katsayilar homojen, farkliik arz ediyorsa katsayilar heterojen bir goriiniim
sergilerler. Homojenlik testi, degiskenler icin uygulanacak olan birim kok ve esbiitiinlesme testlerinin
hangilerinin tercih edilecegi noktasinda bilgi vermektedir.

Calismamizda homojenlik testi i¢cin Hisao [43] testi tercih edilmistir. Hisao [43] testi, H1, H2 ve H3
olmak iizere ii¢ farkli hipotez altinda galismaktadir. Bu {i¢ farkli hipoteze gore H1 icin bos hipotez
katsayilarin homojen oldugu belirtilirken, H1 icin alternatif hipotez katsayilarin heterojen oldugu
tizerinedir. H2 icin bos hipotez katsayilarin homojen oldugunu belirtirken, alternatif hipotezin
heterojen oldugunu gostermektedir. H3 igin ise bos hipotez katsayilarin homojen oldugu ve alternatif
hipotezde katsayilarin kismen heterojen oldugu ifade edilmektedir [44].

Tablo 3. Homojenlik Test Sonuglar1

Hipotez F-Stat Olasilik
H1 0.434531 0.976359
H2 0.593069 0.842615
H3 0.123301 0.993314

Homojenlik test sonuglarina gore, homojenligin kabul edildigi {i¢ hipotezde de %5 anlamlilik diizeyinde
bos hipotez kabul edilmekte ve katsayilarin homojen oldugu anlasilmaktadir. Bu sonuglardan yola
cikarak calismamizda yatay kesit bagimsizlig1 ve homojenlik varsayimi altinda birinci nesil birim kok
testleri ve birinci nesil es biitinlesme testleri kullanilacaktir.

3.4. Birim Kok Testi

Panel veri analizlerinde birim kok test uygulamalar i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, en
temel testler arasinda yer almaktadir. S0z konusu bu testte degiskenlerin duraganliginin olusabilmesi
i¢in zaman serisinin ortalama ve varyansinin dénem icinde degismemesi ve iki donem arasindaki
kovaryansinin uzakliga bagh olarak hesaplanmas: gerekmektedir. Asagida verilen Denklem 1’de de
sabit parametre modele dahil edilmis ve &;, hata siireci, degiskenler arasinda bagimsiz olarak dagilim
gostermektedir. Birim kok test hipotezi asagidaki denklemde p iizerine kuruludur. Ho: p = 0 kabul
edilirse serinin birim kok igerdigi ve duragan olmadig, reddedilirse serinin birim kok igermedigi ve
duragan oldugu anlagilir. Seri birim kok igerdiginde serinin farki alinarak duragan hale gelmis olur [45-
48].

k

Ay = agi + pYie-1 + Z Pilyi—1 + & (1)

i=1
Panel birim kok testlerinde ADF testi temel tegkil etmektedir. Literatiirde birinci nesil panel birim kok
testlerinde yaygin olarak Levin, Lin ve Chu [49], Im, Pesaran ve Shin [50], Maddala ve Wu [51], Choi'nin
[52] calismalar1 genel olarak kabul gormiistiir [53-56]. Calismamizda da literatiirde yaygin olarak

kullanilan bu yontemler dikkate alinmistir. Kamu yonetim etkinligi, yolsuzlugun kontrolii ve dogrudan
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yabanci yatirim degiskenlerinin birim kok test sonuglar1 asagida Tablo 4'te verilmistir. S6z konusu
tabloda kamu yonetim etkinligi degiskeni (kamu) tiim kriterlerde diizeyde duragan olarak tespit
edilememistir. Serilerin duragan hale gelmeleri i¢in birinci farklar1 alinmis ve bu degisken LLC harig

diger yontemlerde birinci farkta duragan kabul edilmistir.

Tablo 4. Birim Kok Test Sonuglari
Kamu Yo6netim Etkinligi (kamu)

Sabitli ve Trendli Sabitli
t- istatistigi I(0)  Olasilik I(0)  t-istatistigi I(1)  Olasilik I(1)
Levin, Lin & Chu 1.48486 0.9312 -1.23584 0.1083
Im, Pesaran and Shin W-stat 1.58506 0.9435 -2.66700 0.0038*
ADF - Fisher Chi-square 7.08627 0.9313 29.9318 0.0078*
PP -Fisher Chi-square 9.07633 0.8261 72,9232 0.0000*
Yolsuzluk Kontrolii (yols)
Sabitli ve Trendli Sabitli
t-istatistigi I(0)  Olasilik I(0)  t-istatistigi I(1)  Olasilik I(1)
Levin, Lin & Chu -1.18212 0.1186 -2.00477 0.0225**
Im, Pesaran and Shin W-stat 1.04913 0.8529 -2.76823 0.0028*
ADF - Fisher Chi-square 10.6731 0.7115 31.9974 0.0040*
PP - Fisher Chi-square 14.5168 0.4120 79.2928 0.0000*
Dogrudan Yabanc Yatirim (dyy)
Sabitli ve Trendli Sabitli
t-istatistigi I(0)  Olasilik I(0)  t-istatistigi I(1)  Olasilik I(1)
Levin, Lin & Chu -3.72582 0.0001* -6.25102 0.0000*
Im, Pesaran and Shin W-stat -1.34482 0.0893*** -5.31681 0.0000%
ADF - Fisher Chi-square 19.9996 0.1302 53.8074 0.0000*
PP - Fisher Chi-square 41.3036 0.0002* 106.184 0.0000*

Not: *,** ye *** simgeleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.

Yolsuzlugun kontrolii (yols) degiskeni birim kok testine tabi tutuldugunda ise diizeyde tiim
yontemlerde duraganlik s6z konusu olmamuistir. Degiskenin duragan hale gelmesi i¢in birinci fark
alinmistir. Son olarak dogrudan yabanci yatirim (dyy) degiskeninin de duraganhig: diizeyde
kontrol edilmis LLC’de %1 anlamlilik diizeyinde, PP-Fisher'de %1 anlamlilik diizeyinde ve
IPS’de %10 anlamlilik diizeyinde duragan kabul edilmistir. S6z konusu degiskenin birinci farki

alinmis ve birinci farkta tiim yontemlerde duraganlik s6z konusu olmustur.

3.5. Pedroni Egbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme testi, iki degisken arasinda uzun dénemde iliskinin var olup olmadig: hakkinda
bilgi veren bir yontemdir. Engle ve Granger [57] tarafindan literatiire kazandirilan s6z konusu bu
test, zaman seri analizlerinde ¢ok¢a kullamilmistir. Esbiitiinlesme testini panel olarak gelistiren
Pedroni [58] ise, esbiitiinlesme vektoriinde hetorojenlige izin vermis, sabit ve dinamik etkilerin
paneldeki kesitler arasinda farkli olmasina yol agmistir. Asagida Denklem 2’de Pedroni
esbiitiinlesme modeli verilmistir. Denklem 2’de* y bagiml degisken, x ise bagimsiz degisken

olarak yer almaktadir [59].

* Denklemde yer alan T zaman serisinde gozlem sayisini, N yatay kesitlerin toplam sayisini ve M de modeldeki

degisken sayisini temsil eder. N kadar farkli kesit olmasi sebebiyle, her kesit iginde M tane degisken ve N tane farkl
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Yie = a; + 6t + B1iXoie + B2iXoie + -+ BuiXmie + e (2)

S6z konusu modelde y ve x arasinda uzun dénemli iliskinin var olabilmesi i¢in e;; hata teriminin
duragan olmasi beklenir. Eger hata terimi duragansa o zaman y ve x arasinda uzun dénemli bir
iligki tespit edilir. Pedroni paneli egbiitiinlesme analizinde, Panel v-Istatistigi, Panel rho-Istatistigi,
Panel PP-Istatistigi, Panel ADF-Istatistigi, Grup rho-Istatistigi, Grup PP-Istatistigi ve Grup ADF-
[statistigi olmak iizere 7 farkli test bulunmaktadir. Esbiitiinlesme sonug¢ degerlendirmesi
yapilirken s6z konusu bu 7 testin 4’tinde t istatistik anlamlilig1 0.05'in altinda gerceklesirse
degiskenler arasinda esbiitiinlesik iliski oldugu varsayilir [60].

Dogrudan yabanci yatirimlar ile kamu yonetim etkinligi ve yolsuzlugun kontrolii arasindaki
Pedroni egbiitiinlesme test sonuglar1 Tablo 3’de verilmistir. S6z konusu tabloya gore dogrudan
yabanci yatirimlar ile kamu yonetim etkinligi arasindaki iliskide Panel v- istatistik degeri disinda
diger tiim kriterlerde %1 anlamlilik diizeyinde iligki kabul edilmistir. Bu sonuglara gére dogrudan
yabanci yatirimlar ile kamu yonetim etkinligi arasinda uzun dénemli iligskinin oldugu sdylenebilir.
Dogrudan yabanci yatirimlar ile yolsuzlugun kontrolii arasindaki iliski sonuglarinda da Panel v-
istatistik degeri diginda diger tiim kriterlerde %1 anlamlilik diizeyinde iliski kabul edilmistir.
Dolayisiyla dogrudan yabanci yatirimlar ile yolsuzlugun kontrolii arasinda da uzun doénemde

iliskinin oldugunu sdylemek miimkiindyir.

Tablo 3. Pedroni Esbiitiinlesme Test Sonuglar:

Test Yéntemi Dogrudan Yabanci Yatirim ile Kamu Dogrudan Yabanc Yatirim ile
Yonetim Etkinligi Iliskisi Yolsuzlugun Kontrolii Iligkisi
Olasilik Olasilik
Panel v-Statistic 0.8262 0.8673
Panel rho-Statistic 0.0000* 0.0000*
Panel PP-Statistic 0.0000* 0.0000*
Panel ADEF-Statistic 0.0000* 0.0000*
Group rho-Statistic 0.0011* 0.0004*
Group PP-Statistic 0.0000* 0.0000*
Group ADF-Statistic 0.0000* 0.0000*

Not: *** ve *** simgeleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.

Calismamizin bulgulari ile literatiirdeki sonuglar karsilastirildiginda Gani [15], Zeshan ve Talat'in [16],
Zidi ve Ali [17] , Mengistu ve Adhikary [19], Ay vd. [20], Canare [21], Al-Sadig [23], Epaphra ve

Massawe ise [24], ve Ozsahin’in [27] calismalari ile benzer sonuglara ulasildig1 anlasiimistir.

4. Sonug ve Tartisma

Yolsuzluk “emanet edilen giiclin 6zel kazang i¢in kotiiye kullanilmas1” seklinde tanimlanmaktadir.
Politik, sosyal ve ¢evresel acidan pek ¢ok agidan olumsuz sonuglara sebep olan yolsuzluk, ekonomik
acgidan adil piyasa yapilanmasini, rekabet ortamini ve yatirimlari engelleme gibi durumlarin ortaya
¢itkmasma sebep olmaktadir. Birlesmis Milletler tarafindan hazirlanan “Yolsuzlukla Miicadele

denklem s6z konusu olacaktir. By;,f;.---...- Pui egim katsayilarini gosterir ve bu katsayilar yatay kesitler arasi
degisebilmektedir. a; simgesi de yatay kesitlerde farkli sabit etki parametresi olarak ifade edilir. (Kili¢ ve Aslan,

2017).
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Sozlesmesi” yolsuzlugu, haksiz zenginlesmeye neden olan demokratik kurumlara ve ulusal
ekonomilere zarar veren uluslararasi bir mesele olarak ele almaktadir. Nitekim bu s6zlesme {ilkeler
arasi is birligi gerekgesi ile hazirlanmistir [61]. Bu meselenin 6nlenmesi noktasinda ise kamu sektoriiniin
verimlilik, etkinlik ve saydamliginin artirmasi icin onleyici tedbirler konusuna 6zel 6nem verilmistir
Yolsuzluktan kaynakli belirsizlik ve riigvet gibi risklerin azaltilmas: ve yatirrmalarin biirokratik
islemlerinde ortaya cikabilecek zaman ve maliyet kayiplarmin ortadan kaldirilabilmesi noktasinda
kamu yonetiminin etkinliginin artirilmasi gerekmektedir.

Calismamizda gelismekte olan iilkeleri temsilen E-7 iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlar ile kamu
yonetim etkinligi ve yolsuzlugun kontrolii arasindaki iliski ele alinmistir. Calisma sonucunda
gelismekte olan {ilkelerde kamu yo6netim etkinliginin ve yolsuzlugun kontrol derecesinin dogrudan
yabanal yatirimlari ¢ekmede &nemli degiskenler oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla gelismekte olan
iilkeler dogrudan yabanci yatirimlar: kazanmak igin kamu yonetiminde vatandaslarin siyasi baskilara
kars1 bagimsizlik diizeyleri, kamu hizmet kalitesi ve politika olusturmada siyasi bagimsizlik endeksleri
onemli gozitkmektedir. Bunun yaninda gelismekte olan {ilkelerin yolsuzlugun kontroliinde seffaf
hareket etmesi ve bunun icin gerekli yasal diizenlemeleri ve denetim mekanizmasinin igleyisinin
gliclendirilmesi gibi konular iizerinde durmasi 6nem arz etmektedir.

Bu ¢alismada E-7 {ilkeleri dikkate alinarak dogrudan yabanc yatirimlar ile kamu yonetim etkinligi ve
yolsuzluk kontrolii arasindaki iliski incelenmistir. Diger arastirmacilara da E-7 {ilkeleri icin dogrudan
yabanci yatirimlar ile ifade hakk: ve hesap verebilirlik indeksi, demokrasi indeksi ve politik istikrar
gostergesi arasindaki iliskinin incelenmesi 6neri olarak sunulmaktadir.

Yazar Katkilari: Bu calismada giris ve sonug¢ boliimii ortak yapilmis, literatiir boliimii A.D. tarafindan
hazirlanmistir. Makalenin uygulama kismi ve yorumlanmasi LE tarafindan yapilmistir.

Finansman: Bu calisma icin herhangi bir finansal kaynak saglanmamustir.

Cikar Catismasi: Yazarlar herhangi bir gikar ¢atismasi olmadigini beyan etmemektedir.
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