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Oz: Avrupa’da son elli yil icerisinde disik dogum ve 8lim oranlari sebebiyle
yasanan demografik degdisim sireci nifusun yas dinamiklerini etkilemektedir.
Dusik dogum oranlar sebebiyle nifus artis hizi, geng bagimli nifus ve calisma
cagindaki nifus azalmis, distk 6lim oranlari sebebiyle yash bagimh nifusta artis
gerceklesmistir. Avrupa’da yasanan bu degisim sirecine ek olarak Covid-19 salgini
da dogum oranlarinin daha da azalmasina ve 6lim oranlarinda ise artisa neden
olmustur. Salginin demografik dedisim gostergelerine ne kadar etki edecedini
simdiden tahmin etmek zor olsa da Avrupa’da yasanan bu degisim slrecinin
ekonomik degiskenler (zerinde etkisi bulunmaktadir. Bu gcalismanin amaci
Avrupa’da yasanan demografik dedisim strecinin ekonomik biyime, issizlik ve
enflasyon ile iliskisini analiz etmektir. Yontem olarak panel veri analizinin
kullanildigi bu calismada ic model tahmin edilmis ve her bir modelde ekonomik
gostergeler bagimh dedisken olarak yer almistir. Bagimsiz dediskenler ise
demografik degisim gostergeleridir. Calisma sonucunda elde edilen bulgulara goére
yash bagimli ve calisma cadinda nifustaki %1'lik artis enflasyonu, blylmeyi ve
issizligi azalttidi, geng bagimh nifustaki %1’lik artis enflasyonu ve issizligi artirdigi
ancak ekonomik blylumeyi azalttigi, nifus artis hizindaki %1'lik artis ise
enflasyonu ve ekonomik buydmeyi arttirdigi ancak issizligi azalttigi tespit
edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Demografik Degisim, Bliyiime, Issizlik, Enflasyon, Avrupa,

Panel Veri Analizi
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Abstract: The demographic change process experienced in Europe affects the age

dynamics of the population due to low birth and death ration in the last fifty years.
The population growth rate, the young dependent population and the working age
population have decreased due to low birth ratio, on the other hand the elderly
dependent population has increased due to low mortality ratio. In addition to this
change process in Europe, the Covid-19 epidemic also caused a further decrease
in birth rations and an increase in death ration. Although it is difficult to predict
how the epidemic will affect demographic change indicators, this change process
in Europe has an effect on economic variables. The aim of this study is to analyze
the relationship of the demographic change process in Europe with economic
growth, unemployment and inflation. Panel data analysis was used as a method.
In this framework, three models were estimated and economic indicators were
included as dependent variables in each model. According to the analysis results,
1 percent increase in the elderly dependent and working age population reduces
inflation, growth and unemployment, 1 percent increase in the young dependent
population increases inflation and unemployment, but decreases economic growth,
and 1 percent increase in the population growth rate reduces inflation and
economic growth, but decrease unemployment.

Key Words: Demographic Change, Growth, Unemployment, Inflation, Europe,
Panel Data Analysis
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GIRIS

Demografik degisim bir ylzyili asan demografik gecmisi yansitmakta
(Avdeev vd., 2011) ve yiksek dogum ve 6lim oranindan disik dogum ve
disltk 6lim oranina gecis olarak tanimlanmaktadir (Bloom ve Williamson,
1998). Bir baska tanima goére ise demografik dedisimde bir nifusun yas
piramidinin tabani dogum orani, zirvesi ise codgunlukla 6lim orani ile
belirlenmektedir. Olim oraninin diismesi ile nifusun yaslanmasi piramidin

tavanini genislemekte, piramidin tabani ise disen dogum orani ile
daralmaktadir (Avdeev vd., 2011).

Avrupa’nin nifus yapisi hizla dontismekte ve demografik degisim
sureci son 50 yilda hizlanmistir. Avrupa'da 1960'lardan 2018’e kadar kadin
basina ortalama dogum sayisi azalmistir (European Commission, 2020).
Avrupa’da kadin basina ortalama cocuk sayisi 1960'da 3,9 iken, 1980'de
2,4’e, 2008'de 1,9'a (Avdeev vd., 2011), 2018'de 1,55%e dusmdustur
(European Commission, 2020). Nifus projeksiyon tahminlerine goére
Avrupa’da kadin basina ¢ocuk sayisi 2030 yilinda 1,64, 2060 yilinda ise 1,71
olarak gerceklesecegi tahmin edilmekte ve 2,1 olan dogal ikame oraninin
altinda kalmasi beklenmektedir. (European Commission, 2012).

Avrupa'nin hemen yer her yerinde yash nufus orani da artmistir. Tip, sayfa | 1066
teknoloji ve bilimin gelismesi sayesinde saglik sisteminde yasanan olumlu
gelismeler yash nlfus oraninda artis gercgeklestirmistir (Akyildiz, 2020).
1980'de 65 yas ve uzerindeki Kisilerin orani neredeyse tium Avrupa
Ulkelerinde %12,5 iken yaklasik 2010 yilinda bu oran %14'e yukselmis ve
buglin bu oran %16,2'nin Uzerinde gercgeklesmistir. NUufus projeksiyon
tahminlerine gore yasl nifus orani 2040 yilina kadar ikiye katlanacagi ve
2050'de bu oranin %32'yi bile asabilecegi hesaplanmistir. Yash nlfusun
artisinda dogurganhgin énemli bir rol oynadigi distnildiginde ylksek
dogum oranina bagh olarak yashlarin orani 2050'de %?25'e, diisik dogum
oraninda ise bu oran %32'ye ylikselecegi tahmin edilmektedir. Avrupa'nin
her yerinde dogurganhgin gelecekte bugiin oldugundan daha ylksek olacagi
varsayllsa bile yaslanma sorunu yine de 6énemli dlgide daha akut hale
gelecegi 6ngorilmektedir (Avdeev vd., 2011).

Avrupa’nin disik dogum ve 6lim oranlari sebebiyle bagiml nifus ve
calisma cadindaki nifus Uzerinde de etkisi bulunmaktadir. Dislik dogum
sebebiyle genc bagimli nifus ve calisma cagindaki nifus azalmistir. Dinya
Bankasi verilerine gore, geng bagdimh nifus 1960'da %42 iken 1990'da
%234'e, 2019 yilinda %?28’e diismuistlr. Calisma cagindaki nifus ise 1960'da
%61 iken bu oran 1990 yilinda %66’a ylkselmis, 2019 yilinda ise %63
seviyesine gerilemistir. Olim oranlarinin disiikligiu sebebiyle de yasli
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bagimh nifus artmistir. Yasli bagimh nifus 1960'da %12, 1990'da %17,
2019'da ise %27 oraninda gergeklesmistir.

Avrupa’da demografik degisim sireci yasanirken saglkli ntfus
ilerlemesini engelleyen yeni bir durumla karsi karsiya kalmistir. Aralik
2019’da Cin‘in Wuhan kentinde ortaya cikan Covid-19 virlsu, Glke sinirini
asarak Ulkelerin gelismislik dlizeyine bakmaksizin tim dinyayi etkisi altina
almis ve Avrupa'yl da goz agip kapayincaya kadar degistirmistir (European
Commission, 2020).

Avrupa’da Ocak 2021’de acgiklanan verilere gore Covid-19 virusu
kaynakl enfekte olanlarin sayisi 50 milyonu asmis ve vefat edenlerin sayisi
ise 1 milyona ulasmistir. Covid-19’un Avrupa nifusunun bayUkligu ve
bilesiminde bulyik bir degisim yasayip yasamayacadini hakkinda tahminde
bulunmak zor olsa da yapilan arastirmalarda ve aciklanan verilerde virtsin
aile planlamasi Uzerinde derin bir etkisi oldugu ortaya cikmistir. Bircok
Avrupa Ulkesinde insanlarin ¢ocuk dogurma planlarini erteledikleri ve
dogum oranlarindaki genel dlstse virisin daha da katkida bulundugu
tespit edilmistir (European Committee, 2020). Italya istatistik kurumu
ISTAT tarafindan aciklanan dogum oranlari verilerinde de virtsle iliskili
belirsizlik ve korku ikliminin bir sonucu olarak 2019 yilinda 421 bin olan
dogum sayisi 2020 yilinin sonunda 404 bine dismdustir (ISTAT, 2020).
Almanya’nin Federal Istatistik Dairesi tarafindan agiklanan verilerde dogan
bebek sayisi 2019'da 778.100 iken 2020'nin ilk ¢ ceyredinde bu sayi
yaklasik 580.342 olarak gerceklesmistir (DESTATIS, 2020). Fransa’da ise
kadin basina ortalama c¢ocuk sayisi 2019 yilinda 1.89 iken bu sayl pandemi
sebebiyle 1,84’e dismustlr (INSEE, 2021a; INSEE, 2021b).

Virls yaslh nifusun savunmasizligini da ortaya cikarmis (European
Commission, 2020) ve virusun yash nifusa ydnelik dliumcal etkisi Glkelerin
demografik dinamiklerini énemli hale getirmistir (Ilgili ve Kutsal, 2020).
Mevcut krizin demografik dedisimin uzun vadeli tahminleri degistirip
degistirmeyecedini sOylemek icin henliz ¢cok erken olmasina ragmen on
yilllara yayillan 6lium oranlari Covid-19 sebebiyle birka¢ aylk bir sirede
gerceklesmistir (Goldstein ve Lee, 2020).

Avrupa'da devam eden demografik degisim sireci ve Covid-19’un
nufus dinamiklerine yansimasi politika yapicilar icin en acil meselelerinden
birinin ntfus dinamiklerinin etkilerinin ve sonuglarinin nasil ve ne sekilde
olacagi ile ilgilidir. Kuskusuz niifus dinamiklerinin ekonomi lizerinde de etkisi
olacak ve ekonomik dénlstimun belirleyici unsuru olacaktir.

Covid-19 6ncesi dénemde Avrupa’nin demografik degisimi ekonomik
acisindan ciddi bir etkiye sahip olan en dnemli uzun vadeli zorluklar arasinda
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yer almaktayken Covid-19 kaynakh nifus dinamiklerinin degisimi
ekonomiye yansimasi kagllmaz olacaktir. Bu kapsamda c¢alismada
Avrupa’da yasanan demografik degisimin enflasyona, ekonomik blylimeye
ve issizlik Uzerine etkisi, panel veri analizi ile tespit edilmeye calisilacaktir.

1. LITERATUR TARAMASI

Literatlirde demografik degisimin ekonomi Uzerindeki etkisine dair
yapilan ¢alismalarin (Yoon vd., 2014; Maestas vd., 2016; Bloom vd., 2008;
Song, 2013; Huang vd., 2019, Crenshaw vd., 1997: Park ve Shin, 2011;
Mukherjee vd., 2019, Hsu vd., 2018; Crenshaw vd., 1997) cogu ekonomik
bliylime ekseninde odaklanmistir. Son yillarda yapilan calismalarda (Aksoy
vd., 2015; Jaffri vd., 2016; Juselius ve Takats, 2015; Liu ve Westelius,
2016; Ozimek, 2017; Weiske, 2019; Jaffri vd., 2019, Juselius ve Takats,
2015; Liu ve Westelius, 2015; Pohnpattanapaisankul, 2019; Batey ve
Madden, 1999; Maestas vd., 2016) ise demografik dedisim gdstergelerinin
enflasyon ve igsizlikle iliskisine dair farkindalik bulunmaktadir. Bu cercevede
bu calismada ise demografik dedisimin enflasyon, ekonomik bliylime ve
issizlik olmak Uzere makroekonomik gdstergeler (zerindeki etkisi
incelenerek, ilgili literatire katkida bulunulmasi duastnilmektedir.
Demografik dedisimin enflasyon, blylme ve issizlik (zerindeki etkisine dair

yapilan galismalar Tablo 1'de gosterilmektedir. Sayfa | 1068

Yazar Ulke Yéntem Sonug

Geng bagimh nifus
ve nufus artis hizi
ekonomik blyime

Crenshaw vd. 75 Gelismekte Uzerinde negatif
(1997) Olan Ulkeler En Kuguk Kareler | etkiye, 15 yas Uzeri
Yontemi grup ekonomik

(1965-1990) biylime lzerinde

pozitif etkiye sahip
oldugu tespit

edilmigstir.
East Anglia ve West
Batey ve UK (Merseyside, L’l_i_?|a:1d§ .
Madd West Midlands | Hesaplanabilir Genel olgelerinde
adden East Angli . demografik
ve East Anglia) Denge Modeli ootant
(1999) faktorlerin istihdam

(1971-1991) lizerinde pozitif ve

onemli etkisi vardir.
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Prskawetz vd.

(2007)

Avrupa Birligi
ulkeleri

(1950-2005)

Panel Veri Analizi

Yash bagimli
ntfusun ekonomik
bliyime Uzerinde
negatif etkisi oldugu
tespit edilmistir.

Bloom vd.

(2008)

Dogu Asya
(1960-2005)

Regresyon Analizi

Panel Veri

Demografik
degiskenler
ekonomik blyime
Uzerinde pozitif iligki
tespit edilmigstir.

Biagi ve
Lucifora
(2008)

Avrupa Ulkeleri
(1975-2002)

Panel Veri Analizi

Nufusun yas
yapisindaki
dedisiklikler, geng
iscilerin issizlik orani
ile pozitif bir sekilde
iliskiliyken,
yetiskinler Gzerinde
higbir etkisi yoktur.

Park ve Shin
(2011)

Gelismekte Olan
12 Asya Ulkesi

(2011-2030)

Panel Veri Analizi

Nufus yaslanmasinin
hizli oldugu yerlerde
ekonomik
blylimenin olumsuz
oldugu tespit
edilmigtir.

Song
(2013)

Dodu, Gliney ve
Gilneydogu Asya
dlkeleri

(1965-2009)

Solow-Swan Modeli

Toplam nufus ve
geng nufus
ekonomik blylume
Uzerinde negatif
etkiye sahipken
calisma cagindaki
nufus bliylume
Uzerinde pozitif
iliskili oldugu tespit
edilmigtir.

Yoon vd.

(2014)

30 OECD dulkesi
(1960-2013)

Regresyon analizi

Panel Veri

Demografik
degdiskenler
ekonomik blylume
Uzerinde negatif etki
tespit edilmistir.
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21 OECD ulkesi

Bagimh nifusun
enflasyon Uzerinde
pozitif bir etkisi

Aksoy vd. o o
(1970-2017) Panel VAR Analizi | ©/dugu gortillrken,
(2015) calisma cagindaki
nufusun enflasyonu
olumsuz etkiledigi
tespit edilmigtir.
Bagimh nifusun
daha yuksek
enflasyonla
Juselius ve 22 gelismis (ke ilislkilendiriluirkenl,(_
Takats Panel Veri Analizi E\i ;i?uangt?ijg;;]iabilr
1 -201
(2015) (1955-2010)

kismi ise daha dusuk
enflasyon ile iligkili
oldugu tespit
edilmigtir.

Fuchs (2016)

Bati Almanya
(1996-2014)

Panel Veri Analizi

Geng nufusun issizlik
Uzerinde pozitif,
yash nifusun issizlik
Uzerinde ise negatif
etkisi tespit
edilmigtir.

Nufusun artisi ile
enflasyon arasinda
pozitif iliski, calisma

i Pakistan
J?Qf;l\é;l ARDL Modeli cadgindaki nifus ile
(1988-2014) enflasyon arasinda
ise negatif iligki
tespit edilmistir.
WLiut vle Yasl bagimh nifus
estelius Japonya .
Arellano Bond GMM IS¢ enfvlasyon_u
(2016) (1990-2007) azalttigl tespit
edilmistir.
60+ yas grubunun
Maestas vd. Amerika En Kiiciik Kareler | Pay! arttikca
(2016) (1980-2010) Yéntemi istihdamdaki payinin

azalmasi sonucu
ekonomik blyime
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duslrdagu tespit
edilmigtir.

Ozimek

(2017)

Amerika

(1970-2016)

Panel Veri Analizi

Nufus artisi ve
enflasyon arasinda
gucla bir iligki
oldugunu tespit
edilmigtir.

Hsu vd.
(2018)

Cin
(1957-2007)

Genel Denge Modeli

1980 dncesi
dénemde nufusun
yaslanmasinin
blylimeye etkisi
negatif iken 1980
sonrasl nifus
yaslanmasinin
blylimeyi arttirdig
tespit edilmistir.

Huang vd.
2019

Tayvan
(1981-2017)

En Kilguk Kareler
Yontemi

Yaslanan isgucinin
ekonomik blylime
orani Uzerinde
6nemli délgude
olumlu bir etkiye
sahip oldugunu
ancak yasli
bagimhilik orani
ekonomik blyime
dzerinde édnemli
6lclide olumsuz
etkiye sahip oldugu
tespit edilmistir.

Mukherjee vd.
(2019)

Hindistan

(1975-2017)

GMM

Nufus artis hizi ve
yasli bagimli orani
ekonomik blylume
ile pozitif iligkili
ancak enflasyonla
ters iligkilidir.
Calisma cagindaki
nifustaki artis ise
ekonomik blyumeyi
artirdigi tespit
edilmigtir.

USBAD Uluslararasi Sosyal Bilimler Akademi Dergisi - International Journal of Social Sciences
Academy, Yil 3, Year 3, Say! 6, Issue 6, Agustos 2021, August 2021.
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Pohnpattanapa
isankul

(2019)

Tayland
(2001-2016)

Regresyon Analizi

Calisma cagi
oranindaki dusus ve
yasl bagimli
nufustaki artig
enflasyonu
distrdigl tespit
edilmigtir.

Weiske
(2019)

ABD
(1950-2100)

Dinamik Stokastik
Genel Denge

NUfus artis hizinin
azalmasiyla
enflasyonu
distrdigu tespit
edilmigtir.

Calismanin bu kisminda ekonometrik analiz 6ncesi degiskenlere iliskin
bilgiler, ekonometrik modeller ve modeller ile ilgili olarak ampirik sonuglara

yer verilmistir.

2.1. Veri

Enflasyon, ekonomik blylime ve issizlik ile demografik degiskenler
arasindaki iliskiyi incelemek icin 1996-2020 ddnemi dikkate alinarak 42
Avrupa kitasinda yer alan Ullke ile bir panel veri seti olusturulmustur.
Spesifik olarak, analiz, ekonomik degiskenlerin demografik dediskenlerin
performans 6lcimlerinin her biri lzerindeki etkisine odaklanmaktadir. Bu
cercevede bagiml degisken ekonomik dediskenler, bagimsiz degiskenler ise
demografik degdiskenler seklindedir. Ilgili fonksiyon iliskisi asa§idaki gibidir:

Tablo 1: Literaturde Yer Alan Gelismeler

2. VERI, METODOLOJI VE AMPIRIK BULGULAR

Inf = f(0ld,Young, Gpop, Wapop)

Gdp = f(0ld,Young, Gpop, Wapop)
Unemp = f(0ld,Young, Gpop, Wapop)

Bu cercevede asadidaki modeller tahmin edilecektir:

(1)
(2)
(3)

1.model: Inf;; = By, + B,0ld;; + B,Young;; + B3Gpop;; + B.Wapop;; + &;; (4)
2.model: Gdp;, = po + 10ld;, + B,Young;, + f3Gpop; + faWapop;, + €, (5)
3.model: Unemp;; = B, + B10ld;; + B,Young;; + BsGpop;; + B.Wapop;; + &;; (6)

Bu modelde Old yasli bagimh nifus orani, Young geng bagimli nifus
orani, Gpop nifus artis hizi, Wapop calisma cadindaki nifus orani, Inf
enflasyon orani, Gdp reel GSYIH buyime orani ve Unemp issizlik orani
dediskenini ifade etmektedir. i alt indisi, analiz icin modelde yer alan Avrupa
Ulkelerini, t ise 1996-2020 olmak Uzere yillik zaman boyutunu ifade
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etmektedir. Analizde yer alan 42 Avrupa Ulkesi; Arnavutluk, Avusturya,
Azerbaycan, Belarus, Belcika, Bosna Hersek, Bulgaristan, Hirvatistan, Cek
Cumbhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Gircistan, Almanya,
Yunanistan, Macaristan, Izlanda, Irlanda, Italya, Kazakistan, Letonya,
Litvanya, Lliksemburg, Malta, Moldova, Hollanda, Kuzey Makedonya,
Norveg, Polonya, Portekiz, Romanya, Rusya Federasyonu, Sirbistan, Slovak
Cumhuriyeti, Slovenya, Ispanya, Isveg, Isvicre, Tirkiye, Ukrayna ve
Ingiltere’dir. Tum degiskenlere iliskin veriler IMF ve World Bank veri
tabanindan elde edilmistir. Tim degdiskenlerin logaritmasi alinarak cift
logaritmik model olusturulmustur.

2.2. Metodoloji

Statik panel veri analizi icin tahmin edilecek en uygun modelin
belirlenmesi énem tasimaktadir. Bu nedenle, panel veri analizi igin ilgili
ekonometrik modeldeki katsayilarin birim ve/veya zamana gore degisip
degismedigi belirlenmelidir. Birim etki, birimlere gore degisen ve zamana
gore sabit bir dedisken; zaman etkisi birimlere gére sabit ve zamana gore
degisen bir degiskendir (Tatoglu, 2016: 37). Statik panel veri analizi
literattiriinde, ilgili ekonometrik modeller, sabit ve egim katsayilarinin birim
ve/veya zaman gore farkl sekilde tahmin edilmektedir. Statik panel veri
analizlerinde sabit ve egim katsayilari hakkinda yapilan varsayimlar
cercevesinde panel veri regresyonu; klasik (havuzlanmis) regresyon
modeli, sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modeli olmak Uzere g farkh
sekilde tahmin edilmektedir.

Statik panel veri analizinde, Havuzlanmis (Pooled) En Kiguk Kareler
(EKK) yontemi, panel veri analizinde kullanilan temel tahmin ydntemi olarak
bilinmektedir. Bu ydntemde tim veriler bir havuzda toplanmakta ve
aciklayici degiskenlerin bagimh degisken Gizerindeki etkileri en kiglk kareler
yontemi ile tahmin edilmektedir.

Statik panel veri analizi igin sabit etkili modelde egim katsayilarinin
sabit oldugu varsayillmakta ve birimlerin davranislarindaki farkhliklar sabit
terimdeki farkliliklar ile ortaya cilkmaktadir. Sabit etkili modellerin
katsayilari birimlere, zamana veya hem birimlere hem de zamana goére
dedisim gosterebilmektedir. Bu nedenle bu modeller, tek faktorli/yonll ve
iki faktérlt/ydnli sabit etkili model olarak farklihk géstermektedir.

Her bir yatay kesite ve zamana ait sabit bir katsayinin olmadigi, aksine
bu etkilerin rassal dediskenler olarak ele alindigi modeller, rassal etkili
modeller olarak adlandiriimaktadir. Birim ve zaman etkileri rassal degisken
olarak modelde hata terimi bileseni olarak ele alinmaktadir. Rassal etkili
modeller, tek faktorli/yonli ve iki faktérlt/yénlt rassal etkili modeller
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olarak incelenmektedir. Rassal etkili model, ayni zamanda hata bilesenleri
modeli olarak da adlandirilmaktadir.

Panel veri analizinde hangi modelin kullanilacagi spesifikasyon testleri
ile belirlenmektedir. Havuzlanmis EKK ile sabit etkili model arasinda Fischer
testi (F testi) ile karar verilebilirken, havuzlanmis EKK ile rassal etkili model
arasinda Breusch-Pagan/LM Testi ve Honda Testi ile karar verilerek uygun
model segimi yapilabilmektedir. Rassal etkili modelin tahmininde rassal
etkilerin test edilmesi icin LM ve Honda testleri kullaniimaktadir. Ayrica
Hausman testi ile de rassal etkili modelin tutarsiz olup olmadigina karar
verilmektedir.

Yapilan testler sonucunda otokorelasyon ve degisen varyans
sorunlarinin var oldugu tespit edilirse tahminlerin gézden gegirilerek
yeniden yapilmasi gerekmektedir. Clinkl ekonometrik varsayimlarindan
sapmalar hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisinde Onemli
degisikliklere neden olmaktadir. Bu nedenle degisen varyansin varldinda
tutarli, otokorelasyon varhdinda direngli standart hatalar tGreten yontemler
kullanilmasi gerekmektedir. Calismada bu amacla literatirde “Beck ve
Katz/Parks Tahmincisi” olarak bilinen Panel Dulzeltiimis Standart Hata
(Panel Corrected Standard Error-PCSE) ydéntemi kullanilarak panel veri
modelleri icin katsayilar yeniden tahmin edilmis ve s6z konusu sorunlarin
varhdi altinda direncli tahmincilerle yeni tahminler yapilmistir.

2.3. Ampirik Bulgular

Tablo 2, verilerin nasil dagildigini géstermek amaciyla modelde yer
alan degiskenlerin tanimlayici istatistiklerinin bir 6zetini goéstermektedir.

Ortala Maks. Min. Std. Sap. Carp. Basikhk Gob6zlem

LINF 1.05 6.31 -2.30 1.15 0.29 4.66 1050
LGDP 1.16 4.13 -2.30 0.79 -0.95 5.39 1050
LUNEMP 2.07 3.91 -1.20 0.64 -0.51 5.10 1050
LOLD 3.07 3.60 2.07 0.30 -1.14 4.24 1050
LYOUNG 3.26 4.00 2.97 0.20 1.18 4.40 1050
LGPOP 0.18 7.79 -9.08 0.91 -0.43 18.06 1050
LWAPOP 4.21 4.31 4.11 0.03 0.10 3.23 1050

Tablo 2: Tanimlayici Istatistiklerin Ozeti (1996-2020, Ulke Sayisi N=42)

Panel veri setinde yer alan degiskenlere iliskin temel istatistikler tablo
2'de yer almaktadir. Ilgili tabloda yer alan bilgileri inceledigimizde enflasyon
degiskenine iliskin ortalama 1,05, ekonomik blyime dediskenine iliskin
ortalama 1.16, issizlik degiskenine iliskin ortalama 2,07, yasl bagimli niifus
degiskenine iliskin ortalama 3,07, geng bagdimh nifus degiskenine iliskin
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ortalama 3,26, nifus artis hizi degiskenine iliskin ortalama 0,18, calisma
cagindaki nifus degiskenine iliskin ortalama 4,21'dir. Analiz icin 1996-2020
olmak dzere 25 yilhik bir zaman dilimi ve yatay kesit olarak ise 42 ulke yani
1050 gb6zlem s6z konusudur.

Tablo 3, modelde yer alan dediskenlere iliskin korelasyon matris
sonuglarini gdéstermektedir.

1. Modele Iliskin Degiskenler Arasi Korelasyon Matrisi

Degiskenler LINF LOLD LYOUNG LGPOP LWAPOP
LINF 1.00

LOLD -0.44" 1.00

LYOUNG 0.26" -0.67" 1.00

LGPOP -0.15" -0.18" 0.24" 1.00

LWAPOP 0.21" -0.23" -0.43" -0.14" 1.00

2. Modele Iliskin Degiskenler Arasi Korelasyon Matrisi

Degiskenler LGDP LOLD LYOUNG LGPOP LWAPOP
LGDP 1.00

LOLD -0.30" 1.00

LYOUNG 0.18" -0.67" 1.00

LGPOP -0.12" -0.18" 0.24" 1.00

LWAPOP 0.16" -0.23" -0.43" -0.14" 1.00

3. Modele Iliskin Degiskenler Arasi Korelasyon Matrisi

Degiskenler LUNEMP LOLD LYOUNG LGPOP LWAPOP
LUNEMP 1.00

LOLD -0.117 1.00

LYOUNG 0.04" -0.67" 1.00

LGPOP -0.29" -0.18" 0.24" 1.00

LWAPOP -0.02" -0.23" -0.43" -0.14" 1.00

Tablo 3: Degiskenler icin Korelasyon Matrisi

Tablo 3’te yer alan korelasyon katsayilari incelendiginde, 1.model igin
korelasyon katsayilari -0.67 ve 0.26 araliginda, 2.model icin korelasyon
katsayilari -0.67 ve 0.24 aralidinda, 3.model icin korelasyon katsayilar -
0.67 ve 0.24 araliginda degismektedir ve %1 6nem dlizeyinde istatistiksel
olarak anlamldir. Enflasyon ile yash bagdimh nlfus ve nlfus artis hizi
arasinda negatif korelasyon, enflasyon ile gen¢g bagimli nifus ve calisma
cagindaki nifus arasinda pozitif korelasyon, ekonomik blyime ile yasli
bagimli nifus ve ekonomik bliylime arasinda negatif korelasyon, ekonomik
blylime ile geng bagimli nifus ve gcalisma c¢agindaki nifus arasinda pozitif
korelasyon, issizlik ile yash bagdimh nlfus, nifus artis hizi ve calisma

"7, %1 duzeyinde istatistiksel anlamhhgi ifade etmektedir.
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cagindaki nifus arasinda negatif korelasyon ve issizlik ile geng bagimli niifus
arasinda ise pozitif korelasyon bulunmaktadir.

Tablo 4'te, enflasyon, ekonomik bldytume ve igsizlik modellerine iliskin
Havuzlanmis EKK, Rassal Etkiler (iki yonll ve tek yonll) ve Sabit Etkiler (iki
yonli ve tek yonll) tahminleri yapildiktan sonra F testleri, LM testleri,
Honda testleri ve Hausman testi ile en uygun model belirlenmigtir.

Neslihan Burgaz — Emin Ahmet Kaplan

1. Model 2. Model 3. Model

Degiskenler (Bagimh Dedisken: (Bagimli Dedgisken: (Bagimli Degdisken:
linf) lgdp) lenump)

C 12.45 11.36 4.23
(0.82) (0.88) (0.75)
-1.95™ -0.56 -0.10

LOLD (-4.29) (-1.44) (-0.58)
0.43 -0.53 0.29

LYOUNG (0.63) (-0.90) (1.10)
0.05 0.02 -0.11™"

LGPOP (1.35) (0.64) (-6.21)
-1.62 -1.61 -0.66

LWAPOP (-0.57) (-0.66) (-0.63)

R? 0.56 0.32 0.78

F Istatistigi 20.06 [0.00] 8.30 [0.00] 55.47 [0.00]

Spesifikasyon Test Sonuclari

Fgrup_sabit 16.74 5.83 74.83

anman_sabit 369 5.16 650

Fikiysnla_sabit 12.26 5.40 49.70

LMgrup_rassaI 1194.42 170.46 6148-96

I—Mzamanirassal 2686 7567 398

LMikiyﬁnlu_rassa| 1221.27 246.13 6152.94

Hondagrup rass 54 o 13.06 78.42

al

Hondazaman ra ¢ 8.70 1.99

ssal

Hondaiayenar 5g 4 15.37 56.86

assal

Hausman 33.12 16.72 4.75

* Not: ™, ™, "sirasiyla, %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamhligi ifade etmektedir. ( ) icindeki degerler t
istatistiklerini, [ ] icindeki degerler de olasilik degerlerini gostermektedir. Spesifikasyon test sonuglarina gore
1.model igin iki yonli sabit etkiler modeli, 2.model igin iki yonli sabit etkiler modeli, 3.model igin iki yonlii rassal
etkiler modeli en uygun model olarak belirlenmistir. LMhandgom Ve LMhsixeq degisen varyans test istatistigini, LMgtat
ve DW (Durbin Watson) sabit etkiler modeli igin otokorelasyon test istatistigini, LM murho, LMmu|rho V& LMiho|muise
rassal etkiler modeli igin otokorelasyon test istatistigini gostermektedir. Tum modellerin sonuglari igin degisen

varyans ve otokorelasyon sorununu dikkate alan direngli tahminciler kullanilmistir.
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Degisen Varyans Test Sonuglari

LMhrassal 254.18 164.65 1893.80
LMhsabit 98.70 194.45 281.16
Otokorelasyon Test Sonuclari

LMstat 49.64 60.81 487.27
DW 1.46 1.47 0.45
LMmurho 1202.52 188.78 6148.98
LMmujrho 1152.88 127.97 5661.70
LMrho|mu 8.10 18.32 0.01

Tablo 4: Statik Panel Veri Analiz Sonuclari

Tablo 4’de yer alan tahmin sonuglari incelendiginde 1.model igin yaslh
bagimh nifusta meydana gelecek %1’lik bir artis enflasyonu %1,95
azaltmakta, gen¢ badimh nifusta meydana gelecek %1’lik bir artis
enflasyonu %0,43 arttirmakta, nifus artis hizinda meydana gelecek %1'lik
bir artis enflasyonu %0,05 arttirmakta, calisma caginda meydana gelecek
%71'lik bir artis enflasyonu %1,62 azaltmaktadir. 1.modelde yer alan yaslh
bagimh nifus katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir.

2. model icin yasli bagimli nifusta meydana gelecek %1’lik bir artis
ekonomik blUyumeyi %0,56 azaltmakta, genc bagimli nifusta meydana
gelecek %1’lik bir artis ekonomik buylimeyi %0,53 azaltmakta, nifus artis
hizinda meydana gelecek %1’lik bir artis ekonomik biyimeyi %0,02
arttirmakta, calisma caginda meydana gelecek %1’lik bir artis ekonomik
buyimeyi %1,61 azaltmaktadir.

3. model igin yash bagimh nifusta meydana gelecek %1’lik bir artis
issizligi %0,10 azaltmakta, gen¢ bagimli nifusta meydana gelecek %1’lik
bir artis issizligi %0,29 arttirmakta, nifus artis hizinda meydana gelecek
%1’lik bir artis issizligi %0,11 azaltmakta, calisma caginda meydana
gelecek %1’lik bir artis issizligi %0,66 azaltmaktadir. 3. modelde yer alan
nufus artis hizi katsayisi istatistiksel olarak anlamhdir.

Elde edilen bulgulara goére geng bagimli nifus oranindaki ve nifus
artis hizindaki artisin enflasyonu artirmasi literatirde yer alan Ozimek,
2017; Weiske, 2019; Jaffri vd., 2016; Juselius ve Takats, 2015’in sonuglari
ile uyumluyken iken yasli bagimli ntfustaki ve calisma cagindaki nifustaki
artisin ise enflasyonu distrdigi literattrde yer alan Liu ve Westelius, 2016;
Jaffri vd., 2016; Pohnpattanapaisankul, 2019; Mukherjee vd., 2019;
Juselius ve Takats, 2015'in sonuglari ile uyumlu dedildir. Yash bagimli
nifusun ve geng bagimli nifusun ekonomik blylime Ulzerinde negatif etkisi
ise literatlirde yer alan Yoon vd., 2014; Maestas vd., 2016; Park ve Shin,
2011; Song, 2013; Huang vd., 2019; Crenshaw vd., 1997; Prskawetz vd.,
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2007'nin elde ettigi sonuglarla tutarlidir. Calisma cagindaki nifustaki artisin
ekonomik blyume Uzerindeki negatif etkisi literatlirde yer alan Mukherjee
vd., 2019; Song, 2013; Crenshaw vd., 1997'nin sonuclarl ile uyumlu
degildir. Geng bagimli ntfus artisinin issizlik Gzerindeki etkisi pozitif ve yasl
bagimh nifusun issizlik Uzerindeki etkisinin negatif olmasi yapilan
calismalar Fuchs, 2016; Biagi ve Lucifora, 2008'in sonuglari ile uyumludur.

SONUC

Avrupa’da son vyillarda ytksek dogum ve 6lim oranindan dislk
dogum ve Olim oranlarina bagh olarak demografik degisim sireci
yasanmaktadir. Covid-19 salgininin Avrupa’daki bu slirece yansimasinin ne
olacagini tahmin etmek zor olsa da Ulkelerin resmi istatistik kurumlarindan
aciklanan veriler dogum oranlarinin daha distigind ve 6lim oranlarinda
ise artis gerceklestigini ortaya koymaktadir. Dogum ve 6lim oranlarina
bagli olarak ntfus artis hizi ve nilfusun yas yapisi etkilenmekte ve bu
gbstergelerin ekonomi Uzerindeki etkisi uzun vadede ortaya cikan sosyal
gostergeler arasinda yer almaktadir.

Bu calismada Avrupa’daki demografik degisim etkisinin ekonomik
bliylime, issizlik ve enflasyon lzerindeki etkisi incelemek igin 1996-2020
verilerine dayanarak panel veri analizi yapilmistir. Analizde Ug model sayfa | 1078
kullanilmistir. Ilk modelde demografik dedisimin enflasyon Gzerindeki etkisi
incelenmistir. Modelin sonucuna gére geng bagimh nifusun ve nifus artis
hizinin enflasyonu artirdidi, yasli bagimh niifus ve galisma gagindaki niifusun
ise enflasyonu distrdligl tespit edilmistir. Model sonucunda elde edilen
bulgular dikkate alindiginda gen¢ bagimli nifus oranindaki ve nifus artis
hizindaki artisin enflasyonu artirmasi literatlirde yer alan Ozimek, 2017;
Weiske, 2019; Jaffri vd., 2016; Juselius ve Takats, 2015’in sonugclar ile
uyumludur. Gen¢ bagimh nifusun tasarruftan ziyade tiketim egiliminde
olmasli nedeniyle toplam talepteki artisin enflasyonu artirdigini, yash bagimli
nifusun ise gelirlerinin azalmasi nedeniyle tiketim egilimlerinin azalmasi
sonucunda disen toplam talebin enflasyonu azalttigini soylemek
mimkindiar. Ikinci modelde demografik degisimin ekonomik biyime
Uzerindeki etkisi incelenmistir. Modelin sonucuna goére nufus artis hizinin
ekonomik blyime Uzerinde pozitif etkiye, yasli bagimli niifus, geng bagimli
nifus ve calisma cagindaki nifusun ekonomik blylme Ulzerinde negatif
etkiye sahiptir. Bu cercevede elde edilen bulgular incelendiginde vyasli
bagimh nifusun ve genc bagiml nifusun ekonomik bilylme U(zerinde
negatif etkisi literatlirde yer alan Yoon vd., 2014; Maestas vd., 2016; Park
ve Shin, 2011; Song, 2013; Huang vd.; 2019; Crenshaw vd., 1997;
Prskawetz vd., 2007 calismalarinda elde edilen sonuclar ile tutarhdir. Nufus
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artisinin beklendigi gibi ekonomik blylime Uzerindeki pozitif etkisi dogal
iken, yash bagimli nifusun istihdama katihmlarinin az olmasi, verimliliklerin
disik olmasi ve gelirlerinin calistigi doneme goére oldukgca azalmasi
sebebiyle tiketim egdiliminin diismesi bliylime Uzerinde negatif etkiye, genc
bagiml ntfusun ise verimliligin diisiik olmasi nedeniyle ekonomik blytimeyi
izerindeki etkisi azaltici yénde oldugunu sdylemek mimkindir. Uglinci
modelde ise demografik degisimin issizlik Uzerindeki etkisi incelenmistir.
Modelin sonucuna gbére geng bagimli nifus issizlik Gzerinde pozitif etkiye
sahipken, yash bagimli nifus, nifus artis hizi ve calisma cagindaki niifus ise
issizlik tGzerinde negatif etkiye sahiptir. Boylece elde edilen, geng bagiml
nifusun issizlik Gzerindeki pozitif ve yasl bagimli nifusun issizlik tGzerindeki
negatif etkisine ait bulgular Fuchs, 2016; Biagi ve Lucifora, 2008'in
sonuglari ile uyumludur. Geng bagiml nifus disindaki demografik degisim
gbstergelerindeki artis sebebiyle Ulkeleri istihdam politikalarinin, emeklilik
sistemlerinin dlzenlenmesi ve yeni is ortaya c¢ikarma kapasitelerini
zorlamasi nedeniyle issizligi azalttigi disintlmektedir.

Sonug olarak demografik dedisimin ekonomik blylme, issizlik ve
enflasyon Gzerinde uzun vadede etkisi olan gostergeler arasinda yer aldigi
ve politika yapicilarin ekonomi politikalarina yénelik kararlarda bu degisimi
dikkate almasi 6nem arz etmektedir. Ayrica Covid-19 kiresel salgini ise, Sayfa | 1079
bircok acidan hayatimizi etkiledigi gibi temel makroekonomik gostergelerde
de 6nemli etkiler ortaya cikarmistir. Calismamizda, genel olarak demografik
degisimin makroekonomik gostergeler (zerinde 6nemli etkileri oldugu
sdylenebilir. Ayrica klresel salgin surecinin hayatin tim alaninda vyeni
arayislar ortaya cikarttigr gibi ekonomik anlamda da yeni yaklasimlar
beraberinde getirmistir ve politika yapicilar boyle olagantstli dénemleri
dikkate alarak enflasyonu dusirtcil, ekonomik blylmeyi arttirici ve issizligi
azaltic alternatif planlari her zaman diasunmelidirler.
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GENISLETILMIS OZET: Demografik degisim uzun vadeli olarak dogum ve 8lim
oranlarinda meydana gelen donisim olarak ifade edilmektedir. Yiksek dogum ve
6lim oranlarindan dusik dodgum ve Olim oranlarina gegis olarak da
tanimlanmaktadir. Dogum ve 6lim oranlarindaki artis veya azalisin demografik
gdstergeler Uzerinde etkisi bulunmaktadir. Demografik gdstergeler ntfus artis hizi,
geng bagimli nifus, yash badimli nifus ve calisma cadindaki nifus olarak
siralanmaktadir. Gen¢ badimli nifus 0-14 yas aralidindaki nifusu, calisma
cagindaki nifus 15-64 yas araligindaki nifusu ve yash bagimli nifus ise 64 yas
Ustl nifusu kapsamaktadir. Dogum oranlarinin artisi ve azalisina bagli olarak
nifus artis hizi, geng bagimh nifus ve calisma cadindaki nifus artmakta ya da
azaltmaktadir. Olim oranlarinin artisi veya diisiisiine bagli olarak yasl bagimli
nlifus artmakta veya azalmaktadir. Avrupa’da son elli yilda ylksek dogum ve 6lim
oranindan distk dogum ve oOlim oranina dogru demografik gecgis sireci
yasanmaktadir. Avrupa'da 1960'dan ginimuze kadin basina ¢ocuk sayisi azalmis
ve bu oran nufus slrdirdlebilir orani olan 2.1 sayisinin altina dismdastir. Tip,
teknoloji ve saglik alaninda yasanan olumlu gelismeler sayesinde 6lim oranlarinda
disis yasamis ve bu sayesinde yasli nifus artmistir. Yash bagimh ntifus orani 1960
‘dan guntimize 3 kat artmistir. Bu surece ek olarak 2019 yilinda Cin’in Wuhan
kentinde baslayip tim dinyayi etkisi altina alan Covid 19 virlisli de nufus
dinamiklerini hizlica degistirmistir. Virlistun o6zellikle yash nifusa yonelik 6limcdl
etkisi ve virls sebebiyle yasanan ekonomik bunalim kadin basina gocuk sayisinin
dismesine neden olmustur. Viristin ne kadar slrecedi belli olmamasi ve nifus
Uzerindeki etkisi gdéz 6nitne alindiginda nifus projeksiyon tahminleri degisecegi
dusinilmektedir. Dogum oranlarinin azalmasiyla demografik gostergeler de
etkilenmistir. Bu sire zarfinda yash bagimh nifus artmis, nifus artis hizi
yavaslamis, gen¢ badimh nifus ve calisma cadindaki niifus azalmistir. Olim
oranlarinin azalmasiyla birlikte yasli bagimh nifus artmistir. Yasanan demografik
degisim sirecinin kulttrel, sosyal ve ekonomik etki ve sonuglari bulunmaktadir.
Ancak Avrupa’da yasanan demografik dedisimin ekonomik anlamda sonuclari ve
etki kanallar ile calismalar sinirh dizeyde yapilmistir. Yapilan calismalar ise
genellikle ekonomik blylme ve igsizlik Gzerindeki yapilmis ve enflasyon Uzerindeki
etkisi ise yapilmamistir. Yapilan calismalar Avrupa’da disen dogum sebebiyle
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ozellikle calisma cagindaki niifusun azalmasi ve hizla yasanan niifusun istihdam ve
blylime Gzerine etkileri 6nem arz etmektedir. Ayni zamanda genc bagimli nifus
ve yash bagimli nifusun toplam talep kanali araciligiyla enflasyonu etkilemektedir.
Bu kapsamda calismada 42 Avrupa ulkesi verileri dikkate alinarak 1996-2020
donemine ait panel veri analizi yapilmistir. Analizde badimli degisken olarak
demografik degisim gostergeleri yani nifus artis hizi, geng bagimli nifus, yash
bagimh nifus ve calisma cagindaki nifus yer almistir. Bagimsiz dedisken olarak
ekonomik blyime, enflasyon ve issizlik verileri dikkate alinmistir. Bu gergevede 3
model tahmin edilmistir. 1. modelde demografik degisim gostergelerinin enflasyon
Uzerindeki etkisi incelenmistir. Model sonuglarina gore yash bagimh ve calisma
cagindaki nifustaki artis enflasyonu azalttigi, geng bagimli nifus ve nifus artis
hizindaki artis ise enflasyonu artirdigi tespit edilmistir. 2. modelde ise demografik
degisimin ekonomik blylime Uzerindeki etkisi incelenmistir. Model sonuclarina
gore yasli bagimh nifus, geng bagimh nifus ve calisma cagindaki nifustaki artis
ekonomik blylmeyi azalttigi, nifus artis hizindaki artis ise ekonomik blylmeyi
artirdigi tespit edilmistir. 3. modelde ise demografik degisimin gostergelerinin
issizlik Uzerindeki etkisi incelenmistir. Modelin sonuglarina gére geng bagiml
nifustaki artis issizligi arttirmakta, nifus artis hizi, yaslh bagimli ntifus ve calisma
cagindaki nifus artikga issizlik azalmaktadir. Geng bagimh nifusun tasarruftan
ziyade tlketim ediliminde olmasi nedeniyle toplam talepteki artisin enflasyonu
artirdigini, yash badimli nifusun ise gelirlerinin azalmasi nedeniyle tlketim
edilimlerinin azalmasi sonucunda disen toplam talebin enflasyonu azalttigini
sOylemek mimkindar. Nafus artisinin - beklendigi  gibi ekonomik biylime
Uzerindeki pozitif etkisi dogal iken, yash bagimh nifusun istihdama katilimlarinin
az olmasi, verimliliklerin diistik olmasi ve gelirlerinin calistigi doneme goére oldukca
azalmasi sebebiyle tiketim ediliminin dismesi biylime Uzerinde negatif etkiye,
genc bagimli nifusun ise verimliligin disik olmasi nedeniyle ekonomik blylimeyi
Uzerindeki etkisi azaltici yonde oldugunu sdylemek mimkidndir. Geng bagimli
nifus disindaki demografik degisim gostergelerindeki artis sebebiyle Ulkeleri
istihdam politikalarinin, emeklilik sistemlerinin dizenlenmesi ve yeni is ortaya
cikarma kapasitelerini zorlamasi nedeniyle issizligi azalttigi distnllmektedir.
Sonug olarak demografik degdisimin ekonomik blylime, issizlik ve enflasyon
Uzerinde uzun vadede etkisi olan gostergeler arasinda yer aldigi ve politika
yapicilarin ekonomi politikalarina yonelik kararlarda bu degisimi dikkate almasi
gerekmektedir. Ayrica Covid-19 kiresel salgini ise, bircok acidan hayatimizi
etkiledigi gibi temel makroekonomik gdstergelerde de o6nemli etkiler ortaya
cikarmistir. Calismamizda, genel olarak demografik dedisimin makroekonomik
gostergeler Uzerinde 6nemli etkileri oldugu soOylenebilir. Ayrica kiresel salgin
slirecinin de, hayatin tim alaninda yeni arayislar ortaya gikarttigi gibi ekonomik
anlamda da yeni yaklasimlari beraberinde de getirmistir ve politika yapicilar béyle
olaganusti donemleri de dikkate alarak enflasyonu disUricl, ekonomik bliylimeyi
arttirici ve issizligi azaltici alternatif planlari her zaman dlstnmelidirler.

EXTENDED ABSTRACT: Demographic change is expressed as the long-term
transformation in birth and death rates. It is also defined as the transition from
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high birth and death rates to low birth and death rates. Increases or decreases in
birth and death rates have an impact on demographic indicators. Demographic
indicators are listed as population growth rate, young dependent population,
elderly dependent population and working age population. The young dependent
population includes the population in the 0-14 age range, the working age
population in the 15-64 age range, and the elderly dependent population over the
age of 64. Population growth rate, young dependent population and working age
population increase or decrease depending on the increase and decrease in birth
rates. Depending on the increase or decrease in mortality rates, the elderly
dependent population increases or decreases. In the last fifty years in Europe,
there has been a demographic transition from high birth and death rate to low
birth and death rate. Since 1960, the number of children per woman has decreased
in Europe and this rate has fallen below the sustainable rate of 2,1. Thanks to the
positive developments in medicine, technology and health, there has been a
decrease in mortality rates and thanks to this, the elderly population has
increased. The elderly dependent population rate has increased 3 times since
1960. In addition to this process, the Covid 19 virus, which started in Wuhan,
China in 2019 and affected the whole world, rapidly has changed population
dynamics. The deadly effect of the virus especially on the elderly population and
the economic crisis caused by the virus have caused the number of children per
woman to decrease. Considering how long the virus will last and its impact on the
population, it is thought that population projection estimates will change. With the Sayfa | 1084
decrease in birth rates, demographic indicators have also been affected. During
this period, the elderly dependent population increased, the population growth rate
slowed down, and the young dependent population and working age population
decreased. With the decrease in mortality rates, the elderly dependent population
has increased. The demographic change process experienced has cultural, social
and economic effects and consequences. However, studies have been conducted
on a limited level with the economic consequences and impact channels of the
demographic change experienced in Europe. The studies, on the other hand, have
generally been made on economic growth and unemployment, and their effect on
inflation has not been done. Studies conducted in Europe, especially due to the
decrease in the working age population due to falling births, and the effects of the
rapidly living population on employment and growth are important. It also affects
inflation through the aggregate demand channel of the young dependent
population and the elderly dependent population. In this context, panel data
analysis was made for the period 1996-2020, taking into account the data of 42
European countries. The analysis included indicators of demographic change as
dependent variables, i.e. population growth rate, young dependent population,
elderly dependent population and working age population. Economic growth,
inflation and unemployment data were taken into account as independent
variables. In this framework, 3 models have been estimated. Model 1 examines
the effect of demographic change indicators on inflation. According to the model
results, it was determined that the increase in the elderly dependent and working
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age population decreased inflation, while the increase in the young dependent
population and population growth rate increased inflation. In Model 2, the effect
of demographic change on economic growth is analyzed. According to the results
of the model, it has been determined that the elderly dependent population, the
young dependent population and the increase in the working age population
decrease the economic growth, while the increase in the population growth rate
increases the economic growth. In the third model, the effect of demographic
change indicators on unemployment is analyzed. According to the results of the
model, the increase in the young dependent population increases unemployment,
and unemployment decreases as the population growth rate, the elderly
dependent population and the working age population increase. It is possible to
say that the increase in aggregate demand increases inflation due to the
consumption tendency of the young dependent population rather than saving,
while the total demand decreases as a result of the decrease in consumption trends
due to the decrease in the income of the elderly dependent population decreases
the inflation. While the positive impact of population growth on economic growth
is natural, as expected, the decrease in consumption trend due to the low
participation of the elderly dependent population in employment, low productivity
and low income compared to the working period has a negative effect on growth,
and the young dependent population has a negative effect on economic growth
due to low productivity. It is possible to say that it is in a reducing effect. Due to
the increase in demographic change indicators other than the young dependent Sayfa | 1085
population, it is thought that the employment policies of countries reduce
unemployment due to the regulation of pension systems and forcing their capacity
to create new jobs. In conclusion, demographic change is among the indicators
that have long-term effects on economic growth, unemployment and inflation, and
policy makers should take this change into account in their economic policy
decisions. In addition, the Covid-19 global epidemic, on the other hand, has
affected our lives in many ways, as well as having significant effects on basic
macroeconomic indicators. In our study, it can be said that demographic change
has important effects on macroeconomic indicators in general. In addition, the
global epidemic process has brought about new approaches in the economic sense
as well as new quests in all areas of life, and policy makers should always consider
alternative plans to reduce inflation, increase economic growth and reduce
unemployment, taking into account such extraordinary periods.



