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Box-Jenkins Modeli Yardimiyla Diinya Pamuk Fiyatinin Tahmini

0.0. Ozer' U. ilkdogan®

! Adnan Menderes Universitesi Ziraat Fakiiltesi Tarim Ekonomisi Bolumi, AYDIN

’ Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi, Avrupa Birligi ve Dis iliskiler Genel Miidiirligi, ANKARA

Bu ¢alismada, diinya’da pamuk fiyatlari bir Box Jenkins metodu olan ARIMA modeli ile incelenmigtir. Ocak 2004 ve
Haziran 2012 dénemini kapsayan 102 aylik dinya pamuk fiyati kullanilarak, ARIMA (1,1,1) (1,0,1) 12 mevsimsel
modeli en uygun model olarak tespit edilmistir. Yapilan 6ngérii modeline gére 2012-2013 sezonunda diinya pamuk
fiyat ortalamasi 1.49 dolar ve 2013-2014 sezonunda 1.57 dolar ve 2013-2014 sezonunda ise 1.55 dolar diizeyinde
gergeklesecegi tahmin edilmistir.

Anahtar kelimeler: Diinya pamuk fiyati, ARIMA, Mevsimsel modeller,Theil istatistigi, Ongérii modellleri

The World Cotton Price Forecasting By Using Box-Jenkins Model

In this study, cotton prices in the world were examined by Box Jenkins method of ARIMA model. By using102 per
month which covers the period January 2004 and June 2012 of the world price of cotton, the seasonal model of
ARIMA(1,1,1)(1,0,1)12 has been identified as the most appropriate model. According to the forecasting model,
during the season 0f2012-2013, an avarage of the world cotton priceis $ 1.49, 2013-2014 season is the world cotton

price is $ 1.57and the 2013-2014 season is estimated to be $ 1.55.

Key words: World cotton price, ARIMA, Seasonal models, Theil statistics, Forecasting models

GiRiS

Dinya ekonomisinde gergeklesen gelismelerin
etkisiyle gelir seviyesi ylkselen ulkelerde, pamuk
Urlinlerine olan talep her gegen gilin artmaktadir.
Tiketime bagh olarak, tiim diinyada pamuk lifi dig
ticareti 6nemli bir yer tutmaya baslamistir. Diger
taraftan diinya ticaretinde serbestlesme egiliminin
agirlik kazanmasi, ozellikle tarimsal Urinlerden
pamuk lifi ticaretine yonelik politikalarin énemini
artirmistir.

Lif bitkileri icinde diinyada en fazla yetistirilen
Uriin pamuk olup, ozellikle gelismekte olan
Glkelerde emek yogun olarak Uretilmektedir.
Gelismis Ulkeler icinde yer alan ABD, sermaye
yogun Uretim olanaklari sayesinde diinya pamuk
liretiminde 6nemli konumda yer almaktadir. Bu da
gelismekte olan dlkeler agisindan rekabet glicini
siirekli azaltici bir etki yaratmaktadir (Ozer ve
Ozgelik 2010).

Dinyada temel olarak iki tip pamuk Uretimi
mevcuttur. Bunlar uzun elyaf pamuk ve kisa elyaf
pamuklardir. Uzun elyaf pamuklar diinya pamuk
Gretiminin yaklasik olarak %5’ini olustururken,
kisa elyaf pamuk tretimi %95’ini teskil etmektedir.
Dinya piyasasinda olusan kisa elyafli pamuk
fiyatlari merkezi ingiltere’nin Liverpool sehrinde
bulunan Cotlook Ltd. adl sirket tarafindan ginliik

olarak alinan fiyat bilgilerinden yararlanilarak A ve
B indeksi olarak ortalama dinya fiyatlar
belirlenmektedir. Tekstilcinin ihtiya¢ duydugu
kaliteli pamuk icin dlnya piyasasinda dikkate
alinan asil fiyat Liverpool A indeks fiyatidir.

Bitkisel  lretim, genel ©6zelligi nedeniyle,
mevsimlere bagl olarak strdirllebildiginden,
kesikli bir yapiya sahiptir. Tarimsal Gretimdeki

riskler, Uretim planinin  olmamasi, pazar
organizasyonunun yetersizligi gibi sebeplerle
Ureticiler, Uretecekleri  Grlinlerin  segiminde

genellikle bir dnceki donem iginde olusan satis
fiyatini dikkate almaktadir. Uretim kararinin bir
onceki yilin fiyatina gore verilmesi, irlin miktari ve
fiyat Uzerinde dalgalanmalara neden olmaktadir
(Eraktan ve Agil 2000). Bu nedenle ileriye doniik
fiyat olusumlarina iliskin 6ngoérii modellerine
ihtiyag duyulmaktadir. Ayrica, bu fiyat etkisinin
tarimsal Uretim Ulzerinde uzun doénemde bir
dalgalanmaya neden oldugu bilinmektedir. Bu
nedenle, (reticiler GrGn piyasalarinda fiyat
olusumu kararlarinda belirleyici olmaktadir.
Tarimsal Uretimde meydana gelen
dalgalanmalarin siiresi ve etkisi Uzerine yapilmis
birgok ¢alisma vardir (Altundag ve Glines 1991)
(Bayaner ve ark. 1999) (Dikmen, 2005) (Ozcelik ve
Ozer 2006) (Bayramoglu ve ark. 2008).
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Diinya pamuk sektoriiniin temel sorunu, fiyatlarda
ortaya c¢ikan dalgalanmalar ve disis egilimleridir.
Ozellikle bu dalgalanmalar ve disis egilimleri,
kimi ekonomik ve sosyal gelismeleri pamuga bagli
olan az gelismis (Ulkeleri etkilemektedir. Bu
nedenle gelecekte olusacak pamuk fiyatinin
tahminini 6nemli hale getirmektedir.

Pamuk fiyati yillk sezon fiyati  olarak
degerlendirilmektedir. Pamuk sezon fiyati, ilk
hasat zamani olan Agustos ayinda baslayip

Temmuz ayi sonuna kadar siiren, oniki aylik zaman
dilimini temsil etmektedir. 1990-1991 sezonundan
2011-2012 yih sezonuna iliskin (2012 yill Temmuz
ayl tahmini fiyattir) Liverpool A indeksinde
gerceklesen fiyatlar Grafik 1’de verilmistir.

1990/1991 sezonundan 2000/2001 sezonuna
kadar bir dalgali bir segir izledigi ve 2001/2002
sezonunda en disik seviyeye ulastigi gorilmek-
tedir. Bu tarihten sonra hafif dalgal seyir izleyen
fiyatlar 2009/2010 ve 2010/2011 sezonunda hizh
bir artis gostermis olup 2011/2012 sezonunda
tekrar hizli bir dislise yonlendigi gorilmektedir.

Bu galismada, diinyada pamuk fiyatini yine gegmis
fiyat diizeyleri Uzerinden iliskisini bir Box Jenkins
metodu olan ARIMA modeli ile agiklamak
amaglanmigtir.

Ozer ve ilkdogan 2013 10 (2)

Pamuk fiyatlarina iliskin 2004 Ocak — 2012 Haziran
aylarini kapsayan veriler Cotlook veri tabanindan
dolar kuru fiyatlari olarak alinmistir. Analizde
kullanilan her bir Periyot dénemi 1 aya karsilk
gelmektedir.

Degisken degerlerinin  Ussel olarak artmasi
sebebiyle ortaya ¢ikan asiri degisimi dengelemek
ve bu degerleri dogrusal hale getirip varyantsal
duraganligi saglamak amaciyla degiskenlere dogal
logaritmik dontusim gereklidir (Joutz, Maddala ve
Trost 1995). Bu sebeple, analiz siiresince ele alina
pamuk fiyatlarinin  logaritmik  formu ile
cahsiimistir.

Box Jenkins Yontemi

Zaman serisi herhangi bir olaya iliskin gdzlem
degerlerinin zamana gore siralanmasiyla
olusturulan dizilerdir. Zaman serileri analizi ise,
belirli zaman araliklarinda gozlenen bir olay
hakkinda, gézlenen serinin yapisini veren stokastik
siireci modellemeyi ve gegcmis donemlere iliskin
gozlem degerleri yardimiyla gelecege yonelik
tahminler yapmayl amaglayan bir metottur
(Kaynar ve Tastan 2009). Zaman serileri, ele alinan
serisinin buglinkii ve ge¢mis degerlerini kullanarak
gelecege doniik tahminde bulunmaktir. Bu amaca

yonelik gelistirilmis cesitli yontemler
Materyal ve Yéntem bulu.nmalftadlr.. .Bu yéntemlerden birisi Box
Jenkins yontemidir.
Materyal ve Verilerin Hazirhgi
Bu galismanin ana materyaliniLiverpool A indeksi
diinya kiitli pamuk fiyatlari olusturmaktadir.
4
3,5
3
2,5
2
1,5
1
0,5
0
QO N VP NN DO I NI O DO 0N
S e Y e e e M s PR SNSRI\ PR\ MR\ MR MR RN MR RN M N PN MR S
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Sekil 1. Dlinya pamuk fiyatindaki gelismeler

Figure 1. World cotton price change
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Bu yontemin kestirim yéntemleri, tek denklem ya
da esanli denklem sistemlerinin kurulmasi degil,
iktisadi zaman serilerinin olasihk 6zelliklerini
kullanan “birakin da veriler kossun” felsefesiyle
¢O6ziimlemeyi vurgulamaktadir (Gujarati 2011).

Tek degiskenli zaman serilerinin analizinde kullani-
lan Box Jenkins yonteminin esasi, zaman serile-
rinin herhangi bir dénemdeki degerini ayni serinin
gecmis donemdeki gozlem degerlerinin ve hata
terimlerinin dogrusal bir bilesimi ile agiklamaktir.
Bu nedenle s0zi edilen yontemi literatiirde
Otoregresif Entegre Hareketli Ortalama Yoéntemi
(ARIMA) olarak da karsimiza ¢ikmaktadir (Ozmen
1986). Zaman serisinin duragan oldugu, yani
surecin ortalamasinin, varyansinin ve kovaryansi-
nin zamana bagh olarak degismedigi durumlarda
AR, MA veya ARMA modellerinden uygun olanlari
kullanilmaktadir. Ancak zaman serilerinin ¢ogu,
zaman boyunca degisen belirli bir stokastik
strecin oOzelliklerini tasimasi nedeniyle duragan
degildir (Pindyckand and Rubinfeld 1998). Dura-
gan olmayan zaman serilerine Box Jenkins yonte-
minin uygulanabilmesi icin dnce duraganligi bozan
trend ve mevsimsellik gibi unsurlarin bazi dénu-
sim yontemleriyle ortadan kaldirilarak, serinin
duragan hale getirilmesi gerekir (Ozmen 1986).

Duraganhk kosulunun varligini test etmek igin
Dickey ve Fuller (1981) calismasinda gelistirdigi,
bagimli degiskenin gecikmeli degerleri agiklayici
degisken olarak kullanilarak olusturulmus olan
birim kék  testlerinden ADF testinden
yararlanilmistir. Bu teste duraganlik yok hipotezi,
otoregresif slirecin bir birim kok icermesi ve
denklemdeki otoregresif katsayilarin toplaminin
“1” e esit olmasi olarak ifade edilir (Goktas 2000).
Daha 6nce gelistirilmis olan Dickey-Fuller testi &,
hata sirecinde olabilecek otokorelasyonu goz ardi
etmektedir. €, silrecinde otokorelasyon varken
yapilan en kiiclk kareler tahminleri etkin degildir.
Bu durumda zaman serisini AR(1) siureci olarak
modellemek yanlis olacaktir. ADF testi ile bir AR(p)
serisinin birim kok icerip igermediginin testi
yapilmahdir (Asik 2003).

Duragan olmayan ancak fark alma islemiyle
duragan hale donustirilen serilere uygulanan
modellere integre modeller veya “duragan
olmayan dogrusal stokastik modeller” adi
verilmektedir (Oghan2010). Duragan olmayan
dogrusal stokastikmodeller, belirli sayida (d
sayida) farki alinanrak uygulanan AR ve MA
modellerinin bir bilesimidir. Eger otoregresyon
parametresi olan ®(B)'nin derecesi p, hareketli
ortalama parametresi ® (B)’nin derecesi de q ise

Ozer ve ilkdogan 2013 10 (2)

ve d kez fark alma islemi yapilmigsa, bu modele
(p,d,q) dereceden Otoregresif integre Hareketli
Ortalama Modeli adi verilir ve ARIMA(p,d,q)
seklinde yazilir (Box and Jenkins 1976).

ARIMA(p,d,q) modelinin genel ifadesi

W= O, Wy g +P,W 5+ + e — 064 —
080 = — eqet—q (1)

olarak ifade edilmektedir.

Bu esitlik, ARMA modelindeki esitlikte Y; teriminin
yerine W, teriminin yazilmis seklidir. Burada,
duragan olmayan Y, sirecinin d derece farki
alinarak duraganlastirilmasi sonucu W, siireci elde
edilmekte ve AYY, = W, olarak yazilmaktadir.

Fark alma derecesi d=0 oldugunda, yani seri
orijinal degerler itibariyle duragan ise bu
durumda, ARIMA(p,d,q) modeli AR, MA, ARMA
modellerinden birine déniismektedir. Bu nedenle
ARIMA(p,d,q) modeli esnek bir modeldir.
ARIMA(p,d,q) modelinde p veya q sifir olabilir.
p’nin sifir olmasi durumunda model IMA(d,q),
g’nun sifir olmasi durumunda ise ARI(p,d) model
tlrtine indirgenir (Box andlenkins 1976). Ele
alinan modelin, otoregresyon parametresinin
yada hareketli ortalama parametresinin kag
gecikmeli deger icereceginin tespit asamasina,
gecgici uygun model belirleme safhasi adi
verilmektedir.

Zaman serilerinde gozlenen sorunlarda biri ise
mevsimselliktir. Mevsimlik degismeler esit zaman
araliklart ile tekrarlanan duzenli degismelerdir.
Mevsimsel modellerde birbirini izleyen goézlem
degerleri ve birbirini izleyen yillarin ayni aylarina
ait gézlem degerleri arasinda iliski bulunmaktadir.
Mevsimsel modellerde, birbirini izleyen goézlem
degerleri arasindaki iliski icin ARIMA (p,d,q)
modeli kullanilabilecegi gibi, birbirini izleyen ayni
mevsim gozlem degerleri arasindaki iliski igin de
ARIMA (P,D,Q)s modeli kullanilabilmektedir.
Buradaki s, birbirini izleyen ayni mevsim goézlem
degerleri arasindaki zaman araligidir. Aylik gdzlem
degerlerinden meydana gelen serilerde s=12, alti
ayllk zaman serilerinde s=6 alinmaktadir.
Mevsimsel zaman serileri modeli kisaca, ARIMA
(p,d,q) * (P,D,Q)s seklinde gosterilir (Oghan 2010).

Box Jenkins yontemine iliskin uygunluk
testleri

Modelleme asamasinda parametreler tahmin
edildikten sonra modelin uygun olup olmadigi
kontrol edilmelidir. Model tarafindan olusturulan
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zaman serisinin otokorelasyon fonksiyonunun,
orijinal serinin otokorelasyon fonksiyonu ile
karsilagtiriimasidir. Modelde otokorelasyon olup
olmadigini test etmek amaciyla Breusch-Godfrey
LM Testi ve Ljung-Box testi uygulanmaktadir.

Breusch-Godfrey LM Testinin bos ve alternatif
hipotezleri soyle olusmaktadir:

HO: n dereceden otokorelasyon bulunmamaktadir.
H1: n dereceden otokorelasyon bulunmaktadir.

Sancak (2008), yaptigi calismada ise tek degiskenli
zaman serilerinde, modelin uygunlugunun test
edilmesi amaciyla kullanilan ve otokorelasyon
katsayilari ile galisiliyorsa hesaplamadaki kolaylik
acisindan ve daha hassas bilgi vermesi yoniinden
Ljung-Box testini Gnermistir.

Ljungand Box (1978) tarafindan gelistiriimis Q
istatistikleri yaklasik olarak x2 dagilimi gosterir.
Eger hesaplanan Q istatistiginin degeri kritik
degerinden bliyikse yani Q >x2 oluyorsa, hatalar
serisinin  tesadifi dagilmadigl, vyani hatalar
serisinin otokorelasyon katsayilarinin limitleri
arasinda kalmadigi ve uygulanan modelin uygun
olmadigi anlasilir. Bu durumda tekrar gegici uygun
model belirleme safhasina dondlir.

Box Jenkins yonteminin 6ngorii giiciiniin test
edilmesi

En uygun modelin belirlenmesi asamasindan
sonra modelin, gelecege yobnelik 06ngoride
kullanilabilmesi i¢cin 6ngori testlerine ihtiyag
duyulmaktadir. Eger, bir modele iliskin 6ngori
glict test sonucu anlamsiz gikarsa, ileriye yonelik
tahminlerde kullanilamaz. Tahmin dogruluklarini
yapmak ve modelin gelecek tahmin glicini
belirlemek igin “Ortalama Mutlak Y{izde Hata
(MAPE)” istatistigi (Guhadar vd. 2009) ve Thelil
esitlik katsayisi degeri kullanilmistir (Vergil ve
Ozkan 2007).

Ortalama Mutlak Ylzde Hata (MAPE) istatistigi,

n lecl
t=1y,

MAPE = * 100

(2)
seklinde tanimlanir.
Burada,
Y:: t donemindeki gbzlem degeri
n : Tahmin yapilan donem sayisi

e;: t donemdeki tahmin hatasidir.
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Lewis (1982) vyili ¢alismasinda, MAPE degeri
%10’un altinda olan modelleri ¢ok iyi, %10-20
arasinda olan modelleri iyi, %20-50 arasinda olan
modelleri kabuledilebilir ve %50’nin lzerinde olan
modelleri ise yanhs ve hatali  olarak
siniflandirmistir. Buna karsihk Wittve Witt (1992)
¢alismalarinda MAPE oraninin %20 ve lzeri sonug
veren modellerin  tahmin agisindan uygun
bulmamaktadir.

Theil Esitsizlik Katsayisi ise (Okur 2009),

P38 -ary
u="" 1‘
NN

AYI: Degiskenin gergek degisimi

(3)

AYl_ =Degiskenin dngorilen degisimi

N = Gozlem sayisi

U katsayisi 0 £ U < + oo arasinda degismektedir.
Theil Esitsizlik Katsayisinin sifir ¢ikmasi modelin
Ongéri  glclinin - en iyi oldugu durumu
gosterirken, bu degerin mimkin oldugunca kigik
(1’den kiguik) gikmasi gerekmektedir (Vergil ve
Ozkan 2007,0kur 2009). Eger hesaplanan deger
1’den bilylk cikarsa modelin 6ngori gliclinin
olmadigindan soz edilebilinir.

Bulgular Ve Tartisma

Zaman serileri analiz yontemiyle  pamuk
fiyatlarinin modellenmesi yapilirken ilk yapilmasi
gereken islem logaritmasi alinmis  serinin

duraganliginin test edilmesidir. Bdylece serinin
duragan olup olmadigina karar verilir. Cizelge
1.1’degoraldugl lzere kesisim katsayili ve trendli
ADF testine gbre dinya pamuk fiyati degiskeni
dizeyde anlamlilik seviyesinde duragan olmadig
buna karsilk birinci sira farki alindiginda duragan
hale geldigi (-7.153) hesaplanmistir.
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Cizelge 1. ADF birim kok test sonucu

Table 1. The results of ADF unit root test

Ozer ve ilkdogan 2013 10 (2)

ADF
Kesisi Katsayisi + Trend

K Diizey ADF Tablo degeri

%1 (-3,498)

Pamuk fiyati 1 -1.574 %5 (-2,891)
%10 (-2,583)

K 1. Sira farki Tablo degeri

%1 (-3,498)

Pamuk fiyati 1 -7.153 %5 (-2,891)
%10 (-2,583)

Serinin sadece birinci derece farklari alindigindan  gerekliligine karar verilmistir. Serinin  birinci

fark alma derecesi d=1 olmaktadir. Diinya Pamuk
Fiyatlarina iliskin ACF ve PACF grafikleri incelenmis
olup, serinin kendi iginde iliski miktarlarinin
degisimi, gecikme sayisiartikga yavas yavas oldugu
gorilmusttr. Dolayisiyla modelin, otoregresif
integre hareketli ortalama model (ARIMA) olmasi

dereceden farklarinin otokorelasyon fonksiyonu
(ACF)grafigi detekrar incelendiginde, etkin bir
mevsimsel dalgalanma oldugu stiphesi
olusmustur. Bu nedenle mevsimsel farkin
alinmasinin gerekliligi agiga ¢ikmaktadir (Grafik 2).

1,0
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0,6
0,4
0,2-

0,@__.___._l_._-

-0,2

Otokorelasyon

-0,4
-0,6
-0,8-
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Gecikme Uzunlugu

Sekil 2. ACF dagilimi

Figure 2. Distribution of ACF
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Cizelge 2.ARIMA (1,1,1)(1,0,1);, modeline ait degerler

Ozer ve ilkdogan 2013 10 (2)

Table 2. The values of the model ARIMA (1,1,1)(1,0,1):,

Degiskenler Katsayi Standart hata t-degeri P

C 0.002 0.019 0.088 0.930
AR(1) 0.701 0.222 3.161 0.002
SAR(12) -0.378 0.127 -2.986 0.004
MA(1) -0.485 0.281 -1.724 0.088
SAR(12) 0.844 0.047 17.977 0.000

R kare 0.244976 Durbin Watson testi 2.082167

Dizeltilmis R kare 0.208145 F-istatistigi 6.651442

Log olabilirlik 103.7175 Prob.(F-istatistigi) 0.00011

Elde edilen bu sonuglar dogrultusunda, serinin
tahmini igin verilerin yapisina uygun zaman serisi
analiz yontemlerinin  “Mevsimsel Box-Jenkins
yontemi” olacagina karar verilmistir. Farkli
gecikmeli ARIMA tahminlerine iliskin standart
hata, t istatistikleri, LM ve Q istatistikleri ile olasilik
degerleri li¢ gecikmeli olarak,

k

k
Z Z ARIMA(p,1,q),
p:

1q=1

modelleri igin tek tek hesaplanmistir. Hesaplanan
modellerin  katsayilarina iliskin t istatistikleri
anlamli g¢ikmasina karsin, LM ve Q istatistikleri
sonuglarina gore otokorelasyon sorunu sadece
ARIMA (1,1,1) modelinde rastlanmamistir. Diger
bUtin modeller sorunlu bulunmustur. Diinya
pamuk fiyati i¢in olusturulacak modelin ARIMA
(1,1,1)(1,0,1);, olmasina karar verilmistir. ARIMA
modeline iliskin tahmin sonuglari asagidaki gibidir.

Parametreler tahmin sonuglari incelendiginde,
sabit terim disinda butiin degiskenler anlamli
bulunmustur. Hesaplanan parametrelerden MA(1)
%10 hata dizeyinde anlamh iken geriye kalan
parametreler %1 hata seviyesinde istatistiki olarak
sifirdan farkli ve anlamh bulunmustur. Breusch-
Godfrey LM istatistigine gore %5’de,(1,2 ve 12’inci
dereceligecikme  dizeylerinde) otokorelasyon
sorunu ortaya ¢ikmamistir. Ljungand Box (1978) Q
istatistigini testine gore ise; 12, 24 ve 36 gecikme

18

diizeyinde tek tek uygulanmis ve kritik degerleri
%5 hataile Q <x2 olarak hesaplanmistir. Yani
hatalar serisinin otokorelasyon katsayilarinin
limitleri arasinda kaldigi ve olusturulan modelin
her iki testte gore de uygun oldugu belirlenmistir.

Dinyada pamuk fiyatlari tahminlerinde, modelin
kullaniminin glivenirligi icin “Ortalama Mutlak
Ylizde Hata (MAPE)” istatistigi %36,81 olarak
hesaplanmistir. Bu deger %20’den biylk bir
degerdir ve Levis’e (1982) gére modelin tahmin
edilebilir oldugu sdylenebilir. Theil esitlik degerin
ise 0.389 olarak hesaplanmis olup, bu deger
birden kiiglik olmasi, 6ngodri igin uygun bir model
oldugu sonucunu bize géstermektedir. Bu verilerin
Isiginda Box-Jenkins yontemleri ile diinya pamuk

fiyatlarinin gelecek dort yil igin  6ngorisi
gerceklestirilmistir.  Ongérii  sonuglari  Cizelge
3’deki gibidir.

Ongérii sonuglarindan anlasilacagi lizere pamuk
fiyatlarinda 2012 Temmuz ayindan itibaren bir
distus beklenmekte olup, 2013 yilinda tekrar bir
artis egilimi gostererek dalgali hareketine devam
edecegi tahmin edilmektedir. Bu fiyat artisina
bagh olarak 2012 yilinda pamuk lifini hammadde
olarak kullanan tekstil sanayisinde giderlerin
azalacagi tahmin edilmektedir. Buna karsin
ekonomisi pamuk Uretimine bagh olan az gelismis
tlkeler agisindan dis ticaret aciklarinin artacagi
disliniilmektedir. 2013 ve sonrasinda disik
diizeyde bir fiyat artisi beklenmektedir.
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Cizelge 3. Dlinya pamuk fiyati 6ngdri sonuglari

Table 3. Forecast values of world cotton prices results

Ozer ve ilkdogan 2013 10 (2)

2012 2013 2014 2015

Ocak 2.22%* 1.40 1.61 1.53
Subat 2.22%* 1.41 1.60 1.53
Mart 2.20* 1.36 1.62 1.52
Nisan 2.20* 1.38 1.61 1.53
Mayis 1.97* 1.38 1.61 1.53
Haziran 1.81* 1.42 1.60 1.53
Temmuz 1.92 1.43 1.59 1.54
Agustos 1.73 1.48 1.57 1.54
Eylil 1.75 1.47 1.58 1.54
Ekim 1.62 1.52 1.56 1.55
Kasim 1.56 1.54 1.55 1.55
Aralik 1.48 1.57 1.54 1.56

*Gergeklesen fiyatlar
Sonug

Ocak 2004 ve Haziran 2012 doénemini kapsayan
102 aylik pamuk borsa fiyati (dolar kuru) serisi
lizerindengelecege yonelik fiyat tahminleri igin
Box-Jenkins  metodu  kullanilmistir.  Yapilan
tahminde serinin logaritmik degerleri alinarak
model  ARIMA(1,1,1)(1,0,1);, olarak tespit
edilmistir. Modelin uygunlugu icin Q ve LM
istatistigi hesaplanarak, tahmin hatalarinin modeli
tahmin edilebilir ve Theil degerine goére 6ngori
yapmaya uygun bir model oldugu hesaplanmistir.

Oniimiizdeki dért yil boyunca pamuk fiyatlarinda
Once artis sonra azalis ve sonra tekrar hafif bir
artis trendi iginde olacagl tahmin edilmektedir.
Yapilan 06ngorii  modeline goére 2012-2013
sezonunda diinya pamuk fiyati ortalama olarak
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