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TURKIYE’DE 2015-2020 DONEMINE iLiSKIiN DOViZ KURLARININ, iTHALAT
VE THRACAT UZERINE ETKIiSi: ARDL SINIR TESTI YAKLASIMI

Demet Akkan CETINDAS!
Ferudun KAYA?

Oz

Bu caligmada, 2015.Q1-2020.Q4 dénemine iliskin ithalat ve ihracat ile diinya iizerinde en ¢ok kullanilan dort doviz
kurunun (Euro, Dolar, Japon Yeni, ingiliz Sterlini) arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiyi tespit etmek amaglanmstir. Buna
yonelik olarak iiger aylik ithalat ve ihracat ile Euro, Dolar, Japon Yeni ve ingiliz Sterlinine iliskin veri seti, EViews 10 paket
programi ile analiz edilmistir. Degiskenlerin birbiriyle olan kisa ve uzun donemli iliskisini belirlemek amaciyla ARDL sinir
testi uygulanmustir. Elde edilen bulgulara gére, ithalat iizerinde uzun dénemde Dolar, Japon Yeni ve Ingiliz Sterlinin negatif
yonlii anlamli etkisinin oldugu, Euronun ise pozitif yonlii anlamli etkisinin oldugu goriilmiistiir. Kisa dénemde ise Ingiliz
Sterlini, Euro ve Euronun bir gecikmeli degerinin pozitif yonlii anlamli bir etkisinin oldugu gériilmiistiir. Thracat {izerinde ise,
uzun donemde Dolar ve Japon Yeninin negatif yonlii etkisi, Euronun ise pozitif yonde etkisi oldugu goriilmiistiir. Kisa donemde
ise Dolarin kendisinin negatif, Euro ve Ingiliz Sterlininin bir gecikmeli degerinin pozitif yonlii bir etkisi oldugu sonucuna
ulagilmustir.
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EXCHANGE RATE IMPACT ON IMPORTS AND EXPORTS DURING THE PERIOD 2015-
2020 iN TURKEY: ARDL BOUNDS TEST APPROACH
Abstract

It is aimed to determine the short and long-term relationship between the export-import in the 2015-Q1-2020-Q4
period and the four most used exchange rates (euro, dollar, Japanese yen, British pound) in the world. For this, quarterly import-
export was analyzed with euro, dollar, Japanese New and British pound data set, EViews 10 package program. ARDL boundary
test was applied to determine the short and long term relationship of variables with each other. According to the findings, it
was seen that on import in long run dollar, Japanese and British pound had negative significance in imports, and the positive
effect of euro was observed. In the short run, it was seen that a lagged value of the British pound, euro and euro had a positive
significant effect. On the export side, in the long run the negative effect of the dollar and the Japanese yen, while the positive
effect of the euro were observed. It is concluded that if the short run, the dollar itself has a negative effect and a lagged value
of the euro and the British pound has a positive effect.
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birbirine bagimli hale getirmis ve iilkeler arasi dis ticaretin gelismesine neden olmustur. Dis
ticaret hacmi bir tilkenin rekabet giiclinii gosteren en 6nemli makroekonomik degiskenlerden
biridir. Dis ticaret iligkilerinin isleyebilmesi ve gelisebilmesi i¢in her iilkenin kendi parasinin
olmasi ve yine her tilkenin {irettigi mallarin degerinin diger iilkelerin sahip oldugu para birimi
cinsinden bilinmesi gereklidir. Bunun sonucunda karsimiza, bir iilkenin para biriminin diger
tilke para birimi karsisindaki sahip oldugu degeri ifade eden doviz kuru ortaya ¢ikmaktadir.

1970°1i yillarda sabit kur sistemine dayanan Bretton Woods sisteminin ¢okiisiiyle
beraber, basta gelismis ve gelismekte olan iilkeler olmak iizere, {ilkelerin birgogu kur rejimlerini
degistirerek dalgali kur sistemine ge¢mistir. Bu yeni sistemle beraber belirsizlik ve kur riski de
ortaya ¢ikmustir. Tiirkiye’de, 1980 yilina kadar sabit kur sistemi uygulanmistir. Bunun nedeni
o dénemde Tiirkiye’nin dis pazara agik olmamasidir. Ancak 1980 yilindan sonra disa a¢ilmayla
birlikte sabit kur sisteminden esnek kur sistemine gegis siireci baglamistir. Uzun yillar boyunca
uygulanmis olan sabit kur sistemi Subat 2001 kriziyle birlikte yerini, varlig1 glinlimiize kadar
devam eden dalgali kur sistemine birakmistir.

Dalgali doviz kuru sistemi uluslararasi ticarette dnemli bir degisken olabilir. Nitekim
dalgali doviz kuru sistemiyle birlikte doviz kurundaki dalgalanmanin dis ticaret iizerinde ne
yonlii bir etki yaratacagi 6nemli bir konudur. Bunun sonucu olarak dis ticaret hacmi {izerinde,
doviz kuru dalgalanmalarinin ne yonlii bir etki yarattig1 lizerinde c¢alisilmasi ve arastirilmasi
gereken bir konu olmustur. Yerli ve yabanci literatiire bakildiginda gegmisten giliniimiize kadar
gecen slirecte bu konuyla ilgili cok sayida calisma yapildigi goriilmektedir. Tiirkiye’de de farkli
donemlere ait, doviz kurundaki degisimlerin ithalat ve ihracata olan etkisini ele alan ¢cok sayida
calisma bulunmaktadir. Calismanm diger arastirmalara gore daha giincel tarihli veriler
kullanilarak, ayni zaman araliginda birden fazla doviz kurunun ithalat ve ihracata olan etkisinin
analiz edilmesi bakimindan literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Bu calismada 2015.Q1-2020.Q4 donemine iligkin iigcer aylik veriler kullanilarak, diinya
iizerinde en ¢ok islem géren dort doviz kuru (Dolar, Euro, Japon Yeni, Ingiliz Sterlini) ile ithalat
ve ihracat arasindaki uzun ve kisa donemli iligkileri ARDL sinir testi yontemiyle ile analiz

edilmistir.

1.Literatiir Taramasi

Kenen ve Rodrik (1986:311-315) tarafindan yapilan calismada, Ingiltere, Japonya,
ABD, Almanya ve Fransa’da doviz kurlarindaki degisimlerin, ticaret hacmi iizerindeki etkisini
incelemislerdir. Elde ettikleri sonuglara gore doviz kurlarindaki dalgalanmalar, ticaret hacmini

negatif yonde etkilemektedir. Ayrica piyasalar dalgali doviz kuru konusunda deneyim kazanmis
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olsa da oynakligin azalmadig1 ve kisa vadeli dalgalanmalarin sonug¢larinin iilkeler arasinda
farklilastig1 ulasilan diger sonuglardandir.

Assery ve Peel (1991:173-177) yaptiklari calismada 1972-1987 yillar1 arasinda Japonya,
Avustralya, Birlesik Krallik, ABD ve Almanya’nin batisinda doviz kurundaki oynakligin
ihracat hacmi iizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismada reel degiskenler kullanilmis ve
mevsimsellikten arindirilmistir. Elde edilen sonuglara gore doviz kurundaki degisimlerin,
Birlesik Krallik disinda diger tiim iilkeleri pozitif yonlii etkiledigi tespit edilmistir.

In ve Menon (1996:1075-1080) tarafindan yapilan ¢alismada Almanya, ABD, italya,
Ingiltere, Kanada ve Japonya gibi OECD iilkelerinde ddviz kuru dalgalanmalar1 ve dis ticaret
hacmi arasindaki iliski her bir {ilke i¢in ayr1 ayr1 olarak Granger nedensellik testi, Engle ve
Granger iki agsamali esbiitiinlesme testi, En Kiiciik Kareler yontemi ve Vektor Hata Diizeltme
yontemiyle incelenmistir. Elde ettikleri sonuglara gére ABD, Ingiltere, Fransa, Kanada ve
Japonya’da doviz kurlarindan, dis ticaret hacmine dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Goldberg ve Klein (1998:73-100) yaptiklar1 ¢alismada Giiney Asya, Latin Amerika
iilkeleri ile Japonya ve ABD arasinda dogrudan yabanci yatirimlari, reel doviz kuru ve dig
ticaret arasindaki iliskiyi panel veri analizi yontemiyle incelemislerdir. Elde ettikleri sonuglara
gore dis ticaret hacminin dogrudan yabanci yatirimlar1 direkt olarak etkiledigi, reel doviz
kurunun ise dig ticaret hacmini goreceli fiyatlar tizerinden dogrudan etkilerken, yabanci
yatirimlar tizerinden ise dolayl olarak etkiledigi sonucuna varmislardir.

Saat¢ioglu ve Karaca (2004:183-195) Tiirkiye’de sabit kur sisteminden, esnek kura
gecis tarihi olan 1 Mayis 1981 tarihi ile kurun dalgalanmaya birakildigi 22 Subat 2001 tarihi
arasindaki liger aylik verileri kullanarak, doviz kuru belirsizligi ile ihracat arasindaki ilisKiyi
incelemistir. Elde ettigi sonuglara gére hem uzun dénem hem de kisa donem i¢in déviz kuru
belirsizliginin ihracat tizerinde olumsuz etkisini tespit etmislerdir.

Hwang ve Lee (2005:173-182) yaptiklar1 ¢alismada 1990-2000 yillar1 arasindaki
doneme iliskin doviz kuru oynaklig1 ile dis ticaret hacmi arasindaki iliskiyi GARCH modeli ile
incelemisler. Elde ettikleri sonuglara gore doviz kuru oynakligi ihracati minimum diizeyde
etkilerken, ithalat1 ise maksimum diizeyde pozitif olarak etkilemektedir.

Kose vd. (2008:25-45) 1995-2008 donemine ait aylik verileri kullanarak Tiirkiye’deki
reel doviz kuru oynakligmin, ihracat iizerine olan etkisini incelemislerdir. GARCH modeli
kullanarak verileri analiz ettikleri ¢aligmalarinda, reel doviz kuru oynakliginin ihracat tizerinde
hem kisa donemde hem de uzun donemde negatif etkisi oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Tar1 ve Yildirim (2009:95-105), 1989: Q1 ve 2007: Q3 donemine iliskin olarak {iger

aylik veriler kullanarak yaptiklar1 ¢alismada, doviz kuru belirsizligi ile ihracat arasindaki
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iliskiyi incelemislerdir. Elde ettikleri bulgulara gore, doviz kuru belirsizliginin uzun dénemde
ihracat1 negatif yonde etkilerken, kisa donemde reel déviz kuru belirsizliginin herhangi bir
etkisinin olmadig1 sonucuna ulasmiglardir.

Aktas (2010:123-140) yaptigi calismada 1989; Q1-2008; Q4 donemine iliskin tiger aylik
veriler lizerinden reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi VAR analiziyle ele
almistir. Calismada elde edilen sonuglara gore, reel doviz kurlari tizerindeki herhangi bir
degisimin dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi, reel doviz kurlarinin, dig
ticaret dengesini saglamada etkin bir silah olmadigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica ithalat
iizerine yapilan kisitlamalarin, ihracati negatif yonde etkileyecegi de ulasilan diger sonug
olmustur.

Dash ve Narasimhan (2011:1-23) 1993;Q2 ile 2004;Q4 arasindaki doneme iliskin tiger
aylik verileri kullanarak, déviz kurunun ithalat ve ihracat iizerindeki ge¢iskenliginin etkisini
Olemiistiir. Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri ile yaptiklar1 analiz sonucunda,
d6viz kurundan ihracata dogru tam bir gecis varken, ithalata dogru herhangi bir etkisinin
olmadig1 sonucuna ulagmislardir.

Hepaktan vd. (2011:62-82) 1982;1 ve 2011;7 donemine iliskin aylik verileri kullanarak
Tirkiye’deki reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi incelemistir. Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testini kullanarak yaptiklar1 analiz sonucunda ithalat ve
thracatin, reel doviz kurunun etkisinin, reel doviz kurunun ithalat ve ihracat tlizerine olan
etkisinden daha gii¢lii oldugu sonucuna ulagmislardir.

Yildirim ve Kesikoglu (2012:137-148), yapmis olduklar1 ¢alismada, 2003:1 ile 2011:9
donemine iliskin ithalat, ihracat ve reel doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisini kaldiracl
bootstrap teknigine gore diizenlenmis MWALD testi ile analiz etmistir. Toplam ithalat ile
toplam ihracat, toplam ihracat ile sermaye mali ithalati, toplam ihracat ile ara mal ithalati,
sermaye mali ithalat1 ile tiikketim mali ihracati, toplam ithalat ile tiikketim mali ihracat1 arasinda
iki yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ayrica tiiketim mali ihracatindan tiiketim mali
ithalat1 ile ara mal1 ithalatina, toplam ihracattan tiiketim mali ithalatina dogru tek yonlii iligki
tespit edilmistir. Doviz kuru, ithalat ve ihracat arasinda nedensellik iliskisi bulunmamaktadir

Dogan ve Kurt (2016:327-336) yaptiklari ¢alismada 2003:01-2015:10 donemine iligskin
doviz kuru ile tiiketim mali ve yatirim mali ithalati lizerinden, tiikketim ve yatirim arasindaki
iliskiyi, Granger nedensellik testi, varyans ayristirmasi ve etki tepki analizi ile ele almiglardir.
Elde ettikleri sonuglara gore doviz kurundaki bir degisim ile tiiketim ve yatirim mali ithalati
arasinda nedensellik iligkisinin varligini tespit etmislerdir. Bununla beraber sermaye mali ve

tilkketim mal1 ithalatinin reel doviz kurundan etkilendigi ulasilan diger sonuglardandir.
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Wong (2017:459-492) 2010;1 ve 2015;5 yillarina arasindaki doneme iliskin aylik
verileri kullanarak doviz kuru oynakliginin, Malezya ile Singapur, Cin, ABD, Japonya ve
Kore’nin ihracat hacmine olan etkisini incelemislerdir. Dd&viz kuru oynakliginin
belirlenmesinde ARCH modelinden yararlamlmistir. Ihracat ile doviz kuru oynaklig1 arasindaki
iliski Johansen esbiitiinlesme analizi ve EKK (en kii¢iik kareler) yontemi ile incelenmistir. Elde
edilen sonuglara gore doviz kurundaki oynakligin uzun donemde ihracat iizerinde énemli bir
etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. Ancak yine de Malezya ihracatinin genel boyutlar1
incelendiginde bu etkinin ihracati geriletecek giigte olmadig1 goriilmektedir.

Gedik (2020:323-333) calismasmda 2008 ile 2016 donemine iligkin, ithalat ve ihracat
ile enflasyon arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada TUIK *ten alman aylik veriler, Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile analiz edilmistir. Egbiitiinlesme testi ile elde
edilen sonuglara gore, seriler arasinda anlamli bir iliski vardir. Granger nedensellik testi
sonuglarma bakildiginda ihracat ithalatin nedeni, enflasyon ihracatin nedeni, ihracat ise
enflasyonun nedenidir. Yani sadece iki degisken arasinda nedensellik tespit edilmistir.

Alev (2020:606-623) ¢alismasinda iki farkli model kurarak, 2010 Ocak ile 2019 May1s
donemine iligkin aylik verileri kullanarak, doviz kuru ve doviz kuru oynakliginin ithalata ve
ithracat iizerine olan etkisini ARDL sinir testi yaklagimi ile incelemistir. Birinci modelden elde
edilen sonuglara gore kisa donemde doviz kuru oynakligmin, uzun donemde reel efektif doviz
kurunun ihracat iizerine negatif etkisi tespit edilmistir. Ikinci modelin tahmin sonuglarna gore
ise doviz kuru oynakliginimn her iki donemde de ithalat {izerinde negatif etkisinin oldugu, reel
efektif doviz kurunun ise kisa donem igerisinde ithalat {izerinde anlamli herhangi bir etkisinin

olmadigi, uzun donemde ise negatif anlamli etkisinin varligi tespit edilmistir.

2.ARDL Sinmir Testi Yaklasim

Ithalat, ihracat ve déviz kurlar1 arasindaki uzun dénem iliskiyi tespit etmek amaciyla
(Pesaran, Shin, & Smith, 2001:289-326) tarafindan gelistirilmis olan Autoregressive
Distributed Lag (ARDL) snir testi yaklasimi kullanilmigtir. ARDL sin1r testi yaklagimi hem
bagimli degiskenin hem de bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin, agiklayici degisken
olarak kullanildig1 yontem olan en kii¢iik kareler yontemine dayanmaktadir. ARDL yonteminde
ilk asamada degiskenler arasindaki es biitiinlesmeyi belirlemek amaciyla kurulan model ARDL
yontemine dayanan hata diizeltme modeline doniistiiriilerek, en kiigiik kareler (EKK)
yontemiyle tahmin edilmektedir. Sonrasinda s6z konusu modelden hareketle F ya da Wald

istatistigi sinir testi uygulanmaktadir.
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Ithalatm segili doviz kurlar1 ile arasindaki esbiitiinlesme iliskisini 6lgmek igin

olusturulan ARDL denklemi su sekildedir;

ALNITHALAT, = aq + Z ay; ALNITHALAT,_; + Z a,; ALNDOLAR, _;

i=1 i=0

(1)
+ Z as; ALNEURO,_; + Z a4 ALNGBP,_; + Z as;ALNJPY,_,

=0 i=0 i=0
1 31 LNITHALAT;_; + B,LNDOLAR;_; + B3LNEURO,_; + B4LNGBP,_,

+ BsLNJPY;_1 + e,

Ihracatin secili doviz kurlar1 ile arasidaki esbiitiinlesme iliskisini 6lgmek igin

olusturulan ARDL denklemi su sekildedir;

ALNIHRACAT, = aq + z ay; ALNIHRACAT,_; + z ay; ALNDOLAR,_;
i=1 i=0 (2)

+ z a3; ALNEURO,_; + z ayALNGBP,_; + z as;ALNJPY,_,
i=0 i=0
+ By LNIHRACAT,_; + ,BZLNDOLARt . + B3LNEURO,_, + B4,LNGBP,_,

+ ﬁSLN]PYt—l + €

(1) nolu denklemde g katsayilart (By, Bz, B3, Bs Bsy katsayilart uzun donemdeki
dinamikleri, a katsayilari (a;, ay;, as;, a4i,as;) kisa donemdeki dinamikleri  temsil
etmektedir. A fark operatorti, e, hata terimi, m ise optimal gecikme uzunlugudur.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadigina dair hipotez;

Ho: 1= B2 = B3 =Py =P =0

olarak kurulmustu. F testi istatistigi degerinin kritik {ist sinir degerine oranla daha biiyiik
oldugu durumlarda esbiitiinlesme iliskinin varligiyla Ho hipotezi reddedilirken, hesaplanan F
istatistigi degerinin kritik alt sinir degerinden daha kiigiik olursa Ho hipotezi kabul edilecektir.
F istatistigi degeri kritik alt-iist degerlerinin arasinda kaldig1 durumlarda ise esbiitiinlesmeyle
ilgili karar verilemez ve boOyle durumlarda bagka esbiitiinlesme testlerine bakilmasi
onerilmektedir (Caglayan, 2006:423-438).

Ithalat ile Dolar, Euro, Sterlin ve Japon Yeni arasinda bulunan uzun dénemli iliskinin
tespit edilmesi adina olusturulan ARDL modeli asagidaki gibidir;

LNITHALAT, = ay + Z ay; LNITHALAT,_, + z ¢ty LNDOLAR,_; + z t3; LNEURO, _,

i=1 i=0

+ Z a,; LNGBP,_; + Z as; LNJPY,_; +u,

i=0 i=0
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Ihracat ile dolar, euro, sterlin ve japon yeni arasmda bulunan uzun dénemli
iliskinin tespit edilmesi adina olusturulan ARDL model ise asagidaki gibidir;

m n 14
LNIHRACAT, = ay + Z ay; LNIHRACAT,_, + Z t,; LNDOLAR,_; + Z a5; LNEURO,_,
i i=0

i=1 i=0

T S
+ Z a,; LNGBP,_; + Z as; LNJPY,_; +u,

i=0 i=0

3.Veri Seti ve Degiskenlerin Tanimlanmasi

(3)

(4)

Calismada 2015.Q1-2020.Q4 donemine iligskin ithalat, ihracat ile doviz kurlarindan

segilen Dolar, Euro, Japon Yeni ve Ingiliz Sterlini verileri kullanilarak analiz yapilmustur.

Analizde kullanilan degiskenlere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) {izerinden ulasilmistir.

Kullanilan veri setinin logaritmik doniisiimleri yapilmais, reellestirilmis ve hareketli ortalamalar

yontemiyle mevsimsellikten arindirilmistir. Serilere ilk asamada duraganlik testi uygulanmaistir.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Degiskenlerin Aciklamasi
LNITHALAT Mevsimsellikten arindirilmis ithalat oranlari
LNIHRACAT Mevsimsellikten armdirilmis ihracat oranlari
LNDOLAR Mevsimsellikten armdirilmis dolar kuru

LNEURO Mevsimsellikten armdirilmis Euro kuru

LNGBP Mevsimsellikten arindirilmis Ingiliz sterlini kuru
LNJPY Mevsimsellikten arindirilmis Japon yeni kuru

3.1.Birim Kok Testi Sonuclari

Tablo 2°de ithalat, ihracat, Dolar, Euro, Ingiliz Sterlini ve Japon Yeni kurunun birim

kok testi sonuglarina yer verilmistir. Phillips-Perron (PP) testi ile incelenen serilerin duragan

olup olmadiklar1 kontrol edilmistir.
Ho: Birim kok igermektedir, seri duragan degildir.

Hi:Birim kok icermemektedir, seri duragandir.
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Grafik 1: Uger Aylik Ithalat, Ihracat, Dolar, Euro, Japon Yeni, Ingiliz Sterlini Verileri (2015.Q1-2020.Q4)
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Tablo 2: Modelde Yer Alan Degiskenler i¢cin PP Test Sonuclari

PP BIRIM KOK DUZEY DEGERI BIRINCI FARKI

TESTI

DEGISKENLER SABITLI SABITLI/TRENDLI SABITLI SABITLI/TRENDLI
LNITHALAT -0.771859 -2.921228 -7.536863* -8.033480*
LNIHRACAT -1.577084 -3.505998 -14.06937* -13.47406*
LNDOLAR -0.057028 -3.268076 -6.508322* -7.754306*
LNEURO 0.133214 -2.882372 -5.258269* -5.258792*
LNGBP -0.551766 -2.511533 -5.700887* -7.256661*
LNJPY 1.418960 -3.033548 -7.218826* -9.550665*

* %1 anlamhilik diizeyinde degiskenlerin anlamli oldugunu géstermektedir.

Tablo 2°de degiskenlerin sabitli ve sabitli-trendli degerleri incelendiginde, diizey

degerlerinde duragan olmadiklari tespit edilmistir. Birinci farklari alindiginda, sabitli ve sabitli-
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trendli degerlere bakildiginda tiim degiskenlerin %1 anlamlilik seviyesinde duragan olduklar1
goriilmiistiir. Bu durumda Ho hipotezi reddedilmektedir.

3.2.ARDL Sinir Testi Sonuclar

Modelde ilk olarak uygun gecikme katsayisina bakilmistir. Minimum gecikme katsayis1
1 olarak belirlenmistir. Gecikme uzunlugunu belirlemek amaciyla kullanilan Akaike, Schwarz
ve Hannen-Quinn gibi farkli kriterler bulunmaktadir. Calismada her iki model iginde minimum
gecikme uzunlugunu vermesinden dolayr Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) kullanilmistir. Bu bilgi
kriteriyle olusturulan modelde herhangi bir otokorelasyon sorununun ve degisen varyansin

olmadigi, normal dagilima sahip oldugu goriilmiistiir.

Tablo 3: ithalat icin Bound testi

%1 Anlamhhik %35 Anlamhhik %10 Anlamhihk
Diizeyindeki Simir Diizeyindeki Simir Diizeyindeki Sinir
Degerleri Degerleri Degerleri
F Serbestlik
istatistigi | Derecesi 10) (1) 10) (1) 10) (1)
10.01175 4 3.29 4.37 2.56 3.49 2.2 3.09

Tablo 3’te verilen Bound testi sonuglarina bakildiginda, F istatistigi degerinin 10.01175
oldugu ve bu degerin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki sinir degerlerinden biiyiik oldugu
goriilmektedir. Buna gore verilen serilerin es biitliinlesme igerisinde oldugu yani degiskenler

arasinda uzun donem iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4: ithalat i¢cin Uzun Dénem ARDL (2,0,2,1,0) Modelinin Tahmin Sonuclar

Bagimh Degisken: LNITHALAT
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihik
LNITHALAT(-1) -0.020108 -0.125604 0.9021
LNITHALAT(-2) -0.372555 -2.155539 0.0521***
LNDOLAR -2.694427 -3.381919 0.0054*
LNEURO 2.177569 1.908543 0.0805***
LNEURO(-1) 2.093857 2.733709 0.0181**
LNEURO (-2) -1.413357 -3.973831 0.0018*
LNGBP 1.117714 1.349007 0.2022
LNGBP(-1) -2.167152 -3.600997 0.0036*
LNJPY -1.763404 -2.084227 0.0592***
C 21.87946 5.885446 0.0001
R’ 0.958967
Diizeltilmis R’ 0.928192
F istatistigi ve Olasilik Degeri 31.16095 (0.0000)
Diagnostik Testler
Breusch-Godfrey LM Testi 2.943824 (0.0988)
Jarque-Bera Normallik Testi 0.47411 (0.7890)
Breusch- Pagan-Godfrey Testi 0.634494 (0. 9976)
Tablo 5: ithalat i¢cin ARDL Uzun Dénem Katsayilar
Degiskenler Katsayi t-istatistigi Olasilik Degeri
LNDOLAR -1.934730 -2.723344 0.0185**
LNEURO 2.052233 5.096766 0.0003*
LNGBP -0.753548 -1.857464 0.0879***
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LNJPY -1.266210 -2.643964 0.0214**
C 1571051 111.6996 0.0000
* 91, *¥* %5 ve *** %10 anlamhilik diizeyinde degiskenlerin anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 5’te bulunan ARDL uzun donem katsayilar1 incelendiginde, olasilik degerinin
(p<0.05) oldugu yani degiskenlerin uzun donemde iliski igerisinde oldugu goriilmektedir.
Dolar, ingiliz sterlini ve Japon yeni ithalati negatif yonlii etkilerken, euro pozitif yonlii
etkilemektedir. Yani dolarda meydana gelen %1°lik bir artis ithalat1 %1,93 azaltmakta, Ingiliz
sterlininde meydana gelen %1°lik bir artis ithalat1 %0,75 azaltmakta, Japon yeninde meydana
gelen %1°lik bir artis ithalat1 %1.26 azalmaktadir. Euroda meydana gelen %1°lik bir artig ise
ithalati %2.05 arttirmaktadir.
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Grafik 2: ithalat icin Uzun Dénem CUSUM ve CUSUM of Squares Grafikleri

Grafik 2’ye bakildiginda ARDL modelinin kararliligin1 ve degiskenlerin istikrarliligmi
0lgmek i¢in yapisal kirilmay1 6lgen CUSUM ve CUSUM of Squares grafikleri gériilmektedir.
S6z konusu grafikler incelendiginde denklem parametrelerinin hem CUSUM testinde hem de
CUSUM of Squares testinde %5°lik kritik sinirlar igerisinde oldugu yani istikrarli bir diizeyde

oldugu, yapisal kirilma olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 6: ithalat icin Kisa Dénem ARDL Katsayilari

Degiskenler Katsayi t-istatistigi Olasilik Degeri
D(LNITHALAT(-1)) 0.372555 3.105912 0.0091*
D(LNEURO) 2.177569 4.179915 0.0013*
D(LNEURO(-1)) 1.413357 4.948989 0.0003*
D(LNGBP) 1.117714 2.965149 0.0118**
CointEq(-1)* -1.392663 -9.224958 0.0000

*9%61 ve *¥*%5 onem diizeyinde anlamhiligi gostermektedir.

Cointegration katsayisinin negatif olmasi ve olasilik degerinin de anlamli olmasi
beklenildigi gibidir. Katsay1 degerlerine bakildiginda ithalat iizerinde ingiliz Sterlini, Euro ve
Euronun bir gecikmeli degerinin pozitif yonlii anlamli etkisinin oldugu goriilmektedir. Ingiliz

sterlininde meydana gelen %1°lik bir artig ithalat1 %1.11 artirmakta, Euroda meydana gelen
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%1’lik bir artis ithalat1 %2.17 artirmakta, Euronun bir gecikmeli degerinde meydana gelen
%1°lik bir art1s ise ithalat1 %1.41 artirmaktadir.

Tablo 7 : ihracat i¢cin Bound Test

%1 Anlamhhk %S Anlamhhk %10 Anlamhhk
Diizeyindeki Simir Diizeyindeki Simir Diizeyindeki Simir
Degerleri Degerleri Degerleri
F Serbestlik
Istatistigi Derecesi 10) (1) 10) (1) 10) (1)
12.16936 4 3.29 4.37 2.56 3.49 2.2 3.09

Tablo 7° ye bakildiginda Bound testinde F Istatistiginin 12.16936 oldugu yani bu
degerin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesindeki sinir degerinden daha biiyiikk oldugu
goriilmektedir. Buna gore verilen serilerin es biitliinlesme icerisinde oldugu yani degiskenler

arasinda uzun donem iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Tablo 8 : Thracat i¢in Uzun Dénem ARDL (2,1,1,2,0) Modelinin Tahmin Sonuclar

Bagimh Degisken: LNIHRACAT
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk
LNIHRACAT(-1) 0.557534 -3.068030 0.0107
LNIHRACAT(-2) -0.517211 -3.750521 0.0032
LNDOLAR -1.189277 -1.838482 0.0931
LNDOLAR(-1) -1.359228 -2.239505 0.0467
LNEURO 2.907112 3.388663 0.0060
LNEURO(-1) 0.972190 1.848830 0.0915
LNGBP 0.545866 0.819445 0.4299
LNGBP(-1) -0.071817 -0.123510 0.9039
LNGBP(2-) -0.936206 -3.704470 0.0035
LNJPY -3.250846 -4.888065 0.0005
C 31.39043 8.310294 0.0000
R? 0.959553
Diizeltilmis R’ 0.922783
F istatistigi ve Olasilik Degeri 26.09623 (0.000003)
Diagnostik Testler
Breusch-Godfrey LM Testi 0.941958 (0.4252)
Jarque-Bera Normallik Testi 0.577091 (0.7494)
Breusch- Pagan-Godfrey Testi 0.788989 (0.9815)

Tablo 9: ihracat icin ARDL Uzun Dénem Katsayilar

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasilik Degeri
LNDOLAR -1.228347 -3.783212 0.0030*
LNEURO 1.869773 7.690315 0.0000*
LNGBP -0.222754 -1.233862 0.2430
LNJPY -1.566866 -6.734758 0.0000*
C 15.12978 196.8210 0.0000

*9%1 onem diizeyinde anlamhilig1 gostermektedir.

Tablo 9’da yer alan ARDL uzun donem katsayilar1 incelendiginde, olasilik degerinin
(p<0.01) oldugu goriilmektedir. Bu nedenle degiskenlerin uzun donemde iliski icerisinde
oldugu sdylenebilmektedir. Dolar ve Japon Yeni uzun donemde ihracati negatif yonlii

etkilerken, Euro uzun dénemde ihracati pozitif yonli olarak etkilemektedir. Yani Dolarda
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meydana gelen %1°lik bir artis ihracat1 %1,22 azaltmakta, Japon Yeninde meydana gelen
%1°lik bir artis %1,56 azaltmaktadir. Euroda meydana gelen %1°lik bir artis ise ihracati %1,86
arttirmaktadir. Thracat iizerinde uzun dénemde Ingiliz Sterlinin herhangi bir etkisi tespit
edilmemistir.

Grafik 3: Thracat i¢in Uzun Dénem CUSUM ve CUSUM of Squares Grafikleri
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Grafik 3’e bakildiginda ARDL modelinin kararliigini ve degiskenlerin istikrarliligini
olgmek i¢in yapisal kirilmay1 6lgen CUSUM ve CUSUM of Squares grafikleri goriilmektedir.
S6z konusu grafikler incelendiginde denklem parametrelerinin hem CUSUM testinde hem de
CUSUM of Squares testinde %5°lik kritik sinirlar igerisinde oldugu yani istikrarli bir diizeyde

oldugu, yapisal kirilmanim olmadigi goriilmektedir.

Tablo 10: ihracat icin ARDL Kisa Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasilik Degeri
D(LNIHRACAT(-1)) 0.517211 4.789959 0.0006*
D(LNDOLAR) -1.189277 -3.606180 0.0041*
D(LNEURO) 2.907112 6.693893 0.0000*
D(LNGBP) 0.545866 1.588794 0.1404
D(LNGBP(-1)) 0.936206 4.989616 0.0004*
CointEq(-1)* -2.074744 -10.30560 0.0000

*9%1 ve **%5 onem diizeyinde anlamhiligi gostermektedir
Tablo 10’a bakildiginda cointegration katsayisimin negatif olmasi ve olasilik degerinin

de anlamli olmasi beklenildigi gibidir. Ihracat iizerinde, Dolarin negatif yonlii anlaml1 etkisi,
Euronun ve Ingiliz Sterlininin bir gecikmeli degerinin pozitif yonlii anlamli etkisinin oldugu
goriilmektedir. Dolarda meydana gelen %1°lik bir artis ihracat1 %1.18 azaltmaktadir. Euroda
meydana gelen %1°lik bir artis ihracati %2,90° artirmakta, Ingiliz Sterlinin bir gecikmeli
degerinde meydana gelen %1 ’lik artis ise ihracat1 %0,93 artirmaktadir.

Sonug¢

Kiiresellesen diinyada, bir lilke ekonomisinin biiylimesi ve gelismesi yapmis oldugu
ithalat-ihracat iglemleri ve dis ticaret dengesiyle dogrudan iligkilidir. Gerg¢eklestirilen dis ticaret

islemleriyle beraber bir {ilkenin para biriminin diger iilkedeki para birimi cinsinden bilinmesi
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ihtiyacini dogurmus ve bu da déviz kuru kavramini olusturmustur. Déviz kurlar1 bir tilkenin en
temel makroekonomik gdstergelerinden biridir.

1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢okiisiiyle beraber iilkelerin bir¢ogu dalgali kur
sistemine ge¢mislerdir. Tiirkiye’de ise 1980’lerden sonra disa agilmayla beraber sabit kurdan,
esnek kur sistemine gegilmis, devaminda ise yasanan 2001 kriziyle beraber varhigi giiniimiize
kadar devam eden dalgali kur sistemine gegilmistir. Dalgal1 kur sistemi beraberinde doviz kuru
riskini de getirmistir. Doviz kuru riskinin en ¢ok dis ticaret islemleri tizerinde etkili oldugu
yadsmamaz bir gercektir. Bu da arastirmacilar1 ve politikacilari reel doviz kuru ve dis ticaret
islemleri arasinda iliskiyi arastirmaya yoneltmistir. Bu konu iizerine gegmisten giiniimiize kadar
cok sayida ampirik ve teorik ¢alisma bulunmaktadir. Literatiire bakildiginda farkl iilke ve
donemlere iligkin yapilan bu caligmalar farkli sonuglar ortaya koymaktadir. Yapilan bazi
calismalarda s6z konusu degiskenler arasinda herhangi bir iliski bulunmazken, bazi
calismalarda pozitif yonlii bir iliski bazilarinda ise negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bu
calismada yalnizca Dolar, Euro, Japon Yeni ve Ingiliz Sterlini degisken olarak kullanilmustir.
Diger doviz kurlarmin da ithalat ve ihracat lizerine etkisi analiz edilmek istenmistir ancak
anlamli sonuglar ¢ikmamistir. Buda ¢alismanin kisitlarini olusturmaktadir.

Bu ¢alismada 2015.Q1-2020.Q4 donemine iliskin olarak Tiirkiye i¢in ithalat-ihracat
oranlari ile diinya tizerinde en ¢ok islem goren doviz kurlarmdan segilen Dolar, Euro, Japon
Yeni, Ingiliz Sterlini arasindaki uzun ve kisa donem iliskileri, ARDL smir testi yontemiyle
analiz edilmistir. Ithalat icin ARDL smir testi sonuglarma bakildigmda uzun dénemde Euronun
pozitif yonlii etkisinin oldugu goriilmektedir. Yani Euro kurunda bir artis oldugunda ithalatta
da bir art1s s6z konusudur. Dolar, ingiliz Sterlini ve Japon Yeninde meydana gelen herhangi bir
artig ise ithalat1 negatif yonlii etkilemekte, yani ithalat oranini azaltmaktadir. Bu durumun,
beklenen bir sonug olarak s6z konusu kurlardaki artisin tilkenin alim giiciinii diisiirmesinden
kaynaklandigi s6ylenebilir. Kisa donemde ise ithalat iizerinde yalnizca ingiliz Sterlini, Euro ve
Euronun bir gecikmeli degerinin anlamli bir etkisinin oldugu goriilmektedir.

Ihracat i¢cin ARDL simnir testi sonuclarma bakildiginda uzun dénemde Euronun pozitif
yonlii etkisinin oldugu goriilmektedir. Yani Euro kurunda meydana gelen bir artig ithracati da
artirmaktadir. Dolar ve Japon Yeni ise ihracati negatif yonli etkilemektedir. Bu da Dolar ve
Japon Yeninde bir artis s6z konusu oldugunda ihracatta bir diisiis oldugu anlamina gelmektedir.
Doéviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalarin ihracat tizerinde, kisa ve uzun donemde farkli
etkilere sahip oldugu goriilmektedir. Doviz kurlarmnin negatif etkili oldugu donemlerde
ireticiler riskten kaginarak, i¢ piyasaya yonelmektedir. Boyle bir durumda politika yapicilarin

gerekli kurumsal diizenlemeleri yaparak Tiirkiye’de doviz kuru dalgalanmalarini azaltic
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istikrar politikalarin1 uygulamaya koymasi gerekmektedir. Ayrica firmalarin dig ticaretteki
rekabet giiciiniin artirilmasi da iilke ekonomisinin s6z konusu dalgalanmalardan daha az

etkilenmesini saglayacaktir.
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