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TFRS’LERIN ORAN ANALIZINE ETKILERI
OzET

Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gére hazirlanan Finansal Tablolar, TFRS éncesinde
hazirlanan Tablolardan ayrismaktadir. Finansal Analizi de etkileyen bu ayrisma ézellikle vergi mevzuatina gére
hesaplarin farkli bicimde 6lciimlenmesi ve siniflandiriimasindan kaynaklanmaktadir. TFRS éncesi ve sonrasi oran
analizinde nasil bir farklilasma yasandigi bu makalenin arastirma konusudur.

Arastirmada anlatilan teorik ¢cercevenin daha iyi anlasilabilmesi icin finansal oranlardaki egilimlerin

acikga gériilebilecegi 6rnek bir uygulama gergeklestirilmistir.

Anahtar Kelimeler: oran analizi, TFRS, TMS, UFRS, UMS

THE EFFECTS OF TFRSs ON RATIO ANALYIS
ABSTRACT

Financial Statements that are prepared according to Turkish Financial Reporting Standards (TFRS)
differentiate from before of TFRS. This differentiation which affects also Financial Analysis, especially sourced
from the tax regulations that handle differently on measurements and classifications of the accounts. The
subject of this research is how ratio analysis differs before and after TFRS.

For a clear understanding of the theoretical framework that is explained in this research, an examplary

implementation was written to demonstrate explicitly the trends of financial ratios.
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TFRS’lerin Oran Analizine Etkileri

Ulkemiz muhasebe tarihi boyunca en énemli diizenleme Maliye Bakanhginin birden fazla
muhasebe uygulama tebligleri ile dliizenlemeye calistigl muhasebe hesap diizeni ve sistemidir.
Sézkonusu diizenleme ile olusturulan hesap cergevesi ve planina tekdiizen hesap plani (THP)
denilmistir. Hesaplarin tekdiizelestirilmesi birgok faydanin elde edilmesinin yani sira finansal tablo
analizine de katki saglamigtir. Alisilmis finansal analiz yontemleri ile 1994 yilindan bu yana belli bazi
kaliplara oturtulan finansal analiz sistemi, 6102 sayili yeni Ticaret Yasasinin hiikiimleri cercevesince
isletmelerin muhasebe sistemlerinde tiirkiye finansal raporlama standartlarina (TFRS) uyulmasi
sonucu yapisal agidan etkilenecektir. Bu etkilenmenin hangi kosullarda gerceklesecegi tartisilirken,
onemli bir finansal analiz yéntemi olan oran analizindeki etkilenmenin boyutlari bu makalenin

arastirma konusudur.

2005 yilindan itibaren halka acgik ortakliklarin muhasebe diizenine yon veren TFRS'ler, 2013
basindan itibaren geri kalan tiim ortakliklara da yon verecektir. TFRS’nin muhasebe sistemlerine
getirdigi koklu degisiklikler nedeni ile mevcut finansal tablo tanim, bicim ve icerikleri
farklilasmaktadir. Bu farklilasmanin oran analizine yansimasi bilimsel arastirmalara konu olabilecek
niteliktedir. TFRS ile birlikte hangi hesaplarin kullanimina devam edildigi, hangilerin kaldirildigi, hangi
hesaplarin birleserek ne tiir hesaplar ortaya cikardigi, hesap siniflandirma ve gruplandirmalarinin
eskisi gibi devam edip etmedigi, yeni ortaya cikan tablolara gére oran analizinde kullanilacak
formuillerin pay ve paydalarina hangi hesaplarin dahil edilip edilmeyecegi, hangi hesaplardan hangi
hesaplara aktarimlarin gergeklesmesi gerektigi, finansal tablolardaki tim unsurlarda ertelenmis vergi
etkisinin olup olmadigi, gerceklestirilecek oran analizinde oranlarin ne tir davranislar gésterdigi, bu
davranislarin nasil yorumlanmasi gerektigi, TFRS ve mevcut muhasebe diizenine bakilarak
karsilastirmali olarak yanitlanmasi gerekmektedir. Bu karsilastirmalarin yapilabilmesi icin TFRS ve
oran analizi kavramlarinin irdelenmesi gerekir. Bu kavramlara iliskin temel bilgiler bir sonraki

boélimlerde ele alinmistir.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)

Uluslararasi isletmelerin farkli muhasebe diizenlerine sahip olmalari, Diinya’nin farkli
iklimlerinde farklh muhasebe kiltirlerinin olmasi, kiiresel capta bu sistemleri birbiriyle
uyumlastirmak, bunun yani sira 60’li yillarda dogrudan yabanci yatirimin da artmasi (Dincer, 2011,
5.194) gibi nedenlerden dolayi uluslararasi muhasebe standartlari (UMS) ve uluslararasi finansal
raporlama standartlari (UFRS) belirlenmistir. Standartlarin amaci, finansal tablolarin
karsilastirilabilirligini, isletmelerin finansal durumlari, performanslari ve nakit akislarinin gercege en

uygun gosterimi saglamaktir.



Turkiye’de ise UMS ve UFRS’ler bire bir terciime ederek TMS ve TFRS’ler olarak, Resmi
Gazete’de TMS-TFRS kisaltmalari ile yayimlanmistir. 2005 yilindan itibaren halka agik ortakliklarin
muhasebe diizeni TFRS’ye gore bicimlendirilmeye baslanilimis, 2013 yilindan itibaren ise SPK’ya tabi

olmayan ortakliklarda da uygulamaya gegcilecektir.
Oran Analizi

Analiz (¢6ziimleme), bir seyi incelemek lizere pargalarina ayirma anlamina gelmektedir
(Durmus ve Arat, 2000, s.115). Oran analizi ise hesap veya hesap gruplari arasinda sayisal iliskiler
olusturularak, isletmenin ; finansal yapisi, karlilik, faaliyet etkinligi konularinda yargiya ulasmamizi

saglayan yontemdir.

Oranlardan yararlanmak tek basina yarar saglamamaktadir. Bunlarin karsilastirmali ele
alinmasi ve degerlendirilmesi isletmenin icinde bulundugu duruma iliskin bilgiler saglamaktadir.
Oranlar farkli bicimlerde siniflandirilabilmektedir. Arastirmamizda ¢agdas yazin, oranlari dort sinifa

ayirmaktadir (Akdogan ve Tenker, 1998, s.601) :
- Likidite Oranlari

- Finansal Yapi Oranlari

- Faaliyet Oranlari

Karhilik Oranlari

Oran analizinde ¢ok sayida orandan yararlanilabilmektedir.

isletmeye bor¢ verenler ézellikle likidite oranlari ile ilgilenirken, yatinmcilar karhlik oranlari ile

ilgilenmektedir. Oranlara iliskin formuller ek’te belirtilmistir.

TFRS’ye Doniisiim Sirasinda Mevcut Hesap Sisteminde Yasanan Degisimler ve Finansal Oranlara

Etkilerinin Teorik Cergevesi
Donen Varliklar
- Hazir Degerler

Bu grupta yer alan farkliliklar likidite, karhlik ve borclanma analizinin sonuglarini dnemli
Olcide etkilememektedir (Bodur, 2012, s.13). Hazir degerler grubunu ele alirken vadesi Ui¢ ayl asan
banka mevduati, menkul kiymetler grubuna aktarilmaldir. Bu siniflandirma farkhhklar, likidite
analizinde kullanilan, nakit oranini etkileyecektir. Diger yandan bu grubun icerisinde bulunan alinan

cekler hesabina ait ileri tarihli ceklerde hazir degerler grubu yerine ticari alacaklar grubunda
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izlenmesi, alacak devir siirelerini etkileyecektir. Kredi karti alacaklari ise bankalarla yapilan
sozlesmelere baghdir. Bankadan 3 ay icerisinde tahsil edilecek kredi karti alacaklarinin, Hazir degerler
grubunun 108 diger hazir degerler hesabinda kalmasi daha dogru olacaktir. Eger banka, kredi karti
taksitlerini vade tarihlerinde tahsil edip isletmenin hesabina yatiriyorsa bu tir tutarlarin ticari

alacaklara kaydirilmasi daha uygundur.
- Menkul Kiymetler

Gergede uygun dedger yonteminin kullanildigi ve kisa vadeli amaclar icin olmayan finansal
araclar, satilmadiklari stirece deger artislari 6zkaynaga yansitilacaktir. Gercege uygun deger
yonteminin kullanildigi finansal araglarda alim-satim amach elde tutulanlar ise satilmadiklari stirece
deger artislari kar/zarara yansitilacaktir. Piyasalarin olumlu deger artislarinin menkul kiymet
hesaplarina yansitilmasindan dolayi likidite oranlari yikselecektir (Bodur, 2012, s. 33). Likidite
oranlarindaki iyilesmeye ek olarak yukarida s6zi edilen birinci durum, 6zkaynagi gliclendirdigi icin
finansal yapi oranlarini, ikinci durum ise gelir tablosundaki kari artirdigi icin karhlik oranlarini olumlu

etkileyecektir.
- Ticari Alacaklar

Ticari alacaklarin vade farkindan arindirilimasi, VUK’un 323. Maddesinde yer alan kosullari
tasimasada TFRS 9’a gore stpheli sayilan alacaklar icin karsilik ayrilmasi gibi genis kapsamli deger
diistikligi tanimi (Ugkuyu, 2011, s.72), alacak tutarini ve dénem karini karsilikh olarak azaltacak

dolayisiyla cari oran ve likidite orani gibi likidite analizinde kullanilan oranlar diisecektir.
- Stoklar

TMS 2 ve 23 geregince vade farklari ve finansman giderlerinin stok maliyetinin unsurlari
olarak dikkate ainmamalari (Orten, Kaval ve Karapinar, 2010, s.42), VUK’a gére tamami stok
maliyetine dahil edilen genel iiretim giderlerinin sabit kisimlari, kullanilan kapasite ile orantili olarak
stok maliyetine dahil edilip, kalaninin dénem giderlerine aktarilmasi, stoklarin degerleme gliniinde
maliyet yada net gergeklesebilir degerinden diisigu ile degerlenmesi gibi nedenlerden 6tiri
bilancolarda stok tutarlarinin daha disiik gérinmesine yol agmakta, bu durum cari orani diistiriirken,

stok devir hizini ve karhhgi azaltip, 6zkaynagi disirdigi icin borclanma oranini yiikseltmektedir.

TMS 2’ye gore hizmet Ureten isletmeler hizmetlerini stoklayabileceklerinden finansal

tablolarinda stok degerleri ve dolayisi ile cari oranlari yikselecektir.

Canli varliklarin gergege uygun degeriyle gosterilmesi durumunda, bu deger maliyetten
yuksek oldugu siirece cari oran ve -aradaki farklar kdr/zarar’a yansitilacagi icin- karlilik oranlar

olumlu etkilenecektir.



- Insaat Sézlesmesine lliskin Varliklar

Tekdiizen hesap planinda (THP) yer alan yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri hesabi
ve yillara yaygin insaat ve onarim hakedis bedelleri hesaplari TFRS bilangosunda bulunmayacaktir.
THP dizeninde aktiflestilen proje maliyetleri TMS 11 cercevesinde tamamlanma yiizdesi yéntemine
gore giderlestirilecektir. Bu durum aktif toplamini ve ona bagl oranlari olumsuz etkilerken, yontem
geregi tahakkuk ettirilen karlar nedeni ile karlilik oranlari artacak, ayrica karliligin 6zkaynaga

yansimasi durumunda, bor¢lanma oranlari olumlu etkilenecektir (Bodur, 2012, s.67).
- Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis amaci tasidigi icin donen varliklara aktarilan duran varlik tutarlari (Akbulut, 2011,

s.125), cari oranin artirip, immobilizasyon oranini distirecektir.
Duran Varlklar
- Mali Duran Varliklar

Alim-satim amacli olmayip, gercege uygun degeri kapsamli gelire yansiyan finansal
arag¢larda deger artislari bu tir varhklarin defter degerlerinde ve 6zkaynakta artisa yol agmaktadir.

Sozkonusu 6zkaynak artisi borg/6zkaynak oranini diistirecektir.
- Canli Varliklar

Duran varliklarda yer alan canli varliklarin gercege uygun degeri ile gosterileceginden deger

artislari cari orani ve karhlk oranlarini artiracaktir.
- Yatinm Amagli Gayrimenkuller

Gayrimenkul sermaye iradi elde etmek amaci ile elde tutulan yatirim amagh
gayrimenkullerin degerleme glinlinde gercege uygun degerindeki kazang yada kayiplar kar veya
zarara dahil edilmektedir. Bu tiir varliklarin deger artislari nedeni ile bilango blyUkligi ve kar 6nemli
Olclde artacaktir. Aktif toplam ve karhliktan 6tlirt 6zkaynakla iliskili finansal yapi oranlari

etkilenecektir.
- Maddi Duran Varliklar

Yeniden degerleme modeli ile kapsamli gelir igine alinan olumlu degerleme farklari (Orten
vd., 2010, s.210), 6zkaynakta artisa yol agarak borclanma katsayisi oranini disirecektir. Maddi duran

varliklarda deger dustklGgu, kar azaltic etki gbstererek bilanco blyukliga ve karlihg duslrecektir.

- Serefiye
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Deger artislari karhligi ve karlilik oranlarini arttiracaktir. Kardaki artis, 6zkaynak tutarini ve

dolayisi ile borg/6zkaynak oranini olumlu etkileyecektir.
- Maddi Olmayan Duran Varlk

Yeniden degerleme modeli ile kapsamli gelir icine alinan olumlu degerleme farklari
dzkaynakta artisa yol acacak, dolayisi ile bor¢clanma katsayisi orani daha diisiik ¢ikacaktir. Ozel
Maliyetlerin maddi duran varliklarda siniflandirilmasi, kurulus ve érgiitlenme harcamalari, arastirma
harcamalarinin aktiflestirilmeyip giderlestiriimesi, maddi olmayan duran varliklarda deger

dustklikleri (Kaval, 2008, s.343-348) aktif toplami ve karliligi dislirecektir.
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
- Mali Borglar

Mali borglar, etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile 6lgilmektedir
(Ugkuyu, 2011, s.84). Etkin faiz orani, kredi faiz oranina yaklasik olacagindan, ¢ok farkli sonuglar

beklenmemekte, likidite ve finansal yapi oranlarini Gnemli diizeyde etkilenmemektedir.
- Ticari Borglar

Ticari borglar vade farkindan arindirilmasi ve itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi sonucu
toplam borg tutarinda azalma ortaya ¢ikmasi nedeni ile bor¢clanma oranlari diserken, likidite oranlari
ve ortaya cikan faiz geliri nedeni ile karhlik oranlari artacaktir. isletmelerin kendilerine ait biyiik
tutarlarda ileri tarihli cek vermeleri nedeni ile bunlarin ticari borglar hesabinda siniflandirilacak
olmasi, ticari borglari vade farkindan arindirmanin etkisini azaltacak derecede artmasina yol agacak

ve sonucta yukarida sézii edilen oranlarda degisiklik meydana gelmeyecektir (Bodur, 2012, s.134).
Ozkaynaklar

Kisa vadede alim-satimi gerceklesecek gercede uygun deder farklarin kér/zarar’a yansitilan
finansal varliklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklarda yeniden degerleme modelinin
uygulanmasi durumundaki deger degisimleri, yatirrm amach gayrimenkullerin ve satis amacli elde
tutulan duran varliklarin degerlemesinde gergege uygun degerlerindeki artis yada azalislarin,
ozkaynaklarda deger artis ve azalislara yol agmasi nedeni ile finansal yapi oranlarinda ve vergi sonrasi

karhlik oranlarinda farkhlasma yasanabilmektedir.
Gelir Tablosu
Esas Faaliyet Gelirleri

Hasilatin vadeli olmasi durumda vade farkindan arindirilmasi briit kdr marjini disiirecektir;

fakat donem kar yada zarara iliskin oranlarda bir degisiklik yapmayacaktir.



insaat isletmelerinde tamamlanma yiizdesi ydntemine gore gelir tahakkuklarindaki artis ve

zirai isletmelerde gercege uygun degerdeki artislar, karlilik oranlarini olumlu etkileyecektir.
Esas Faaliyet Maliyetleri

Vadeli alimlarda stoklarin vade farkindan arindiriimasi, tGretim isletmelerinde normal
maliyet yéntemine gore kullanilan kapasite oraninda sabit GUG tutarinin stok maliyetlerine
eklenmesi, net gerceklesebilir deger’ deki artis yada azalislar sonucu satilan mallarin maliyeti tutarini

duslrecek ve brit kar marji bundan etkilenecektir.
Faaliyet Giderleri

Arastirma, kurulus ve orgitlenme harcamalarinin aktiflestiriimemesi, Giretim isletmelerinde
normal maliyet ydntemi gercevesinde atil kapasite oraninda sabit GUG paylarinin faaliyet gideri kabul

edilmesi, faaliyet giderlerini artirip, karlihk oranlarini diisirecektir.
Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Giderler

Gergege uygun deger artis/azalislarin kar/zarar’a yansitildigi finansal varliklar basta olmak
Uzere, yatinm amacgli gayrimenkullerin, canh varliklarin gercege uygun deger artis/azalislari bu
hesaplara yazilmaktadir. Dolayisi ile karllik ve borglanma katsayisi oranlari bu tutarlardaki

degisimlerden etkilenmektedir.

Ornek Uygulama
Uygulamada izlenen Yontem

Secilen oranlar ve uygulamada izlenen yéntem Ataman ve Ozden’in (2009, s.70)
calismasinda yer alan uygulamanin ana hatlarindan esinlenerek olusturulmustur. Ataman ve Ozden’in
(2009) calismasinda kullanilan oranlar Arat’tan aktariimistir. Yazin tarandiginda sézkonusu oranlarin
diger akademik calismalarda da temel finansal oranlar olarak ele aldigi belirlenmis ve oran analizinin
finansal tablolarin TFRS’ye dénustlrilmesinden nasil etkilendigi belirlenmeye calisiimistir. Ataman ve
Ozden’in ¢calismasinda (2009) kullanilan oranlarin asit-test orani, cari oran, 6zsaglamlik orani,
borgclanma orani, satis karliligi orani, brit kar mariji, vergi sonrasi karllik orani (6zsermaye karllik
orani) gibi oranlar Elitas’in makalesinde (2010, s.61) belirttigi gibi benzer arastirmalarda kullaniimis ve

onemsenmistir.

Elitas (2010), TFRS 6ncesi muhasebe diizenine iliskin olarak ulusal muhasebe uygulama
esaslari (UMUE), Ataman ve Ozden (2009), tekdiizen hesap plani (THP) biciminde adlandirmistir.
Yukarida UMUE bigimdeki ifade karsilastirmalarda TFRS olarak yer almis ve THP ile karsilastiriimustir.
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THP kullanilmasinin nedeni olarak ulusal hesap gergevesi, siniflandirmasi ve igerigini temsil eden

yaklasimin, yazinda THP olarak ifade edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Uygulama sonucunda yapilan karsilastirmalarda oranlarin egilimi net olarak algilanabilmesi
icin ornek isletmenin ticaret isletmesi oldugu kabul edilmis ve hesaplamada kolaylik saglamak igin
hesap kalanlari kiisurattan arindirilmistir. Ayrica sinirli sayida hesap kullaniimistir. Segilen hesaplarin

TFRS’ye gore en yaygin diizeyde degisiklige yol acacak olanlari secilmistir.

Bir sonraki bélimde s6zkonusu 6rnek isletmenin THP’ye gére diizenlenmis bilango ve gelir
tablosu bulunmaktadir. Sonraki béliimlerde ise TFRS’ye uygun bilanco ve gelir tablosunun nasil elde
edildigine iliskin islem 6rnekleri gerceklestirilerek, TFRS bilancosu ve gelir tablosu elde edilmektedir.
Sonrasinda ise THP ve TFRS tablolari oran analizine tabi tutularak, karsilastirmalar

gerceklestirilmektedir.

Tekdiizen Hesap Planina Uygun Finansal Tablolar

Bilango
.... Isletmesi'nin 31.12.2011 Tarihli Bilancosu

AKTIF PASIF

I. Donen Varhiklar 520.000(1IL Kisa Vadeli Yab.Kayn| 126.000
Hazir Degerler 150.000| Ticari Bor¢lar 150.000
Kasa 10.000]| Saticilar 150.000
Alman Cekler 100.000

Bankalar 40.000

Menkul Kiymetler 40.000|Borg¢ ve Gider Karsiliklal -24.000
Hisse Senetleri 40.000|Donem Kar1 ve Vergi -24.000

ve Diger Yasal Yiik.Kars.

Ticari Alacaklar 180.000

Alicilar 180.000

Stoklar 150.000

Ticari Mallar 150.000] IV. Uzun Vadeli Yab.Kay 700.000
II. Duran Varhiklar 825.000|Mali Borc¢lar 700.000
Maddi Duran Varliklar 730.000(Banka Kredileri 700.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 850.000

Birikmis Amortismanlar (-) 120.000| V. Ozkaynaklar 519.000
Maddi Olmayan Duran Varhklaj 95.000|{Odenmis Sermaye 423.000
Arastirma ve Geligtirme Giderleri 120.000|Sermaye 423.000
Birikmis Amortismanlar (-) 25.000| Dénem Net Kar1 96.000
AKTIF TOPLAM 1.345.000 [PASIF TOPLAM 1.345.000




Gelir Tablosu

.... Isletmesi'nin 31.12.2011 Tarihli Gelir Tablosu
31.12.2011
A- BRUT SATISLAR 2.143.000
Yurtici Satislar 2.072.000
Yurtdis1 Satiglar 71.000
B- SATIS INDIRIMLERI (-) -40.000
Satistan fadeler (-) -10.000
Satis Iskontolar (-) -30.000
C-NET SATISLAR 2.103.000
D- SATISLARIN MALIYETi (-) -1.700.000
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -1.700.000
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 403.000
E- FAALIYET GIiDERLERI (-) -250.000
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -100.000
Genel Yonetim Giderleri (-) -150.000
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 153.000
F- DiIGER FAALIYETL. OLAGAN GELIR VEYA KARL. 4.000
Faiz Celirleri 1.000
Komisyon Gelirleri 500
Kambiyo Karlart 1.500
Diger Olagan Gelir ve Karlar 1.000
G- DIGER FAALIYETLERDEN GIDER VE ZARARL. (-) -5.000
Kambiyo Zararlari (-) -5.000
H- FINANSMAN GIiDERLERI (-) -40.000
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -40.000
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 112.000
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 10.000
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 10.000
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) -2.000
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) -2.000
DONEM KARI VEYA ZARARI 120.000
K-DONEM KARI VERGI VE DiG. YAS. YUK. KARS.(-) -24.000
DONEM NET KARI VEYA ZARARI | 96.000

Finansal Tablolarin TFRS’ye Doniistiiriilmesinde Dikkate Alinacak Degerleme Giinii islemleri:

islem1: Alinan ¢ekler hesabinin tamamu ileri tarihli cek oldugu icin ticari alacaklara

aktarilmistir.

islem 2: Elde tutulan hisse senetlerinin 10.000.- TL’lik kismi alim-satim amagh olup, gercege
uygun degeri 10.000.- TL'dir. Hisse senetlerinin kalani igin her hangi bir kisa vadeli amag s6zkonusu

degildir; gercege uygun degerlerinde 5.000.- TL'lik artis vardir.
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islem 3: TFRS bilangosunda olusturulan ticari alacaklar hesabina bagl yardimci hesaplarin
(ahcilar hs. ve ileri tarihli alinan ¢eklerden olusan alacak senetleri hs.) itfa edilmis maliyet degeri

250.000.- TL'dir.

islem 4: VUK’un 323. maddesindeki kosullarina uymadigi halde 40.000.- TL'lik alacak siipheli

hale gelmis ve karsilik ayrilmistir.

islem 5: Vadeli alimdan dolayi ticari mal stogunda 70.000.- TL tutarinda faiz gideri

bulunmaktadir.

islem 6: Ticari mal stokunun net gerceklesebilir degeri 60.000.- TL'dir. Mevcut stoklarin

emsal bedeli ise 70.000.-TL’dir.

islem 7: Maddi duran varliklara kayith 100.000.- TL defter degerine sahip makine satisa
cikarilmistir. ikinci el piyasasi olan makinenin alti ay icerisinde satiimasi beklenmektedir. Makinenin
birikmis amortismani 20.000.- TL'dir ve satis maliyeti distlmus gercege uygun degeri ise 50.000.-
TL dir.

islem 8: 750.000.-TL'lik defter degeri olan makinenin geri kazanilabilir degeri 650.000 TL'dir.

islem 9: Aktiflestirilen arastirma ve gelistirme giderlerinin 40.000 TL’lik kisminin arastirma

asamasindaki faaliyetlerle ilgili oldugu anlasiimistir.
islem 10: Ticari borglarin etkin faiz ydntemine gére iskonto edilmis degeri 120.000 TL'dir.
islem 11: Ertelenen vergi hesaplanmistir.

TFRS’ye Doniistiirmede Sozkonusu Olacak Muhasebe Kayitlari
Donustiirmeye iliskin islemlerin diizeltme kayitlari sirasiyla asagidaki gibidir;

1. Alinan gekler hesabi, hesap bakiyesi kadar alacaklandirilarak, ticari alacaklar hesabi

borglandirilir (100.000.- TL).

2. Hisse senetlerinin 30.000.- TL'lik kismi uzun vadeli oldugundan ortaya ¢ikan 5.000.-
TL'lik deger artisi, duran varlklar sinifi icerisindeki finansal yatirimlar hesabina borglandirilarak
kaydedilirken, 6zkaynaktaki deger artis fonlari hesabi alacaklandirilir. Kalan hisse senetleri alim-satim
amagli elde tutuldugundan, hisse senetlerinde ortaya ¢ikan 10.000.- TL'lik deger artisi yine donen
varliklar sinifi icerisinde bulunan finansal yatirimlar hesabini borglandirirken, karsiliginda ise diger

faaliyet gelirleri hesabi alacaklandiriimaktadir.

3. Ticari alacaklar hesabinin reeskontundan dolayi ortaya ¢ikan 30.000.-TL’lik (280.000.-
TL—250.000.-TL) faiz giderinden dolayi finansal giderler hesabi borg¢landirilirken, ticari alacaklar



hesabi alacaklandiriirmaktadir (ticari alacak vadelerinin tamaminin yil igerisinde tamamlanacagi

varsayillmistir).

4, Genel yonetim giderleri hesabi altinda siipheli alacak karsilik giderleri alt hesabi
borglandirilirken, ticari alacaklar hesabinin alt hesabi olan siipheli alacak karsihigir adli diizenleyici

hesap alacaklandirilirmaktadir (40.000.-TL).

5. Stoklarin vadeli alimdan dolayi finansman giderinden ayristirilmasi sonucu finansal

giderler hesabi borglandirilirken, stok hesabi alacaklandirilirmaktadir (70.000.-TL).

6. Degerleme glini mevcut stok defter degeri 80.000.- TL iken, net gerceklesebilir
degerinin 60.000.-TL olmasi nedeniyle olusan 20.000.- TL’lik deger dustkligiinden dolayi stok
hesabinin alt hesabi olan stok deger diisiikliigii karsiligi hesabi alacaklanirken, genel yonetim giderleri

hesabinin alt hesabi olan stok deger dusuklGgi karsilik giderleri hesabi borglandiriimaktadir.

7. Satisa hazir makine maddi duran varliklar hesabindan gikartilarak diger dénen
varliklar hesabr’' nin alt hesabi olan satis amagli elde tutulan duran varliklar hesabinin borg sayfasina
gercege uygun degeri (izerinden borglandirilarak (50.000.-TL) kaydedilir. Karsiliginda maddi duran
varliklar hesabi, defter degeri kadar alacaklandirilir (100.000.-TL). Makineye ait birikmis
amortismanlar alt hesabi da 20.000.-TL borglandirilarak kapatilir. islem kaydinda borglandirilan ve
alacaklandirilan toplamlar arasindaki 30.000.-TL’lik zarar tutari diger faaliyetlerden giderler hesabina

bor¢ kaydedilir.

8. Makinenin geri kazanilabilir degerinin, defter degerinden 100.000.-TL daha disik
olmasi nedeni ile maddi duran varliklar hesabi alacaklandirilarak, diger faaliyet giderleri hesabinin alt

hesabi olan maddi varlik deger diisiikltigii karsiligi hesabi borglandirilir.

9. Arastirma ve gelistirme giderleri gelir tablosu hesabi borglandirilirken, arastirma ve

gelistirme giderleri bilango hesabi alacaklandirilir (40.000.-TL).

10. Ticari borglar hesabinin reeskontundan dolayi ortaya ¢ikan 30.000.-TL'lik (150.000.-TL
—120.000.-TL) faiz gelirinden dolayi finansal gelirler hesabi alacaklandirilirken, ticari borglar hesabi

borglandirilir -ticari borg vadelerinin tamaminin yil icerisinde tamamlanacagi varsayilimistir-.

11. Burada TMS 12 Gelir Vergileri standardi uygulanacaktir. Standardi uygulamak igin
hazirlanan tabloya yukaridaki islemler icerisinde ertelenmis vergi etkisinin oldugu tutarlar Vergi

Varhgi yada Vergi Yiikiimliiliigii olarak tabloda belirtilmesi gerekmektedir.
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Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Varliklar Yikiimliilikleri

Islem 2- Finansal 10.000
Yatirrm
Islem 3- Ticari
Alacaklarm Reesk. 30.000
Islem 4- Siipheli
Ticari Alacaklar 40.000
Islem 5- Stoklar 70.000
Islem 6- Stok
Deger Diisiikliigii 10.000
Islem 7- Satis
Amagh Duran 30.000
Varhk
Islem 8- MDV
Deger Dilsikligii 100.000
Islem 9- Arast

slem 9- Arastirma 40.000
Giderleri
Islem 10- Ticari
Borglarm Reesk. 30.000
Toplam 320.000 40.000

Ertelenen vergi varliklari = 320.000 x 0,20 = 64.000.- TL
Ertelenen vergi ylikumltlikleri = 40.000 x 0,20 = 8.000.-TL

Ertelenen vergi varliklari hesabi 64.000.-TL borglandirilirken, ertelenen vergi yikimlultkleri
hesabi 8.000.- TL alacaklandirilir. Vergi varliklarindan kaynaklanan aradaki 56.000.- TL'lik fark dénem

kari vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler hesabinin alacagina kaydedilir.

Yukaridaki islemlerin TFRS’ye uygun hesaplara kaydedilmesi sonrasinda elde edilen TFRS Bilanco ve

Gelir Tablolari bir sonraki bélimde ele alinmistir.



Doéniistiirme Sonrasi Elde Edilen TFRS’ye Uygun Finansal Tablolar
Bilango

.... Isletmesi'nin 31.12.2011 Tarihli TFRS Bilancosu

VARLIKLAR 31.12.2011
Donen Varhklar 390.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 50.000
Finansal Yatirmmlar 20.000
Ticari Alacaklar 210.000
Stoklar 60.000
Diger Donen Varliklar 50.000
Duran Varhiklar 704.000
Finansal Yatirimlar 35.000
Maddi Duran Varliklar 550.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 55.000
Ertelenmis Vergi Varlig: 64.000
Toplam Varliklar 1.094.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.000
Ticari Borglar 120.000
Doénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii -24.000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 708.000
Finansal Borglar 700.000
Ertelenen Vergi Yikiim. 8.000
Ozkaynaklar 290.000
Odenmis Sermaye 423.000
Deger Artis Fonlar 5.000
Donem Net Kar -138.000
Toplam Kaynaklar 1.094.000
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Gelir Tablosu

.... Isletmesi'nin 31.12.2011 Tarihli TFRS Gelir Tablosu

31.12.2011
Satis Gelirleri (net) 2.103.000
Satiglarm Maliyeti (-) -1.700.000
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 403.000
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -100.000
Genel Yonetim Giderleri (-) -210.000
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -40.000
Diger Faaliyet Gelirleri 24.000
Diger Faaliyet Giderleri (-) -137.000
Faaliyet Zarar1 -60.000
Finansal Gelirler 30.000
Finansal Giderler (-) -140.000
Vergi Oncesi Zarar -170.000
Vergi Gelir/ (Gideri)
Donem Vergi Gideri (-) -24.000
Ertelenmis Vergi Etkisi (+) 56.000
Dénem Zarari -138.000




Karsilagtirmali Oran Analizi

Oranlarin Karsilastiriimasi

| TTHP [TFRS
1. Likidite Oranlari
. Doénen Varliklar 520.000 390.000
= = = 413b——7""" = 4
Cari Oran Kisa Vadeli Yab Kayn. 126.000 1356 000 06
. _ Donen Varliklar-Stoklar |_| 370.000 _ 330.000 _
Asit-Test Orant =77 O N deli Yab Kayn. | | 126000 . 2% o000 ~ %
Nakit Deg.+ Serb.Menk. 190.000 70.000
Nakit Oran = Degerler = = 151 = 0,73
Kisa Vadeli Yab.Kayn. 126.000 96.000
1I. Finansal Yapi1 Oranlan
_ Yabanci Kaynaklar _| 826.000 _ 804.000 _
Borglanma Orant | == e =1345000 ~ 9% 1.094.000 0.73
.. _ _ Ozkaynaklar _| 519.000 _ 290.000 _
Ozsaglamltk Orant == o “[1345000 - %[ 71094000 - 2%
Immobilizasyon _ Duran Varliklar _| 825000  _ 159 704.000 - 243
Orani Ozkaynaklar 519.000 ' 290.000 ’
Borg¢lanma _ Yabanci Kaynaklar _| 826.000  _ 159 804.000 = 277
Katsayis1 Orani Ozkaynaklar 519.000 ’ 290.000 ’
11I. Faaliyet Oranlan
. Sat.Tic.Mal.Maliyeti 1.700.000 1.700.000
Stok D H = =1133————— = 28,33
OX PeVIETIE T Grtalama Ticari Mallar 150.000 ’ 60.000 '
. Net Satiglar 2.103.000 2.103.000
Al k D H = = = 17— - 1001
acak Devit T = Ortalama Ticari Alacaklar| | 180.000 [ 210.000 0.0
. . _ Net Satislar _{2.103.000 _ 2.103.000 _
Ak Devir Hiz == e lam = 1345000 ~ %[ 1.094.000 192
IV. Karlilik Oranlar
Vergi Sonras1 _ Net Kar _ 96.000 - o018 -138.000 -048
Karlihik Orani Ozkaynaklar 519.000 ' 290.000 ’
.. . Briit Satis Karn 403.000 403.000
Briit Kar M = = = 01929000 _ 1
rut far Mam Net Satislar 2.103.000 019 103.000 0.19
Faaliyet Karinin Faaliyet Kan 153.000 -60.000
Net Satiglara = Net Satislar =| 2.103.000 = 0,07| 2.103.000 = -0,03
Orani1
Satis Karlhilig: _ Net Kar _ 96.000 - 005 -138.000 _ -007
Orani Net Satiglar 2.103.000 ’ 2.103.000 ’

Analiz

Likidite Oranlari

Her ne kadar likidite oranlarinin pay kisminda azalislar yasansada, dénen varliklar ve kisa
vadeli yabanci kaynaklarda yasanan farkli oranlardaki azalislardan dolayi, orantilarda biyuik 6lgekli

degisimler olmamistir. Donen varliklardaki azalisin nedenleri olan uzun vadeli amaca sahip hisse

senetlerinin duran varlik sinifina kaydirilmasi, ticari alacaklarin itfa edilmis maliyet bedeline

indirgenmesi, stipheli alacaklar igin karsilik ayrilmasi, ticari alacak hesabini distirdiglinden cari ve
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asit-test oranlarinda olumsuz etki yapmistir. Stok maliyetlerinin finansman giderlerinden arindiriimasi
ayrica deger distkligine ugramasi gibi nedenlerden dolayi cari oran olumsuz etkilemistir. Dénen
varliklari artiran unsurlardan olan menkul kiymet deger artislari, likidite oranini iyilestirmistir.
Makinenin, satis amaci ile elde tutulan duran varlik olarak siniflandiriimasi nedeni ile dénen varlik

grubuna dahil edilmesi cari ve asit-test oranlarina olumlu katki yapmistir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklari azaltan nedenlerden biri ise; ticari borglarin itfa edilmis

maliyet bedeline indirgenmesidir. Bu disis ile birlikte likidite oranlarinda iyilesme yasanmistir.

Diger yandan ileri tarihli alinan geklerin ticari alacaklar grubuna aktarilmasinin yani sira,
uzun vadeli yatirrm amacina yonelik hisse senetlerinin deger artis kazanclarinin kapsamli gelirde
gosterilmesi ve dolayisi ile 6zkaynagi gliclendirmek amaciyla duran varlik sinifina aktarilmasi, nakit

oraninda disls yasatmistir.
Finansal Yapi Oranlari

Borglanma orani, TFRS'ye gore diizenlenen finansal tablolarda daha yiiksek ¢ikmistir. Bunun
nedeni, TFRS’ye gore yabanci kaynaklardaki azalisin, aktif toplamdaki azalisa oranla daha distk
olmasidir. Yabanci kaynaklardaki azalisin nedeni; borglarin iskonto edilmesidir. Aktif toplamindaki
azahsin nedeni ise; alacaklarin iskonto edilmesi, slipheli ticari alacaklar i¢in karsilik ayrilmasi,
stoklardan vade farkinin gikarilmasi ve stoklarin net gergeklesebilir degerine indirgenmesi, maddi
duran varliklarda TMS 36’ya gore deger distkligu kaydinin yapilmasi ve TMS 38’e gore arastirma

harcamalarinin giderlestirilmesidir.

Ozsaglamlilik orani TFRS’ye gére diizenlenen finansal tablolarda daha diisiik clkmistir.

Bunun nedeni donem net zararindan kaynaklanmaktadir.

immobilizasyon orani, TFRS’ye gére diizenlenen finansal tablolarda daha yiiksek ¢ikmistir.
Bunun nedeni, payi olusturan duran varliklardaki azalmanin, 6zkaynaklardaki azalmaya oranla daha
az olmasidir. Duran varliklardaki bu azalisin nedenleri olarak; satis amach duran varliklarin donen
varliklar arasina alinmasi ve maddi olmayan duran varliklarin (arastirma harcamalari) ilgili siniftan
cikarilip giderlestirilmesidir. TFRS’ye uyum amaciyla ertelenmis vergi varliklari ve uzun vadeli hisse

senetleri ise duran varliklara eklenmistir.

Borclanma katsayisi rasyosu, 6zkaynaklardaki azalisin, yabanci kaynaklara oranla daha
yuksek olmasi nedeni ile TFRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda belirgin bir sekilde daha yiiksek

cikmistir. Ozkaynaklardaki azalisin nedeni, dénem net zararindan kaynaklanmaktadir.



Faaliyet Oranlari

TFRS'ye gore dlizenlenen finansal tablolarda alacak devir hizi harig diger faaliyet oranlari

yuksek ¢cikmuistir.

Stok devir hizi, TFRS’ye gore dlizenlenen finansal tablolarda ¢ok daha yiksek ¢ikmistir.
Bunun nedeni ise stoklarda TFRS geregince yapilan diizeltmelerdir -stoklardan vade farkinin

disllmesi ve stoklarin net gerceklesebilir degerine indirgenmesinden dolayidir-.

Alacak devir hizinda TFRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda 6nemli bir degisiklik
olmamistir. Bunun nedeni ise ileri tarihli alinan ¢eklerin, ticari alacaklara aktarilmasidir. Alacaklarin

iskontosu ve slipheli alacak karsiliklarinin ayrilmasi bile eklenen tutari asamamustir.

Aktif devir hizi da TFRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda ytksek ¢ikmistir. Aktif
toplamindaki farkin nedeni ticari alacaklarin itfa edilmis maliyet bedeline indirgenmesi, slipheli
alacaklar icin karsilik ayrilmasi, stok maliyetlerinin ve maddi duran varliklarin finansman giderlerinden
arindirilmasi, deger dastkligine ugramasi, daha 6nceden aktiflestirilmis arastirma harcamalarinin

giderlestirilmesidir.
Karlilik Oranlari

Brit kar marji harig karhlik oranlari zarardan dolayi eksi diizeye inmistir. TMS 18’in hasilata

uygulanmasi durumunda briit kar marjida TFRS’den etkilenmistir.

Zarar, ticari alacaklarin itfa edilmis maliyet bedeline indirgenmesi isleminin ortaya ¢ikardigi
faiz gideri, siipheli alacaklar icin karsilik ayrilmasi, stok maliyetlerinin finansman giderlerinden
arindirilmasi ve deger distkligline ugramasi, makinelerde yasanan deger distiklig, arastirma

harcamalarinin giderlestirilmesinden kaynaklanmaktadir.
Sonug

TFRS’lerin degerleme ve siniflandirmaya getirdikleri degisiklikler ile finansal oran analizi
Uzerinde 6nemli etkileri oldugu belirlenmistir. Bu nedenle, standartlarin getirdigi yenilik ve
degisimlerin anlasilmasi, analize etkilerinin belirlenmesi, ulasilan sonuglarin yorumlanmasi agisindan

onemlidir.

Ornek uygulamada THP’ye gore karl goziiken finansal tablolar, TFRS’ye
dontsturildiklerinde aslinda zarar edildigini ortaya koymaktadirlar. TFRS’ye dontisiim genelde
likidite ve karlilik oranlarinin diismesi, finansal yapi ve faaliyet oranlarinin ise yiikselmesi ile
sonuglanmaktadir. Likidite ve karlihk oranlarindaki diisme nedenleri olarak ise ticari alacaklar ve
stoklarin vadelerinden arindirilmalari, stipheli ticari alacaklar icin karsilik ayrilmasi, stok ve duran

varliklar deger disukliklerini belirlenmesi gibi aktif degerleri dislrlcil ve giderleri artirici islemlerin
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TFRS finansal tablolarina yansitilmasidir. Bu islemlerin ortaya ¢ikardigi gider unsurlari ise kari
diistricu, dolayisi ile karlilik oranlarini azaltici sonuglara yol agmaktadir. Finansal yapi ve faaliyet
oranlarinin ylksek ¢ikma nedenleri olarakta yukarida deginilen aktifi districl unsurlarin
formiillerdeki paydalara dahil edilmesidir. Her iki oran tiiriinde de paydalar paylardan daha fazla
diistiigii icin oranlar yiikselebilmektedir. Ozellikle finansal yapi oranlarinin paydalarinda bulunan
Ozkaynaklarin dislis nedeni dontstlirme islemlerinde ortaya ¢ikan zarardir. Uzun vadeli bor¢ olmadigi
zamanlarda 1’in altina diismesi gereken immobilizasyon orani, TFRS bilangosunda daha da

ylkselmistir.

Bu arastirma, muhasebe ilkelerdeki degisimlerin, oran analizi (izerinde etki biraktigini

gostermektedir.
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Ek Formiiller
Likidite Oranlar :
- Cari Oran (Uglincii Derece)= Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
- Asit-Test Orani (ikinci Drc.)= Dénen Varliklar-Stoklar/ Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
- Nakit Oran (Birinci Drc.)= Nakit+Serbest Menkul Kiymetler / Kisa Vadeli Yabanci Kayn.
Finansal Yapi Oranlari :
- Borg¢lanma (Finansal Kaldirag) Orani= Yabanci Kaynaklar / Aktif Toplam
- Ozsaglamlik Orani = Ozkaynaklar / Aktif Toplam (Durmus ve Arat, 2000, 5.201)
- immobilizasyon Orani= Duran Varliklar / Ozkaynaklar (Durmus ve Arat, 2000, 5.199)
- Bor¢lanma Katsayisi Orani= Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar
- Ozkaynak Katsayisi Orani= Aktif Toplam/Ozkaynaklar (Durmus ve Arat, 2000, 5.202)
- Kisa Vadeli Yabanci Kaynak/Ozkaynak
- Duran Varhklar/Sirekli Sermaye Orani (Durmus ve Arat, 2000, s.200)
- Faiz Karsilama Orani= Vergiden Onceki Kar + Faiz Giderleri / Faiz Giderleri
Faaliyet (Verimlilik) Oranlari :
- Alacak Devir Hizi= Net Satislar / Ortalama Ticari Alacaklar
- Stok Devir Hizi= Satilan Ticari Mallar Maliyeti / Ortalama Ticari Mallar
- Aktif Devir Hizi : Net Satislar / Aktif Toplam
- Net isletme Sermayesi Devir Hizi=Net Satiglar/Ort.Net isletme Serm (Savci, 2011, 5.218).
- Dénen Varliklarin Devir Hizi=Net Satislar/Dénen Varliklar
- Duran Varliklarin Devir Hizi=Net Satiglar/Duran Varliklar
- Ozkaynak Devir Hizi=Net Satiglar/ Ozkaynaklar
Karhhk Oranlar :
- Vergi Sonrasi Karlilik Orani= Net kar / Ozkaynaklar
- Brut Kar Mariji (Brut Satis Kari Orani)= Brit Satis Kari/ Net Satislar
- Faaliyet Karinin Net Satislara Orani=Faaliyet Kari/Net Satislar

- Satis Karlihgi Orani=Net Kar/Net Satislar



- Ozkaynak Karhlig1 = Net Kar/Ozkaynaklar

- Piyasa Degerleri Orani

- Fiyat/Kazan¢ Orani= Hisse Senedinin Piyasa Fiyati / Hisse Basina Kar
- Piyasa Degeri/Defter Degeri Orani

- Kar Payi Getiri Orani=Hisse Basina Dagitilan Kar Payi/ His.Basina Piyasa Fiyati
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