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Katihm Bankalarinda Karhhga Etki Eden Faktorlerin Tespiti
Icin Panel Veri Analizi Uygulamasr
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OZET

Tiirkiye’de “Ozel Finans Kurumu” ismi ile katihim bankacihg ilk olarak 1984 yihnda faaliyet gostermeye
baglamistir. Bu calismada, katilim bankalarinda karliiga etki eden faktorlerin panel veri analizi ile tespit edilmesi
amaglannugtir. Calismada, 2015 — 2019 yular: arasinda 5 yulik doneme iligkin veriler kullamilarak panel veri analizi
gerceklestirilmistir. Analizde, net donem kdari (zarary)/toplam aktifler bagimli degiskenine etki eden i¢sel ve dissal faktorler
degerlendirilmistir. Uygulanan panel veri analizi sonucunda; modelin bagimsiz degiskeni %86 diizeyinde agiklama giicii
oldugu, aktif karliligi ile anlaml iliskisi bulunan (1) sermaye yeterlilik oraninda %1 artis aktif karliikta %0.13 oraninda, (2)
kullandwrilan fonlar/toplam aktifler oraminda %1 artis aktif karlilikta %2.91 oranminda negatif etkili olabilecegi belirlenmigtir.
Elde edilen bulgular yéniinden; sermaye yeterlilik orammin aktif kdrliiga negatif yonlii etkisinin olmasi risk unsurlarinin
minimize edilmesi ihtiyaci dolayisiyla bu durumun karlihiga olumsuz etki etmis olabilecegi, kullandirilan fonlar/toplam
aktifler orammin katilim bankalarinda kdrliliga negatif yonde yansimasi ise; katulim bankalarimin fon kullandirma oraminda
artis ile takipteki kredilerin artisimin s6z konusu olabilecegi bunun da kdarliiga olumsuz etki etmis olabilecegi
degerlendirilmigtir.
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Determining the Factors Affecting Profitability in Participation Banks: A Panel Data
Investigation

ABSTRACT

Participation banking started to operate in Turkey in 1984 under the name of "Private Finance Institution". This
study, it is aimed to determine the factors affecting profitability in participation banks by panel data analysis. Panel data
analysis is used by using 5-years of data belong to 2015 and 2019. The internal and external factors affecting the net profit
(loss) / total assets dependent variable are evaluated. Results reveal that (1) 1% increase in capital adequacy ratio, which
has a significant relationship with return on assets, affects return on assets by 0.13%. (2) 1% increase in the funds used /
total assets ratio is effective in return on assets by 2.91%. In terms of findings obtained; the negative impact of the capital
adequacy ratio on active profitability might have negatively affected the profitability due to the need to minimize the risk
factors, and the negative reflection of the funds used/total assets ratio on the profitability in participation banks; it has been
evaluated that the increase in the fund lending rate of participation banks with the increase in non-performing loans might
have a negative affect on profitability.
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1. GIRIS

Katilim bankalar; bireysel ve kurumsal fon ihtiyaglarinin karsilanmasi, tasarruflarin
degerlendirmesi ve bankacilik hizmetlerinden yararlanilmasi maksadiyla kurulan ve sunulan
bankacilik hizmetleri ile ilgili olarak faiz almayan ve faiz vermeyen bankalar olarak
agiklanabilir. Literatiirde genel olarak, Isldmi bankacilik olarak isimlendirilen Turkiye
uygulamasindaki ismiyle katilim bankaciligin1 konvansiyonel bankaciliktan ayiran en 6nemli
ozelligi; Is1am dinine gdre faizin haram olmasi dolayisiyla ekonomik sistemin isleyisinde faiz
uygulamasini reddetmesidir. Faizsiz bankacilik uygulayan katilim bankalari; “paranin bir mal
degil, bir finansman 0l¢iisii olmasina ve emegini ortaya koyan ile sermayesini ortaya koyanin,
kar veya zarara birlikte katlanmas1” anlayisina dayanmaktadir (Alpun, 2017:37).

1940’11 yillarmn sonlarindan itibaren Islami bankacilik alaninda akademik calismalarla
gelismeler kaydedilmistir. Ozellikle Pakistanli akademisyenler tarafindan yapilan teorik
caligmalarla faizin yer almadig1 bankacilik sisteminin uygulanabilecegi yoniinde fikir birligi
olusmustur. Faizsiz bankacilik ile ilgili Pakistanli iktisatgt Muhammed Uzair 1955 yilinda
“An Outline of Interestless Banking” konusunda yaptig1 arastirmada, faizsiz bankacilik
hususunda fikirleri degerlendirmistir. Bu fikirler, uzun zaman akademik platformda
tartisilmistir. Faizsiz sistemde kurulan ilk banka, 1963 yilinda Misir’da Nil kenarinda Mit-
Ghamr’da, Suudi Arabistan Krali Faysal’in yardimiyla, tekstil endiistrisini finanse etmek icin
kurulmustur. Bu banka, Almanya’da daha 6nce uygulanmis bulunan tasarruf bankalarindan
esinlenerek kurgulanmistir. Kisa bir zamanda 9 subeli bir banka seklinde hizmet etmis
olmakla birlikte degisik sebeplerle siirdiiriilebilir olamamis ve 1977 yilinda kapanmak
zorunda kalmistir (Ozgiir, 2007:42-43).

Tirkiye'de faizsiz sistemde bankalarin kurulmasi ise, 1970’li yillarda diinyada yasanan
petrol krizi dolayisiyla petrol iireticisi Islam iilkelerinde toplanan biiyiik miktardaki
sermayenin faizsiz bankacilik uygulamasi ile Tiirkiye’ye cekilmesine yonelik caligmalara
dayanmaktadir. Ayrica faizsiz bankacilik ile Tiirkiye’de faize karsi hassas olan kisilerin atil
durumdaki fonlarmin iilke ekonomisine kazandirilmasi da hedeflenmistir (Erdas, 2015:83).

Katilim bankaciiginin Tiirkiye’de “Ozel Finans Kurumu” ismi ile uygulamas: ilk
olarak 1984 yilinda baglamistir. 16.12.1983 tarihli Bakanlar Kurulu Karari’na dayali olarak
Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu 21.01.1985 tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankasi’ndan
faaliyet izni almak suretiyle resmen hizmete baslamistir. “Ozel Finans Kurumu” seklinde
isimlendirilen faizsiz kurumlar, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda
yapilan degisiklik ile “Katilim Bankalar1” olarak degistirilmistir (TKBB, 2019).

Katilim bankalar1 faaliyetleri itibariyle ticari ve sinai iiretim i¢in ihtiya¢ duyulan
hammadde, yart mamul veya mamul madde saglanmasi i¢in fon kullandirmaktadir. Katilim
bankalarinda; faizli islemler, belirsizlik igeren ve asir1 riskli ve spekiilatif islemler
uygulanmamaktadir. Ayrica, alkollii igecek, domuz eti ve lriinleri ve kumar-gsans oyunlari
gibi Islami acidan yasak olan konularda islem yapilmamaktadir (TKBB, 2021).

Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalardan isleyis itibariyle farklidir. Ancak tiim
bankalar varligini siirdiirebilmek ve olasi krizlerden diisiik diizeyde etkilenmek icin rekabet
halindedir. Rekabet neticesinde giiglii bankalar varligin1 devam ettirmekte zayif bankalar ise
iflas noktasina gelebilmektedir. Rekabet bir yoniiyle karhlik ile iligskilendirilebilir. Bu nedenle
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katilim bankalarinda karlilik ve karliliga etki eden faktorlerin tespit edilmesi 6nem arz
etmektedir (Esmer ve Bagct, 2016:18)

Aragtirma caligmasi ile katilim bankalarmin karlihigina etki eden igsel ve dissal
faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda arastirma c¢alismasinda panel veri
analizi uygulanmustir.

Zaman boyutuna sahip yatay kesit verileri kullanilmak suretiyle olusturulan panel
verilerle kurulan modeller ile ekonomik iligkiler tahmin edilebilmektedir. Bu uygulama
“panel veri analizi” olarak adlandirilmaktadir (Tatoglu, 2020:6).

Bu calismada halen faaliyette olan 6 katilim bankasindan 5’1 karar birimi olarak
alinmistir. Bu bankalardan 2’°si 2015 yilinda kurulmus olmasi dolayisiyla analiz baslangic yilt
2015 yili olarak degerlendirilmistir. 2015 yili o6ncesi sadece 3 katilim bankasi
degerlendirmeye alinabildiginden boyle bir tercihte bulunulmustur.

Bu ¢alismada, ilk olarak katilim bankalarinin genel durumu degerlendirilmis, ardindan
bankacilik sektoriinde karhiligina etki eden faktorlerin belirlenmesi uygulamasina iliskin
literatiir bilgisine yer verilmis, sonra arastirmanin amaci ve kapsami belirtilmis, daha sonra
aragtirmanin yontemi olan panel veri analizi ve modeli hakkinda bilgiler verilmis ve son
olarak arastirmanin uygulamasi gerceklestirilmek suretiyle elde edilen bulgular
degerlendirilmistir.

2. KATILIM BANKALARININ GENEL DURUMU

Diinyada faizsiz bankalar olarak bilinen bankalar Tiirkiye'de Katilim Bankasi1 seklinde
ifade edilmektedir. Faizsiz sistemle calisan katilim bankalari, kar ve zarara katilma esasina
gore fon toplayip; ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullandirmaktadir.
Katilm bankalar1 Islami iktisat sistemini kullamirlar ve Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi
(TKBB) 'ne bagl olarak faaliyet gosterirler (Esmer ve Bagc1, 2016:18) Katilim bankalarinin
2015-2019 yillar1 arasindaki gelisimi asagidaki sekillerde verilmektedir.
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Sekil 1. Katilim Bankalar1 Toplam Aktif Gelisimi (2015-2020) (milyon TL)
Kaynak: TKBB, 2019
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Katilim bankalarinin toplam net kar1 asagidaki sekilde gosterilmektedir.
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Sekil 2. Katilim Bankalarinin Net Kar Gelisimi (2015-2019) (milyon
TL) Kaynak: TKBB, 2019

Bankalar agisindan risk yonetimi biiylik 6nem arz etmektedir. Risk; gerceklesmesi
beklenen ve diisiiniilen durum ile gerceklesen durum arasindaki fark olarak tanimlanabilir.
Riskin dogru olgiilmesi ve dogru risk yonetiminin kullanilmasi 6énemli olup, bankalarin
varligini siirdiirebilmesinin temel kosullarindan birisi de etkin risk yonetim sistemine sahip
olmaktir (Bagc1, 2018:78)

Finansal sistemin ¢ok 6nemli bir unsuru olan bankacilik sisteminin etkin ve verimli bir
bigimde faaliyetlerini siirdiirmesi; fon fazlasi olan tasarruf sahipleri, fon ihtiyacinda bulunan
kesim ve genel olarak iilke ekonomisinin tiim unsurlari arasinda mali hizmetlerin ve fon
transferlerinin diizenli bir sekilde gergeklesmesi agisindan 6nemli goriilmektedir (Samirkas ve
digerleri, 2014:119).

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde mevcut, bankalarin karhilik ve performanslarinin analizi ile ilgili
calismalardan bazilar1 asagida 6zetlenmistir.

Parlakkaya ve Ciiriik (2011) Tiirkiye’de mevcut geleneksel bankalarla katilim
bankalariin farkliliklarin1 ortaya koymak i¢in yaptiklar1 ¢alismada; karlilik orani ve likidite
oranini bu iki tlir bankanin ayirt edici bir unsuru oldugu dngoriilerek gergeklestirilen analizde
t-testi ve logistik regresyon metodlar1 kullanilmis olup konvansiyonel bankalar ve katilim
bankalarinin operasyonel faaliyetlerinin birbirinden farkli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Gulhan ve Uzunlar (2011) tum banka tdrleri icin karlihigin belirleyicilerini tespit
etmek iizere yaptiklari regresyon tahmininin sonuclarina gore; bankalarin sermayesi ile
karliliklar1 arasinda uygulanan biitin modellerde pozitif ve anlamli iliski oldugu
belirlenmistir.

Dogan (2013), calismasinda; 2005-2011 yillar1 arasinda faaliyet gosteren katilim
bankalar1 ve mevduat bankalarinin finansal performanslarini karsilastirarak banka tiirleri
arasindaki farklilig1 tespit etmek {izere t- testi uygulamistir. Yapilan analiz neticesinde katilim
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bankalarinin likidite oran1 ve bor¢ odeme giicii diisiik, riskliligi yiiksek olmakla birlikte
karlilik yoniinden geleneksel bankalarla anlamli bir farklilik belirlenememistir.

Pan ve Pan (2014), 2012 yil1 dis faktorlerin Cin’in sermaye piyasasina getirebilecegi
olasi etkilere iliskin 1998 yilindan itibaren Cin borsasinda iglem géren 10 bankadan olusan bir
panel ile yapilan ve degisken olarak Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH), para arz1 biiyiimesi,
kredi faiz oranlari, enflasyon oranlar1 ve briit hisse senedi fiyatlarinin bankalarin aktif karlilig
tizerindeki etkisini incelemek iizerine olusturulan regresyon modeli ampirik analiz sonucuna
gore makro ekonomik unsurlarin karlilik iizerinde belli dlgiide etkiye sahip oldugu bilgisi
dogrulanmustir.

Samirkas ve digerleri (2014) calismalarinda; Ocak 2003-Haziran 2012 donemi
verilerine gore mevduat bankalarin karliligini etkileyen faktorleri tespit etmek iizere bankaya
Ozgil faktorler ile makro ekonomik faktorleri kullanmak suretiyle ¢oklu dogrusal regresyon
analizi uygulamislardir. Gergeklestirilen analiz neticesinde bankalarin aktif karliligi ve
O0zkaynak karliligi oranlarinin; faiz dist  gelirlerinin  aktif toplamina oranindan ve
O0zkaynak/toplam aktif oranindan pozitif etkilendigi belirlenmistir. Ayrica, mevduat faizi
oranindaki artigin aktif karliligi1 negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Tuzcu (2015) calismasinda; Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin karliligini belirlemek
tizere 30 bankanin verilerini dinamik panel veri yontemi ile arastirmistir. Sermaye ile kredi
riski gibi i¢sel degiskenlerin karlilik tizerinde 6nemli 6l¢iide etkili oldugu tespit edilmistir.

Toraman ve digerleri (2015) ¢alismalarinda; mevduat ve katilim bankalarinin 2006-
2014 wyillar1 arasinda mali tablo bilgilerine dayali finansal oranlarim1  kullanarak
gerceklestirdigi  t-Testi sonucunda, mevduat bankalarinin toplam aktif ve likit aktif
bliytikliiklerinin katilim bankalarindan daha yiiksek oldugunu ve sermaye yeterliligi agisinda
mevduat bankalarinin katilim bankalarindan daha giiglii bir yapiya sahip oldugunu
belirlemislerdir.

Yilmaz ve Demirhan (2016) Balkan iilkelerinin verilerini kullanarak beseri
sermayenin ekonomik blylime (zerindeki etkisini uzun vadede ampirik olarak
arastirmislardir. Bu calismada, Ekonometrik tahminlerde panel es biitiinlesme teknigi ve Tam
Degistirilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve Dinamik En Kuglk Kareler (DOLS) yontemleri
kullanilmistir. FMOLS tahminleri, yliksekdgretime kayit oranindaki bir puanlik ve saglik
harcamalarinin GSYIH’ya oranindaki bir puanlik artisin, kisi basina reel GSYIH’y1 sirasiyla
yuzde 1,3 ve ylzde 9,9 oraninda artirdigin1 gostermektedir. Ayrica, saglik harcamalarinin
GSYIiH’ya oranindaki bir puanlik artisin kisi basma reel GSYIH’y1 yiizde 13,1 oraninda
artirdigin1 gostermistir. Modellerde beseri sermayedeki artigin isgiicii verimliligini artirdigi
sonucuna varilmaistir.

Reis ve digerleri (2016) caligmalarinda; Tiirk bankacilik sektoriinde karlhiliga etki eden
faktorleri ortaya koymak iizere panel veri analizi uygulamiglardir. Arastirmada net faiz marji
ve aktif karlilig1 etkileyen igsel ve digsal faktorler belirlenmeye ¢alisilmistir. Bulgulara gore,
kaldirag oraninin ve kredi/mevduat oranmnin aktif karlihigi negatif yonde etkiledigi, piyasa
kapitalizasyonu ise pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Karlhilik konusunda olusturulan
diger modelde bagimli degisken olan net faiz marjinin; kaldirag¢ orani, kredi/mevduat orant,
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piyasa kapitalizasyonu ve gayrisafi yurti¢i hasila degiskenlerinden negatif yonde etkilendigi
tespit edilmistir.

Goriis ve Ozgiir (2016) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye mevcut Islami bankalarin
karliligina etki eden banka i¢i faktorleri tespit etmek iizere En Kiigiik Kareler (EKK) metodu
kullanarak uygulama ger¢eklestirmiglerdir. Calismanin sonuglarima gore; 6z sermayenin
toplam varliklara orani, net faiz marji ve pazar pay: faktorlerinin banka karliligi Gzerindeki
etkilerinin pozitif ve anlamli oldugu, net faiz marj1 degiskeninin katsayis1 0,432 olarak
hesaplandig1 ve banka karliligini etkileyen en giiclii banka i¢i faktor oldugu belirlenmistir.

Karakus ve Kiiclik (2016) caligmalarinda; mevcut katilim bankalarinin karliligini
etkileyen makroekonomik faktorler ile bankalara 6zgl icsel faktorlerin belirlenmesi igin
analiz gerceklestirmislerdir. Uygulamanin neticesinde, ABD dolar1 efektif satis kuru, tiiketici
fiyat endeksi, gayri safi yurt i¢i hasila ve duran varliklarin aktif toplama orani ile her iki
karhilik degiskeni arasinda negatif yonlii, ¢alisan sayisi ile karlilik gostergeleri arasinda ise
pozitif iliski oldugu belirlenmistir.

Kahveci vd. (2016) ¢alismalarinda, bankalarin, sermaye yapisi degisikliklerinin, net
faiz gelirleri lizerindeki etkilerini panel veri analizi ile incelemis olup, ¢alismada sonug olarak
bankalarin net faiz gelirleri kriz yillarinda olumlu etkilendigi, 6zkaynaklarin net faiz getirisi
ile pozitif iligkisinin oldugu ve Ozkaynaklarin net faiz gelir Gzerinde pozitif olarak %5
seviyesinde anlamli etkisinin oldugu bulunmustur.

Saldanlt ve Aydin (2016) yapmis olduklar1 ¢alismada bankalarin 2004-2014 yillari
arasinda karlihgina etki eden faktorleri tespit etmeye calismislardir. Calismada uygulanan
panel veri analizi sonucu itibariyle; faiz dis1 gelirler(net)/ toplam aktif oraninin bankalarin
aktif karhilig1 lzerinde %99 giiven araliginda, 6zsermaye karliliginda ise %95 giiven
araliginda istatistiki acidan anlamli oldugu tespit edilmistir.

Sit ve Hacievliyegil (2019), c¢alismalarinda, sermaye yeterlilik oraninin banka
karliliklart tizerinde etkisini arastirmak {izere, Tirkiye’de bankacilik sektoriinde aktif
biiytlikliikleri itibariyle en biiyiik 10 banka ile (7’si 6zel, 3’ kamu bankasi) 3 katilim
bankasmin 2011-2016 ¢eyrek donem verilerini kullanarak panel veri analizi uygulamislardir.
Analiz neticesinde, bankalarin sermaye yeterliliklerinin karliliklarina etkisinin bulundugu
belirlenmis ancak sermaye yeterliliginin karhiliga etkisi yoniinden katilim bankalar1 ile
konvansiyonel bankalar arasinda farklilik belirlenmemistir.

Aka (2019), calismasinda katilim bankalarinin karlhilig ile ilgili aktif karhiligi ve
O0zsermaye karhiligini bagimli degisken olarak degerlendirmis olup, karliliga etki eden
faktorleri tespit etmek (zere bankaya 0zgl, sektore 0zgl ve makroekonomik faktorleri
bagimsiz degisken olmak iizere panel veri analizi uygulamistir. Analiz neticesinde, aktif
biiytikliik, kaldira¢ orani, takipteki kredilerin orani, kredi mevduat orani, operasyonel etkinlik
ve banka piyasa yogunlugu degiskenleri ile banka karliligi arasinda istatistik yoniinden
anlamli iligki tespit edilmistir.

Aydin (2019), calismasinda Tiirk bankalarin karliligina etki eden faktorleri; bankaya
Ozgii, sektore 6zgli ve makro ekonomik faktorler seklinde modelleyerek panel veri analiz ile
tahmin etmeye c¢alismistir. Arastirma neticesinde; kredi riski, banka biytikligii, faaliyet
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giderleri, banka sermayesi, faiz dis1 gelirler ve ekonomik biiyiime degiskenlerinin aktif
karliliga istatistik olarak anlamli etkiye sahip degiskenler oldugu belirlenmistir. Ozkaynak
karhilig: ile ilgili uygulama modelinde ise banka biiyiikliigii, faaliyet giderleri, faiz gelirleri,
faiz dis1 gelirler, enflasyon orani ve sektorel yogunlagma gibi degiskenlerin istatistiksel olarak
anlamli etki eden faktorler oldugu belirlenmistir.

Giiler (2019), faaliyet bulunan ii¢ katilim bankasi ile aktif biiyiikliikleri itibariyle ilk
dort mevduat bankasini, 2015-2018 yillar1 arasinda toplam on dort ¢ceyrek donemi kapsayacak
sekilde uygulama caligmas1 yapmistir. Bu ¢aligmada 6z kaynak karliligi ve aktif karliligi
bagimli degisken olarak kullanmistir. Banka karliliginmi etkiledigi ongoriilen bir¢ok sayida
i¢sel faktor bagimsiz degisken modelde kullanilmistir. Yapilan analiz uygulamasi sonucuna
gore, net faiz (kar pay1) faiz geliri (gideri)/toplam aktif orani katilim bankalarinda karlilig
artirirken mevduat bankalarinda karlilig1 azaltmakta oldugu tespit edilmistir.

Chatterjee (2020), bilgi ve iletisim teknolojisi yayilimi ile ekonomik biiylime iliskisini
panel veri analizi yontemiyle incelemistir. Bu g¢alisma, 41 iilkenin sabit etkili panel veri
modelini kullanarak bilgi islem teknolojisinin gelisiminin finansal igerme i¢in Oonemli bir
belirleyici olabilecegini gdstermistir.

Bakkeri ve Ben Ali  (2020), Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da faaliyet gosteren 30 islami
bankanin 2005’ten 2018’e kadar olan bir donemde i¢ ve dig faktdrlerin karlhilik tizerindeki
etkisini, panel verilerine gére OLS yOontemini kullanarak incelemislerdir. Sonuclar, yonetim
kalitesi, likidite ve Kkapitalizasyon, hizmet kalitesi, kadmlarin varligi ve personelin
yetkinliginin karhiligin 6nemli belirleyicileri oldugunu gostermistir. Cesitlendirmenin,
biiyiikliigiin ve enflasyonun Islami bankalarin karlihig: iizerinde énemli bir etkisinin olmadig1
sonucuna ulasilmustir.

Linhartova (2021), AB-28 Ulkelerinde yaptifi panel veri analizinde kamu
harcamalarinin insani gelismedeki roliinii incelemistir. 1995-2018 déneminde 28 AB (lkesi
orneklemi i¢in panel veri analizi uygulanmistir. Caligmada harcamalarinin insani gelisme
tizerinde hem olumlu hem de olumsuz etkisi oldugu kanitlanmigtir. Sabit etkili model ile
panel veri analizi, kamu harcamalarinin rekreasyon, kiiltiir ve din iizerinde en yiiksek olumlu
etkiye sahip oldugunu gdstermistir.

Haralayya ve Aithal (2021), Hint bankacilik sektoriiniin performansini etkileyen
faktorleri irdeledikleri ¢alismalarinda panel veri yontemi kullanmiglardir. 2005-2020
doneminde Hindistan’da secilen 18 kamu sektorii, 13 6zel sektdor ve 16 yabanci sektor
bankalarinin performansini etkileyen faktorler incelenmistir. Bagimsiz degisken olarak,
sermaye yeterliligi rasyosu, net kar, fon maliyetine gore diizeltilmis yatirnm getirisi, fon
maliyetine gore diizeltilmis avans getirisi, yatirnm getirisi, yatirrm mevduat orani, kredi -
mevduat orani, nakit - mevduat orani, bor¢lanma ve calisan basina kar belirlenmistir.
Calismanin sonuglari, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliliginin net kar, fon maliyetine gore
ayarlanmig avans getirisi, nakit mevduat orani, toplam bor¢lanma ve calisan basina kar ile
onemli 6lcude iliskili oldugunu gostermistir.

Jadah., Hasan ve Al-Husainy (2021), c¢alismalarinda Irak bankalarinin sermaye
yapisint  2005-2019 donemi i¢in dinamik panel GMM’i kullanarak incelemislerdir.
Calismanin belirleyici faktorleri; banka biyiikliigli, banka karlilhigi, banka buyumesi,
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somutluk, banka yasi olarak belirlenmistir. Bulgular, banka biiyiikliigii, banka karlilig1 ve
banka yasinin baskin bir role sahip oldugunu gostermektedir.

Ramos ve Casado-Molina (2021) yapmis olduklari ¢alisma ile bankacilik sektoriindeki
sitketlerin online kurumsal itibarlarim1 bir panel veri yaklasimi ile itibar endeksi
olusturulmasini dnermistir.

4. ARASTIRMANIN AMACI VE KAPSAMI

Katilim bankalari, Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde biiyliyen kapasitesi ve gelisimi
dolayisiyla finans sektoriinde onemli bir yere sahiptir. Finans sektori bitiin halinde ulke
ekonomisinin ana omurgasini olusturmasi dolayisiyla saglikli islemesi ve gelismesi degerlidir.
Biitiin isletmelerde oldugu gibi bankacilik sektoriinde de karlhilik banka hizmetlerinin
stirdiiriilebilirligi acisindan iizerinde durulmasi gereken bir konudur. Karliligin saglanmasi
ise; karlihiga etki eden faktdrlerde hem etkin kapasite kullaniminin saglanmasi, hem de
verimli uygulamalarin gerceklestirilmesi ile miimkiin goriilmektedir. Karlihga etki eden
faktorlerin tespit edilmesi sayesinde kaynaklarin etkin kullanilmasi ile verimli
uygulamalariin ger¢eklesmesi miimkiin olacaktir.

Literatiirde finansal performans gostergesi olmak tiizere genelde aktif karliligin
kullanildig: tespit edilmistir. Bu yonde analiz uygulamasinda bagimli degisken olarak aktif
karliligina etki eden faktorlerin belirlenmesi amaclanmistir. Bu c¢aligma literatiirdeki diger
caligmalardan, hem enflasyon oran1 ve GSMH biiyilime orani1 gibi kullanilan digsal bagimsiz
degiskenler hem de Tiirkiye’de faaliyette bulunan tiim katilim bankalarinin ¢aligmaya dahil
edilmesi yoniiyle, farklilik arz etmektedir.

Arastirma calismasinda Orneklem olarak kullanilan katilim bankalar1 Tablo 1.’de
gosterilmektedir.

Tablo 1. Arastirma Orneklemindeki Katilim Bankasi Bilgileri

Gosterim Katihhm Bankasi

AlbarakaTiirk Katilim Bankas1 A.S.
KuveytTiirk Katilim Bankast A.S.
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
Vakif Katilim Bankas1 A.S.

Ziraat Katilim Bankas1 A.S.

G IW|IN|F-

Turkiye’de mevcut son 2015-2019 yillar1 arasinda faaliyette bulunmus olan tim
katilim bankalar1 kapsam i¢inde degerlendirilmistir. Vakif Katilim Bankasi ile Ziraat Katilim
Bankasi kurulug tarihi 2015 yili olmasi dolayisiyla baslangic sinir1 2015 yili olarak
belirlenmistir. Boylece panel veri analizine Tiirkiye’de mevcut 5 katilim bankas1 dahil
edilmistir. Panel veri setinde kullanilan her bir yatay kesit verisinin ele alinan zaman siiresine
iliskin tiim verilerinin elde edilmis olmas1 durumuna dengeli panel denilmektedir. Arastirma
kapsamindaki tiim katilim bankalarinin 2015-2019 yillar1 arasindaki degisken olarak
kullanilacak finansal verilerine ulasilmis olmasi dolayisiyla dengeli panel gergeklestirilmistir.
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Aragtirmada kullanilan veri kaynaklar1 ise, digsal degiskenler yoniinden enflasyon
orani1 ve biiyiime oram1 TUIK verilerine dayanmaktadir. Katilim bankalarmin icsel
degiskenlerine iligskin veriler ise, ilgili katilim bankasinin 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019
yillar1 itibariyle agiklanan faaliyet raporlarindan elde edilen rakamlar olup, bu rakamlara
katilim bankalariin resmi internet sayfalarindan ulasilmistir.

5. ARASTIRMANIN YONTEMI VE MODELI

Aragtirma ¢alismasinda panel veri analizi kullanilacaktir. Panel veri analizi genel
olarak bir regresyon modelidir. Klasik regresyon modellerinde kullanildigr sekli ile bir
bagimli degisken ile bu bagimli degiskenle ilgili bir veya birden fazla bagimsiz degisken
¢Oziimleme i¢in kullanilmaktadir. Modelde hata terimi de bulunabilmektedir. Modelde
kullanilan degiskenler birime ve zamana gore etkili olabilmektedir (Tays1, 2020:21).

Panel veri modeli,
Y = ait + Sit Xit + Uit i=1,....,N;t=1,....,T 1)

olarak ifade edilebilir. Formiilde, Y: bagimli degisken, X: bagimsiz degisken, a sabit
parametre, B e§im parametresi ve u hata terimidir. i alt indisi birimleri (birey, firma, sehir,
tilke gibi), t alt indisi ise zamani (giin, ay, y1l gibi) ifade etmektedir (Tatoglu, 2020:7).

Panel data analizi yonetiminin birgok avantaji, yontemin farkli farkli bilimsel amaglar
icin kullanilmasin1t miimkiin kilmistir. Hsiao (2007) ¢alismasinda panel data analizi
yonteminin avantajlarini ve tstiinliikklerini séyle siralamistir; (i) veri kullanilabilirliginin
yiiksek olmasi, (ii) insan davramisinin karmasikligini modellemek icin tek bir kesit veya
zaman serisi verisinin izin verebileceginden daha fazla ve daha yiiksek kapasite saglamasi (iii)
gelismis bir metodoloji olmasi seklinde. Baltagi’ye (2001) gore panel data yontemi verilerin
kesitsel ve zaman serisi 6zelliklerini dikkate alir ve degiskenlerde zaman i¢inde ve bir dizi
tilke veya sirket olabilecek farkli birimler arasindaki degisiklikleri analiz etmeyi miimkiin
kilar. Boylece zamansal ve kesitsel veriler arasindaki kurulan iliski daha iyi tahminleri
miimkiin kilabilir. Ciinki, panel data, heterojenliginin kontroliinii miimkiin kilar, daha fazla
bilgi, daha az dogrusallik ve daha fazla verimlilik sunar, uyum dinamiklerinin incelenmesine
izin verir, etkileri belirlemede ve 6lcmede ¢ok daha iyi sonuclar elde edilebilir.

Panel veri analizi, kesit analizi ile zaman serisi analizini birlestiren bir yontemdir.
Panel verinin karmasik yapisi dolayisiyla ¢oziimleme yapmak iizere bilgisayar ortaminda
gelistirilen paket programlar (Stata, Eviews, vb) bulunmaktadir (Er, 2009:48).

Panel veri metodolojisinde kullanilan ti¢ model bulunmaktadir. Bunlar; klasik model,
sabit etkiler modeli ve tesadiifi etkiler model seklindedir. Bu modellerden hangisinin
secilecegi hususunda karar verilirken belirli testler (Hausman, Breusch-Pagan Testi, Chow
Testi, F testi) uygulanmaktadir. (Reis vd., 2016:29).

Istatistik uygulamalar1 ve veri analizlerinin temel amaci, degiskenler arasindaki
iligkileri ortaya koymak ve degiskenlerde ortaya ¢ikan farkin ne miktarda oldugu, hangi

yonde degistigi, neden etkilendigi gibi sorularin cevabini bulmaktir. Ekonomik birimlerin
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egilimlerini incelemede ¢ok degiskenli istatistik yOntemlerinden yararlanilmaktadir.
Calismada uygulanan model asagidaki gibidir;

NAit = ait + Sit SYit +fit KGit + it KAit + it EOit + Sit BOit + Uit 2

Uygulama modelinde i=1,....,5 ¢alisma kapsamina alinan bankalari, t=2015,...,2019
zamani gostermektedir.

Arastirma caligmasinda katilim bankalarinin karliligma etki eden igsel ve dissal
faktorler belirlenmeye ¢alisilmaktadir. Bu asamada literatiirdeki arastirmalarda kullanilmis
bulunan aktif karlilig1 agiklamakta etkili olabilecegi degerlendirilen igsel faktorlerle genel
ekonomi ile ilgili durumu tespit etmek i¢in uygun goriilen digsal faktorler degerlendirilmistir.
Yapilan tarama neticesinde bu ¢alisma i¢in 6zgiin degisken seti olusturulmustur. Calismanin
analizinde kullanilacak degiskenler ve bu degiskenlere iliskin kisaltmalar asagidaki tabloda
belirtilmektedir.

Tablo 2. Bagimli ve Bagimsiz Degisken Seti

Kisaltma Degisken Agiklamasi Degisken Turu Icsel/Dissal
Faktor
NA Net Donem Kari (Zarari)/Toplam Aktifler Bagimli f¢sel
SY Sermaye Yeterlilik Rasyosu Bagimsiz Icsel
KG Kar Pay1 Giderleri/Toplam Aktifler Bagimsiz f¢sel
KA Kullandirilan Fonlar/Toplam Aktifler Bagimsiz f¢sel
EO Enflasyon Oram Bagimsiz Digsal
BO GSMH Biiyiime Orani Bagimsiz Digsal

Uygulama c¢alismasinda Net Donem Kar1 (Zarar1)/Toplam Aktifler bagimli degisken
olarak belirlenmistir. Katilim bankalarinin karliligina etki eden igsel faktorler olarak; Sermaye
Yeterlilik Rasyosu, Kar Pay1 Giderleri/Toplam Aktifler ve Kullandirilan Fonlar/Toplam
Aktifler se¢ilmis olup, digsal faktorler ise GSMH Biiylime Oranm1 ve Enflasyon Oram
seklindedir. Katilim bankalarinda aktif karliligina segilen degiskenlerin etkili olabilecegi
diistinilmistir.

Arastirma c¢alismasinda kullanilan veri seti literatiirde ¢alismalar incelenerek aktif
karlilik oranina etki eden faktorler degerlendirilmis olup, bu calismaya 6zgii etki durumu
yiiksek oranlar kullanilmistir. Baska ¢alismalarda da kullanilan verilerin degerlendirilmesi
karsilagtirma ve yorumlama agisindan uygun goriilmistiir. Veri setinin her bir degiskeni farkl
calismalarda kullanilmakla birlikte bu ¢alismada olusturulan kompozisyon 6zgiindiir.

Degiskenler yoniinden enflasyon orani icin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
kullanilmistir. GSMH ve TUFE degerleri TUIK verilerine dayanmaktadir. Diger degiskenlere
iliskin veriler ise ilgili katilim bankasinin yillar itibariyle aciklanan faaliyet raporlarindan elde
edilen rakamlardir.

10
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6. BULGULAR

Arastirmada faaliyette bulunan 6 katilim bankasindan 5’1 6rneklem olarak alinmustir.
Yapilan model kapsaminda toplam 25 gozlem ile analiz gergeklestirilmistir. Degiskenlerle
ilgili tanimlayic istatistikler bilgisi Tablo 3’°te gdsterilmektedir.

Tablo 3. Degiskenlerle Ilgili Tanimlayic1 Istatistik Bilgisi

Degisken NA SY KG KA EO BO
Ortalama 1.0164 16.8628 0.036192 0.6136 11.99 4.1
Standart 1.177097 7.850536 0.0151648 0.1965299 3.28785 2.428134
Sapma
Varyans 1.385557 61.63092 0.00023 0.038624 10.80996 5.895833
Carpikhik 3.264434 2.222948 -0.6316925 -2.450762 0.2388485 0.1724398
Basikhik 15.43341 11.14195 3.165342 8.366833 1.308414 1.610729
Gozlem 25 25 25 25 25 25
Sayisi

Tablo 3’te verilen sonuglara gore drneklemdeki katilim bankalarinin ortalama aktif
karliliginin yaklasik %1,01 seviyesinde oldugu belirlenmistir. Bagimsiz degisken olarak
degerlendirilen igsel faktorlerden sermaye yeterlilik orani ortalamasi ise %16,86 diizeyinde
gerceklesmistir. Kar payr giderleri/toplam aktifler orani ortalamasi %3 seklinde oldukga
diistik ¢ikmistir. Kullandirilan fonlar/toplam aktifler %61 seklindedir. Bagimsiz degisken
olarak degerlendirilen digsal faktorlerden enflasyon orani ortalamasi %11,99 ve GSMH
biiylime orani ortalamasi ise %4,1 seklinde tespit edilmistir.

Arastirmada panel veri analizi yapilmadan evvel belirtilen degiskenler arasinda ¢oklu
dogrusal baglantt sorunu olup olmadigmin belirlenmesine ihtiya¢ bulunmaktadir. Degiskenler
arasinda yiiksek oranda iligkilerin olmasina c¢oklu dogrusal baglanti ad1 verilmektedir. Bu
durum regresyon analizlerinde uygun goriilmeyen durumu gostermektedir. iki degisken
arasindaki basit korelasyon katsayisinin 0.80 ve {istli olmamasi istenmektedir (Kasim,
2019:122). Panel veri analizine gegmeden once kullanilan degiskenler arasinda korelasyon
analizi yapilmis olup Tablo 4’te korelasyon analizinden elde edilen katsay1 verileri
gosterilmektedir.

Tablo 4. Degiskenlere iliskin Korelasyon Analizi

NA SY KG KA EO BO
NA 1.0000
SY -0.6431 1.0000
KG -0.2887 | -0.2785 1.0000
KA -0.3846 | -0.2938 0.6521 1.0000
EO -0.1099 | -0.1476 0.7563 0.2210 1.0000
BO 0.1083 0.0146 -0.4921 | -0.1160 | -0.5773 1.0000

11
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Analiz sonucuna gore degiskenler arasinda 0,8 ve {izerinde herhangi bir basit
korelasyona rastlanilmamistir. Bu durumda degiskenler arasinda c¢oklu dogrusal baglanti
sorunu bulunmamaktadir.

Zaman serisinin zaman i¢inde belli bir degere yaklasmasina veya ongoriilen deger
cevresinde bulunmasina “duraganlik” denilmektedir. Zaman serisine iliskin istatistiki analiz
yapilmadan Once, o seri ile ilgili siirecin zaman i¢inde sabit olup olmadiginin, bir baska ifade
ile serinin duragan olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. (Tatoglu, 2020:14).

Literatiirde birimler arasi1 korelasyonun oldugu ve olmadigt durumlar ile
karsilagilmaktadir. Korelasyonun olmadig1 senaryo igin gelistirilen testlere birinci nesil testler
ve korelasyonun oldugu senaryo icin gelistirilen testlere ise ikinci nesil testler denilmektedir
(Giiris, 2015:204). Asagidaki tabloda sunulan test sonuglar1 degiskenlerin her birine ait kesit
bagimlilik sonuglarini géstermektedir.

Tablo 5. Birim Kok Testleri

Pesaran HT Birim Kok Testi Pesaran’in CIPS Birim Kok Testi
Degisken ééo'(l)'i)st Duizeyde Birinci Fark Dgzﬁjy: € Bmgﬂjgark
NA -0.58 -0.0726*
SY -0.53 -0.1260*
KG 6.78* 2.610%*
KA 0.81 0.0950**
EO 7.07* 2 610**
BO 7.07* 2.610**

* R R sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamli olma durumunu gostermektedir

Birimler arasi korelasyon (Pesaran CD Test) sonucu itibariyle KG, EO ve BO
degiskenlerinde %1 anlamli olma diizeyinde birimler arasi korelasyon belirlenmistir. Bu
durumda birimler aras1 korelasyon tespit edilmeyen degiskenler olarak NA, SY ve KA’nin
duraganlhiginin kontrol edilmesinde birinci nesil, birimler arasi korelasyon tespit edilen
degiskenler olarak KG, EO ve BO’nun duraganliginin belirlenmesinde ise ikinci nesil birim
kok testleri tercih edilecektir. Calismamizda birinci nesil birim kok testlerinden Harris-
Tzavalis testi, ikinci nesil birim kok testi olarak da Pesaran’s CIPS Testi kullanilmistir.
Harris-Tzavalis testi zaman boyutunun (t) sonlu oldugunu, birim boyutunun (n) ise sonsuza
gittigini varsaymaktadir. Bu da mikropanel ¢alismalarinda karsilasilan bir durumdur. Bu testin
hipotezi “H, : Paneller birim kok igermektedir” seklinde tanimlanirken Pesaran’s CIPS
testinin hipotezi “Hg : i = 0 for all i” seklinde tanimlanir (Tays1, 2020:22).

Calismada kullanilan serilerin sabitliginin kontrolii i¢in yararlanilan test sonuglarina
gore modeldeki tiim degiskenler duragandir, yani serilerde birim kok yoktur.

Serilerin birim kok icerip icermedikleri kontrol edildikten sonra analizin ikinci
asamas1 analizde kullanilacak panel veri analizi yonteminin belirlenmesidir. Panel veri
analizinde kullanilan yontemden (klasik, sabit ve tesadiifi) hangisinin arastirmanin modeline
uygun oldugunu belirlemek i¢in bazi testlerin sinanmasi gerekmektedir. Bunlar F testi, LM
testi ve Hausman testidir. Asagidaki tabloda test istatistikleri belirtilmektedir.
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Tablo 6. F Testi ve LM Testi Sonuglari

F Testi LM Testi
Istatistik Olasihik | iIstatistik | Olasilik
NA;; 3.74 0.0265** 0.00 1.000

* wk xE* sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamli olma durumunu gostermektedir

Tablo 6°da yer alan F testi ve LM testi istatistiklerine gore yalnizca LM testi olasilik
degerinin 0.05’ten biiyiik oldugu goriilmektedir.

Bu durumda yalnizca LM testi igin “Hy: birim ve zaman etkisi yoktur” hipotezi kabul
edildiginden F testi sonucuna gore sabit etkiler modelinin, LM testi sonucuna gore ise klasik

modelin kullanilmasi uygun bulunmustur (Tays1, 2020:23). Bu durumda verilerin analizinde
sabit etkiler modeli kullanilmistir.

Kullanilan modelde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
bulunup bulunmadigini belirlemek amaciyla sirasi ile Wald Testi, Baltagi Wu & Bhargava —
Frenzini ve Narandranathan Testi ve Friedman’in Testi uygulanmistir. Yapilan bu testlerin
sonuclar Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7. Modele iliskin Varsayim Testleri

< Birimler Arasi
Degisen Varyans Otokorelasyon Korelasyon
e Durbin . Co
Istatistik | Olasilik BaltagiwuU | Istatistik Olasilik
Watson
NA. 39.17 0.000* 1.15 1.68 10.63 0.386
it

* Rk kxx sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamli olma durumunu gostermektedir

Tablo 7’de yer alan varsayim testlerine gore uygulanan modelde degisen varyans ve
otokorelasyon oldugu goriilmekle birlikte birimler arasi korelasyon yoktur. Bu durumu goéz
onunde bulundurarak tahmin yapmak lzere Arellano, Froot ve Rogers direngli tahmincinden
yararlanilmistir ve elde edilen test sonuglar1 Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8. Katilim Bankalarinda Karliliga Etki Eden Faktorlerin Incelendigi
Panel Veri Analizi Sonuglar

Degiskenler Katsayilar Standart Hata T istatistik Olasilik (Prob)
SY -0.1302 0.0068 -19.01 0.000*
KG -10.4564 19.0460 -0.55 0.612
KA -2.9129 0.5325 -5.47 0.005*
EO -0.0449 0.0723 -0.62 0.568
BO -0.0008 0.0552 -0.01 0.989
C 5.3811 0.7872 6.84 0.002
R? 0.86
F Istatistik 627.32 Olasilik (Prob) 0.000

* Rk sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamli olma durumunu gostermektedir

Katilim bankalarinda aktif karliliga etki eden faktorlerin incelendigi yukaridaki analiz
sonuclar1 incelendiginde, modelin bagimsiz degiskeni agiklama oraninin %86 diizeyinde
oldugu belirlenmistir. Oranin yiiksek olmasi, modelin olusturulmasi asamasinda dogru
bagimsiz degiskenlerin tercih edildiginin bir gdstergesi olarak degerlendirilebilir. Bagimsiz
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degiskenlerden SY ve KA’nin bagiml degisken iizerinde %1 diizeyinde istatistik yoniinden
anlamli oldugu ve negatif etkide bulundugu belirlenmistir. Bu etki sayisal olarak “SY’nin bir
birimlik artis1, bagimli degiskeni 0,13 birim, KA’nin bir birimlik artis1 ise bagimli degiskeni
2,91 birim azaltmaktadir” seklinde yorumlanabilir. Diger bagimsiz degiskenler KG, EO ve
BO’nun bagiml degiskene istatistiksel olarak anlamli etkisinin bulunmadigi belirlenmistir.

Sabit etkiler modeli Arellano, Froot ve Rogers direncli tahmincinden yararlanilarak
elde edilen panel veri analiz sonuglar1 literatiirde mevcut calismalarin sonuglar1 ile
karsilastirildiginda:

- Sermaye yeterlilik oran1 degiskeni agisindan; Giiler (2019) ¢alismasinda bu
calismaya benzer sekilde karliliga negatif etkili oldugunu belirlerken, Sit ve Hacievliyegil
(2019) bu calismadan farkl1 olarak pozitif etkili oldugunu belirlemistir.

- Kar Pay1 Giderleri/Toplam Aktifler oran1 degiskeni agisindan; Goriis ve Ozgiir
(2016) c¢alismasinda bu calismaya benzer sekilde istatistiksel olarak anlamli olmadigi
sonucuna ulagmistir.

- Kullandirilan Fonlar/Toplam Aktifler oran1 degiskeni agisindan, Giiler (2019)
calismasinda bu ¢alismadan farkli olarak karlilik iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigini
tespit etmistir.

- Enflasyon orani degiskeni acisindan; bu ¢aligsma ile farkli olmak iizere; Giilhan
ve Uzunlar (2011) calismasinda 2002-2008 tiim bankalar ve yabanci bankalar modelinde
iligkinin negatif oldugu belirlenmis, tim banka modelinde iligkinin anlamli bulunmadigi,
yerel bankalar modelinde ise iligki pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. Ayrica, 1990-
2000 doneminde tiim modeller i¢in pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. Pan ve Pan
(2014) calismasinda pozitif ve anlamli iliski belirlemistir. Karakus ve Kiiciik (2016)
calismasinda anlamli ancak negatif yonde etkilendigi belirlenmistir. Aydm (2019)
calismasinda ise pozitif ve anlaml iligki tespit edilmistir.

- GSMH biiyiime oran1 degiskeni agisindan; Reis ve digerleri (2016)
calismasinda bu ¢alismaya benzer olarak istatistik yoniinden anlamli etkisi bulunmadigi
belirlenmigtir. Ancak Gililhan ve Uzunlar (2011) ¢alismasinda farkli donemlerde degisik
durumlar s6z konusu oldugu, 2002-2008 doneminde tim bankalar ve yerel bankalar
modelinde pozitif ve anlamli bir iligki bulunmakta iken yabanci bankalarin yer aldigi modelde
negatif ve anlamsiz oldugu, 1990-2000 donemine bakildiginda bu degisken yalnizca yerel
bankalar i¢in pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. Pan ve Pan (2014) caligmasinda
pozitif ve anlamli iligski belirlemistir. Karakus ve Kiiciik (2016) ¢aligmasinda anlamli ve
negatif yonde etkili oldugu belirlenmistir. Aydin (2019) calismasinda ise pozitif ve anlamli
iligki tespit edilmistir.

7. SONUC

Katilim bankacilig1 Tiirkiye uygulamasinin temeli 1970’11 yillarda diinyada yasanan
petrol krizi sonrasinda petrol iireticisi Islam iilkelerinde toplanan biiyiikk miktarda doviz
rezervlerinin faizsiz bankacilik uygulamasi ile iilkeye g¢ekilmesine dayanmaktadir. Katilim
bankaciligi gecen yaklasik 36 yilin sonunda Onemli bir birikime sahip olarak bankacilik
sektoriiniin %8’ini kapsamaktadir.

Karhlik tiim isletmeler agisindan énemli bir performans gostergesidir. Karlilig1 tespit
etmede genellikle aktif karlilik degerlendirilmektedir. Bu c¢alismada katilim bankaciliginda
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aktif karlihgi etkileyen icsel ve digsal faktorler ve etki durumu arastinlmistir. Tiirkiye’de
mevcut 2015-2019 yillar1 arasinda faaliyette bulunmus olan tiim katilim bankalar1 kapsam
icinde degerlendirilmistir.

Aragtirma uygulamasi i¢in panel veri analizi kullanilmistir. Aragtirma calismasi
kapsaminda panel veri analizi icin bagimli ve bagimsiz degiskenler secilerek model
olusturulmustur. Calismada ilk olarak dogrusal baglant1 sorunu olup olmadigini tespit etmek
icin korelasyon analizi ve serilerin duraganligini test etmek amaciyla da birim kok analizi
yapilmistir. Tercih edilecek tahmincinin belirlenmesi i¢in F testi ve LM testleri yapilmis, elde
edilen sonuglara gore analize sabit etkiler modeli ile devam edilmistir. Modeldeki temel
varsayimlar incelendiginde, modelde degisen varyans ve otokorelasyon problemlerinin
oldugu tespit edilmistir ve bu sorunlar1 géz 6niinde bulundurarak tahmin yapabilen Arellano,
Froot ve Rogers direngli tahmincinden yararlanilmistir. Elde edilen analiz bulgularina gore
bagimsiz degiskenlerden SY ve KA bagimli degiskeni %1 seviyesinde istatistik yonden
anlamli ve negatif etkide bulunmaktadir. Bu etki sayisal olarak “SY’nin bir birimlik artisi,
bagimli degiskeni 0,13 birim, KA’nin bir birimlik artis1 ise bagimli degiskeni 2,91 birim
azaltmaktadir” seklinde ifade edilebilmektedir. Diger bagimsiz degiskenler KG, EO ve
BO’nun bagimli degisken tizerinde istatistiksel olarak anlamli etkisi bulunamamastir.

Elde edilen sonug itibariyle katilim bankalarinda sermaye yeterlilik oraninda bir
birimlik artis, aktif karliligt %13 oraninda azaltmakta, kullandirilan fonlar/toplam aktifler
oraninda bir birimlik artig ise aktif karlilig1 %291 oraninda azaltmaktadir. Bu durum sonug
olarak, banka a¢isindan kar, tiretilen hizmet ile ilgili olarak artmakta olup, sermaye yeterlilik
oraninin aktif karliliga negatif yonlii etkisinin olmasi risk unsurlarinin minimize edilmesi
ihtiyact dolayisiyla bu durumun karliliga olumsuz etki etmis olabilecegi seklinde
yorumlanabilir. Ote yandan kullandirilan fonlar/toplam aktifler oranmin katilim bankalarinda
karlhiliga negatif yonde yansimasi ise; katilim bankalarinin fon kullandirma oraninda artis ile
takipteki kredilerin artis1 s6z konusu olabilecegi bunun da karliliga olumsuz etki etmis
olabilecegi, ayrica fon kullandirma haricinde bankacilik hizmetlerinden elde edilen gelirlerin
karliliga marjinal etkisinin yiiksek olabilecegi seklinde yorumlanabilir.

Literatiirde calismalarda elde edilen bulgular yoniinden ele alindiginda; sermaye
yeterlilik oran1 degiskeni bir ¢alismada bu caligmaya benzer sekilde karliliga negatif etkili
oldugu belirlenirken, bagka bir calismada bu c¢alismadan farkli olarak pozitif etkili oldugu
tespit edilmistir. Degisken ile ilgili farkli bulgular s6z konusu olabilmektedir. Kar pay1
giderleri/toplam aktifler oran1 degiskeni ile ilgili ise, bir ¢aligmada bu calisma ile benzer
sekilde istatistiksel olarak anlamli olmadigi sonucuna ulasmistir. GSMH biiyiime orani
degiskeni agisindan bir caligmada bu calismaya benzer olarak istatistik yoniinden anlamli
etkisi bulunmadig belirlenmis baska bazi calismalarda anlamli ve negatif yonde etkili veya
pozitif ve anlamli iligki tespit edilmistir. Genel olarak degerlendirildiginde literatiirde erigilen
calismalarda farkli donemlerde farkli neticeler elde edildigi, aciklanan bazi faktorler
yoniinden bu ¢alismay1 destekler nitelikte oldugu anlagilmistir.

Literatlirde banka karliligina etki eden faktorlere iliskin ¢ok sayida ¢alisma mevcut
olmakla birlikte bu calisma diger calismalardan ic¢sel ve digsal faktor seti itibariyle farklilik
arz etmektedir. Ayrica bu arastirma ¢alismasinin uygulamasi yapilan zaman dilimi itibariyle
de farklidir. Bir bagka konu ise bu ¢alismada kullanilan veriler tiim diinyay1 etkileyen Covid-
19 pandemi sureci 6ncesini kapsamakta oldugu dolayisiyla pandemi siireci ve pandemi siireci
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atlatildiktan sonraki donemlere iligkin yapilacak caligmalarla donemsel karsilastirma
yapilmasi degerlendirilebilir. Boylece Covid-19 pandemi etkisi ile ilgili elde edilecek
bulgulara gére donemsel yorumlama gergeklestirilebilir. Ayrica karliliga etki eden faktorlerin
belirlenmesi yoOniiyle arastirmacilar agisindan ilerleyen siirecte etki etmesi muhtemel bagka
igsel, digsal ve sektorel faktorlerin etkisine iliskin uygulama yapilmasi 6ngorilmektedir.
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