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SECiLMi$ OECD ULKELERINDE BUTCE ACIKLARININ SURDURULEBILIRLiGI: YATAY KESIiT BAGIMLILIGI
ALTINDA PANEL ES-BUTUNLESME ANALIzi

SUSTAINABILITY OF BUDGET DEFICITS IN SELECTED OECD COUNTRIES: PANEL CO-INTEGRATION
ANALYSIS UNDER CROSS-SECTIONAL DEPENDENCE

ismet GOCER*

OzZET

Biitce agiklarinin stirdiiriilebilirligi, bircok iilke icin, en énemli makroekonomik sorunlardan
biridir. Yunanistan, Italya, ispanya, Portekiz ve irlanda ekonomilerinin sarsilmasinin temel nedeni,
kamu harcamalarinin yiiksekligi ve kamu gelirlerinin, giderlerini karsilamada yetersiz kalmasidir. Bu

nedenle, biitge dengesinin korunmasi ve blitge agiklarinin siirdiiriilebilirligi biyiik 6nem tasimaktadir.

Bu ¢alismada; 25 OECD iilkesinde blitge agiklarinin siirdiiriilebilirligGi, 2000-2011 dénemi
verileri kullanilarak, yatay kesit badimliligi altinda panel es-blitiinlesme ydntemiyle analiz edilmistir.
Analiz sonucunda; bu iilkeler arasinda yatay kesit bagimhliginin oldudgu tespit edilmistir. Dolayisiyla
bu lilkelerden birine gelen bir ekonomik sok, digerlerini de etkilemektedir. Seriler arasinda es-
biitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Sonu¢ olarak, séz konusu llkelerde, biit¢ce agiklarinin, uzun

dénemde zayif formda siirdiiriilebilir oldugu gérilmiistiir.
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ABSTRACT

Budget deficits are one of the most important macroeconomic problems in many countries.
High public spending and insufficiency of public revenue are main reasons of collapse for Greek, Italy,
Spain, Portugal and Ireland economies. Therefore, the conservation of budget balance and

sustainability of budget deficits have got a great importance.

In this study; the sustainability of budget deficit in selected 25 OECD countries was analyzed
by using 2000-2011 period data, via panel co-integration analysis under cross-section dependence.
According to the results of analysis; cross-section dependence was determined among these
countries. Therefore, an economic shock coming to one of these countries, affects the others, too.
Co-integration relationship was determined between these series. Consequently, it has been seen

budget deficits of these countries were sustainable in weakly form in the long term.
Key Words: Budget Deficits, Sustainability, Cross-Sectional Dependence, Panel Data Analysis.

Jel Codes: C23, G18, H61, H62.
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1. Giris

Bltce aciklarinin  strdirilebilirligi; hiikimetlerin, simdiki ve gelecekteki harcama
yakimlaltklerini  yerine getirebilecek sekilde finansman kaynaklarini  yonetmesi olarak
tanimlanmaktadir (Haris, 2000). Bu acidan surdirulebilir bir bitce sistemi, kamu kaynaklarinin
nesiller arasi dagiliminin adaletli olmasini, faiz oranlarinin yatirimlari tesvik edecek diizeyde
tutulmasini, belirsizlik ortaminin giderilmesini ve boylece llke ekonomisinin soklara karsi daha
dayanikli olmasini saglar (Intergenerational Report, 2002: 3-13).

Keynes ile baslayan devletin, bilitce acigl verme pahasina ekonomiye miidahale etmesi
gerektigi fikri, Ulkelerde butge agiklarini siirekli ve biytyen bir sorun haline getirmistir. Pek cok (lke,
odeme zamani gelen borglarini, yeni borglarla 6demeye calismakta, bu durum bitce aciklarinin
finansmanini ve sirddrdlebilirligini daha da zorlastirmaktadir. Bu isleyis, tlkeleri borg kisir dongisiine
suriiklemekte ve ekonomik krizlere neden olabilmektedir.

Ulkeleri, borglarini azaltmaya zorlamak igin, 1993’te yirirlige giren Maastricht
Anlasmasi’'nda bazi dlizenlemelere gidilmistir. Bu kriterlerde, Avrupa Birligi'ne Uye lkelerin,
Ekonomik ve Parasal Birlige katilabilmeleri icin; yillik biitce aciklarinin GSYiH’lerinin %3’{inii, toplam
borg stoklarinin da GSYiH’lerinin %60’1n1 gecmemesi gerektigi belirtilmistir.

Basta Amerika Birlesik Devletleri (ABD) olmak Uzere birgok tilke, 2008 kiresel ekonomik
krizinin etkilerini ortadan kaldirabilmek icin, genisletici para ve maliye politikalari izlemistir. Bu durum
ilgili Glkelerin bitce dengelerini 6nemli dlciide bozmustur. Bu nedenle bu ¢alismada, kriz sonrasi 2010
- 2011 yillarinda, yillik biitce agiginin GSYiH’ya orani %3’li gecen (Maastricht Kriterlerine uymayan) 24
OECD {yesi tilke® ve Tiirkiye'ye ait, 2000-2011 dénemi yillik verileri kullanilarak, bu tlkelerde biitce
aciklarinin strddrdlebilirligi, yatay kesit bagimhhg! altinda, panel es-bitiinlesme yontemiyle analiz
edilmistir.

Yatay kesit bagimhligi, Pesaran (2004) CDLM (Cross-sectionally Dependence Lagrange
Multiplier: Yatay Kesit Bagimliig1 Lagrange Carpani) testiyle; yatay kesitlerde bireysel olarak birim
kokun varhg), Pesaran (2006) CADF, (Cross-sectionally Augmented Dickey Fuller: Kesit agisindan
genisletilmis ADF), panelin genelinde birim kokin varligi Pesaran (2006) CIPS (Cross-sectionally Im-
Pesaran-Shin) testiyle; es-bitinlesme iliskisinin varligi Westerlund (2008) Durbin-H testiyle, uzun
donem bireysel es-bitlinlesme katsayilari Pesaran (2006) CCE (Common Correlated Effects: Ortak
iligkili Etkiler) ve uzun dénem panel es-biitiinlesme katsayisi, CCMGE (Common Correlated Mean

Group Effects: Ortak iliskili Grup Etkileri) tahmincileriyle belirlenmistir.

? ABD, Almanya, Avusturya, Avustralya, Belgika, Cek Cumh.,Danimarka, Fransa, Hollanda, Ingiltere, irlanda,
Ispanya, Israil, Italya, Izlanda, Japonya, Kanada, Meksika, Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Yeni Zelanda
ve Yunanistan.
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Calismanin bundan sonrasi, bes bélimden olusmaktadir. ikinci bélimde; biitce agiginin
sardaralebilirligi ile ilgili teorik cerceve yer alacak, bunu Ulkelerin bitge aciklari ile ilgili bilgilerin yer
aldig1 Gglncl bolim izleyecek, dordiincii bolimdeki literatir 6zeti ve besinci bdlimdeki ampirik

analiz takip edecek, sonug ve degerlendirme bélimuyle ¢alisma tamamlanacaktir.

2. TEORIK CERGEVE

iktisat literatiiriinde biitce aciklarinin siirdirilebilirligi, dénemler arasi biitce kisiti veya
muhasebe (strdirilebilirlik gdstergeleri) yaklasimiyla ele alinabilmektedir (Sriwardana, 1998). ilk
yaklasimda, bitce agiginin sirdirilebilirligi; gelecekteki faiz disi fazlanin bugiline indirgenmis
degerinin, kamu cari borg stokuna esit veya buyik olmasi durumunda gerceklesir (Trehan ve Walsh,
1988; Hakkio ve Rush, 1991; Haug, 1991; Quintos, 1995). ikinci yaklasimda ise, biitge agiginin
surdaralebilirligi; kamunun sahip oldugu varhk ve yikiumluliklerin simdiki ve gelecekteki degerinin
buglinkii toplaminin, birbirine esit ya da varliklarin yikimluliklerden fazla olmasina baglanmistir
(Buiter, 1985; Anand ve Van Wijnbergen, 1989; Blejer ve Cheasty, 1991).

Hakkio ve Rush (1991), ABD ekonomisi icin, faiz 6demelerini de iceren hikimet harcamalari
ile hikiimet gelirleri arasindaki iliskiyi, donemler arasi biitce kisiti yaklasimiyla, 1950:Q2-1988:Q4
dénemi verilerini kullanarak incelemistir. Biitce gelir ve giderlerinin GSYiH’ye oranlarinin kullanildig
calismada, seriler arasinda es-bitinlesme iliskisi olmasi sartiyla, bitce giderleri degiskenine ait
katsayinin 1’e esit olup olmadigl test edilmistir. Eger parametre 1’e esit ise, bitce aciklarinin
stirdirilebilir oldugu; 1’den kiiclik ise butce aciklarinin uzun dénemde sirdiirtilemez oldugu kabul
edilmistir.

Daha sonra Quintos (1995), bu kosullari genisletmistir. Biitge giderlerine ait katsayi, 1’'e
esitse, bilitce acgiklarinin gligli formda, 0 ilel arasinda ise, zayif formda strdirilebilir oldugunu ifade
etmistir. Bu bilgiler 1siginda Hakkio ve Rush’in bitce agiklarinin strdirilebilirligine iliskin elde ettigi

regresyon denkleminin, bu calismaya uyarlanmis bicimi su sekildedir:
REV, =, + BEXR +U, ®

Burada REV; merkezi yonetim reel bitce gelirlerini (Revenue), EXP ise faiz 6demelerini de

iceren merkezi yonetim reel biitce harcamalarini (Expenditure) ifade etmektedir.

3. ULKELERDE BUTGCE ACIKLARI
Son dénemlerde farkh (lkelerde yasanan ekonomik krizlerde, kontrolsiiz biitce agiklarinin
payinin biyik oldugu séylenebilir. Yunanistan, italya, ispanya, Portekiz ve irlanda’da yasanan

ekonomik sorunlarda, bitge acgiklari 6nemli bir faktér durumundadir. IMF verilerine gore; 2011
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yihinda diinyadaki 184 (lkeden 141’inde bitce agigI yasanmistir. Bazi Ulkelerin yillik bitce agiklarinin

GSYiH’larina oranlari, Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Ulkelerin Yillik Biitce Aciklari/GSYiH (%)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2011
Siralamasi

Japonya 34 | 36 | 21 | 41 | -10.3 | 9.3 | -10.1 5.
irlanda 1.6 2.8 0.1 | -73 | -141 | -31.3 | -9.8 7.
ABD 31 | 21 | 2.7 | -6.6 | -13.1 | -10.4 | -9.5 8.
Yunanistan | -5.5 -5.9 -6.6 -9.7 | -15.5 | -10.6 | 9.1 9.
ingiltere 33 | -26 | 26 | 49 | -103 | 9.8 | -8.6 11.
ispanya 0.9 2.1 1.9 | 41 | -111| 93 | -84 13.
Fransa 29 | 23 | 27 | 33 | -75 | -7.1 | 53 37.
izlanda 4.8 6.3 54 | -05 | -85 | -6.3 | -4.6 48,
Kanada 1.5 1.5 1.5 01 | -48 | -55 | -45 50.
Belgika 28 | 01 | 03 | -1.2 | 5.8 | 41 | -41 59.
Portekiz 58 | 41 | 3.2 | -3.7 |-101| 9.7 | 41 66.
italya 43 | -33 | -14 | -26 | 5.3 | 44 | -39 69.
Tiirkiye 02| 01 | -16 | -23 | 56 | -2.7 | -0.2 138.

Kaynak: IMF-World Economic Outlook Database, April 2012

Tablo 1’e gére, 2011 yilinda yillik biitce agiklarinin GSYiH’ya orani ¢cok yiiksek olan baslica
tilkeler; Japonya, irlanda, ABD, Yunanistan, ingiltere ve ispanya’dir. Tiirkiye %0.2’lik biitce acigi ile 184
Ulke arasinda 138. siradadir. Tiarkiye’'nin ulastigl seviye, Maastricht Kriterlerinde belirtilen esik
degerin altindadir. Bu durum Tirkiye agisindan memnuniyet vericidir. Basta ABD olmak lzere, pek
cok biliylik ekonominin, Maastricht Kriterleriyle belirtilen %3’lik seviyenin ¢ok Ustiinde olduklari
gorilmektedir. Bu Ulkelerde, bitce aciklarinin siirdiriilebilirligi risk altindadir. ilgili Glkelerin ve
uluslararasi kuruluslarin, bu (lkelerdeki biitce agiklarina iliskin gerekli dnlemleri almalari faydali

olacaktir. Bazi iilkelerin kamu borg stoklarinin GSYiH’ya oranlari, Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Kamu Borg Stoku/GSYiH (%)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2011
Siralamasi
Japonya 186.4 | 185.9 | 183.1 | 191.8 | 210.2 | 215.2 | 229.7 1.
Yunanistan | 100.2 | 106.1 | 105.4 | 110.7 | 127.1 | 142.7 | 160.8 2.
italya 105.4 | 106.1 | 103.1 | 105.8 | 116.1 | 118.6 | 120.1 7.
Portekiz 62.5 | 63.6 | 682 | 71.5 | 83.1 | 93.4 | 106.7 9.
irlanda 27.1 | 247 | 24.8 | 442 | 65.1 | 92.4 | 104.9 10.
ABD 67.8 | 66.6 | 67.1 | 76.1 | 89.8 | 98.5 | 102.9 11.
izlanda 254 | 30.1 | 29.1 | 703 | 88.1 | 92.8 | 99.1 13.
Belgika 919 | 879 | 84.1 | 89.3 | 95.8 | 96.1 | 98.5 14,
Fransa 66.7 | 639 | 64.1 | 68.2 | 78.9 | 82.3 | 86.2 19.
Kanada 716 | 70.2 | 66.5 | 71.1 | 83.5 | 85.1 | 84.9 20.
ingiltere 42,1 | 43.1 | 439 | 524 | 683 | 75.1 | 82.4 22,
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Almanya 68.5 67.9 65.2 66.6 74.4 | 83.2 81.5 24,
Tiirkiye 52.7 | 46.5 | 39.9 | 40.1 | 46.1 | 42.2 | 39.4 93.
Kaynak: IMF-World Economic Outlook Database, April 2012

Tablo 2’ye gére, toplam kamu borg stokunun GSYiH’ya orani en yiiksek olan ilke Japonya’dir.
O’nu Yunanistan ve digerleri izlemektedir. Maastricht Kriterlerinde, bir llkede toplam kamu borg
stokunun GSYiH’ya oraninin %60’1 gecmesi, (lkeler acisindan riskli kabul edilmistir. Bu durumda
blyiik tlkelerin cogunun borg stoklari, riskli degerlere ulasmis bulunmaktadir. Tirkiye ise bu kritik

degerin ¢ok altinda, %39’luk oran ile 93. sirada yer almaktadir ve iyi bir durumdur.

4. LITERATUR

Son vyillarda butce aciklarinin sdrdirdlebilirliginin - makroekonomik dengeler agisindan
kazandigl 6neme paralel olarak, bu konudaki ampirik ¢calismalarda 6nemli bir artis gézlenmektedir.
Ozellikle ABD’nin biitge acgiklarinin biiyiik boyutlara ulasmasi, arastirmacilarin ilgisini bu konuya
yoneltmistir. Kremers (1989), Wilcox (1989), Roberds (1991) ve Hakkio ve Rush (1991), Mankiw
(2010), ABD ekonomisinde, Fountas ve Wu (1999), Makrydakis vd.(1999) Yunanistan, Jha ve Sharma
(2004) Hindistan, Rubio vd. (2006) ispanya ekonomisinde biitce aciklarinin sirdiirilemez oldugunu
bulmustur. Hirai ve Nomura (2011) Japon ekonomisinde, bltce aciklarinin strdurilebilirliginin 6nemli
slipheler icerdigini tespit etmis ve hikimetin kokli mali reformlar uygulamasi gerektigini belirtmistir.
Buna karsilik, Hamilton ve Flavin (1986), Trehan ve Walsh (1988), Trehan ve Walsh (1991), Quintos
(1995), Arestis vd. (2004), Payne ve Mohammadi (2006), ABD ekonomisinde, Koo (2002) Kore’de,
Arghyrou ve Luintel (2003) Yunanistan, irlanda, italya ve Hollanda ekonomilerinde, Payne vd. (2008)
Tirkiye ekonomisinde bitce aciklarinin siirdirilebilir olduguna dair bulgular elde etmistir.

Payne (1997), G-7 ulkeleri icin yaptigi calismada, Fransa ve italya’da biitce agiklarinin, biitge
gelirleriyle bitce giderleri arasinda es-bltinlesmenin yoklugu nedeniyle, sirdirilemez oldugu;
Kanada ve ingiltere’de ise diisiik diizeyde siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulasmistir. Panagiotis vd.
(2009), Yunanistan ekonomisinde ikiz agiklar teorisini, zaman serisi yontemiyle analiz etmis ve iki
acigin da zayif formda siirdirilebilir oldugunu bulmustur.

Tirkiye’de bitce agiklarinin siirdirilebilirligine iliskin; Ozmen ve Kogar (1998), Azgiin ve
Tasdemir (2006) biitce agiginin siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulasmistir. Akgay vd. (2001), Ozdemir
(2004) ve Sen vd. (2010) ise bltce aciginin strdirilebilir olmadigl bulgusunu elde etmistir. Goktas
(2008), Aslan (2009), Goger ve Peker (2011), Peker ve Goger (2012) Tirkiye’de biitge aciginin zayif

formda sirdirilebilir oldugu sonucuna ulasmistir.
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5. ANALiz

5.1. Veri Seti

2010 veya 2011 yilinda yillik biitge acigi GSYiH’sinin %3’linii gecmis olan 24 OECD iyesi llke
ve Tirkiye’ye ait, 2000-2011 dénemi yillik, genel biitce gelirlerinin GSYiH’ya orani (REV) ve faiz
odemelerini de kapsayan genel biitge giderlerinin orani (EXP) verileri kullanilmistir. Veriler IMF World

Economic Outlook Database, April 2012’den alinmistir.

5.2. Yontem

Calismada 6nce paneli olusturan yatay kesitler (Ulkeler) arasinda bagimhligin varligi; Pesaran
(2004) tarafindan gelistirilen CDLM testiyle incelenmistir. Degiskenlerdeki yatay kesit bagimliligi;
Gauss kodlariyla, denklemdeki yatay kesit bagimliligi; Eviews kodlariyla® test edilmistir. Serilerin
duraganhgi; ikinci kusak birim kok testlerinden, Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CADF ve CIPS
yontemleri ve Gauss kodlariyla test edilmistir. Seriler arasindaki es-bitinlesme iliskisinin varligi;
Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-H yéntemiyle ve Gauss kodlariyla test edilmistir.
Uzun dénem es-bitinlesme katsayilari; Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCE yontemiyle ve

Gauss kodlariyla test edilmistir.

5.3. Yatay Kesit Bagimhliginin Varliginin Test Edilmesi

Seriler arasindaki yatay kesit bagimlihginin dikkate alinip alinmamasi, elde edilecek sonuglari
onemli 6lctide etkilemektedir (Breusch and Pagan, 1980; Pesaran, 2004). Bu nedenle analize
baslamadan 6nce, serilerde ve es-bitlinlesme denkleminde yatay kesit bagimliliginin varliginin test
edilmesi gerekmektedir. Zira yapilacak birim kok ve es-biitlinlesme testleri segilirken, bu durumun
g6z onlinde bulundurulmasi gerekmektedir. Aksi takdirde, yapilan analiz hatali sonuglar
verebilecektir.

Yatay kesit bagimhhginin varligi: zaman boyutu yatay kesit boyutundan bliyik oldugunda
(T>N); Berusch Pagan (1980) CD LM1 testiyle, zaman boyutu yatay kesit boyutuna esit
oldugunda(T=N); Pesaran (2004) CD LM2 testiyle, zaman boyutu yatay kesit boyutundan kiglk
oldugunda(T<N); Pesaran (2004) CD LM testiye kontrol edilmektedir. Bu ¢alismada 25 (ilke (N=25) ve
12 yil (T=12) oldugu icin, Pesaran (2004) CD LM testi kullanilmistir. CD LM testi:

’ 2T SR e
CDLM = m(gjglpijjm N(0,1) (2) Denklemiyle

belirlenmekte  olup, buradan elde edilecek olan test istatistigi, asimtotik olarak standart normal

¥ Kodlar i¢in Pamukkale Universitesi Ekonometri Boliimii 6gretim iiyeleri sayin Dog. Dr. Biilent GULOGLU
ve Yrd. Do¢. Dr. Saban NAZLIOGLU na tesekkiir ediyoruz.
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dagihm gostermektedir (Pesaran, 2004). Testin hipotezleri:
Hy: Yatay kesit bagimliligi yoktur.
H;: Yatay kesit bagimliligi vardir.

Test sonucunda elde edilecek olasilik degeri 0.05’ten kicik oldugunda, %5 anlamlilik
diizeyinde, H, hipotezi reddedilmekte ve paneli olusturan birimler arasinda yatay kesit bagimlilig
olduguna karar verilmektedir (Pesaran, 2004).

Bu calismada degiskenlerde yatay kesit bagimhliginin varhg), Gauss kodlari kullanilarak;
denklemde yatay kesit bagimlihiginin varligi, Eviews kodlari kullanilarak CDLM testi ile kontrol edilmis
ve Tablo 3’teki sonuglar elde edilmistir.

Tablo 3: CD LM Testi Sonuglari

Test istatistigi | Olasilik Degeri
REV -1.615 0.038
EXP -1.954 0.025
Denklem 6.081 0.000

Tablo 3’teki sonuglara gore; olasilik degerleri 0.05'ten kigik oldugu icin, serilerde ve
denklemde yatay kesit bagimliliginin oldugu goérilmektedir. Bu durumda paneli olusturan ulkeler
arasinda, yatay kesit bagimliligi vardir. Ulkelerden birine gelen bir gelir veya harcama soku, digerlerini
de etkilemektedir®. Bu nedenle, panel birim kok ve es-bitiinlesme testleri yapilirken, yatay kesit
bagimhhgini dikkate alan test yontemlerinin kullanilmasi gerekmektedir. Bundan dolayi ¢alismanin
bundan sonrasinda, yatay kesit bagimhligini dikkate alan panel birim kok testi ve yine yatay kesit

bagimliligini dikkate alan es-bUtiinlesme analizi yontemleri kullaniimistir.

5.4. Panel Birim Kok Testi

Verinin hem zaman hem de yatay kesit boyutuna iliskin bilgiyi dikkate alan panel birim kdk
sinamalarinin, sadece zaman boyutuyla ilgili bilgiyi géz 6nlne alan zaman serisi birim kok
sinamalarindan, istatistiksel anlamda daha gigli oldugu kabul edilmektedir (Im, Pesaran ve
Shin,1997; Maddala ve Wu, 1999; Taylor ve Sarno, 1998; Levin, Lin ve Chu, 2002; Hadri, 2000;
Pesaran, 2006; Beyaert ve Camacho, 2008). Clinki yatay kesit boyutunun analize eklenmesiyle,

verideki degiskenlik artmaktadir.

* Bu etki 2008 kiiresel ekonomi krizi sonrasinda net bigimde goriilmiistiir. ABD’den sonra krizden ilk olarak
Avrupa ilkeleri etkilenmis, milli gelirleri diismiistiir. Geliri diisen iilkelerin ithalat talebinin azalmasi,
Tiirkiye’nin bu iilkelere olan ihracatinin diismesine sebep olmustur (2008-2009 yillarinda Tiirkiye ihracatinin
%50’den fazlas1 Avrupa iilkelerine yapilmaktaydi). Bu kez yurt i¢inde iiretilen mallar satilamaz olmus, stoklar
artmus, firmalar gegici siireyle liretime ara vermeye ve is¢i ¢ikarmalarina baglamistir. Biitiin bunlar Tiirkiye’de
igsizligin %16.1’lere kadar ylikselmesine, ihracatin %22.5 diismesine ve 2009 yilinda ekonominin %4.7
kiigiilmesine neden olmustur.
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Panel birim kok sinamasinda karsilasilan ilk sorun, paneli olusturan yatay kesitlerin
birbirinden bagimsiz olup olmadiklaridir. Panel birim kok testleri bu noktada; birinci ve ikinci kusak
testler olmak Gzere ikiye ayrilmaktadir. Birinci kusak testler de homojen ve heterojen modeller olmak
Uzere ikiye ayrilmaktadir. Levin, Lin ve Chu (2002), Breitung (2005) ve Hadri (2000) homojen model
varsayimina dayanirken; Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) heterojen
model varsayimina dayanmaktadir.

Birinci kusak birim kok testleri, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin bagimsiz oldugu ve
paneli olusturan birimlerden birine gelen soktan, tim vyatay kesit birimlerinin ayni dizeyde
etkilendikleri varsayimina dayanmaktadir. Oysa paneli olusturan yatay kesit birimlerinden birine
gelen bir soktan, birimlerin farkli dizeyde etkilenmesi daha gergekgi bir yaklasimdir. Bu eksikligi
gidermek icin, yatay kesit birimleri arasindaki bagimliligi g6z 6niinde bulundurarak duraganhgi analiz
eden ikinci kusak birim kok testleri gelistirilmistir. Baslica ikinci kusak birim kok testleri ise MADF
(Taylor ve Sarno, 1998), SURADF (Breuer, Mcknown ve Wallace, 2002), Bai ve Ng (2004) ve CADF
(Pesaran, 2006)’tir.

Bu calismada paneli olusturan llkeler arasinda yatay kesit bagimhhg! tespit edildigi icin,
serilerin duraganhgi, ikinci kusak birim kok testlerinden CADF ile test edilmistir. CADF testinde, hata
teriminin tim seriler icin ortak ve her seriye 0zgl olmak Uzere, iki kismdan meydana geldigi
varsaylimistir. Bu ifadenin denklem formu soyledir:

Yi = /BiYi,t—l + Uy €))
U =4 f +& 4)

Bu denklemde f: ; gbzlenemeyen ortak ogeyi
temsil etmekte olup daima duragan oldugu varsayilmaktadir. €; ise seriye 6zgli 6ge olup, bagimsiz ve
0zdes dagilmaktadir. Bu modelde yatay kesit bagimhliginin, gbézlenemeyen ortak 6genin varligindan

kaynaklandigi varsayilmaktadir. Testin hipotezleri soyledir:

Ho: B =0 Birim kok var.

1
Hi: B, <0 Birim kok yok.

Bu teste once her bir llke icin CADF istatistikleri hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu degerler,
Pesaran (2006) tarafindan Monte Carlo simulasyonu ile hesaplanan tablo degerleriyle karsilastirilir.
Hesaplanan CADF istatistigi, tablo kritik degerinden kigik oldugunda, H, reddedilmektedir. Yani, bu
Ulke verisinde birim kok olmadigina ve soklarin gegici olduguna karar verilmektedir.

Panelin genelinde birim kokiln varligina karar verebilmek amaciyla; her bir dlke i¢in bulunan
CADF istatistiklerinin aritmetik ortalamasi alinarak, asagidaki formille, CIPS istatistigi

hesaplanmaktadir.
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Hesaplanan CIPS istatistigi, Pesaran (2006)'daki tablo degerleriyle karsilastiriimaktadir.
Hesaplanan CIPS degeri, tablo kritik degerinden kii¢clik oldugunda, H, reddedilmektedir. Bu durumda,
paneli olusturan tim Ulkeler igin, ilgili veride birim kék olmadigina ve soklarin gecici olduguna karar
verilmektedir. CADF ve CIPS istatistikleri hesaplanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: CADF ve CIPS Testi Sonuglari

EXP REV

Ulke p| T e AT
Istatistigi Istatistigi

ABD 1 -6.19 1 -3.12
Almanya 2 -2.21 5 -4.39
Avusturya 4 -2.81 1 -3.64
Avustralya 1 -4.85 4 -2.71
Belgika 1 -5.35 1 -4.82
Cek Cumbhuriyeti 1 -6.03 2 -3.41
Danimarka 1 -5.31 1 -5.77
Fransa 3 -2.80 1 -3.25
Hollanda 1 -2.70 1 -3.32
ingiltere 1 -3.20 5 -4.87
irlanda 3 -4.91 1 -3.19
ispanya 3 -2.20 1 -4.41
israil 1 -7.04 1 -6.78
italya 1 -5.64 2 -4.35
izlanda 1 -3.87 1 -4.17
Japonya 3 -2.45 1 -5.82
Kanada 1 -4.52 1 -2.23
Meksika 4 -2.77 1 -4.43
Polonya 1 -4.43 3 -3.78
Portekiz 2 -1.98 2 -3.84
Slovakya 1 -3.46 2 -3.23
Slovenya 1 -4.51 1 -4.44
Tirkiye 1 -3.23 2 -4.00
Yeni Zelanda 1 -3.56 3 -5.65
Yunanistan 1 -5.42 1 -3.39
CIPS istatistigi -4.05 -4.12

Not: p; optimum  gecikme  uzunlugunu
gostermektedir. CADF icin; Pesaran (2007) sf 276
Tablo Ic’de %1 anlamlilik diizeyindeki kritik deger
=-4.96, CIPS icin sf 281 Tablo lic’de %1 anlamhlik
diizeyindeki kritik deger = -2.92'dir.
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Hesaplanan CIPS istatistigi, tablo kritik degerinden biyilk oldugu icin, Hy kabul edilmis ve
paneli olusturan serilerde birim kok olduguna karar verilmistir. Bu durumda, seriler dizey
degerlerinde duragan degildir’. Bu durum, ilgili tilke ekonomilerine gelen bir gelir veya harcama
sokunun etkisini hemen kaybetmedigini géstermektedir. Seriler diizey degerlerinde duragan olmadigi

icin, bu seriler arasindaki es-bitiinlesme iliskisinin analiz edilebilecegine karar verilmistir.

5.5. Panel Eg-biitiinlesme Analizi

5.5.1. Es-biitiinlesme iliskisinin Varliginin Test Edilmesi

Panel veri analizinde degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisinin es-bltiinlesme yéntemiyle
test edilmesi, ampirik analizlerde yaygin bicimde kullanilmaktadir (Pedroni, 1999; Pedroni, 2004;
Westerlund 2007; Westerlund ve Edgerton, 2007; Westerlund, 2008).

Calismanin bu asamasinda, bltce aciklarinin strdurdlebilirligi, gelir ve gider serileri arasindaki
es-bltinlesme ile analiz edilmistir. Serilerde ve es-biitlinlesme denkleminde yatay kesit bagimlilig
tespit edildigi icin, panelde es-bltinlesmenin varligi, Westerlund (2008) Durbin-H yéntemi ile test
edilmistir. Bu yontem; bagimh degisken I(1) olmak sartiyla, bagimsiz degiskenlerin 1(1) veya 1(0)

olmasina da izin vermektedir (Westerlund, 2008). Testin hipotezleri su sekildedir:
Ho: Es-bltlinlesme iliskisi yok.
H;: Es-bltlinlesme iliskisi var.

Hipotezlerin red veya kabulline, elde edilen test istatistiginin normal dagilim tablosu kritik
degerleriyle karsilastiriimasiyla karar verilmektedir. Buna gore, elde edilen test istatistigi 1.645ten
blylk oldugunda, H, hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte ve seriler arasinda es-
batinlesme iliskisinin varligina karar verilmektedir.

Westerlund (2008) Durbin-H yonteminde, es-bitlinlesme iliskisinin varhigi, grup ve panel
boyutunda ayri ayr test edilmektedir. Westerlund (2008) Durbin-H panel es-biitlinlesme testinde,
otoregresif parametrenin biitlin kesitler icin ayni oldugu kabul edilmektedir. Bu varsayim altinda, H,
hipotezi reddedildiginde, bitilin kesitler icin es-blUtinlesme iliskisinin var oldugu kabul edilmektedir.
Westerlund (2008) Durbin-H grup testinde ise otoregresif parametrenin kesitler arasinda

farklilasmasina izin verilmektedir. Bu testte, H, hipotezinin reddedilmesi, en azindan bazi kesitler igin

® ABD, Belgika, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, israil ve Yunanistan’a ait EXP serisinin diizeyde duragan oldugu
goriilmektedir. Boyle durumlarda CIPS istatistigi baz alinmaktadir (Pesaran, 2006). CIPS istatistigine gore
panelin geneli duragan degildir. Ayrica panel es-biitiinlesme analizi i¢in, bagimli degisken I(1) olmak sartiyla,
bagimsiz degiskenin I(1) veya I(0) olmasina izin veren Westerlund (2008) Durbin-H yontemi kullanilarak, bu
noktada bir sorun ¢ikma riski ortadan kaldirilmustir.
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es-bltinlesme iliskisinin varhgini ifade etmektedir (Di lorio ve Fachin, 2008; Bayar, Giloglu ve
Selman, 2011). Westerlund (2008) Durbin-H testi yapilmis ve Tablo 5’teki sonuglar elde edilmistir.
Tablo 5: Westerlund (2008) Durbin-H Testi Sonuglari

Durbin-H Grup istatistigi 3.578

Durbin-H Panel istatistigi 3.180

Test sonucunda elde edilen grup ve panel istatistiklerinin 1.645’ten biylik oldugu
gorilmektedir. Bu durumda, H, hipotezi reddedilmis ve paneldeki bitin tlkelerde bitce gelirleri ile

bitce giderleri arasinda es-biitlinlesme iligkisinin var olduguna karar verilmistir.

5.5.2. Es-Biitiinlesme Katsayilarinin Bulunmasi
Denklemin uzun donem katsayilarini tahmin etmek icin; Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen
ve yatay kesit bagimhhgini géz éniinde bulunduran CCE yontemi kullanilmistir. CCE; T>N ve N>T icin
tutarl ve asimtotik normal dagihim saglayan sonuglar lretebilen ve yatay kesit birimleri icin, ayri ayri
uzun donem denge katsayilarini hesaplayabilen bir tahmincidir (Pesaran, 2006). CCE tahmin sonuglari
Tablo 6’da yer almaktadir.
Tablo 6: CCE Testi Sonuglar

Ulke Uzun Donem Es- . t
Bitiinlesme Katsayisi Istatistigi

ABD 0,126 1,50
Almanya 0,025 0,27
Avusturya* 0,503 5,24
Avustralya 0,556 1,10
Belgika* 0,13 1,81
Cek Cumh.* 0,459 6,65
Danimarka* 0,28 2,57
Fransa* 0,409 2,76
Hollanda 0,155 0,73
ingiltere* 0,175 2,87
irlanda* 0,147 2,67
ispanya 0,098 0,78
israil* 0,49 16,90
italya* 0,444 2,41
izlanda 0,244 1,54
Japonya 0,218 1,22
Kanada* 1.651 2,36
Meksika* 1.229 7,49
Polonya* 0,508 4,62
Portekiz* 0,466 3,45
Slovakya* 0,421 7,39
Slovenya* 0,37 8,60
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Tarkiye* 0,183 2,95
Yeni Zelanda 0,053 0,31
Yunanistan 0,128 0,91
CCMGE* 0.302 3.505

*. katsayinin %5 anlamlilk dlzeyinde istatistiki olarak
anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 6’daki sonuglara bakildiginda; llkelere ait uzun dénem es-bitlinlesme katsayilarinin
1’den kicuk oldugu goriulmektedir. Hakkio ve Rush (1991) ve Quintos (1995)'a gore, bu llkelerde
bltce aciklar siirdiirilemez durumdadir. Sadece Kanada ve Meksika’da butge agiklari strdurdlebilir
citkmistir.

Ulkelerin uzun dénem es-biitiinlesme parametrelerinin homojen oldugu varsayimi altinda
CCMGE tahmini de yapilmistir. CCMGE, gruba ait degerlerin ortalamasini alarak tahmin yapmaktadir.
Bu tahmin sonucunda elde edilen es-biitlinlesme katsayisi da 1’den kigiktir. Dolayisiyla bu paneli

olusturan tlkelerde bitce acgiklari, uzun donemde zayif formda surdirdlebilir cikmistir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada, 2010 veya 2011 yilinda, yillik bitce acigi GSYiH’sinin %3’iinii gecen 24 OECD
Ulkesi ve Tirkiye'ye ait, 2000-2011 dénemi yillik verileri kullanilarak, bu Glkelerde bitce aciklarinin
stirdrdlebilirligi, yatay kesit bagimliligi altinda panel es-biitlinlesme yontemleriyle analiz edilmistir.

Calismada yatay kesit bagimliligi; Pesaran (2004) CDLM ydntemiyle test edilmis ve hem
serilerde, hem de denklemde yatay kesit bagimliig oldugu tespit edilmistir. Bu durumda paneli
olusturan (lkelerden birine gelen bir gelir veya harcama soku, digerlerini de etkilemektedir. Bu
sonugtan hareketle, lilkelerin politika belirlerken, etkilesim icinde olduklari tlkelerle ilgili gelismeleri
de g6z 6nilinde bulundurmalari gerektigi séylenebilir.

Panelde yatay kesit bagimlilig tespit edildigi icin, panel birim kdk ve es-bitlinlesme testleri
yapilirken, yatay kesit bagimliligini dikkate alan test yontemlerinin kullanilmasi geregi dogmustur. Bu
nedenle, calismada yatay kesit bagimliligini dikkate alan panel birim kok testi ve yine yatay kesit
bagimhhgini dikkate alan es-bltinlesme analizi yontemleri kullaniimistir.

Panel birim kok sinamasi; Pesaran (2006) CADF ve CIPS testleriyle gerceklestirilmis ve serilerin
dizey degerlerinde duragan olmadigi goriilmustir. Bu sonug, ilgili Glke ekonomilerine gelen soklarin
etkisini kaybetmedigini gostermistir.

Panelde es-bltinlesme iliskisinin varhgi; Westerlund (2008) Durbin-H yontemiyle test
edilmistir. Paneli olusturan Ulkelerde, biitce gelirleri serisi ile biitce giderleri serileri arasinda es-

bltinlesme iliskisinin var oldugu tespit edilmistir.

5098



Uzun donem bireysel es-bltlinlesme katsayilari; Pesaran (2006) CCE tahmincisiyle, panel es-
bltlinlesme katsayisi CCGME yontemiyle tahmin edilmistir. Elde edilen es-bltlinlesme katsayilari;
sadece Kanada ve Meksika’da 1’den blyiik oldugu icin, bu ulkelerde bitce aciklari gii¢li formda,
diger llkelerde ve panelin genelinde, katsay!r 1’den kicik oldugu icin, Hakio ve Rush (1991) ve
Quintos (1995)’e gore, zayif formda surdurilebilir olduguna karar verilmistir.

Calismadan elde edilen ampirik bulgulara dayanilarak; s6z konusu Ulkelerde, biitce aciklarinin
uzun donemde sirdirilebilirliginde glglikler oldugu gorilmektedir. Bu nedenle, ilgili Gilke ekonomi
yonetimlerinin ve uluslararasi kuruluslarin, bu Ulkelerde gerekli mali disiplinin saglanmasi ve ihtiyag
duyulan mali reformlarin gerceklestiriimesi konusunda, daha aktif rol oynamasi gerektigi

distnilmektedir.
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