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Ozet

Bu ¢calismada, Tiirkiye’de 2005: 01-2012: 07 déneminde ekonomik biiyiime, issizlik orani ve
enflasyon orani arasinda karsilikli iliskinin varhgi incelenmistir. Bu baglamda, éncelikle serilerin
duraganliklari PP ve KPSS birim kék testleri ile ssnanmistir. Ayrica, serilerde meydana gelen kirilmalari
tespit etmek amaciyla Zivot—Andrews (1992) yapisal kirilmali birim kék testi gerceklestirilmistir. Son
olarak ise, seriler arasindaki nedensellik iliskisinin tespiti icin Toda-Yamamoto (1995) ve bootstrap
nedensellik testleri gergeklestirilmistir. Sonu¢ olarak, sanayi liretim endeksi ve enflasyon orani ile

issizlik orani arasinda cift yéonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
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Abstract

In this study, it was analysed the relationship among the economic growth unemployment
rate and the inflation rate with different methods over the period of 2005: 01-2012: 07. In this
context, firstly the stability of series was tested with PP and KPSS unit root tests. In addition, Zivot
Andrews (1992) unit root test was performed in order to identify breakage in the series. Finally, Toda
Yamamoto (1995) and bootstrap causality tests were performed for the determination of causality
between the series. As a result, bi-directional causality relationship has been determined between

industrial production index and inflation with unemployment rate.
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GIRIS

Ekonomik bliyiimeyle birlikte toplumsal refahin diizeyinin incelenmesi bakimindan belirli bir
cografyada yasayan toplumlarin iktisadi hosnutlugunun belirlenmesi blyik énem tasimaktadir. Bir
toplumun iktisadi agidan hognutlugu, ekonomik biiyiimeyle birlikte issizlik orani ve enflasyon oraniyla
olcilir. iktisadi hosnutluk, Artur Okun (1962) tarafindan ekonomik biiyiime ve issizlik orani arasindaki
iliskinin incelenmesi lizerine ortaya konulan “Okun Kanunu”nu takiben gelistirilmistir. Bir ekonominin
genel performansini yansitan iktisadi hosnutsuzluk, bir tilkede herhangi bir yilda issizlik ve enflasyon

oranlari toplamini ifade etmektedir (Unsal, 2007: 108).

Enflasyon orani, blylime hizi ve issizlik oranindaki gelismeler ginlik hayati yakindan
ilgilendirdigi icin hemen tiim ekonomik birimler tarafindan takip edilmektedir. Ozellikle kisa ddSnemde
en ¢ok dikkat edilen ve sonuglari ciddi bicimde hissedilen ekonomik sorunlarin basinda issizlik ve
enflasyon gelmektedir. Ekonomik bliyime ise, etkisi daha ¢ok uzun dénemde ortaya cikan ve

topluma yansimasi daha ¢ok gelir dagilimi adaleti ile iliskili olan bir ekonomik gostergedir.

Teorik olarak bir Glkede ekonomik blylime, issizlik oranini ve enflasyon oranini disiriyorsa
bu iilkede bireylerin alim giicii artis egilimi gosterecektir. issizlik ve enflasyon oranlarinin bilesimi de
iktisadi hosnutsuzluk olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla s6z konusu (lkede iktisadi hosnutsuzluk
endeksi diisme egilimine girecektir. Ozellikle de gelismis ve gelismekte olan (lkeler icin son derece
onemli olan iktisadi hosnutsuzluk; gelir dagilimi ve sirdirulebilir ekonomik biyime igin de bliylk

Onem tasimaktadir.

Bir Ulkede ekonomik biylme orani énemli miktarda artarken issizlik ve enflasyon oraninda
onemli bir dislis yasanmiyorsa ekonomik biyime nedeniyle artan milli gelirin 6nemli bir kismi bu
Ulkedeki yerlesiklerin belirli bir kismina giderek gelir dagiliminin bu kitle lehine degismesine neden
olmaktadir. Dolayislyla, boyle bir sorun yasayan tlkede, gelir dagihmi adaletsizligi yasanabilmektedir.
Ote yandan, iktisadi hosnutsuzluk endeksindeki degisiklik enflasyon orani ve issizlik oranindan
yalnizca birinin degismesinden de kaynaklanabilir. Teknolojik gelisme ve atil durumda olan
kapasitenin kullanilmaya baslanmasi enflasyon oranini disdrirken issizlik oranini etkilemeyebilir.
Teknolojik gelisme ve atil kapasitenin kullaniimasi bir diger deyisle kapasite kullaniminin artmasi,
Uretimi arttirdig icin piyasada mal arzinda artis yasanmasina neden olmaktadir. Mal arzinin artmasi,
enflasyon oranini dislirmekte; teknolojik gelisme de isglicti verimligini arttirdigi icin daha az isglicii

kullanilmakta ve issizlik sorunu giindeme gelmektedir.

iktisadi hosnutsuzluk endeksindeki degisim sadece issizlik oranindaki degisimden de
kaynaklanabilir. ihracata dayali biiyiime modelini benimseyen bir ilkenin ihracat icin gerekli olan

ham madde, ara mali ve yatirrm mallarindan yoksun olmasi bu mallari ithal etmesine neden
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olmaktadir. Dolayisiyla bu (lkelerde ihracatla birlikte ithalat da artmaktadir. ihracatta ve ithalatta
meydana gelen artis belirli miktarda isglicii talebini arttirmakta ve isglicl talebindeki bu artis issizlik
oranini azaltmaktadir. ihracat artisi nedeniyle ekonomik biiyiime oraninda artis yasayan bu iilkelerde,
enflasyon orani ekonomik biiyiimeden sinirli olarak etkilenebilir. Doviz kurunda meydana gelen artis
ise, ithalati pahalilastirarak tGretim maliyetlerini arttirmakta ve artan maliyetler, enflasyon oraninin da

ylikselmesine neden olmaktadir.

Calismanin amaci, Tirkiye’de 2005:01-2012:07 doneminde ekonomik biyilimeyle birlikte
issizlik ve enflasyon oraninda azalma olup olmadigini ve buna bagh olarak Tirkiye'nin iktisadi
hosnutsuzluk durumunu tespit etmektir. Literatlrde, ekonomik blylime ile issizlik orani ve ekonomik
blylime ile enflasyon orani arasinda iliskiyi analiz etmek icin yapiimis bircok ampirik ¢calisma olmasina
ragmen, Turkiye icin ekonomik blylme, issizlik orani ve enflasyon oranini bir arada inceleyen ¢ok
fazla calisma bulunmamaktadir. Dolayisiyla ¢alismanin literatire katki baglaminda biyik 6nem

tasidig1 distinilmektedir.

1) LITERATUR iNCELEMESI

Ekonomik blylime, issizlik ve enflasyon orani arasindaki iliskiye ilk deginen Phillips olmustur.
Literatiirde, “Altin Ucgen” (Golden Triangle) teorisi olarak bilinen bu konu hakkinda Phillips’in iki
calismasi vardir. Phillips (1958) ¢alismasinda ingiltere’de issizlik orani ve nominal iicretlerdeki degisim
arasindaki iliskiyi incelemistir. Phillips (1962) ¢alismasinda ise, ekonomik bliyime, issizlik ve enflasyon
orani arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismalarinda uygun ekonomi politikasi uygulanmasindaki temel
sorunlardan birinin yeteri kadar bilgiye ulasilmamasi ve ekonomik sistemin nasil islediginin
anlasiimamasi oldugunu ifade etmistir. Raurich ve Sorolla (2000), ekonomik blylime, issizlik ve
enflasyon orani arasindaki iliskinin Ulkeden ulkeye farkhlik gostermesinin sadece teknolojik
farkhiliktan degil, satin alma glicl ve devlet politikalarindaki farkliliklardan da kaynaklanabildigini ifade
etmistir. Caporale ve Skare (2011), 1970-2010 doénemini kapsayan c¢alismalarinda 119 ulkede
ekonomik bliytime, issizlik, enflasyon ve cikti bliylimesi arasinda kisa ve uzun dénemli iliski olup
olmadigi FMOLS, DOLS, PMGE, MGE, DFE ve VECM yontemleri ve Granger nedensellik testi ile
sinamislardir. Sonug itibariyle; ekonomik bliytime, issizlik orani ve ¢ikti blylimesi arasinda tek yonli

esbutlinlesme iliskisi ve cift yonlii nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Ghosh ve Phillips (1998), 145 (lkede enflasyonun biiyiime Uzerindeki etkilerini panel veri
yontemiyle analiz etmistir. Analiz sonucunda enflasyon ile bliyiime iliskinin dogrusal olmadigini,
enflasyon oraninin esik degerinin %2,5 oldugunu ve bu degerin altinda bir enflasyonun biylimeyi
pozitif, ancak bu oranin lstlindeki enflasyonun biliyiimeyi negatif etkiledigi sonucuna ulasmislardir.

Kalkan (1999), Tirkiye’de enflasyonun biylime (izerindeki etkilerini analiz etmek igin yatay kesit
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yontemi kullanmistir. Bu yontem sonucunda enflasyondaki distsin biyimeyi olumlu etkiledigi
sonucuna ulasmistir. Berber ve Artan (2004), Oltulular ve Terzi (2006), Yilmaz ve Kaya (2007) ve
Turhan (2007) Tirkiye’de enflasyon ile blylime arasindaki iliskiyi tespit edebilmek icin yapmis
olduklari calismalarda Kalkan (1999) ile ayni sonuca ulasmislardir. Sarag¢ (2009), Turkiye’de 1988:1-
2007:4 donemi ¢eyrek donemlik veriler ile ARDL sinir testi yontemini kullanarak enflasyon orani ile
ekonomik biiyiime arasinda iliski olup olmadigini analiz etmistir. Calisma sonucunda TUFE’ye gére
hesaplanan enflasyon oranlari ile ekonomik biylime arasinda hem kisa hem de uzun dénemde
negatif yonli bir iliski oldugu, TEFE’'ye gore hesaplanan enflasyon oranlari ile ekonomik biylime

arasinda ise sadece kisa donemde negatif yonli bir iliski oldugunu tespit etmistir.

Mallik ve Chowdhury (2001), 4 Giiney Asya (lkesinde ekonomik bliyiime, enflasyon ve issizlik
arasinda iliski olup olmadigini tespit edebilmek icin esbiitiinlesme testi yapmislardir. Esbitiinlesme
testi sonucunda ekonomik biiyime ile birlikte enflasyon oraninin da arttigi ve ekonomik biiyiimenin
gerceklesebilmesi icin enflasyonun kaginilmaz oldugu sonucuna ulasiimislardir. Kara ve Duruel (2005),
yapmis olduklari calismada 1980’li yillardaki istikrarh biylime ve yatirim olanaklarinin tiikenmesi, hizl
nifus artisi, kirsal kesimden kentlere go¢ olgusu, verimlilik artislari, isglici piyasasindaki yapisal
katiliklar ve siyasi istikrarsizliklarla birlikte, 1990’ yillardan itibaren Tirkiye’de ekonomik blyimenin
istihdam yaratma kabiliyetinin zayifladigini ortaya koymuslardir. Yilmaz (2005), Turkiye’de ekonomik
blylime ve issizlik arasindaki iliskiyi standart Granger nedensellik testiyle incelemis ve issizlik
oranindan ekonomik bilyiime oranina dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulagmistir. Kizilgél (2006), ¢alismasinda Yilmaz (2005) ile ayni sonuca ulasmistir. Yiiceol (2006) ise,
Tirkiye’de 1950-2004 dénemi icin yaptigl analizde, 1950-1980 yillari arasindaki donemde ekonomik
blylmenin issizlik Uzerinde glgli bir etkisinin oldugunu ortaya ¢ikmistir. Disa agik biliylime
stratejisinin uygulamaya konuldugu 1980 yili sonrasinda ise, ekonomik blylmenin issizligi azaltma
yonilindeki etkisinin 6nemli 6lclide azaldigl sonucu ortaya ¢ikmistir. Ataman (2006)'In ¢calismasinda,
istihdam yaratmayan ekonomik biiyiime tartismalarina deginilerek son dénemdeki yiiksek ekonomik
blylime oranlarinin, issizligin ¢éziimiine katkisinin ¢cok sinirl oldugu, 2002 yilinda baslayan ve devam
eden hizh ekonomik blylmeye ragmen issizligin azalmadig belirtilmektedir. Barisik vd. (2010),
Tirkiye ekonomisinde bilylime ve issizlik orani arasinda iliski olup olmadigini “Okun Kanunu”
cercevesinde dogrusal zaman serisi modelleri ve Markow rejim degisimi modeliyle incelemistir. Sonug

olarak ise, ekonomik biiyiimenin istihdam yaratmadigi sonucuna varmistir.

1) VERi VE METODOLOJI

Bu calismada, Tirkiye’'de 2005: 01-2012: 07 doneminde issizlik orani, sanayi Uretim endeksi

ve tiketici fiyat endeksi serileri incelenmistir. Bu serilere ait veriler aylik verilerdir ve logaritmik
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degerleriyle analize kosulmuslardir. Calismada kullanilan sanayi Uretim endeksi verileri, ekonomik
blylimeyi temsil etmektedir. Ayrica, veriler Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) elektronik

veri tabanindan elde edilmistir.

Calismada kullanilan degiskenlere ait agiklamalar asagidaki gibidir:
ISZ: issizlik oranini,
SUE: Aylik sanayi lretim endeksini,

ENF: Aylk tuketici fiyatlari endeksini ifade etmektedir.

A) Geleneksel Birim Kok Testleri

Calismada kullanilan  degiskenlerin  duraganliklarini  sinamak icin  Phillips-Perron
(1988),Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin  (1992) ve Zivot-Andrews (1992) birim kok testleri

kullanilmistir.

Dickey-Fuller testinde otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak icin bagimh degiskenin
gecikme uzunluklari modele eklenirken bu serbestlik derecesinin dismesine neden oluyordu. Phillips-
Perron (1988) birim kok testinde ise ilave gecikme ekleme yerine t testine parametrik olmayan bir

diizeltme yapilmaktadir. Bu sayede serbestlik derecesi kaybi olmamaktadir.

ADF ve PP birim kok testlerinde temel hipotez incelenen serinin birim kokli oldugunu
gosterirken, alternatif hipotez serinin duragan oldugunu gostermektedir. Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (1992) tarafindan gelistirilen birim kok testinde incelenen seri trendden arindirilarak
test yapildigindan, temel hipotezin reddedilememesi, incelenen serinin trend duragan oldugunu

gostermektedir. Kullanilan test istatistigi kalintilara dayanan bir LM testidir®.

Zivot ve Andrews (1992), Perron (1989) testindeki kirllmanin dissal olarak bilindigi varsayimini
elestirerek, kirllma noktasinin igsel olarak tahmin edildigi Zivot-Andrews (1992) birim kok testini

gelistirmislerdir®.
Zivot-Andrews (1992) birim kok testi icin asagidaki modeller ele alinir:

Model A

k
Yo =u+ p+ay, ,+6,DU (¢)+ZCiAyt—i +& (1)

i=1

* PP ve KPSS birim kok testleri Eviews 7.2 paket programinda gerceklestirilmistir.
* Zivot-Andrews tek icsel kirtlmali birim kok testi Gauss 10.0 paket programinda gergeklestirilmistir.
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Model B
k
Y :ﬂ+ﬂt+ayt_1+ezDT(¢)+Z+et (2)
i1
Model C
K
Y = p+ ft+ay,, +6,DT (p) +6,DU (p) + ZCiAyt—i +& (©)

i=1

Model A diizeyde, Model B egimde, Model C ise hem egimde hem de diizeyde meydana
gelen yapisal degisimi icermektedir. t=1,2,...,T zamani, TB Tb kirllma zamani olmak Gzere, T = TB /T
kirilma noktasini gostermektedir. DU, t>TB iken 1, diger durumlarda O degerini alan ve sabit terimdeki

yapisal degisimi gosteren, DT ise t>TB iken t-TB, aksi durumlarda sifir degerini alan ve trend icerisinde

meydana gelen yapisal degisimi gosteren golge degiskenlerdir.

Hata terimlerindeki otokorelasyonu dizeltmek amaciyla modelin sag kismina bagimli

degiskenin farkinin gecikmeli degerleri eklenebilir.

Zivot-Andrews (1992) testinde yapisal kirilma icsel olarak, veri setinden faydalanarak

belirlenmektedir. Bunun icin her olasi kirilma tarihi icin farkli bir gélge degisken kullanilarak, t=2,...,
(T-1) icin EKK yontemiyle T-2 sayida regresyon kurulur ve 'y, , degiskeninin katsayisinin en kiigik t-

istatistigine sahip oldugu modeldeki tarih uygun yapisal kirilma noktasi olarak segilir.

Uygun kirillma noktasi bulunduktan sonra, hesaplanan t istatistigi ZA kritik degerleriyle
karsilastirilir. Bu t istatistiginin ZA kritik degerinden mutlak degerce kiguk olmasi halinde yapisal
kirillma olmadan serinin birim kokli oldugunu gosteren temel hipotez, aksi halde ise yapisal kirilmayla

birlikte serinin duragan oldugunu gosteren alternatif hipotez reddedilemez.

B) Nedensellik Testleri

Granger nedensellik testinde, serilerin duragan olmasi gibi bir kosul bulunmaktadir. Ayrica
duragan olmayan serilerin aralarinda esbitlinlesme iliskisi olmasi halinde VAR degil VECM modeller
Uzerinden Granger nedensellik testi yapilmaktadir. Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinde bu iki
durum 6nemli degildir. Dolayisiyla nedensellik testi yapmadan once seriler arasinda esbitlinlesme
iliskisi olup olmadigini tespit etmek icin esbitlinlesme testi yapmaya gerek yoktur.

Toda-Yamamoto nedensellik testinde dnemli olan, VAR modelin gecikme uzunlugu (k) ve

incelenen serilerin en buyik duraganlik mertebesidir (d, ., ). Bu iki deger belirlendikten sonra

(k+d., ) boyutunda bir VAR modeli kurularak, Toda-Yamamoto testi gergeklestirilebilir.
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Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinde asagidaki VAR model dikkate alinir:

Kk Kk Oax dmax
Y =y +Za1i X +Zﬂlth—i + Z o X i+ z AiYe + ey 4)
i1 =) j=k+1 okl
Kk k Aimax Aimax
X, =y +Za2ixt—i +Zﬁ2th—i + Z Oy X+ Z A ey (5)
i1 i1 j=k+1 j=k+1

X, Y'nin Granger nedeni degildir temel hipotezini, ilk modelde «,; =0 hipotezini Wald testiyle

sinayarak test edebiliriz. Benzer seyler ikinci model icin de ifade edilebilir. Wald testi k serbestlik

dereceli Ki-kare dagihmina uymaktadir.

Toda-Yamamoto (1995) ile nedensellik analizi yapilan her serinin seviyesinde duragan oldugu
zaman, VAR’a ek gecikme eklenmemekte ve bu durumda Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi ile

Granger nedensellik testi birbirine benzer sonuglar vermektedir.

Calismada son olarak Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan gelistirilen bootstrap nedensellik
testi kullanilmistir®. Bootstrap nedensellik testi, Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinin

bootstrap dagilimina sahip olan versiyonudur.
IV) Ampirik Bulgular

Bu calismada, ekonomik bliyiimenin (SUE) enflasyona (ENF) ve issizlige (ISZ) etkisinin olup
olmadigini tespit edebilmek igin ilk olarak birim kok testleri yapilmistir. Daha sonra issizlik oraninin
bagimh degisken, ekonomik biiyimeyi temsil eden sanayi tretim endeksi ve Tiketicileri Fiyat Endeksi
(TUFE) agiklayici degisken oldugu model, En Kigiik Kareler Yontemi (EKK), Dinamik EKK ve
Dlzenlenmis EKK yontemleriyle tahmin edilerek birbirleriyle kiyaslanmistir. Son olarak calismada
kullanilan degiskenler arasinda nedensellik iliskisi olup olmadigini tespit edebilmek icin nedensellik
testleri yapilmistir. Cahismada kullanilan degiskenlere ait birim kdk testi sonuglari Tablo 1, 2 ve 3'de
gosterilmistir.

Tablo 1: Phillips-Perron Birim Kok Testi Sonuglar:

.. Diizey Degeri Birinci Fark
Degiskenler . . . .
Sabitli Trend+Sabitli Sabitli Trend+Sabitli
1SZ -2.140 -2.104 -3.027** -2.982
SUE -3.867*** -4 ,967*** -16.034 -15.962
ENF -0.237 -2.766 -7.547%** -7.494%**

Not: * ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlam seviyesini gostermektedir. LM istatistigi asimptotik kritik degeri sabit de sirasiyla %1, %5 ve
%10 anlam diizeyinde -3.50648, - 2.894716 ve -2.584529’dir. Sabit+trend icin ise sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde -4.065702, -
3.461686 ve -3.157121dir.

% Toda-Yamamoto Granger nedensellik testi Eviews 7.2 paket programi kullanilarak gergeklestirilmistir.
® Bootstrap nedensellik testi Gauss 10.0 paket programi kullanilarak gergeklestirilmistir. Bootstrap kritik degerleri 10.000 déngiiyle elde
edilmistir.
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PP birim kok testine gore diizey degeri dikkate alindiginda ISZ ve ENF serisinin istatistik degeri
kritik tablo degerlerinden kiguktir. Dolayisiyla ISZ ve ENF serisi icin serinin birim kokli oldugunu
ifade eden sifir hipotezi reddedilememektedir. Serilerin birinci fark degerlerine bakildiginda her iki
serinin de istatistik degeri kritik tablo degerlerinden bulylktir. Bu yizden serilerin birinci fark
degerleri icin serilerin birim koklli oldugunu ifade eden sifir hipotezi reddedilir. SUE serisi ise dizeyde
duragandir. PP birim kok testi sonuglarina gore ISZ ve ENF serisi birim kok icerip birinci farki
alindiginda duragan hale gelmektedir. Bu iki serinin duraganlk mertebesi I(1)’dir. SUE serisi ise

1(0)'dir.

Tablo 2: Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin Birim Kok Testi Sonuglari

.. Diizey Degeri Birinci Fark
Degigkenler . . - .
Sabitli Trend ve Sabitli Sabitli Trend ve Sabitli
I1SZ 0.698 0.689 0.085*** 0.058***
SUE 0.195%** 0.126 0.059 0.052
ENF 1.215 0.202 0.051*** 0.049***

Not: LM istatistigi asimptotik kritik degeri sabit de sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde 0.739000, 0.463000 ve 0.347000’dir.
Sabit+trend igin ise sirastyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde 0.216000, 0.146000 ve 0.11900’dir.

KPSS testi sonuclarinin gosterildigi Tablo 2'ye gore ISZ ve ENF serisi 1(1)’dir. SUE ise 1(0)’dir.
Modelde kullanilan degiskenlerde birim kdk olup olmadigini daha iyi anlayabilmek icin yapisal
degisimleri de dikkate alan Zivot-Andrews (1992) birim kok testi yapilmistir. Bu birim kok testine ait

sonuglar Tablo 3’de gosterilmektedir.

Tablo 3: Zivot-Andrews (1992) Yapisal Kirllma Test Sonuglan

Degiskenler . Model A : Model C
Min T-stat Kirilma Min T-stat Kirilma

Not: Parantez icindeki degerler Akaike Bilgi Kriteri tarafindan segilen gecikme sayisini géstermektedir. Modeller igin Zivot ve Andrews
(1992)’den alinan kritik degerler Model A’da %1, %5ve %10 anlam seviyeleri igin sirasiyla -5.34, -4.80 ve - 4.58 Model C'de %1, %5 ve %10
anlam seviyeleri igin sirasiyla -5.57, -5.08 ve -4.82"dir.

Zivot-Andrews (1992) birim kok testi sonucuna gore SUE serisi %5 seviyesinde anlamhdir.
Dolayisiyla serinin yapisal kirilmayla birlikte birim koklii oldugunu ifade eden sifir hipotezi reddedilir.
issizlik ve enflasyon serileri ise istatistiksel olarak anlamsizdir.

Ekonomik bilylmenin issizlik orani ve enflasyon orani Uzerinde etkili olup olmadigini

anlayabilmek icin nedensellik testleri yapilmistir. ilk olarak Toda-Yamamoto (1995), Granger

Nedensellik testi yapiimistir. Toda-Yamamoto testi sonuglari, Tablo 4’de gosterilmektedir.

5827



Tablo 4: Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Test Sonuglari

Gecikme
Hipotez uzunlugu MWALD p-degeri Nedensellik
k+d .
SUE->ISZ g 3.10272 0.0070 Kabul
ISZ->SUE 6.633824 0.0000 Kabul
SUE->ENF 2% 0.446959 0.6561 Red
ENF->SUE 1.022746 0.3094 Red
ISZ->ENF 6* 3.5986 0.0110 Kabul
ENF->ISZ 2.8305 0.0234 Kabul

*Degerleri LR, FPE, AIC, HQ kriterlerine gére segilen gecikme uzunluklari ile serilerin duraganlik seviyeleri toplamini géstermektedir.

Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi sonuclarina gore sanayi lretim endeksi ile issizlik
orani ve issizlik orani ile enflasyon orani arasinda c¢ift yonli nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Sanayi
Uretim endeksi ile enflasyon orani arasinda ise nedensellik tespit edilememistir. Sanayi Uretiminin
artmasi, calismanin 6nceki kisminda belirtildigi gibi kapasite kullanim oraninin artmasina ve teknolojik
gelismeye bagliydi. Kapasite kullanim oraninin artmasi isgiicii talebini artirmakta ve issizlik oranini da
azaltmaktadir. Teknolojik gelisme ise, kisa vadede issizlik Uzerinde onemli bir etkiye sahip
olmamasina ragmen uzun vadede yeni is sahalarinin olusmasinda 6énemli rol oynadigi igin issizlik
oranini azaltmaktadir. issizlik oraninin sanayi (retimine katkisi ise, kapasite kullanim oraniyla
aciklanabilir. Atil kapasite ile calisan veya yeni yatirim yapan sanayi tesislerinin, yeni isci almaya
baslamasi kapasite kullanim oranini ve buna bagli olarak sanayi Uretimini artirmaktadir. Dolayisiyla

sanayi Uretimi ve igsizlik orani karsilikh olarak birbirlerini etkileyebilmektedir.

Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinde tespit edilen diger bir nedensellik iliskisi
enflasyon orani ile issizlik orani arasindadir. Enflasyon oraninin issizlik oranini etkilemesi, ithalatin
artmasi nedeniyle déviz kurunun yikselmesi ve buna bagl olarak da tretim maliyetlerinin artmasiyla
aciklanabilir. Dis ticaret aciginin artmasi nedeniyle doviz talebinin artmasi, ilgili Glkeye sermaye
akimlari yoluyla veya baska bir mekanizmayla karsilanamiyorsa Glkenin sahip oldugu kur rejimine
gore doviz kurunu artirabilir. Sabit kur rejimine sahip olan bir llkede dis ticaret acigl arttiginda
merkez bankasi piyasaya doviz enjekte eder. Ancak ilgili Glkenin merkez bankasinda yeterli miktarda
doviz rezervi yoksa dis borglanma yapilabilir. Eger dis borglanma da yapilamiyorsa merkez bankasi
son sec¢enek olarak devalliasyona basvurabilir. Esnek kurda ise, déviz kuru, doviz piyasasinda doéviz
arz ve doviz talebine gore belirlendigi icin devalliasyon sorunu yoktur. Ancak doéviz talebinin doviz
arzini gegmesi nedeniyle doviz kuru yikselebilir. Déviz kurunun yikselmesi liretimde kullanilan ithal
girdi mallarin fiyatlarini artirir ve dolayisiyla tretim maliyetleri de artar. Maliyetlerde yasanan artisi

Ureticiler veya ithalatgilar, kar marjlarinda 6nemli bir disis yasanmasi durumunda fiyatlara
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yansitabilir. Artan fiyatlar toplam talebi ve buna bagl olarak da Uretimin azalmasina neden olur.
Toplam talebin azalmasi nedeniyle de Uretimin azalmasi, isglici talebinin azalmasina ve issizlik

oraninin artmasina neden olmaktadir.

Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinde son olarak issizlik oranindan enflasyon oranina
dogru nedensellik iligkisi tespit edilmistir. issizlik oraninin enflasyon oranini etkilemesi sanayi
iretiminde meydana gelen artisla aciklanabilir. isgiicii talebinin artmasiyla birlikte istihdam olanaklari
da artmaktadir. istihdam olanaklarinin artmasi isgiicii talebini arttirir ve ekonomik biyiime icin
gerekli olan 6n kosullardan biri gerceklesmis olur. Ekonomik bliyiime, piyasalarda toplam arz
artirmaktadir. Burada, toplam talepten daha fazla artis yasanmasi durumunda fiyatlar diisme

egilimine girmektedir.

Calismada kullanilan diger bir nedensellik testi olan bootstrap nedensellik testi sonuglari

Tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 5: Bootstrap Nedensellik Testi Sonuglari

Test istatistik 1% 5% 10%
Hipotez Degeri Bootstrap Kritik Bootstrap Bootstrap
(MWALD) Degeri Kritik Degeri Kritik Degeri

SUE->I1SZ 21.71%** 21.69 15.83 13.18
ISZ->SUE 46.43%** 21.41 15.81 13.44
SUE->ENF 0.65 7.13 4.08 2.82
ENF->SUE 1.27 6.86 4.01 2.77
ISZ->ENF 14.15%** 16.46 11.78 9.80
ENF-ISZ 17.99*** 16.56 11.57 9.50

Not: # simgesi, Granger nedenselligi olmadigini ifade eder. ***, ** ve * simgeleri ise Granger nedenselliginin olmadigini ifade eden sifir
hipotezinin %1, %5 ve %10 anlam seviyesinde ifade etmektedir.

Daha oOnce de ifade edildigi Gzere, bootstrap nedensellik testi, Toda-Yamamoto (1995)
nedensellik testinin bootstrap dagilimina sahip olan versiyonudur. Buna gobre, sanayi Uretimi ile
issizlik orani arasinda ve issizlik orani ile enflasyon orani arasinda cift yonli nedensellik iliskisi vardir.
Bu sonuglara gore, bootstrap nedensellik testi sonuglari ile Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi

sonuglari paralellik géstermektedir.

SONUC

Bu calismada, ekonomik biiyime ile issizlik ve enflasyon orani arasindaki iliskinin varlig
sinanmistir. Ekonomik blylmenin issizlik ve enflasyon orani izerinde etkili olup olmadigini tespit
edebilmek icin ilk olarak ¢alismada kullanilan degiskenler icin birim kok testleri yapilmistir. Yapilan bu
testler, sonucunda sanayi tretim endeksi duragan, issizlik ve enflasyon orani ise birim kokli ¢ikmistir.
Son olarak calismada kullanilan degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin varligini tespit edebilmek

icin Toda-Yamamoto (1995) ve bootstrap nedensellik testleri yapilmistir. Buna gore, sanayi lretim
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endeksi ile issizlik orani ve issizlik orani ile de enflasyon orani arasinda cift yonli nedensellik iligkisi
bulunmaktadir.

Ekonomik biuylime gerceklesirken, issizlik ve enflasyon oraninda bir degisiklik olmamasi, hane
halkinin refah diizeyini iyilestirmemektedir. Dolayisiyla refah diizeyinde iyilesmeden s6z edebilmek
icin ekonomik biyimeyle birlikte enflasyon orani ve issizlik oraninin azalmasi gerekmektedir. Refah
diizeyinde iyilesme yasanabilmesi icin enflasyon orani ve issizlik oraninin disinda soysal, siyasal ve
kiltlirel alanda bircok ilerlemenin kaydedilmesi de gerekmektedir. Buna ragmen, hane halkinin
iktisadi hosnutsuzlugunu belirlemede issizlik ve enflasyon orani yeterli gériilmektedir.

Turkiye’de ihracata dayali ekonomik blyime modeli uygulanmakta ve ihracat ekonomik
blylimenin lokomotifi olarak gorilmektedir. Turkiye, ihracat vyapip ekonomik biliyime
gerceklestirebilmek icin ihracat icin gerekli olan girdileri ithal etmektedir. Boylelikle, ihracat artisiyla
birlikte issizlik orani azalma egilimi gostermekte ancak Uretimde kullanilan ham madde ve ara
mallarinin bir bélim ithal edildigi icin issizlik oranindaki azalma sinirli olmaktadir. Eger, enerji basta
olmak (lizere ihra¢ mal lretiminde kullanilan girdiler ithal edilmek yerine yurt icinde Uretilebilirse
issizlik oranindaki azalma daha buyik olacaktir. Ayrica, Uretim icin ithal malina olan ihtiyag azalacagi
icin doviz kurunda meydana gelecek olasi artisin, Gretim maliyetine etkisi de azalacaktir. Dolayisiyla
enflasyon oraninin déviz kuruna bagimhlig azalacaktir. Ozellikle 2008 yilinda ABD’de baslayip
diinyanin bircok Ulkesine yayilan kiiresel ekonomik krizden sonra bircok lilkede negatif biiyiime orani
gerceklesmesine ragmen Tirkiye’de kisa slirede toparlanma yasanmistir.

Turkiye, ekonomik blyime gerceklestirmesine ragmen issizlik ve enflasyon oranlari yetkili
otoritelerce hedeflenen oranlarin lizerinde seyretmektedir. Bu sonug, Tirkiye’nin ihracati icin gerekli
olan mallarin 6nemli bir kismini ithal etmesinden kaynaklanmaktadir. Bu yiizden ihracat igin gerekli
olan mallarin yurticinde Uretimine dnem verilip gerekli tesviklerin yapilmasi gerekmektedir. Ayrica,
tiketim kadar tretim icin de gerekli olan petrol, dogalgaz vb. enerji kaynaklarina alternatif kaynaklar
gelistirilmelidir. Aksi takdirde, gerceklesen ekonomik biylime istihdam yaratmayan ve enflasyon
oranini disirmeyen bir nitelik kazanacaktir. Bunun yaninda, s6z konusu ekonomik biylmenin

toplumsal refaha katki saglayabilmesi icin gelir dagilimi adaletinin de saglanmasi gerekmektedir.
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