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Oz: Bu ¢alismanin amac, hisse senetleri Borsa Istanbul 'da islem géren bankalarn 2003-2013 yillar: arasindaki 11 yillik periyodlarmin bu
bankalarin faiz gelirleri, faiz giderleri, piyasa vadeli mevduat faiz oranlari ve bilang¢o nakit ve merkez bankasi degerleri yonleriyle
etkilesiminin incelenmesidir. Kamusal gérev disi olmalar: nedeniyle analiz i¢in dncelikle ozel sermayeli bankalar tercih edilmistir. 12 ézel
bankanin s6z konusu donemlere iliskin verileri gozden gecirilmistir. Ilgili verilerine ulagilan veya Borsa Istanbul'da ilgili donem verileri
bulunan 8 banka panel veri analizi yontemiyle incelenmistir. Calismanin en onemli sonucu olarak, piyasada artan vadeli mevduat faiz
oranlarinin her ne kadar bankalarin kaynak maliyetlerini artirmakta olsa bile incelenen 11 yillik verilere gore 8 bankanin gelirlerini artirict
yonde etki ettigi soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Faiz Geliri, Faiz Gideri, Borsa Istanbul, Panel Veri Analizi, Bankalar ve Ozel Finans Kuruluslar

Abstract: The aim of this study is to assess the banks which are quoted on Borsa Istanbul within scope of interaction between interest
incomes, interest expenses, deposit interest rates in market and cash&balances with central bank data in balance sheets of these banks
between 2003 and 2013. Because of exempted from governmental duties, primarily private banks are preferred for analysis. Mentioned
periods of 12 private banks’ data are reviewed. 8 banks, which have only related data can be accessible and these are included in Borsa
Istanbul, can be analyzed by using panel data analysis method. As a most important result of the study, despite increasing interest rates in
the market was caused to increase the cost of resource for banks, interest income of 8 banks was affected positively during the examination
period. As a result of study can be expressed that increasing deposit interest rates in the market results to increasing of interest incomes of
banks.
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1. Giris
Ulkemizde bankalar ve 6zel finans kuruluslar1 5411 sayili Bankacilik Kanunu' kapsaminda bu kanunun 3’iincii
maddesi uyarinca “banka” olarak faaliyet gostermektedirler.

30 Aralik 2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 138’inci maddesiyle, istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nin kurulusuna iliskin 91 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ilga edilerek Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nin tiizel kisiligi Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas sozlesmesinin tescili ile son
bulmustur (http://www.borsaistanbul.com/; http://www.mevzuat.gov.tr; 16.09.2015).

Bu ¢alisma Borsa Istanbul’da hisse senetleri islem géren 12 dzel sermayeli banka arasindan ilerideki ilgili
kisimda ayrintilarina yer verilen sebeplere dayali olarak analiz dis1 birakilmak zorunda kalmanlar haricinde kalan
8 ozel sermayeli bankanin birden fazla yonden analiz edilmesine iliskindir. Kamu bankalarina kamusal gorev
kapsaminda ticari amag disinda da 6zellik tasiyan yiikiimliiliikler verilebildiginden 2003-2013 yillarini igeren
uzun bir periyod olmasi da dikkate alinarak ¢aligmada yer verilememistir.

Bu ¢alisma, finans literatiirii agisindan bankalarin sahip olduklar1 kaynaklar bilango kalemlerinden olan
“Nakit Degerler ve Merkez Bankasi” kaleminde degerlendirerek bankanin faiz gelirlerini hangi yo6nde
degistirebilecekleri; bankanin kendi iradesinde olmayan piyasa kosullarinda olugsan mevduat faiz oranlarindaki
degisimden faiz gelirleri yoniiyle nasil etkilendikleri ile bankanin faiz geliri/faiz gideri arasindaki farkin faiz
geliri lizerindeki etkisinin ne yonde oldugunun tespiti yoniiyle 6nemli bir ¢alismadir. Bu ¢alisma 2003-2013

15411 Sayili Bankacilik Kanunu, 01/11/2005 tarihli ve 25983 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmistir.
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yular1 arasindaki 11 yilik donemde fiilen gergeklesen veriler iizerinden yapildigindan varsayimsal yoni
olmayan gerceklik iizerine kurulu bir ¢caligmadir. Bu yoniiyle 6zel olarak da bankacilik literatiirii agisindan banka
yoneticilerine 151k tutabilecek bir ¢aligmadir.

Caligmada s6z konusu 6zel bankalara ait 528 adet veri derlenerek biiyiik bir tablo igerisinde nominal (o
giiniin) rakamlarini icerecek sekilde bir araya getirilmis ve ikinci bir tablo olarak da TUFE enflasyon endeksi
katsay1 olarak kullanilarak 2003-2013 yillar1 olmak tizere 11 yillik tiim veriler 2013 yili verilerine
doniistiriilmiis ve boylelikle ayni diizlemde kargilastirma imkani saglanmistir, ancak tablolarin ham veri
icermesi ve 528 adet olmak tizere yiiksek hacimde veri icermesi nedeniyle makale metni igerisinde yer
verilememistir. S6zkonusu veriler panel veri analizi yontemiyle analiz edilmistir.

Calismada dikkati ¢eken 6nemli nokta, bankalarin kabul ettikleri vadeli mevduatlar i¢in 6dedikleri faizler
kendileri agisindan ayn1 zamanda bir maliyet diger ifadeyle mevduat sahibi gercek veya tiizel kisilerle yaptiklari
sozlesmelerle finansal kaynaklarina belli bir zaman igin dahil ettikleri tutarlar icin mevduat sahiplerine
odedikleri fazla tutardir. Iste bu noktadan hareketle bankalarin faiz gelirleriyle vadeli mevduatlar igin ddedikleri
faizlerin oranlar1 ve diger yandan da bankanin likit kaynaklari1 olan nakit ve merkez bankasi degerleri ile faiz
giderleri birlikte panel veri analizi yapilmistir.

2. Yazin Taramasi

Literatiirde bu calismayla birebir Ortiisen bir bagka g¢aligmaya rastlanilamamigtir. En yakin g¢alisma Guru,
Staunton ve Balashanmugam’in (2002:20) Malezya’da 1986-1995 doneminde faaliyet gosteren iilkenin kendi
ticari bankalarim inceledigi ¢alismadir. Calisma Malezya’daki iilkenin ticari bankalari iizerinde yapilmus,
iilkedeki yabanci bankalar ¢aligma kapsami diginda tutulmustur. S6zkonusu c¢alismada, kredi faiz oranlari ile
vadeli mevduat faiz oranlar1 arasindaki farkliligin sadece piyasa faiz oranlariyla karsilastirildiginda daha baskin
olacagi belirtilmektedir. Makroekonomik degigskenlerden yiiksek faiz oranlarinin, diisiik banka karlilig: ile iligkili
ve enflasyonun banka performansi tizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Yazin taramasinda, bu makale konusunun, banka performansi agisindan yaklagimlar igerisinde ele alindigi
ve bu makaledeki “mevduat faiz orani” gibi bankanin kendi iradesinde olmayan makroekonomik etkenleri
dikkate alan bir ¢alismanin da Taskin (2011:291) tarafindan gerceklestirildigi goriilmistiir. Tagkin (2011:291)’1n
¢aligmasinin bir sonucu olarak, banka performanslari iizerinde makroekonomik unsurlardan daha ¢ok mikro
unsurlarin  etkili oldugu belirtilmekte; bankalarin performanslarinin daha ¢ok kendi aktif kalitelerine,
maliyetlerini ve karlarin1 kontrol etmelerine, verdikleri kredi miktarma ve gerceklestirdikleri bilango disi
faaliyetlere bagli oldugu sonucundan hareketle, banka yoneticilerinin bankacilik sektdriiniin performansinda
anahtar rol iistlendikleri belirtilmektedir.

Bu c¢alismayla, aym1 zamanda kendi maliyetlerini olusturan ve bankanin kendi iradesi diginda piyasa
kosullarinda olusan vadeli mevduat faiz oranlarindaki degisimin/artisin, bankanin kendi karariyla olusturdugu
bilangolarinin “Nakit Degerler ve Merkez Bankasi” kalemindeki hazir degerler niteligindeki likit varliklariin
tutarlarinin, ayni yilin (solo) gelir tablosunda yer alan faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki fark tutarlarinin,
bankanin faiz gelirleri tizerindeki etkisi ve/veya etkilesimi analiz edilerek hem i¢sel hem de digsal faktorler
birlikte incelenmis olacaktir. Bu yoniiyle bu ¢aligmanin literatiire katki saglayacagi diisliniilmektedir.

3. Banka Muhasebesinde Faiz Gelirleri, Faiz Giderleri, Nakit Degerler Ve Merkez
Bankasi Kalemleri

Calismaya esas alinan veriler, kapsamdaki bankalarin Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr)
biinyesinde yer alan bilango ve gelir tablolarindan elde edilmistir. Gelir tablolarindan “Faiz Gelirleri” ve “Faiz
Giderleri” kalemleri; bilangolarindan ise “Nakit Degerler ve Merkez Bankas1” kalemleri alinmustir.
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Tablo 1: Banka Muhasebesi Ornek Bilango Tablosunun Sadece ilgili Kism1

.................................................................................................... A S. KONSOLIDE GELIR TABLOSU

BIM YENI TORK LIRAS |

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot CARIDONEM ONCEKI DONEM
(i) [ S |
I FAIZ GELIRLERI n
1.1 K redilerden Alinan Faizler
1.2 Zorunlu K arsiliklardan Alinan Faizler
13 Bankalardan Alinan Faizler
1.4 Para Piyasasi |slemlerinden Alinan Faizler
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler

1.5.1 Alim Satm Amach Finansal Varhiklardan

1.5.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/ Zarara Y ansitilan Olarak Siniflandinlan FV
1.5.3 Satlmaya Hazir Finansal Varliklardan

1.5.4 V adeye K adar Elde Tutulacak Y atinmlardan

1.6 Finansal K iralama Gelirleri

1.7 Diger Faiz Gelirleri

1. FAIZ GIDERLERI (2)
21 Mevduata V erilen Faizler

22 Kullanilan K redilere V erilen Faizler

23 Para Piyasasi |slemlerine V erilen Faizler

24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere V erilen Faizler

25 Diger Faiz Giderleri

1. NET FAIZ GELIRI/GIDERI (I -11)

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/815/3258.pdf

Tablo 2: Banka Muhasebesi Ornek Gelir Tablosunun Sadece Ilgili Kismi

.......................................................................................................... A.S. KONSOLIDE BILANCOSU

BIN YENI TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot N S O | N S O |

NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (1)
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) (2)
Alim Satim Amach Finansal Varliklar

Devlet Borglanma Senetleri

Sermayede Pay1 Temsil Eden Menlul Degerler

Diger Menkul Degerler

Gergege Uygun Deger Farkn Kar/Zarara Yansitilan Olarak Sinsflandirilan FV

N s

A M S
Lk

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/815/3258.pdf

4. Bankalarin Yillar Itibariyle Faiz Gelirleri Grafiksel Analizi

Arastirma kapsamindaki ticari bankacilik faaliyeti yapan 12 6zel bankaya iligkin bilgiler ile arastirma kapsamina
alinma/alinmama nedenlerine iligkin bilgiler Tablo 1’de yer almaktadir. Odeabank hisse senetleri Borsa
Istanbul’da islem gormediginden; Albarakatiirk, Asya Katilim Bankas1 ve Denizbank’in da sirasiyla 2007, 2006
ve 2004 yillarinda Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamalari nedeniyle 2003-2013 yillarina iliskin analiz
yapilamamis, sonug itibariyle kalan 8 6zel banka {izerinden analizler yapilmistir.
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Tablo 3: Borsa Istanbul Bankacilik ve Ozel Finans Kuruluslar1 Sektoriinde

Yer Alan 13 Ozel Bankanin Banka Bilgileri Tablosu

Borsada islem
q : Gormeye Arastirma Kapsamina Girme
Say1 Kod Sirket Ad1 Faaliyet Baslama T
Tarihi
1 AKBNK AKBANK Ticari Bankacilk | 26.07.1990 Analiz kapsamindadir/analiz
edilmistir.
2 FINBN FINANSBANK | Ticari Bankacilk |  02.02.1990 Analiz kapsamindadir/analiz
edilmistir.
GARANTI S Analiz kapsamindadir/analiz
3 GARAN BANKASI Ticari Bankacilik 06.06.1990 edilmistir.
ISATR, ISBTR, ; N Analiz kapsamindadir/analiz
4 ISCTR, ISKUR IS BANKASI Ticari Bankacilik 08.01.1986 edilmistir.
5 SKBNK EKERBANK Ticari Bankacilik 10.04.1997 Analiz kapsamindadir/analiz
edilmistir.
6 TEBNK T.EKONOMI | i Bankacilik | 28.02.2000 Analiz kapsamindadur/analiz
BANK. edilmistir.
7 TEKST TEKSTILBANK | Ticari Bankacilik |  23.05.1990 Analiz kapsamindadir/analiz
edilmistir.
8 YKBNK YAPLVE KREDL | 10 Bankacilk | 28.05.1987 Analiz kapsamindadir/analiz
BANK. edilmistir.
2003-2013 verileri olmasi
9 ALBRK ALBARAKA | Ticari Bankacilik |  29.06.2007 gerektiginden bu gerekliligi
TURK saglamamasi nedeniyle analize
dahil edilememistir.
2003-2013 verileri olmasi
ASYA KATILIM . gerektiginden bu gerekliligi
10 ASYAB BANKASI Ticari Bankacilik 12.05.2006 saglamamast nedeniyle analize
dahil edilememistir.
2003-2013 verileri olmasi
11 DENIZ DENIZBANK | Ticari Bankacihk |  01.10.2004 gerektiginden bu gerekliligi
saglamamasi nedeniyle analize
dahil edilememistir.
Bor¢lanma Banka hisse senedi islem
12 ODEA ODEABANK Ticari Bankacilik Araglar ania Musse sencdi 151¢
Piyasast gormemektedir.

Kaynak: www.kap.gov.tr (Erisim Tarihi:15.08.2015)

flgili yillara iligkin tiim veriler TUIK 2003 yilli Tiiketici Fiyat Endekslerine gore Tablo 4’deki katsayilarla

carpilarak 2013 yili tutarlarina donistiirilmistiir.

Tablo 4: TUIK 2003 Temel Yil Tiiketici Fiyat Endeksleri Tablosu

Tiiketici Fiyat Endeks Rakamlari (2003=100)

Ocak Subat | Mart| Nisan | Mays | Haziran | Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2003 94,77 96,23 | 98,12 | 99,09 | 100,04 | 100,12 99,93 | 100,09 101,44 | 102,38 103,68 104,12
2004 104,81 105,35 | 106,36 | 106,89 | 107,35 107,21 107,72 108,54 109,57 | 112,03 113,50 113,86
2005 114,49 114,51 | 114,81 | 115,63 | 116,69 116,81 116,14 117,13 118,33 | 120,45 122,14 122,65
2006 123,57 123,84 | 124,18 | 125,84 | 128,20 128,63 129,72 129,15 130,81 | 132,47 134,18 134,49
2007 135,84 136,42 | 137,67 | 139,33 | 140,03 139,69 138,67 138,70 140,13 | 142,67 145,45 145,77
2008 146,94 148,84 | 150,27 | 152,79 | 155,07 154,51 155,40 155,02 155,72 | 159,77 161,10 160,44
2009 160,90 160,35 | 162,12 | 162,15 | 163,19 | 163,37 163,78 | 163,29 163,93 | 167,88 170,01 170,91
2010 174,07 176,59 | 177,62 | 178,68 | 178,04 177,04 176,19 176,90 179,07 | 182,35 182,40 181,85
2011 182,60 183,93 | 184,70 | 186,30 | 190,81 | 188,08 187,31 | 188,67 190,09 | 196,31 199,70 200,85
2012 201,98 203,12 | 203,96 | 207,05 | 206,61 | 204,76 204,29 | 205,43 207,55 | 211,62 212,42 213,23
2013 216,74 217,39 | 218,83 | 219,75 | 220,07 221,75 222,44 222,21 22391 | 227,94 227,96 229,01
2014 233,54 23454 | 237,18 | 240,37 | 241,32 242,07 243,17 | 243,40 243,74 | 248,37 248,82 247,72
2015 250,45 252,24 | 255,23 | 259,39 | 260,85| 259,51 259,74

Kaynak: www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi:15.08.2015)

Bankalarin ele alian verilerinin her bir yilin sonundaki tutarlar olmasina dayanilarak tablodaki her bir yilin

Aralik ayindaki degerleri katsay1 olarak kullamlmis ve asagidaki tablodaki katsayilarla ilgili yillardaki
tutarlar analiz edilen degerlerin ayn1 diizlemde olabilmesi i¢in 2013 y1l1 degerlerine doniistiiriilmiistiir.
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http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1106
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1106
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1093
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1128
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1128
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1467
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1467
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1423
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1423
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=1394
http://kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sId=2259
http://www.kap.gov.tr/
http://www.tuik.gov.tr/
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Tablo 5: Bankalarin Finansal Verilerinin 2003 Y1l Degerlerine

Doniistiiriilmesinde Kullanilan Katsayilar Tablosu

Yillar Doniistiirme Katsayilari
2003 2,199481368
2004 2,011329703
2005 1,867183041
2006 1,702803182
2007 1,571036564
2008 1,427387185
2009 1,339945000
2010 1,259334616
2011 1,140204132
2012 1,074004596
2013 1,000000000

8 bankanin gelir tablolarindan elde edilen 2013 yilina gore degerlenen tutarlari esas alinmak suretiyle
hesaplanan tutarlar izerinden bir 6nceki yila gére degisim oranlari alttaki tabloda ve grafikte yer almaktadir.

Tablo 6: 8 Bankanin Faiz Gelirlerindeki Bir Onceki Yila Gére Degisimler Tablosu

FAiZ GELIRLERI | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
AKBNK -011| 012| 014 017| 004|-011|-011|-005]| 017 |- 006
FINBN 027| 034| 028| 025| 018|-001|-009| 008| 016/ - 005
GARAN 033| 006| 036| 029| 018| 005]|-014 |-000 | 014/ - 0,06
ISCTR 012| 012| 030| 010| 005 -010|-010| 00L| 016 - 0,06
SKBNK 034|-018|-009| 058 | 031|-011|-019| 015| 019 - 0,15
TEBNK 00L| 008| 056| 066| 023|-022|-014| 076| 027]-005
TEKST -013| 005| 045| 035| 003|-045|-030| 024| 025]|-020
YKBNK 006|-010| 065| 011| 006 |-010|-019 | 011 | 023/ - 0,08

Fglezgglﬁ‘ -042|-020|-008| 009]|-005]-029|-029| 006]| 009]-0,22
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1,00

e AKBANK = FINBN e GARAN —ISCTR e SKBNK = TEBNK TEKST YKBNK === Faiz Degisimi

0,80

0,40

0,40

Grafik 1 : 8 Bankanin Faiz Gelirlerindeki Bir Onceki Aya Goére Degisimler Grafigi

Tablo ve grafik birlikte incelendiginde, ilgili yillardaki 6 aylik ortalama vadeli mevduat faiz gelirlerindeki
bir dnceki yila gore degisimleri gdsteren egrinin sahip oldugu seyir ile bankalarin faiz gelirlerinin seyri 2004-
2007 yillar1 arasinda faiz gelirleri a¢isindan bir ivime benzerligi agisindan bir dagimik goriintii arz etse de 2007
yilindan itibaren ¢ok yiiksek oranda benzer karakterde seyir gosterdikleri ifade edilebilir.

5. Arastirma Yontemi: Panel Veri Analizi

Zaman boyutuna sahip kesit serilerini kullanarak ekonomik iliskilerin tahmin edilmesi yontemine ‘panel veri
analizi’ denilmektedir. Panel veri analizinde kesit serileriyle zaman serileri bir araya getirilmek suretiyle hem
kesit hem de zaman boyutlarina sahip veri setleri olusturulmaktadir. Giiniimiiz diinyasinda birden ¢ok ¢aligmada
yatay kesit ve zaman serisi verilerinin birlestirilmesiyle elde edilen veri setleri olusturulmaya baslanilmustir.
(Pazarlioglu ve Kiren Giirler, 2007:508).

Yatay kesit veri bir¢ok birim i¢in sadece bir donem hakkinda bilgi verirken, zaman serisi verisi sadece bir
birimin dénemlere gore bilgisini vermektedir. Hem donemlere hem de birimlere gore bilgiler isteniyorsa, panel
veri kullanmilmalidir. Panel veri; bireyler, llkeler, firmalar, hanehalklar1 gibi birimlere ait yatay kesit
gozlemlerinin belli bir zaman doneminde bir araya getirilmesidir (Baltagi, 1995:304).

Baltagi’ye (2001:7) gore, yatay kesit serilerine dayanan c¢alisma sonuglari yalnizca birimler arasindaki
farkliliklar1 ortaya koyarken, panel veri kullanilarak yapilan ¢alismalar hem birimler hem de zaman i¢inde olugan
degisimleri/farklilagsmalar1 gdsterebilmektedir. Diger yandan, panel veri analizi yatay kesit veyahut zaman
serilerinden daha karmasik davranig modellerinin kurulmasma ve test edilmesine imkén saglamaktadir. Bu
konudaki {istiinliik, sadece zaman serisi veya sadece yatay kesit verileri kullanilarak yapilan ¢aligsmalarda tahmin
sonuglarinda 6nemli sapmalara yol agan diglanan degiskenleri (omitted variables) panel veri analizinde problem
olmaktan ¢ikarmaktadir. Boylelikle panel veri analizi daha kesin, daha ger¢ekgi ve daha kapsamli tahminlerin
her bir sonug igin olugmasint saglamaktadir. Bu analizin biitiin bu istiinliiklerinin yanisira en 6énemli ve biiyiik
katkist sayisal olarak ifade edilemeyen, gézlenemeyen ve agikga Olgiilemeyen faktorlerinin etkilerinin de
Olclilmesini temin etmesidir (Hsiao, 2003:7).

Panel veri modeli asagidaki esitlikteki gibi ifade edilmektedir:

Yit = Buirt Pait Xait +....+ Puit Xuirt &t

i=1,....N t=1,....,T

Burada N birimleri gostermekte, t ise zamani gostermektedir. Y degiskeni, birimden birime ve bir zaman
periyodundan ardigik zaman periyoduna farkli degerler almakta olan bagimlhi bir degisken oldugunda, kesit
boyutu i¢in i ve zaman periyodu i¢in t olmak iizere iki alt indisle ifade edilmektedir. Bahse konu genel model
sabit ve regresyon parametrelerinin her bir zaman periyodunda her bir birey icin ayrilmasina izin vermektedir
(Pazarlioglu ve Kiren Giirler, 2007:37).
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Caligkan (2009:124)’e gore ise, sabit etkiler modeli (fixed effects) ve rassal etkiler modeli (random effects)
olmak iizere iki temel yaklasimin s6z konusu oldugu “K” degiskenli panel veri modeli olarak; Vit = Buitt Bait Xait
+....F Bkit Xkitt &t bigiminde gosterilmektedir.

Modelde i=1,....,N yatay kesit birimlerini ve t=1,....,T zaman1 gosterirken, olasilikli olmayan hata terimi &
‘nun ortalamasinin sifir ve sabit varyansli oldugu varsayilmaktadir.

Buna gore;

yit= 1’nci yatay kesit biriminin t zamaninda bagimli degisken degerini;

Xkit= 1’nci yatay kesit biriminin t zamaninda K’ninci1 agiklayici degisken degerini;

Bkit= 1’ninci birim ve t’ninci zaman donemi i¢in K’ninci agiklayici degiskenin tahmin edilen katsayisini
gostermektedir (Baltagi, 2011:11).

Katsayilarin birimlere veya birimler ile zamana gore degistiginin varsayildigi modellere “Sabit Etkili
Modeller” denmektedir (Pazarlioglu ve Kiren Giirler, 2007:38).

Yukaridaki denklemle ifade edilen modelde, (Griffits ve Carte, 1993:571-573)’e gore, katsayilar farkli
birimler i¢in farkli zaman periyodlarinda farkli degerler almaktadir. Bu durumda tahmin edilen parametre sayisi,
kullanilan goézlem sayisini agmakta, diger ifadeyle model tahmin edilememektedir. Bu dezavantaj nedeniyle
panel veriyle yapilan caligmalarda daha c¢ok hata terimlerinin 6zellikleri ve katsayilarin degisebilirligiyle ilgili
farkli varsayimlarda bulunularak farkli modeller elde edilebilmektedir. Farkli varsayimlarla elde edilen modeller
“sabit etkili” ve “tesadiifi etkili” modellerdir. Her iki modelde de ej; hatalarinin tiim zaman dénemlerinde ve tiim
bireyler i¢in bagimsiz ve N (0, o%) seklinde dagildig1 varsayilmaktadir (Pazarhoglu ve Kiren Giirler, 2007:37;
Hsiao, 1986:30).

Model segiminde sabit etki veya tesadiifi etki modelinin uygun olup olmadigma karar verilmesi igin
“Hausman spesifikasyon testi” kullanilmakta ve bu testte bos hipotez bireysel etkilerin modeldeki diger
reseptorlerle iliskisiz oldugunu (tesadiifi etkinin varligini) belirtmektedir. Bos hipotezin reddedilmesi ise sabit
etki modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir, bu durumda diger alternatif olan tesadiifi etki modeli
tercih dis1 kalmig olacaktir (Berke, 2009:41).

Bilginoglu ve Marag (2011)’1n bircok kaynaktan yararlanarak 6zet halinde yapmis oldugu aktarima gore,
panel veri seti ve panel veri yonteminin bazi énemli avantajlart bulunmaktadir. Bu avantajlar asagidaki gibi
siralanabilirler:

- Panel veri, bireylerin, devletlerin, iilkelerin yada firmalarin heterojenligini kontrol edebilmektedir. Tek
bagina zaman serisi veya yatay Kesit serisi heterojenligi kontrol edememektedir;

- Panel veri, orneklemde bulunan her bir bireyin zaman igerisindeki degisimleri ile ilgili olarak ¢oklu
gbzlem yapilabilmesine imkan saglamaktadir;

- Panel veri, arastirmacilara genis bir veri imkani sunarak, serbestlik derecesini artirabilmekte ve agiklayici
degiskenler arasindaki ¢oklu baglanti problemini azaltabilmektedir;

- Panel veri, zaman serisi ve yatay kesit verisinde oldugundan daha karmagik davranigsal modellerin
olusturulmasinda ve test edilmesinde kullanilabilmektedir;

- Panel veri uzun zaman serilerine sahip oldugu zaman, zaman serisi analizlerindeki panel birim kok testleri
standart olarak dagilmaktadir. Tek basina zaman serisi analizleri yapildigt zaman ise, tipik birim kokler standart
olmayan bir sekilde dagilmaktadir;

- Panel veri, bir donemden bir diger doneme meydana gelen degisim ile mikro birimler arasindaki degisimi
birlestirmek suretiyle degiskenlik meydana getirerek, ¢oklu dogrusallig1 azaltmaktadir;

- Panel veri, mikro birimlerde tiirdes olmama durumu ile ilgilenildiginde kullanilabilmektedir. Herhangi bir
yatay kesitte, aragtirma konusu olan birimlerin davraniglarini etkileyen sayisiz Olgiilemeyen degisken s6z
konusudur. Bu degiskenlerin diglanmasi ise sapmali tahminlere yol agmaktadir. Panel veri ise bu problemi
giderebilmektedir;

- Panel veri, dinamik uyarlamalarin daha iyi incelenebilmesini saglamaktadir. Yatay kesit verileri dinamikler
hakkinda higbir sey sOylemezken, zaman serisi verilerinin ise iyi tahmin {iretebilmeleri i¢in yeterince uzun
olmalar1 gerekmektedir. Bu baglamda panel veri, ¢esitli birimlerin dinamik tepkileri iizerine mevcut bilgiyi
kullanmak suretiyle cok uzun bir zaman serisine olan ihtiyact giderebilmektedir;

Giiniimiiz bilim diinyasinda elde ettigi 6nemli konumun bir etkisi olarak bu ¢aligmada da veriler panel veri
analiziyle analiz edilmistir.

5.1. Yili Nominal Degerler Uzerinden Panel Veri Analizi Uygulamast

Bu calismada; Borsa Istanbul’da islem goren 8 6zel bankanin 2003-2013 yillarma iliskin (solo) bilango
kalemlerinde yer alan “Nakit Degerler ve Merkez Bankasi” kalemindeki hazir degerler niteligindeki likit
varliklariin tutarlarinin, ayni yilin (solo) gelir tablosunda yer alan faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki fark
tutarlarinin ve ayni yilin ortalama 6 aya kadar vadeli faiz oranlarinin ayn1 bankanin ayni yilin faiz gelirleri
iizerindeki etkisi test edilmektedir.

36



Turgut, O. / Journal of Yasar University, 2016, 11/41, 30-44

5.1.1. Aragtirma Modeli

Aragtirma modelimiz finansal piyasalarda 2003-2013 yillar1 arasinda olusan/gergeklesen veriler iizerinden
olusturulmustur ve baslik (5.1.3)’teki ekonometrik model olusturulmustur.

Bankalarin Gelir Tablolarindaki “Faiz Gelirleri” ve “Faiz Giderleri” kalemleri alinmistir?. Bilancolardaki
“Nakit Degerler ve Merkez Bankas1” kalemleri alinmistir. Faiz oranlar1 i¢in ise o yilin T. C. Merkez Bankast
verilerinden “Ortalama 6 Aya Kadar Vadeli Faiz Oranlar1” alinmistir.

5.1.2. Degiskenler, Orneklem Yapist ve Tammlayict Istatistik

Calismanin bu kisminda, 8 6zel bankanin incelenen yillarinin verileri nominal olarak (o yilin rakamsal degerleri
tizerinden) panel veri analizi yapilmigtir. Toplam 528 adet veriden olusan veri seti igerir tablo, hacminin ¢ok
biiyilik olmasi ve ham veri igermesi nedeniyle makale metni igerisine alinamamustir.

Makale metnine alinamayan sdz konusu tablodaki panel veriler kullanilarak asagida tanimlanan degiskenler
analiz edilmistir:

“Nakit Degerler ve Merkez Bankasi (NKTMB)”: incelenen bankalarin bilango kalemlerinde ayni isimle yer
almakta olup bankanin en likit degerleri ile Merkez Bankasi nezdinde degerlendirilen nakit mevcutlarini ifade
etmektedir.

“Y1li Ortalama 6 Aya Kadar Vadeli Faiz Oranlari (FORAN)”: T. C. Merkez Bankas1 verilerinden elde edilen
0 yilin 6 aya kadar vadeli mevduatlar i¢in uygulanan faiz oranidir.

“Faiz Gelirleri”: Incelenen bankalarmn o yilin gelir tablolarinda ayni isimle yer almakta olan faizlerden elde
ettikleri gelirleridir.

“Faiz Giderleri”: incelenen bankalarin o yilin gelir tablolarinda ayni isimle yer almakta olan katlandiklar
faiz giderleridir.

“Faiz Geliri ve Faiz Gideri Farki (FGELGIDFARK)”: Incelenen bankalarin o yilin gelir tablolarinda ayni
isimlerle yer alan faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki fark tutardir.

5.1.3. Ekonometrik Model ve Bulgular

Modelimiz agagidaki gibidir:
FGELIR;t= Bo+ BiINKTMBit+ B2FORAN; + BsFGELGIDFARK : + &it
Veriler E-Views 8 programu kullanilarak analiz edilmistir.
Tabloda, birlestirilmis verilerden elde edilen havuzlanmig tahmin sonuglari goriilmektedir:

Tablo 7: 8 Bankanin 2003-2013 Yillar1 Havuzlanmis En Kiigiik Kareler Verileri Tablosu

Bagimh Degisken: Faiz
Gelirleri (FGelir)
NKTMB (Nakit Degerler ve
Merkez Bankasi)
FORAN (Y1l Ortalama 6 Aya
Kadar Vadeli Faiz Oranlari)
FGELGIDFARK (Faiz Geliri | 5ge590 | 0071382 | -1,199044 0,2338

ve Faiz Gideri Farki)
R2 0,407435
Diizeltilmis R? 0,393492
Metod Havuzlanmig En Kiigiik Kareler
Incelenen Yil Aralig 2003-2013
Incelenen Banka Sayis1 8
Incelenen Yil Sayisi 11
Havuzlanmis Toplam G6zlem 88
Sayisi

*% 0,5 onem seviyesinde anlamlidir.

Katsay1 Stnd. Hata t P>Itl

0,561669 0,083778 6,704278 0,0000*

0,026703 0,010732 2,488269 0,0148*

Ikinci adimda panel veride birey etkilerini gormek icin kullanilan “sabit etki” ve “rassal etki” modelleriyle
parametreler tahmin edilmistir.

Sabit etki ve rassal etki olmak iizere bu iki modelden hangisinin istatistiksel olarak gegerli olduguna karar
verebilmek i¢in Hausman testi yapilmstir.

Ho : Rassal etki modeli kullanilmalidir.

2 https://report.paragaranti.com/malitablo/MaliTablolar _3.aspx?hisse=GARAN
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H; : Sabit etki modeli kullanilmalidir.
Tablo 8: 8 Bankanin 2003-2013 Yillar1 Verileri Hausman Testi Tablosu

Katsayilar
Hausman Testi : : Tesadiifi/Rassal Var. (Fark) Olasihik
Sabit Etki .
Etki
NKTMB (Nakit Degerler ve
Merkez Bankas1) 0,421620 0,551452 0,001327 0,0004
FORAN (Yili Ortalama 6 Aya
Kadar Vadeli Faiz Oranlary) 0,035598 0,030573 0,000003 0,0048
FGELGIDFARK (Faiz Geliri | 5 579095 -0,092654 0,002531 0,0002
ve Faiz Gideri Farki)
X2 (Ki-Kare Istatistigi) 17,357892
X2 (Ki-kare Serb. Derc.) 3
O!flSlll.k (P)/Anlamhlik 0,0006
Diizeyi

Hausman test sonuglarindan, olasilik (Anlamlilik diizeyi) degeri ile Tablo degeri (o) karsilagtirilmigtir:
Olasilik = 0,0006 < 0,050 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir, H; hipotezi kabul edilir. Yani rassal etki yoktur
denilebilir. Bu durumda modeli sabit etkili olarak tahmin etmek gereklidir. Ayn1 zamanda X? degerinin de
oldukca anlamli oldugu ve sabit etki modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir.

Sabit etki modeli, gruplar boyunca egimin ayni ve varyansin sabit oldugu varsayimi altinda sabit
terimlerdeki grup farkliliklarini inceler (Gujarati, 2003:640).

Hausman testi sonucuna gore sabit etki modelinin tercih edilmesi gerektigi ortaya ¢iktigindan, sabit etki
tahmin sonuglari agagidaki gibi bulunmustur:

Tablo 9: 8 Bankanin 2003-2013 Yillar1 Verileri Sabit Etki Testi Tablosu

Sabit Etki Testi Tablosu
Bagimh Degisken: Faiz
Gelirleri (FGelir) Katsayi Stnd. Hata t P>Itl
Sabit (C) 29,99671 36,24712 0,827561 0,4105
NKTMB (Nakit Degerler ve 0,421620 0,085763 4,916099 0,0000*
Merkez Bankasi)
FORAN (Y1l Ortalama 6 Aya x
Kadar Vadeli Faiz Oranlarr) 0,035598 0,018396 1,935135 0,0566
FGELGIDFARK (Faiz Geliri | 4579095 | 0085934 | -3247796 | 0,0017*
ve Faiz Gideri Farki)
R? 0,549279
Diizeltilmis R? 0,490744
F Istatistigi 9,383747
Olasilik (F Istatistigi) 0,000000
Metod Havuzlanmig En Kiigiik Kareler
Incelenen Yil Aralig 2003-2013
Incelenen Banka Sayis1 8
Incelenen Y1l Sayisi 11
Havuzlanmig Toplam Gézlem 88
Sayisi
* % 0,5 onem seviyesinde anlamlidir.
** 05 1 6nem seviyesinde anlamlidir.

Sabit etki sonuglari analiz edildiginde;
Diger degiskenler sabitken;

e Bankanin “nakit ve merkez bankasi” tutarindaki bir birim artig “faiz geliri’ni 0,42 birim
yiikseltmektedir;
e  “Faiz oranlar1”ndaki bir birim artis “faiz geliri’ni 0,035 birim yiikseltmektedir;
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e “Faiz gelirleri ve giderleri farki” tutarindaki bir birim artis “faiz geliri’ni - 0,27 birim azaltmaktadir.

Bu itibarla, bu sonuglara gore, bankalarin uyguladiklar1 6 aylik vadedeki ortalama faiz oranlarini piyasanin
kendileri disindaki sartlarindan dolay:r degistirmeleri miimkiin olamayabileceginden, bir birim artigta faiz
gelirinde 0,42 birim artig neticesini veren bilancolarindaki “nakit ve merkez bankas1” tutarlarini artirmalari
isabetli olacaktir. Bu sonug nakit degerler ve Merkez Bankasi kalemiyle faiz gelirleri arasinda pozitif ve kuvvetli
bir etkilesim oldugunu gostermektedir. Bu sonug degiskenler arasi etkilesimi %54 oraninda agiklamaktadir.

5.2. Yili Degerlerinin Endeks Katsayisiyla 2013 yilina Tasinan Degerleri Uzerinden Panel Veri Analizi
Uygulamast

Calismanin bu kisminda ilgili yillarin degerleri Tablo 3’de yer alan TUIK 2003 yili temel bazli katsay
degerleriyle ¢arpilarak 2013 yilina doniistiiriilmiis ve tiim verilerin ayni diizlemde karsilastirilabilmesi temin
edilmigtir. Baglik (5.1) altindaki ¢aligmanin endeks katsayisiyla giincellenmis veriler {izerinden yeniden analizi
olan bu kisimda model, degisken yapisi ve tanimlayici istatistik verileri ile ekonometrik modelle ilgili ayrintilara
girilmemistir. Her iki verinin birbirinden ayrilabilmesi i¢in endeksle giincellenmis veriler (¢) seklinde
gosterilmistir.

Bu kisimda ilgili yillarin verileri 2013 yilina tasinmasi sonrasinda asagidaki tablodaki degerlere ulagsmustir.

Yeni durumda modelimiz asagidaki gibi olusturulmustur:

FGELIRite) = Pot+ PINKTMBite)+ P2FORANie) + BsFGELGIDFARK i) + Eitge)

Tablo 10: incelenen Bankalarin Yili Degerlerinin 2013 Yilina Endekslenen Verileri Tablosu

Nakit Degerler Faiz Geliri ve Sél}& ?ﬁ?ggﬁ
ve Merkez Faiz Gelirleri Faiz Giderleri Faiz Gideri Vac)ileli Faiz
Sirket Kodu | Tarih | Bankasi (TL) (TL) (Solo) (TL) (Solo) Farki (TL) Oranlars®
(Solo) (Solo) %)
Nktmbge) fgelire) fgelgidfarke) Foran)
AKBNK(e) | 2003 | 3.826.598.926 | 10.015.616.418 | 4.400.746.616 |5.614.869.802 39,93
AKBNK(e) | 2004 | 4.424.543.194 | 8.875.195.459 3.768.511.808 | 5.106.683.652 23,23
AKBNK(e) | 2005 | 8.924.199.478 9.908.595.182 5.059.675.800 | 4.848.919.382 18,50
AKBNK(e) | 2006 | 7.735.438.104 | 11.344.010.095 | 6.951.831.919 |4.392.178.175 16,99
AKBNK(e) | 2007 | 4.339.884.821 | 13.324.859.736 | 8.232.019.508 |5.092.840.228 18,56
AKBNK(e) | 2008 |10.967.766.218 | 13.846.166.701 | 8.867.682.855 |4.978.483.846 17,65
AKBNK(e) | 2009 | 6.351.418.358 | 12.267.487.246 | 6.112.606.660 |6.154.880.585 12,48
AKBNK(e) | 2010 | 7.676.879.894 | 10.875.242.244 | 5.489.299.807 |5.385.942.437 8,91
AKBNK(e) | 2011 |15.821.958.269 | 10.377.459.592 | 5.824.744.213 | 4.552.715.379 9,42
AKBNK(e) | 2012 |17.895.967.816| 12.124.952.332 | 6.539.755.754 |5.585.196.579 10,25
AKBNK(e) | 2013 |18.223.112.000 | 11.422.042.300 | 5.248.205.000 |6.173.837.300 7,98
FINBN(e) 2003 959.172.058 1.659.030.360 1.033.058.559 | 625.971.801 39,93
FINBN(e) 2004 | 1.303.947.058 2.098.717.956 1.031.627.095 | 1.067.090.861 23,23
FINBN(e) 2005 | 1.585.083.426 | 2.811.701.317 | 1.257.196.748 | 1.554.504.569 18,50
FINBN(e) 2006 | 2.711.645.956 | 3.593.238.247 | 1.889.464.467 | 1.703.773.780 16,99
FINBN(e) 2007 | 1.905.551.096 | 4.479.674.083 2.181.728.327 | 2.297.945.757 18,56
FINBN(e) 2008 | 2.247.545.306 5.294.523.070 2.857.419.319 | 2.437.103.751 17,65
FINBN(e) 2009 | 2.401.691.960 5.220.421.701 2.191.316.575 | 3.029.105.127 12,48
FINBN(e) 2010 | 3.015.329.397 | 4.776.103.352 | 1.937.029.169 |2.839.074.183 8,91
FINBN(e) 2011 | 3.380.461.249 5.170.041.280 2.633.258.116 | 2.536.783.164 9,42
FINBN(e) 2012 | 5.722.168.681 5.989.080.303 2.899.003.684 | 3.090.076.619 10,25
FINBN(e) 2013 | 8.208.393.000 5.669.783.000 2.506.637.000 | 3.163.146.000 7,98
GARAN(e) | 2003 | 3.541.175.076 | 4.620.632.472 4.497.132.156 | 123.500.316 39,93
GARAN(e) | 2004 | 5.277.560.189 6.132.435.653 3.542.271.409 | 2.590.164.244 23,23
GARAN(e) | 2005 | 7.662.723.147 6.474.412.383 3.347.515.631 | 3.126.896.752 18,50
GARAN(e) | 2006 | 8.985.474.435 8.784.036.224 5.442.903.096 | 3.341.133.128 16,99
GARAN(e) | 2007 |11.355.243.340| 11.337.551.897 | 6.932.203.554 | 4.405.348.343 18,56
GARAN(e) | 2008 | 7.895.697.842 | 13.386.596.559 | 8.850.417.180 |4.536.179.379 17,65
GARAN(e) | 2009 | 9.200.026.193 | 13.990.858.848 | 7.183.962.365 | 6.806.896.482 12,48
GARAN(e) | 2010 | 9.457.643.268 | 11.963.522.699 | 5.975.714.025 | 5.987.808.674 8,91
GARAN(e) | 2011 | 9.419.398.509 | 11.953.363.088 | 6.607.005.202 |5.346.357.886 9,42

3 http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/6121b7aa-7946-4353-b0f2-9chah7e289b2/ TurkLiras%C4%B1.htmlI?MOD=AJPERES Erisim
Tarihi: 18.08.2015
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GARAN(e) | 2012 |17.305.094.522 | 13.608.144.087 | 7.465.984.835 | 6.142.159.252 10,25
GARAN(e) | 2013 |22.528.098.000| 12.741.425.000 | 6.385.794.000 | 6.355.631.000 7,98
ISCTR(e) 2003 | 4.140.781.749 | 8.060.535.782 | 5.652.021.717 | 2.408.514.066 39,93
ISCTR(e) 2004 | 5.413.284.718 | 9.036.168.210 | 4.827.295.877 |4.208.872.333 23,23
ISCTR(e) 2005 |11.723.373.864 | 10.083.927.404 | 5.263.471.361 |4.820.456.043 18,50
ISCTR(e) 2006 | 9.529.927.021 | 13.063.086.967 | 8.657.400.454 |4.405.686.513 16,99
ISCTR(e) 2007 |11.139.921.782 | 14.349.972.092 | 9.699.356.662 | 4.650.615.430 18,56
ISCTR(e) 2008 | 16.895.726.609 | 15.124.804.441 | 9.960.096.525 |5.164.707.915 17,65
ISCTR(e) 2009 |11.737.882.024 | 13.668.024.559 | 7.145.858.349 | 6.522.166.210 12,48
ISCTR(e) 2010 |10.732.836.685 | 12.338.757.819 | 6.568.644.023 |5.770.113.796 8,91
ISCTR(e) 2011 | 15.662.875.848 | 12.426.382.474 | 7.224.999.262 |5.201.383.211 9,42
ISCTR(e) 2012 | 17.136.651.937 | 14.381.367.252 | 8.014.757.149 |6.366.610.103 10,25
ISCTR(e) 2013 | 23.027.535.000 | 13.460.682.000 | 6.805.252.000 | 6.655.430.000 7,98
SKBNK(e) | 2003 572.940.141 916.836.379 770.489.252 146.347.127 39,93
SKBNK(e) | 2004 466.654.638 1.224.008.770 624.352.944 | 599.655.826 23,23
SKBNK(e) | 2005 496.694.962 1.002.617.543 452.259.740 | 550.357.803 18,50
SKBNK() | 2006 522.341.687 910.347.529 457.933.157 | 452.414.372 16,99
SKBNK() | 2007 671.699.825 1.437.155.971 747.136.288 | 690.019.683 18,56
SKBNK(e) | 2008 684.310.827 1.886.436.331 992.048.368 | 894.387.964 17,65
SKBNK() | 2009 630.019.360 1.687.430.257 729.645.611 | 957.784.647 12,48
SKBNK() | 2010 872.747.854 1.359.644.397 651.210.746 | 708.433.651 8,91
SKBNK() | 2011 | 1.581.495.057 | 1.562.039.754 917.367.198 | 644.672.557 9,42
SKBNK(e) | 2012 | 1.594.466.149 | 1.859.343.607 961.952.622 | 897.390.984 10,25
SKBNK(e) | 2013 | 2.299.070.000 | 1.575.623.000 758.685.000 | 816.938.000 7,98
TEBNK(e) | 2003 | 1.452.214.171 813.080.078 439.924.867 | 373.155.211 39,93
TEBNK(e) | 2004 | 1.720.859.501 821.028.807 456.956.007 | 364.072.801 23,23
TEBNK(e) | 2005 | 1.061.000.623 884.986.879 475.424.013 | 409.562.866 18,50
TEBNK(e) | 2006 | 1.643.903.220 | 1.378.555.400 858.669.155 | 519.886.245 16,99
TEBNK(e) | 2007 | 3.050.440.850 | 2.283.020.909 | 1.404.732.918 | 878.287.991 18,56
TEBNK(e) | 2008 | 2.996.795.113 | 2.805.944.882 | 1.800.797.382 | 1.005.147.500 17,65
TEBNK(e) | 2009 | 2.025.600.217 | 2.190.481.789 | 1.117.346.637 | 1.073.135.152 12,48
TEBNK(e) | 2010 | 2.553.044.031 | 1.884.566.548 917.512.162 | 967.054.386 8,91
TEBNK(e) | 2011 | 4.581.630.956 | 3.320.835.414 | 1.753.052.452 | 1.567.782.963 9,42
TEBNK(e) | 2012 | 4.778.676.049 | 4.229.876.885 | 2.248.645.571 |1.981.231.314 10,25
TEBNK(e) | 2013 | 6.811.610.000 | 4.017.519.000 | 2.045.280.000 |1.972.239.000 7,98
TEKST() 2003 649.852.276 326.625.400 248.894.064 77.731.337 39,93
TEKST(e) 2004 466.137.727 284.011.822 183.391.031 100.620.791 23,23
TEKST(e) 2005 520.888.053 299.077.911 180.748.920 118.328.991 18,50
TEKST(e) 2006 379.788.113 434.531.533 278.404.915 156.126.618 16,99
TEKST(e) 2007 307.041.815 585.687.144 354.330.016 | 231.357.129 18,56
TEKST(e) 2008 222.793.729 603.236.663 374.178.132 | 229.058.531 17,65
TEKST(e) 2009 189.194.874 334.494.490 162.988.230 171.506.260 12,48
TEKST(e) 2010 220.289.108 234.523.367 112.733.116 121.790.251 8,91
TEKST(e) 2011 346.326.743 291.796.481 172.149.160 119.647.321 9,42
TEKST(e) 2012 389.685.384 364.260.473 202.195.327 162.065.146 10,25
TEKST(e) 2013 450.273.000 292.409.000 151.983.000 140.426.000 7,98
YKBNKE | 2003 | 2.662.479.834 | 5.473.014.752 | 5.617.812.356 | - 144.797.603 39,93
YKBNKe) | 2004 | 3.063.778.084 | 5.779.085.251 | 4.292.883.563 | 1.486.201.688 23,23
YKBNKe | 2005 | 2.541.587.149 | 5.194.525.627 | 3.207.555.325 | 1.986.970.302 18,50
YKBNKE | 2006 | 6.948.603.404 | 8.590.986.021 | 5.506.499.389 | 3.084.486.632 16,99
YKBNKE | 2007 | 5.795.027.589 | 9.519.201.186 | 6.184.333.592 | 3.334.867.594 18,56
YKBNKE | 2008 | 6.449.853.113 | 10.049.655.079 | 6.578.355.072 | 3.471.300.008 17,65
YKBNKe | 2009 | 5.326.368.473 | 8.998.267.995 | 4.337.503.802 | 4.660.764.193 12,48
YKBNKe | 2010 | 7.434.460.499 | 7.331.593.011 | 3.302.223.453 | 4.029.369.557 8,91
YKBNKE | 2011 |11.099.550.869 | 8.158.807.063 | 4.384.609.383 | 3.774.197.680 9,42
YKBNKE | 2012 |11.896.278.496 | 10.066.465.719 | 5.242.027.408 | 4.824.438.311 10,25
YKBNKE | 2013 |18.777.182.000 | 9.235.690.000 | 4.571.458.000 |4.664.232.000 7,98

Tabloda, 2013 yilina tasinan birlestirilmis verilerden elde edilen havuzlanmig tahmin sonuglari
goriilmektedir:
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Tablo 11: 8 Bankanin 2003-2013 Yillar1 Endeks Katsayisiyla Dontistiiriilen Havuzlanmis En Kiigiik Kareler
Verileri Tablosu

Bagimh Degisken: Endeksle
Giincellenmis Faiz Gelirleri Katsay1 Stnd. Hata t P>Itl
(FGelire)
NKTMB. (Endeksle
Giincellenmis Nakit Degerler 0.255329 0.119350 2.139335 0.0353*
ve Merkez Bankas1)
FORAN (Yili Ortalama 6 Aya
Kadar Vadeli Faiz Oranlar1)
FGELGIDFARK, (Endeksle
Giincellenmis Faiz Geliri ve 0.006916 0.094271 -0.073360 0.9417
Faiz Gideri Farki)
R? 0,139348
Diizeltilmis R? 0,119097
Metod Havuzlanmig En Kiigiik Kareler
Incelenen Yil Aralig1 2003-2013
Incelenen Banka Sayisi 8
Incelenen Y1l Sayisi 11
Havuzlanmig Toplam Gézlem 88
Sayisi
** 0% 1 6nem seviyesinde anlamlidir.
** 9% 0,5 dnem seviyesinde anlamlidir.

0.045061 0.014233 3.165924 0.0021**

Ikinci adimda panel veride birey etkilerini gormek icin kullanilan “sabit etki” ve “rassal etki” modelleriyle
parametreler tahmin edilmistir.

Sabit etki ve rassal etki olmak iizere bu iki modelden hangisinin istatistiksel olarak gecerli olduguna karar
verebilmek i¢in Hausman testi yapilmistir.

Ho : Rassal etki modeli kullanilmalidir.

H: : Sabit etki modeli kullanmilmalidir.

Tablo 12: 8 Bankanin 2003-2013 Yillar1 Endeks Katsayisiyla Donstiiriilen Verileri Hausman Testi Tablosu

Katsayilar
Hausman Testi : _ Tesadiifi/Rassal Var. (Fark) Olasihik
Sabit Etki .
Etki
NKTMB. (Endeksle
Giincellenmis Nakit Degerler -0,46881 0,080473 0,003480 0,0309
ve Merkez Bankas1)
FORAN (Y1l Ortalama 6 Aya
Kadar Vadeli Faiz Oranlarr) 0,074555 0,066974 0,000012 0,0281
FGELGIDFARK: (Endeksle
Giincellenmis Faiz Geliri ve -0,204501 -0,090712 0,003503 0,0545
Faiz Gideri Farki)
X? (Ki-Kkare istatistigi) 6,202192
X? (Ki-kare Serb. Derc.) 3
O!'asﬂl.k (P)/Anlamhilik 0,1022
Diizeyi

Hausman testi tablosundaki ¢iktidan olasilik (Anlamlilik diizeyi) degeri ile Tablo degeri (a)
karsilagtirllmistir: Olasilik = 0,1022 > 0,050 oldugu i¢in HO hipotezi kabul edilir. Yani rassal etki vardir
denilebilir. Bu durumda modeli rassal etki ile tahmin etmek gereklidir.
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Tablo 13: 8 Bankanin 2003-2013 Yillar1 Endeks Katsayisiyla Doniistiiriilen Verileri Rassal Etki Testi Tablosu

Rassal Etki Testi Tablosue
Bagimh Degisken: Faiz
Gelirleri (FGelire)

Sabit (C)e 13,57685 46,01069 0,295080 0,7687

NKTMB. (Endeksle
Giincellenmis Nakit Degerler -0,046881 0,141430 -0,331481 0,7412
ve Merkez Bankast)
FORAN (Y1l Ortalama 6 Aya
Kadar Vadeli Faiz Oranlar1)
FGELGIDFARK. (Endeksle
Giincellenmis Faiz Geliri ve -0,204501 0,124578 -1,641554 0,1048
Faiz Gideri Farki)
R2 0,426499
Diizeltilmis R? 0,352018
F Istatistigi 5,726303
Olasilik (F Istatistigi) 0,000002
Metod Havuzlanmis En Kiigiik Kareler
Incelenen Y1l Araligi 2003-2013
Incelenen Banka Sayisi 8
Incelenen Y1l Sayisi 11
Havuzlanmig Toplam Gézlem 88
Sayisi

Katsay1 Stnd. Hata t P>Itl

0,074555 0,023845 3,126652 0,0025*

* % 0,5 dnem seviyesinde anlamlidir.

flgili yil degerleri endeks katsayisiyla garpilarak tiim verilerin 2013 yilina tasinmastyla ulasilan verilerden
olusan tablodaki verilerin Rassal etki sonuglar analiz edildiginde;

e Bankanin “nakit ve merkez bankasi” tutarindaki bir birim artis “faiz geliri’ni -0,046 birim
azaltmaktadir;

e “Faiz oranlari”ndaki bir birim artis “faiz geliri’ni 0,074 birim yiikseltmektedir;

e  “Faiz gelirleri ve giderleri farki” tutarindaki bir birim artig “faiz geliri”ni - 0,20 birim azaltmaktadir.

Bu itibarla, bu sonuglara gore, bankalarm uyguladiklar1 6 aylik vadedeki ortalama faiz oranlarindaki bir
birim degismenin faiz gelirleri {izerinde yaklasik %7 etkisi olmaktadir. Bu sonug¢ degigkenler arasi etkilesimi
%42 oraninda agiklamaktadir.

6. Sonuc Ve Oneriler

Calismada, bankalarin kabul ettikleri vadeli mevduatlar i¢in 6dedikleri faizler kendileri agisindan ayn1 zamanda
bir maliyet diger ifadeyle mevduat sahibi ger¢cek veya tiizel kisilerle yaptiklari sozlesmelerle finansal
kaynaklarma belli bir zaman i¢in dahil ettikleri tutarlar i¢in mevduat sahiplerine 6dedikleri fazla tutardir. Bu
noktadan hareketle bankalarin faiz gelirleriyle vadeli mevduatlar i¢in &dedikleri faizlerin oranlari ve diger
yandan da bankanin likit kaynaklar1 olan nakit ve merkez bankasi degerleri ile faiz giderleri birlikte panel veri
analizi yapilmustir.

Borsa Istanbul’da hisse senetleri islem géren 8 6zel bankanin 11 yillik verileri panel veri analizi yéntemiyle
incelendiginde ulasilan sonuca gore, hem yili nominal degerler hem de 2013 yilina TUFE endeks katsayisiyla
carpilarak tagman reel degerler iizerinden yapilan analizlerde;

Bankanin “nakit ve merkez bankasi” tutarindaki bir birim artig “faiz geliri”’ni sirastyla 0,42 (%42) birim
artirmakta veya -0,046 (-%4,6) birim azaltmaktadir. Buna gére bankalarmn biinyelerindeki ilgili kalemdeki hacmi
artirmalar ilk analize gore isabetli olacaktir.

Ikincisi; “Faiz oranlari”ndaki bir birim artis “faiz gelirini sirastyla 0,035 (%3,5) birim ve 0,074 (%7,4)
birim yiikseltmektedir; buna gore bankalarin tek basima kendi belirleme imkénlar1 olmayan ancak sektdrde
olusan faiz oranlarindaki artis yoniindeki degisikliklerden olumlu etkilendikleri sdylenebilir.

Ucgiinciisii; “Faiz gelirleri ve giderleri farki” tutarindaki bir birim artis “faiz geliri”ni sirasiyla - 0,27 birim
veya - 0,20 birim azaltmaktadir.

Caligmanin bir sonucu olarak, piyasada artan vadeli mevduat faiz oranlarinin her ne kadar bankalarin kaynak
maliyetlerini artirmakta olsa bile incelenen 11 yillik verilere gore bankalarin gelirlerini artirici yonde etki ettigi
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soylenebilir. Ugiincii baghk altindaki grafiksel analiz sonucu da vadeli mevduat faiz oranlari arttik¢a bankalarmn
faiz gelirlerinin de ayni sekilde arttigin1 ortaya koymustur.

Literatiirde yer alan diger c¢alismalarla birlikte degerlendirildiginde; bu ¢aligmada tespit edilen, “Faiz
oranlarindaki bir birim artis faiz gelirini sirasiyla 0,035 (%3,5) birim ve 0,074 (%7,4) birim yiikseltmektedir”
yoniindeki bulgu Guru, Staunton ve Balashanmugam’in (2002:20) Malezya’da 1986-1995 déneminde faaliyet
gosteren iilkenin kendi ticari bankalarini inceledigi ¢alismalarindaki “Makroekonomik degiskenlerden yiiksek faiz
oranlarmin, diigiik banka karlilig ile iligkili oldugu” yoniindeki bulgu ile ayni yonlii sonug ortaya koymamakta,
ancak; Taskin (2011:291)’in “banka performanslart iizerinde makroekonomik unsurlardan daha ¢ok mikro
unsurlarmn etkili oldugu; bankalarin performanslarimin daha ¢ok kendi aktif kalitelerine, maliyetlerini ve
karlarini kontrol etmelerine, verdikleri kredi miktarina ve gergeklestirdikleri bilanco dist faaliyetlere bagli
oldugu sonucundan hareketle, banka ydneticilerinin bankacilik sektoriiniin  performansinda anahtar rol
tistlendikleri” yoniindeki bulgusuyla ortiismektedir.

Soyle ki, bu calismanin “nakit ve merkez bankasi tutarindaki bir birim artis faiz gelirini sirasiyla 0,42
(%42) birim arturmakta veya -0,046 (-%4,6) birim azaltmaktadir” bulgusu (ikinci oran oldukga diisiik
oldugundan) genel anlamda pozitif yonli bu iliski, Tagkin (2011:291)’in “bankalarin performanslarimin daha
¢ok kendi aktif kalitelerine” ve bu galigmadaki bilango kalemi olan “nakit ve merkez bankasi” tutarinin hacmi de
aktif Kkalitesi yoniiyle yonetimsel kararla belirlendiginden “banka ydneticilerinin bankacilik sektériiniin
performansinda anahtar rol tistlendikleri” bulgusuyla ortismektedir.

Tiimiyle 2003-2013 yillar1 arasindaki fiilen gergeklesen verilere dayanilarak yapilan bu ¢alismanin genel
sonucu olarak, bankanin faiz gelirleri lizerinde bilangolarinda ayrilan “nakit ve merkez bankas1” tutarinin yiiksek
olmasinin bankanin faiz gelirlerini pozitif yonde etkiledigi, bankanin kendi iradesinde olmaksizin piyasada
olugan vadeli mevduat faiz oranlarindaki artisin bankanin faiz gelirlerini pozitif yonde etkiledigi, bu nedenle
bankanin kendi iradesinde olabilecek igsel kararla s6zkonusu bilango kaleminde ayrilan kaynagin artirilmasi
halinde gelecek yillarda da ayni olumlu sonuca ulagilabilecegi goriilmiistir.
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