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Oz

islami bankacilik uzun siiredir uygulanmakta olmasinda ragmen ancak son on yillarda gereken ilgiyi ve yiiksek
popiilerligi almaya baslamstir. Ozellikle islami finansmanda ¢ok énemli bir yeri olan risk sermayesi, iiretimde
katilimer ve siirdiiriilebilir bir ortamu olusturmas: nedeniyle reel ekonomiye gii¢ vermekle birlikte, risksiz bir
sekilde faizli krediyle paradan para kazanmayi kaldirmaktadir. Bu yoniiyle faiz diizenindeki risksiz getiriyi temsil
eden ve sosyo-ekonomik sorunlara yol acan “sen calis ben yiyeyim” yaklasimi reddedilmis olmaktadir. Diinyanin
her yerinden Islami esaslara gére faaliyet gdsteren bu bankalar sadece islam iilkelerinde degil, gelismis batili
iilkelerde de oldukga bilyiik bir ilgi gsrmektedirler. Ancak drnek niteligindeki ilerlemelere ve basarilara ragmen,
cesitli temel kavramlar ve uygulamalarla ilgili birtakim tartismalar halen devam etmektedir. Bu ¢alismamizda
islami bakis acisiyla katilim bankaciligy, faizsiz bankacilik ve kullandiklar yéntemler ile ilgili inceleme bilisim
sistemleri baglamiyla birlikte yapilmaktadir. islami katilim bankacihiginin reel ekonomiyi giiglendirme, gelir
dagilimin iyilestirme ve ekonomik soklara kars: direnci giiglendirme noktasinda iyilestirici fonksiyonlar: oldugu
da ortaya konulmaktadir. iddiamiz, islam ekonomisinin temel aktérii olan katilim bankaciliginin islami 8gretiye
uygun bir sekilde kurgulanmasi ve akilli finansal yénetim bilisim sistemleri (YBS) uygulamalariyla entegre bir
sekilde seffaf olarak isletilmesi durumunda ekonomideki bilinirligi ve yapici etkisinin ¢ok daha ileri diizeyde
gerceklesecegidir. Katim bankaciliginin, tahkiki gercek iman, islami kurallar ve Diinyadaki basarili uygulama
drneklerinin tecriibeleri dogrultusunda yapilabilecek yeni teknik ve hukuki diizenlemelerle hak ettigi yerini
almas1 miimkiin olabilecektir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligy, islami Finansman, Risk Sermayesi, Finansal YBS teknolojisi

SOLUTION OF MAIN TECHNICAL PROBLEMS OF PARTICIPATIVE BANKING AND ISLAMIC
FINANCE SECTOR
Abstract

Although Islamic banking has been practiced for a long time, it has only received the necessary attention and
high popularity in the last decades. Venture capital, which has an important place in Islamic finance, strengthens
the real economy because it creates a participatory and sustainable environment in production and removes
making money from money with interest-free loans. In this respect, the "you work, I eat" approach, which
represents the risk-free return in the interest rate system causing severe socio-economic problems, is rejected.
These banks, which operate according to Islamic principles from all over the world, attract a great deal of
attention in Islamic countries and developed western countries. However, despite promising advances and
achievements, some debates continue regarding various key concepts and practices. In this study, from an Islamic

Gelig Tarihi: 05.06.2021 Doi: 10.52115/apjir.948282 Kabul Tarihi: 29.06.2021


mailto:aefe@ankaraka.org.tr
https://orcid.org/0000-0002-2691-7517

Ahmet EFE

point of view, participation banking, interest-free banking, and the methods they use are examined together with
the context of fintech information systems. It is also revealed that Islamic participation banking has remedial
functions in strengthening the real economy, improving income distribution, and resisting economic shocks. We
claim that if participation banking of Islamic finance, which is the main actor of the Islamic economy, should be
designed per Islamic teaching and operated in a transparent manner integrated with intelligent financial
management information systems (MIS), its reputation with constructive effects on the economy will be much
more advanced. It will be possible for participation banking to take its rightful place with new technical and legal
regulations that can be made in line with the genuine, authentic faith, Islamic rules, and the experiences of
successful practice examples in the world.
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Girig

islami finansman ve katilim bankacilig1 gibi konularda islam ekonomisinin temellerinin ve
uygun gordiigii araglarin niteligi Kuran ve Hadis 1s1§1inda dogru bir sekilde irdelenmezse o
zaman kapitalizmin devami ve ona eklemlenme seklindeki islami bir yorumla faiz
diizeninin farkli teknik ve hukuki araglarla uyarlanmasi seklinde istenmeyen durumlar
meydana gelebilir. Yani Ser’i gerekliliklere dair sekilsel uygunluk saglanirken 6zii ve
neticesi klasik bankaciliga benzer sekilde baki kalabilmektedir. Ttirkiye’de 1990 l1 yillardan
sonra ylikselise gecen katilim bankaciliginin son birkag yil igerisinde bankacilik sektorii
verilerinin gerisinde kalmasi nedeniyle bu alanda amag ve nedenlerin gzden gegirilerek
eksikliklerin giderilmesi ve akilli YBS uygulamalariyla daha etkin ve ilgili paydaslar
nezdinde seffaf olarak siireglerin yonetilmesi gerektigi disiintilmektedir. Simdiye kadar

islami bankalar, diger bankalardaki mevduatlardan farkli olan asagidaki mevduat tiirlerine
sahiptir:

e Yatirim Hesaplari
e Tasarruf Hesaplari

Tasarruf Hesaplarinda herhangi bir &diil teklif etme zorunlulugu yoktur. Ciinki birikim
tutar1 garanti altindadir ve bu hesaplarin sahipleri bankanin ugrayacag: zararlardan
sorumlu degildir. Bu nedenle bu hesap, yalnizca biriktirecek parasi olan ancak risk almak
istemeyen ve ayni zamanda birikimlerinden kar elde etmeye istekli olmayan miisterileri
cekebilir. Yatirim hesabi, mevcut faiz oranindan daha yiiksek bir getiri orani elde etme
cazibesine sahip olsa da bu hesap yalnizca biriktirecek parasi olan, para kazanmak isteyen
ve risk almaya istekli kisileri cekecektir. Bu iki tiir insanlar i¢in islami bankalar iki kurumla
rekabet etmek zorundadirlar:

e Borsa.
e Faiz esasli bankalar.

Ugiincii bir insan kategorisi vardir ki bunlar, parasi olan ve herhangi bir risk almadan
birikimlerinden kar elde etmek isteyenlerden olusmaktadir. Bu, islami bankalarda
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bulunmayan bir kisi kategorisidir. Dolayisiyla islami bankalarin da bu kisileri cezbediyor
olmasinin dini agidan sorun teskil edebilecegini dikkate almak gerekir. islam, sézlesme
taraflar1 arasindaki ideal iliskinin kar ve zararlarin paylasma esasina gére belirlediginden,
kar ve zarar paylasimi {slami finansin temelini olusturur.

Seriat, hicbir sekilde kir elde etmeyi yasaklamaz, ancak kirin hangi temele dayandirildiginm
incelemektedir. Ciinkii drnegin, faiz 6demesi miisteriyi zor bir zamanda sémiirmemeli ve
finansoriin serveti de kendi basina hicbir ¢aba ve risk almadan artmamalidir. Yani “sen
calis ben yiyeyim” zihniyetinin olup olmadigina dikkat edilmesi gerekmektedir. islam
bunun yerine finansdriin, parasini veya baska bir bedelini dogrudan veya bir ortak girisim
diizenlemesi yoluyla dolayl olarak asagida tartisilan bir veya daha fazla islami finans
yapisini kullanarak gercek varliklara yatirarak mesru kir elde etmesini saglamalidir. Ancak
islerin ters gitmesi durumunda geleneksel bankalardan farkli bir sekilde zararin
paylasilmasini da gerekli kilmaktadir. Burada, geleneksel finansin aksine, paranin kendisi
kar saglamamakta, bunun yerine varligin sahibi olarak risk ve sorumluluklarin iistlenilmesi
veya girisimin bir ortagi olarak, finansér tarafindan elde edilen kar1 saglamaktadir. Bu,
islami finansin borg yerine 6z sermaye tercihini ve maddi varliklarla ugrasma arayisini
vurgulamaktadir. Ticari baglamda tek basina veya kombinasyon halinde uygulanan temel
islami finans yapilar1 sekil 1 de gosterilmektedir.

Islami
giiven
sertifikalari

Temel
islami
Finansman
Sekilleri

ortaklik
diizenlemesi

yatirim fonu
diizenlemesi

Sekil 1. Temel islami Finansman Sekilleri

icare (kiralama): Bir varligin veya bir kisinin hizmetlerinin kullaniminin (intifa hakki)
kiraya veren tarafindan kira bedeli igin kiraciya kiralandig1 bir kira finansmam seklini ifade
etmektedir.
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Istinsah (tedarik): Bir varligin {iretimi veya gelistirilmesi icin bir szlesmedir. Bu yapi
altinda, taraflardan biri, lizerinde anlasmaya varilan sartnamelere uygun olarak bir varlig
insa ve liretmesi etmesi igin bir kars: tarafi gérevlendirir ve tamamlandiginda varligi satin
almay1 veya kiralamay1 kabul etmektedir.

Murabaha (maliyet arti finansman): Bir tarafin, karsi tarafin talebi iizerine iiglincii bir
taraftan bir varlik satin aldig1 ve ardindan varligi karsi tarafa yeniden sattigi bir varlik satin
alma islemini ifade etmektedir. Kars: taraf tarafindan 6denecek satis fiyati, birinci taraf
tarafindan 3denen orijinal edinim fiyati arti {izerinde anlagilan bir getiri (yani, maliyetin
lizerinde art1 olarak) pesin ve vadeli esasa gére 6denebilir.

Mudarebe (yatirim fonu diizenlemesi): Emek ve sermaye ortakligi seklinde anlagilmaktadir.

Musareke (ortaklik diizenlemesi): islem taraflarinin kolektif bir isletmeye nakit veya miilk
veya her ikisini birden sagladigi bir ortaklik diizenlemesidir. Taraflar, kararlastirilan
yiizdelere gore karlar1 paylasir, ancak ayni zamanda sermaye yatirimlariyla orantili olarak
zararlari paylasirlar.

Sukuk (Islami tahviller): Genellikle 'Islami tahviller' olarak anilan sukuk, getirinin o temel
varligin performansina dayandigi bir dayanak varliktaki boliinmemis bir intifa hakki
hissesini temsil eden islami giiven sertifikalarina benzemektedir. Bir sukuk ihraggisi, sukuk
varliklar: tarafindan iretilen hasilatin mutabik kalinan bir kismini sukuk sahiplerine
6deme yapmak durumundadir. Bazi arastirmacilara gore; ekonomide meydana gelen
degisim sonucunda, Tlirk bankacilik sektoriinde ayni zamanda geleneksel bankacilik
anlayisinin yaninda “islami Pencere” olarak tanimlanan islami bankalarin agilmasina izin
verilmis ve faizsiz finansal araglari talep eden kesimlere yonelik alternatif yatirim araglari
gelistirilmeye baslanmistir. Bu araglardan hem diinyada hem de iilkemizde en yaygin
olarak kullanilani faizsiz bono denilen “sukuk”tur (Biiyiikakin & Onyilmaz, 2012).

Bu calismamizda islami finans sisteminin etkin olarak islemesi i¢in ne tiir sorunlardan
kurtulmasi ve nasil yontemler kullanarak daha yaygin ve etkili olabilecegi
arastirilmaktadir. Bu amacla 6ncelikle bu calismanin hareket noktasi olan arastirma
problemi ve metot ortaya konulmakta; islam ekonomisinde temel aktdr: katilim bankalar
kavramsal ve fonksiyonel olarak incelenmekte; katilm bankalar1 tarafindan sunulan
hizmetler ile katilim bankalarinda kullamilan yeni araglar degerlendirildikten sonra
sonuclandirilmaktadir.

1. Arastirma Problemi ve Metodoloji

Bankacilik ve finansman alanina girmeden once Islam ekonomisinin bilimselligi ve
olgunlagmasi ile ilgili bazi sorun alanlarina deginmek gerekir. Islam ekonomisi
kapsamindaki ¢alismalar aslinda modern ekonomi kapsamindaki teori ve uygulamalara
islami bir yorum ile yaklasarak Islam’mn da bir ekonomi sisteminin oldugu ve
Miisliimanlarin sisteme entegre edilebilecek sekilde bir takim teknik ve hukuki
diizenlemelerle dahil edilmesinin olanakli oldugu ifade edilmektedir. Bu kapsamdaki
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calismalarin ¢cogunda Miisliiman iilkelerin geri kalmigliklar1 ve merkez kapitalist tilkeler
karsisinda maddi olarak asagida oldugu ile ilgili degerlendirmeler de yapilmaktadir.

islami bankaciligin finans diinyasini kasip kavuran bir olgu oldugu yadsinamaz bir
gercektir. Evrensel finansal ¢6kiis dsneminde devam eden biiyiimesi, ona daha da fazla ilgi
cekmistir. Diinyanin tiim biiyiik gayrimiislim iilkeleri, {slami finansin merkezi olmak igin
birbirleriyle rekabet etmektedir. Ancak, hicbir seyde her zaman her sey yolunda ve tam
saglam degildir. Uygulamalarda bazi aksamalar miimkiindiir. Esi g6riilmemis popiilerlik ve
biiylimeye tartismalar ve zorluklar eslik ediyor. islami finans kuskusuz elestirisiz degildir
ve olmamalidir. Herhangi bir finansal arag, yontem veya sistem, yararlar: ile birlikte
calisma konusunda agik bir tartismaya sahip olmak icin elestiriye ve problemlere agik
olmalidir. Bu, kapali bir sisteme kars1 biiyiime ve iyilestirmeye izin verir. {slami finansin da
su ana kadar Islami finansmani esas olarak Miisliiman iilkelerle sinirlayan kendi
sinirlamalari ve problemleri vardir (Malik ve digerleri, 2011).

islam diinyasindaki Halifelik kurumunun 1924 yilinda Tiirkiye'de kaldirilmasindan bu
yana, su anda {slami Finans Endiistrisini yéneten nihai bir otorite veya tek bir kurulus,
herhangi bir kurallar ve seriat yorumlari ile ilgili yonergeler dizisi bulunmamaktadir. Tiim
islami Bankalar, bankanin uygulamalarinin Seriat Yasasina uygunlugunu denetleyen ve
dogrulayan kendi seriat kurullarina sahiptir. Bu Seriat Kurullari, normal olarak, seriat ve
finans bilgisi ile iyi donanimli bir dizi seriat aliminden olusur. Bununla birlikte hem finans
hem de din konusunda bilgili sinirli sayidaki akademisyen nedeniyle, Seriat kurullari, fetva
birimleri, dini cemaatler, miftiiliikkler ve din isleri kurullar: agir1 yiiklenme egilimindedir
ve onay siireci genellikle zor ve 6ngériilemez hale gelmistir. Tiirkiye’de ilahiyat fakiilteleri
islam hukuku béliimiinde en ¢ok yayin islam ekonomisi ve bankacilik konusunda
sempozyumlar yapilmaktadir. Genel olarak bu caligmalara bakildiginda &zellikle ilahiyat
cevresinde fikhi acidan katilim bankaciina yonelik ciddi elestiriler oldugu goriilmektedir.
Katilim bankalarinin Ser’i olarak denetlenmesi gerektigi ifade edilmektedir. ilahiyat ve
Diyanetin bu konuda yeterli zaman ve bilgi birikimi bulunmaktadir. Ancak gerek bu
kurumlar gerekse yabanci sermaye girisine ihtiya¢ duyan siyaset bu konuya cesitli
bahanelerle yanasmamaktadir. Katilim bankacihiginin denetlenmesi ve standardizasyonu
icin ozellikle Malezya ve Endonezya merkezli pek ¢ok standart belirlenmis ve denetme
kurulu (el-Murakabe es-Ser’iyye) olusturulmustur.

Tiirkiye’deki Katilim bankalarinin nigin tercih edildigine iliskin literatiire bakildiginda,
katilim bankasi tercihlerini etkileyen en dnemli faktér “hizmet/iiriin kalitesi” oldugu ve
bu faktdriin ardindan, sirasiyla “imaj ve Giiven”, “Personel Kalitesi” ve “Dini/Cevresel
motivasyonlar” faktorleri geldigi tespit edilmistir. Halbuki ingiltere gibi Miisliimanlarin
azinhkta oldugu iilkelerde yapilan arastirmalarda dini saikler her zaman ilk siray1
almaktadir. (ismail Ozsoy, 2013, s. 190). Dolayisiyla katilim bankaciligini tercih etmede dini
ve inang saiklerinin birinci degil en son faktor oldugu da bu alandaki dogru olarak bilinen

nedenlerin de ciddi olarak analiz edilmesi gerektigi anlasilmaktadir.
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islami finans, Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri dahil tiim diinyada aktif olsa da islam
diinyas1 disindaki varhig kiigiik ve parcalanmis durumda goriilmektedir. Bati'da islami
finans tartigilirken sikga giindeme gelen bazi sorular sunlardir:

e  islami finans bu kadar harika bir sistemse, neden mevcut finansal sistemde herhangi
bir degisiklik yapamadi?

e  Miisliiman iilkeler de dahil olmak iizere diinyadaki tiim iilkeler neden hala geleneksel
finansal sistemde?

Bu ve benzeri sorularin cevaplari islami finans tartismasinin merkezinde yer almaktadir.
Bununla birlikte, islami finansin ne oldugu ve hangi degerleri elde etmeye calistigi
konusunda diinya ¢apinda baz1 yanlis kanilar da var. Bazi elestiri ve eksikliklere ek olarak
bunlar1 degerlendirmek bu ¢alismamiz baglaminda 6nem arz etmektedir.

Son yillarda islami finansin nemli 8lgiide bilyiimesine ragmen, éncelikle degisen kiiresel
ekonomik ve politik manzara, ¢6ziilmemis jeopolitik catismalar ve buna neden olan devam
eden diisiik petrol fiyat: ortami nedeniyle islami finans icin bir bagka zor dénem devam
etmektedir. Petrol ihra¢ eden tilkelerdeki harcama politikalarinda biiyiik degisiklikler ve
bu iilkelerde ekonomik biiyiimede 6nemli bir azalma. Katkida bulunan diger faktorler
sunlardir:

e Sukuk fonlama aciklarini kapatmak ve harcamalari siirdiirmek icin alternatif bir kaynak
olarak beklendigi kadar 6nemli dlgiide kullanilmamistir. Bu kuruluslar bunun yerine diisiik
hakim faiz oranlar1 gz oniine alindiginda geleneksel finansman kaynaklarini tercih
etmektedir ve ihrag siireci algis1 bir sukuk geleneksel borg ihraglarinda daha uzun ve daha
karmagiktir,

e islami finans endiistrisindeki sukuk diizenlemeyle baglantili gecikme ve karmagiklik
algisim artiran standardizasyon eksikligi vardir.

e Seriatin ne oldugu, bu hususlardaki tatbikati ve modern alanlara uygulanmasi
konusundaki belirsizlik ve tereddiitlerin varhiginin devam etmesi.

Ote yandan, bircok bilim insani islami bankaciligin geleneksel bankacilik planlarin,
ozellikle de bankanin operasyonel ydnlerini taklit ettigini savunmaktadir. Bu, islami
finansmanin ¢ogunun borg benzeri bir karaktere sahip oldugu, faize benzedigi, sen ¢alis
ben yiyeyim diizenini devam ettirdigi ve gercek Seriat prensiplerine dayanmadigi
noktasinda ciddi elestiriler seklindedir (Aggarwal ve Yousef, 1999; El-Gamal, 2006;
Hamoudi, 2007). Yine de alternatif bir finans olarak arastirmacilar islami finans
kurumlarinin makro-finansal soklar1 absorbe etme ve ekonomik bilyiimeyi tesvik etme
konusunda biiyiik bir potansiyele sahip oldugunu iddia etmektedirler (Dridi ve Hasan, 2010;
Mills ve Presley, 1999). Ayrica, geleneksel faiz orani, yani Londra Bankalararasi Faiz Orani
(LIBOR) veya yerel bir esdegeri, islami bankalarin kir marji veya kdr marji i¢in her zaman
bir 8l¢iit alinabilmektedir. Ergec ve Arslan (2013) faiz sokunun Tiirkiye'deki konvansiyonel

ve Islami bankalarin mevduat ve kredileri {izerindeki etkisini arastirirken, Sarac ve Zeren
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(2015) geleneksel bankalarin vadeli mevduat faizleri ile katilim bankalari arasindaki uzun
vadeli iliskiyi arastirmistir. Her ikisi de gecelik faiz oranindaki hareketlerin Tiirkiye'deki
islami ve konvansiyonel bankalar iizerinde asimetrik etkilere sahip oldugu ve
konvansiyonel bankalar ile 5nemli 6l¢lide es-biitiinlestigi yoniinde benzer bir sonuca isaret
etmektedir.

Cahiliye ribasi ile cagdas banka faizi arasindaki benzerlik, ekonomi gériislerini tamamen
islam'in ilkeleri iizerine kurmak isteyen Miisliimanlar agisindan hala bir kargasa
kaynagidir. ister modernist ister gelenekgi olsun bir¢ok Miisliiman diisiiniir, bu problemi
ya banka faizini basit bir sekilde reddederek ya da ekonomik sistemin biitiinii tizerinde
kapsamli bir yaklasim sergileyerek ¢6zmeye galismaktadir (Ahmad, 2003, s. 465). Aslinda,
genel olarak Islami finansta iiriin gelistirmenin mevcut metodolojisi, iriiniin bicimsel ve
yapisal kosullarinin 6tesine bakmadigi icin siklikla elestirilmektedir. Aslinda, islam hukuku
literatiiriiniin dikkatli bir sekilde gbzden gecirilmesi, sozlesmelerde formun 6zt korumay1
amagladig1 gerceginin ortaya ¢ikarilmasina yol agabilir. (Abozaid, 2004: 367).

Finansal teknoloji, giiniimiizde finans sektoriinde arastirma yapmak icin kullanilan en
yaygin terimlerden birisidir. Finansal Teknoloji (FinTech), modern yenilikgi teknolojinin
finans alaninda kullanilmasidir. Temel olarak finansal hizmetler saglamak i¢in yenilikgi ve
yikic1 teknolojinin kullanilmasidir. Fintech bir kavram olarak 2010'larin sonlarinda zirveye
ulasmistir (Haddad, 2018). Fintech, yenilik¢i ve giivenli finansal hizmetler sunarak
yatirimcilar i¢in daha fazla giivenlik ihtiyacini karsilamigstir, Fintech'in ortaya ¢ikmasinin
bir diger nedeni, daha uygun maliyetli, hareketlilik ve daha hizli bir tempo saglayan
finansal hizmetlere duyulan ihtiya¢ olabilir (Anikina vd., 2016). FinTech'in ortaya
¢ikmasiin birincil nedeni 2008 kiiresel finansal krizi olmustur (Haddad, 2018). Kiiresel
Finansal kriz, insanlarin finansal sisteme olan giivenini kaybettigi ve yatirimlar
konusunda kendilerine daha fazla glivence verecek bir sey aradiklar1 bir ddnemdi. 2008
yilinda yasanan finansal krizin siddeti, islami Finansal sistemlerin finansal krizden ¢ikis
araci olarak ortaya ¢ikmasinin yolunu agmistir (Hussain, 2010).

Katilim bankaciliginda finansal ydnetim bilgi sistemi olarak bilinen Fintech, finansal
hizmet sektdri igin faydali bir yenilik oldugunu kanitlamis ve son on yilda gesitli miisteri
gruplarina ulasarak finansal katilim diizeyini iyilestirmistir. Fintech kavrami yeni olmasina
ragmen islami finans sektériinde simdiden iz birakmistir. islami Fintech'in gelisimi, islami
tiiketiciler igin Islami finans sektérii i¢in daha biiyiik bir rekabet avantajinin 8niinii
acabilecek yenilik¢i Seriat uyumlu iiriinler gelistirmenin yolunu agmistir. islami Fintech'in
seriat uyumu gereklilikleri nedeniyle geleneksel Fintech'ten farkl oldugunu vurgulamak
Snemlidir. Bununla birlikte, Fintech ¢dziimiiniin ortaya ¢ikmasi, katilimci bankaciliga
altyapisini ve {iriin tekliflerini gelistirmek icin daha biiyiik firsatlar saglamistir (Jamil &
Seman, 2019). Bu nedenle, Fintech'in islami finans sektériinde uygulanmasina iliskin
arastirmalar son yillarda artis gdstermistir (Abojeib & Habib, 2019; Biancone vd., 2019;
Jamil & Seman, 2019). Baber (2019), Fintech ve kitle fonlamasinin Malezya ve Birlesik Arap
Emirlikleri'ndeki Islami bankalar arasinda miisteriyi elde tutma iizerindeki katkisini
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inceleyerek énemli bir katki saglamistir. Malezya, islami Finans Ulke Endeksi'nde en
yiiksek puani aldig1 icin bu tiir bir analiz i¢in secilmistir. Daha dnce de belirtildigi gibi,
fintech'in Islami finans ile olasi entegrasyonunda islami Fintech firmalari, evrensel olarak
gegerli Seriat standartlarina bagl kalarak ve diizenleyici bir denetimden gegerek is
modellerinin Seriat gereklilikleriyle uyumlu olmasini saglamak igin iyi bir girisimde
bulunmuslardi. Bununla birlikte, Seriat uyumu islami Fintech i¢in genis bir arastirma alani
olarak kalmistir. Biancone ve ark. (2019), rnegin, kitle fonlamasi ve Fintech firmalarinin
Seriat uyumlu is modellerini arastirmis ve Seriat uyumlu kitle fonlamasinin helal iirtinlere
yatirim yaptig1, yatirim riskini paylastig1 ve faiz talep ettigi sonucuna vardi. Biancone &
Radwan (2019), Fintech tabanli is modellerinin Seriat uyumlu olarak kabul edilmesi i¢in faiz
yasaginin Snemini daha da vurgulamistir. Fintech ayrica, projenin en bagindan itibaren
miisteri ve yatirimcilar arasinda dogrudan bir baglanti olusturarak katilim bankalarinin
daha seffaf hale gelmesine olanak tamidigindan dolay: tesvik edilmelidir (Hasan ve
digerleri, 2020).

Bu c¢alisgmamizda temel amacg, islam finansmaninin temellerinin ortaya konularak bu
alanda goriilen riskli ve problemli konularin nasil ¢oziilebilecegine dair analiz ve
degerlendirme yapmak ve bunlarin modern bor¢lanma ve kredi kullaniminin dayandig:
ilkelerin iktisadi agidan analiz edilebildigini gostermektir. Bu amagla dncelikle, islami
finansman ve katilm bankaciliginin dayanagini teskil eden Islam ekonomisi disipliniyle
ilgili sorunlar degerlendirilerek arastirma problemi yapilandirilmakta; islami finansman
ve katilim bankaciliginin isleyis sekli agiklanmakta ve en son sistemdeki yanlis uygulamalar
ve idealden sapmalarla ilgili kritik yapilarak gelistirmeye yonelik 6nerilerin tespiti ile
sonlandirilmaktadir.

2. Islam Ekonomisinde Temel Akt6r: Katilim Bankalar:

1980’li yillardan itibaren Ortadogu’dan Tiirkiye'ye fon transferi gerceklestirmeye yonelik
finansal hizmet sunan kuruluslarin kurulmasina yonelik adimlar atilmistir. Bunun sonucu
olarak Tiirkiye'de “Ozel Finans Kurumlar1” (12.12.2005 tarihi itibariyle adi “Katilim
bankalari” seklinde degistirilmistir) kurulmustur. Tiirk finans sistemine 1980’li yillarda
giren Katilim bankalari yillar itibariyle gelisim gostermektedir (Ozgiir, 2007).

Katilim bankaciliginin bankacilik sektorii icerisindeki pay:r iilkeden {iilkeye farklilik
gostermektedir. Asagidaki sekil 1’den de goriilecegi lizere bu alanda Tirkiye katilim
bankaciliginda iyi bir konumda degildir.
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Sekil 2. Miisliiman Ulkelerde Katilim Bankaciliginin Sektér icerisindeki Pay1
Kaynak: Uyan, 2006:15 ‘den aktaran (Ozgiir, 2007, s. 45).

Tiirkiye katilim bankacihigi sektdr icerisindeki pay itibariyle beklenen bir performans
gosterememektedir. Sekil 2’den anlagildigi kadariyla 2014’te bankacilik sektdrii buytirken,
katilim bankacilig aktif toplaminin diistigii gorillmektedir. 2010 yilinda bankacilik toplam
aktifleri %5 iken dort yil icerisinde ancak %6 civarina varabilmisken finansal varhik
toplamlari ise 4 yillik dénemde %7 den %6 civarina inerek gerileme gdostermistir. Toplam

yatirim hesaplar1 da bankacilik sektdriinde 4 yil icerisinde degisim gdstermeyerek %4
olarak kalmustir.

Bankacilik toplam aktifleri Finansal varlik toplami Toplam yatirim hesaplari
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Sekil 3. Tiirkiye Katilim bankalar1 Sektdrel Performansi
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Kaynak: (EY, 2016)

Yukaridaki Sekil 3 ten anlasildig {izere 2012 yilindan sonraki birkag yil aktifler, finansman
ve yatirim hesaplarinda azalma oldugu anlagilmaktadir. Bunda Bankasya’nin kapatilma
stirecindeki gelismeler ve darbe Oncesi doénemdeki daralmalarin etkili olabilecegi
sOylenebilir. Ancak Sekil 4 ten anlasildigi tizere, 2020 ve 2021 yili ilk aylarindaki
performansin oldukca yiiksek oldugu soylenebilmektedir. Toplanan fonda ylzde 10
civarinda bir artis gzlemlenmesi ve net karda gecen yil verilerinin iki katina yakin artig
yakalanmasi da dikkat ¢ekicidir.

2021/0cak 2020
1- TOPLANAN FONDA g4t 9,3
2- KULLANDIRILAN FONDA 6,5 6,5
3- TOPLAM AKTIFTE 57 ¥ 7.2
4- OZ VARLIKTA 721 4,6
5- NET KARDA 46 2,7

Sekil 4. Katilim Bankalarindaki Sektdrel Paylarinda Son Gelisim

Kaynak: https://tkbb.org.tr/veri/sektormukayese

Sekil 5’ten anlasildigi tizere, katilim bankalarinin aktif biiyiikliiklerinin bankacilik sektdrii
icerisindeki biiyiikligii 6nem arz etmektedir. islam iilkeleri bir siralamaya alindiginda
Tiirkiye'nin en son siralarda goriilmesi bu anlamda sektdrle ilgili dogru yapilandirma, alt
yapt ve diizenlemelerin yapilmasi durumunda biiyikk rakamlara ulasilabilecegi

sOylenebilir.
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Sekil 5.Aktif Biiyiikliiklerine Gore islami Bankalarin Ulke Bazinda Toplam Bankacilik
Sisteminden Aldiklar1 Paylar (2016)

Kaynak: IFSB Stability Report 2017_ Chart 1.1.2 Global islami bankacilik sektériinde aktif
biiyiikliikleri itibariyle {ilkeleri mercek altin (Atar, 2017)

Gergek sudur ki, faizsiz bir ekonomi, toplumun bunun geregine icten inandirilmas: ile
basarili olacaktir. islam Bankacihifindan gaye, halkin biitiin tasarruflarinin iktisadi hayata
kanalize edilmesi ve riskin paylasilmasidir. islam Bankaciliginin baslangi¢ safhasinda
oldugu konusunda kimselerin siiphesi olmadig1 bir gercektir. “islam Bankalarinin esas
fonksiyonu kiigiik tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasidir. Prof.Dr.Ahmed En-Neccar'in
tahminlerine gore Islam iilkelerinde halkin umumiyetle ancak %10 ile %20 “si tasarruflarin
gotiirlip bankalarda mevduat sahibi olmaktadir. Bu Bankalar, kisa vadeli yatirim ve ticaret
yaparak, bilhassa Insaat sektdrii ile alakadar olarak, cevre sartlarina gére uygun karlar
saglamislardir” (Karagiille, s.50).

Ayrica, faiz sistemi igerisinde faizsiz finansman saglamaya calisan kurumlar ve fonlarim
degerlendirmek veya enflasyon karsisinda deger kaybindan korumak isteyenler su veya bu
sekilde sermayenin marjinal verimi ile faiz farklarini hesaplamaya ve dolayisiyla faizi veri
olarak kabul etmek durumunda kalmakta olduklarini iddia etmektedirler. islam dininin
esaslart belli oldugundan dolay1 bu tiir seyler “zaruret” olarak kabul edilmedigi icin
kendilerini mesuliyet altindan ¢ikarmaz. Ancak, islam ilkelerine uymay1 kabul etmeyenler
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i¢in diisiiniilebilecek olan bu durum, Faizsiz Bankacilik veya Katilim Bankacilig1 ad1 altinda
faaliyet gostermeye ¢aligan kurumlari hem zor durumda birakmakta ve hem de téhmet
altina alarak faizden bir farki olmadig1 diisiincesiyle bir kisim tasarruf sahiplerinin
fonlarini altin veya déviz cinsinden iddihar (gémiileme) seklinde yastik altinda tutmaya
yoneltir ki bu da, hem piyasa ekonomisi ve hem de d6viz kurlari agisindan iilke ekonomisi
tizerinde olumsuz sonuglar dogurur. B3yle bir sonucun olusmasinda miisteri kaybetmek
istemediginden kendi zararina kir payini bazen yiiksek (genellikle piyasa faiz oranlari
seviyesinde) ilan eden finans kurumlarini hem sorumluluk altina koymakta hem de samimi
Miisliimanlari kendilerinden uzaklastirmaktadir.

Glnlimiizde bankalarin yaptiklar: islevler, sadece faiz ile kredi vermek degildir. Onun
yaninda 20'den daha fazla islem yapilmaktadir ve bunlarin ¢ogunun faizle ilgisi
goriilmemektedir. Mesela; paralarin muhafazasi, havale islemleri, kambiyo islemleri, bilgi
satim, alim-satim islemleri, ortaklik islemleri, teminat mektubu verilmesi, police ve diger
bonolar tanzim ve kabul etmek, kliring ve takas islemlerinde araci olmak, menkul esya
kiralamas islemleri vs. gibi. islam Bankacilig1, Miisliimanlarin ¢esitli ihtiyaclarina hizmet
verdigi icin ve Islamiyet’in ana prensiplerinden ayrilmadiklari miiddetce kabul edilebilir
ve gerekli bir hizmettir. Halen diinyada 37 tane Faizsiz Bankacilik yapan kurum mevcuttur.
Bu bankalarin sadece 5 tanesi Katilim bankalar1 adi altinda Tiirkiye'de bulunmaktadir. Esas
olarak biitiin Islam bankalarinin mesgul olduklari temelde 3 ana mevhum vardir. Bunlar;
Mudirebe, Miisireke ve Murdbaha’ dan olusmaktadir. Diger araglar ise bunlarin
tlirevinden olusmaktadir.

2.1. Mudarebe Sistemi

Arapgca kokenli olan “Mudarebe” kelimesi, ortaklik ifade eden bir mevhumdur. Bu ortaklik
tiirlinde bir taraf parasini, dier taraf ise emegini koyarak bir ticari faaliyette ortaklik
kurma amacin giiderler. Kirin paylasilmasi ise aralarindaki anlasmaya géredir. Yalniz eger
para koyan taraf hi¢ kir almayacak ise o zaman para édiincii hitkiimlerine tabi tutulur. Bu
sistemin uygulamasinda sermaye kurumdan, proje ve isletme ise karsi taraftan olmak tizere
bir ortaklik kurulur. Elde edilecek karin orani ve paylasimi aralarindaki anlasma ile
belirlendigi gibi kurumun elde ettigi kar ise kurumun giderleri ¢ikarildiktan sonra mudiler
arasinda taksim olunur. iki taraf arasindaki ortaklik zarar ederse, zarar, paray1 koyan
tarafin sermayesinden karsilanir. Diger taraf yani emegini koyan taraf ise sadece sarf ettigi
zaman ve emegi ile zarara katilir. Mudarebe denilen bu ortaklik tiirii bugiinkii islam
Bankaciliginda kullanilan yaygin bir usuldiir. Venture kapitalisti (risk sermayesi=RS)
geleneksel bankalardan ayiran ii¢ faktér vardir. Birincisi, banka bor¢ verme kararinda,
miiracaatta bulunanin kredibilitesini baz alirken RS teklif edilen projenin potansiyel
karlihgina dikkat etmektedir. Bu yiizden teminatlar1 bulunmayan fakat ekonomik olarak
umut veren bir projeye sahip bir girisimci, normal banka kredisi temin edemezken, RS elde
edebilir. ikincisi, geleneksel bankalar verdikleri krediler iizerinden faiz kazanirken RS
kardan pay almaktadir. Ugiinciisii, bankalarin aksine, RS taahhiit ettigi projelerin
yiiriitiilmesinde, ¢ogunlukla yer almaktadir. Bu kimi zaman idari know-how sunmak
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seklinde olmaktadir (Kuran, 1986:309" den aktaran (Ozgiir, 2007, s. 81)). Mudarebe usulii
daha ¢ok ticaretin finansmaninda kullanilir. Bu ticaret d4hilf veya harici olabilir. Tesebbiis
sonucu elde edilen kir daha énceden belirlenen oranlarda banka ile miisteri arasinda
paylastirilir. Kir ve zararin notr olmasi halinde banka sermayesini aynen geri alir. Bu
durumda ne bankaya ne de miisteriye kir diiser. Zarar halinde ise, bu zarar1 banka tazmin
eder.

2.2, Miisareke Sistemi

Bu sistemde sermaye ortaklig1 s6z konusu olmaktadir. Sermayesi olan fakat daha fazlasina
ihtiyaci olan miitesebbis, kurumdan sermaye katarak ortak olmasini ister, bilangosunu ve
faaliyet alaniile piyasa sartlarini inceleyen kurum karli ¢ikilacagini diistintirse ortak olunur
ve elde edilecek kar aralarindaki anlasmaya gore belirlenir. Bu terim de Arapca oldugu
halde islam Hukuku istilahinda pek rastlanilmaz. Ama islam ekonomisi hakkindaki
yazilarda kullanilmistir. Miisareke de ortaklik manasin tasimakta olup, kendi igerisinde
taraflarin sirket sermayesi olacak maddi degere sahip olmalar1 agisindan ikiye ayrilmistir;

1--Sirket-i Inan: Her iki tarafin koydugu sermaye miktarinin farkli olmasi durumunda
ortaya ¢ikan sirket tiiriidiir.

2--Sirket-i Mufavaza: Eger sermaye ve kar nispetin de tam bir esitlik varsa bu sirketin ismi

sirket-i mufavaza olur. Bu durumda taraflarin sahip oldugu ve sirkete sermaye olarak
koyduklari maddi degerlerin tam esit olmasi gerekir. Taraflar tam esit bir sekilde bu tar
ortakliga basladiktan sonra birisinin mdlkiyetindeki artis ortakhigi sona erdirir. Mesela
birisine miras kalsa, bu miras sirkete sermaye olacak nitelikte oldugu icin kisiler arasi
sermaye esitligi bozulur ve ortaklik sona erer.

Uygulamadaki kolaylik sebebiyle sirket-i inan daha Cok kullanildigi i¢in aslinda Miisareke
denildiginde bu sirket akla gelir.
2.3. Murabaha Sistemi

Bu kelime de kéken olarak Arapca olup, klasik islam hukuku kitaplarinda miistakil bir terim
olarak yer almis degildir. Bu mefhum, satin alinan bir seyin, {izerine kir ilave edilerek
satilmasin ifade eder. Diger bir ifade ile murabaha, satin alma akdinin bir ¢esididir ve kdrina
satis demektir. Bu satis tiiriiniin disinda kalan {i¢ satis tiirii de vardir ki bunlar da sunlardir:

e  Miisaveme (Bey’ bi'l-miisdveme): Miisaveme pazarlik anlamina gelir, taraflarin maliyet
veya kar zikredilmeden pazarlik neticesinde bir fiyat iizerinde anlagsmalardir. Malin
fiyatimin alicinin takdirine birakildig satistir.

e Bey-ivedia (Bey’ bi'l-vazia): Zararina yapilan satis cesididir.
e Bey-itevliye (Bey’ bit-tevliye): Maliyet fiyatina satis demektir.

e Bey’ bi'l-fsrak: iki tiiriin birlesmesidir, malin bir kisminin maliyetine bir kisminin kar
ile satig1 veya bir kisminin maliyetine bir kisminin zararina satis1 gibi
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Bu islemlere Iislam hukuk terminolojisinde "Emanet Usulii Satislar" diye
adlandirilmaktadir. Yani, satan kimse mesela Murabahada, o esyanin kendisine kaga mal
oldugunu belirtmekte ve bu miktara belli bir kir orani koyarak diger bir kimseye satmaktir.
Bu normal bir satis ¢esididir. Uygulamada vadeli satislar i¢in de kullamilmaktadir. Ayrica
bugiin pratik hayatta satin alma yerine daha ¢ok kiralama uygulamalar1 gériilmektedir.
Ornegimizde B bankasinin mal satin alip karini da ekleyerek A sahsina kiralamas: gibi.
Endiistrinin, ziraatin ve ticaretin kisa siireli finansmanlari, islami bankalarca ortaklik
esaslarina gore karsilanacaktir. Bundan bagka Katilim bankalari, diger iiretim araglarim
oldugu kadar, sermayeyi de calistiran endiistriyel istikrazlar1 garanti altina alacak bir
sistemi gelistirir. Bu garanti islam iilkelerine yonelecek olan sermaye hareketlerini tesvik
edecektir (Mennan,s.160). Katilim bankalari, genel finansal hizmetler gibi bankacilik dig
hizmetleri gérmesi yaninda, dis bankacilik faaliyetleri ile de ekonomik kalkinmaya
katilabilir. Ekonomik kalkinma siirecine bankalar, imkanlarindan ufak bir kisminin hemen
kazang getirmeyen sosyal alanlara, 6rnegin egitime yatirarak katilabilir. Bu konu sosyal
acidan 6nemlidir (Mennan, s.163). Beytii'l-mal, islam’in ilk dénemlerinde faiz kontrolii,
kredi temini ve para ¢ikarma gérevleri disinda, giiniimiizdeki Merkez Bankalarinin biitiin
fonksiyonlarina uygun olarak kurulmustur. islami Merkez Bankasi, Miisliiman iilkelerin
kalkinma ihtiyacini karsilamak i¢in beytii’l-mal*in biitiin fonksiyonlarim {izerine alabilir.
islam Hukukgular1 islam Merkez Bankasinin faize basvurmadan calisabileceginden
emindirler (Mennan, s.165). islam iilkelerinde finansal kesimde giivensizlik ve istikrarsizlik
bas gosterdiginden biitiin paralar ¢cogunlukla Avrupa bankalarina gitmektedir. Sadece
Miisliimanlara ait 14 Trilyon Dolarlik bir sermayenin yabanci bankalarda degerlendirildigi
tahmin edilmistir. Halbuki, bu ve benzeri sermayeler, cogu Miisliiman iilkelerin ekonomik
sikintilardan kurtulmasi ve kalkinmasi i¢in kullanilabilir. Bu nedenle, bunlardan
yararlanmanin yollarini Katilim bankalar1 aragtirmali ve gliven ortamini saglayacak gerekli
girisimlerde bulunmalidirlar.

3. Katilim bankalar1 Tarafindan Sunulan Hizmetler

Katilim bankalar: klasik bankalarin islevlerinin ¢ogunu yerine getirmektedirler. Asagida
kisaca bunlardan bahsedilmektedir:

3.1. Yatirim Hesab1

Yatirim hesabi, mevduat bankalarindaki vadeli mevduatin karsilig1 olarak bilinmektedir.
Tasarruf yatirimi seklinde de anlasilabilir. Mevduat sahipleri bu hesaba “yatirim amaciyla”
fon yatirirlar ve normal bankalarda “faiz” beklerlerken katilim bankaciliginda karsiliginda
“kar” beklemektedirler. Yani hesap sahipleri yatirim hesabi neticesinde riba olarak bilinen
faiz degil paranin isletilmesi sonucunda elde edilen kardan pay almaktadirlar (Berberoglu,
2004, s. 20)

3.2. Finansal Kiralama (Leasing)

Mal ve hizmet iiretiminde kullanilacak makine ve techizatin, miilkiyeti Faizsiz Finans
kurumuna ait olmak iizere isletmelere kiralanmasi yontemi olarak 6zetlenebilir. Yapilacak
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bir anlagsma ile sdzlesmenin bitiminde miilkiyetin kiraciya devri de miimkiin
olabilmektedir. icara, leasing uygulamalarina ¢ok benzemekle birlikte, kiraya verilen malin
kullanilmasi sartini &ne siirmesi bakimindan farklilik arz etmektedir (Weston, 1993: 87’ dan
aktaran (Ozgiir, 2007, s. 64) ). Ancak ekonomik agidan faizsiz bankalarin icara
uygulamalarinin, islam {ilkeleri dahil diinyanin dért bir yaninda uzun zamandir mevcut
olan leasing isletmelerinin faizli ve risksiz faaliyetlerinden farkli olmadig1 da ileri
siiriilmektedir (Kuran, 1993:310" dan aktaran (Ozgiir, 2007, s. 64) ). icara ve iktina diye
adlandirilan bir yontemde; faizsiz banka makine aygit gayrimenkul gibi bir mal belirli bir
dénem igin kiraya vermektedir. Kiracit bu dénem icinde kira ile birlikte malin miilkiyetini
kazandiran taksitleri de G6demektedir. Kira siiresi sonunda malin miilkiyeti kiraciya
gecmektedir. Bu yontemle faizsiz banka riski en az diizeye indirerek yeterli bir kir marji
saglama imkani elde etmektedir (Takan, 2002:14’ dan aktaran (Ozgiir, 2007, s. 65) ).

3.3. Bankacilik Hizmetleri

Bunlar da miisteriler adina ¢ek ve senet tahsili, havale (6zel cari hesap sahiplerine) teminat
mektubu ve ¢ek verme, ithalat ve ihracat ile ilgili her tirlii bankaciik muamelelerini
icermektedir.

3.4, Fon Toplama Hizmetleri

Ozel projelerin finansmani i¢in ve miinhasiran o ise tahsis edilmek {izere miistakil
hesaplarda fon toplama islemi olarak 6zetlenebilir. Faizsiz Finans Kurumlarz, katilim esasi
ile topladig1 bu fonlari, tahsis edecegi projelerde asgari risk ve azami karlilig1 daima goz
6niinde bulundurarak hareket ederler.

4, Katilim bankalarinda Kullanilan Yeni Araglar

Faizsiz Finans Kurumlarinin mudileri ¢ogaldig1 gibi bunlarin kullandiklar: faizsiz sisteme
uygun olan hizmet araglari da git gide artmakta ve gelismektedir. Ozellikle iilkemizde yeni
olan faizsiz sistem igin kullanilmaya baslanilan finansal yontemler asagidaki gibi
Gzetlenebilir.

4.1, Selem Akdi

Selem, saticinin 6nceden kararlastirilan bir tarihte tedarik edecegi, belirli varliklar: satin
almak icin finansal kurulusun pesin 6deme yaptig1 bir vadeli finansman islemidir. Fiyatin
pesin odenmesi karsiliginda verilen, kendi icinde para niteliginde olmamalidir. Pesin
ddeme icin, sdzlesme taraflar, belirli miktar ve kalitede mallarin tedariki igin ileri bir tarih
belirler. Selem, bir tiir borg olarak degerlendirilebilir, ¢iinkii Selem sézlesmesinin amaci,
saticinin {izerinde anlagilan gelecek tarihe kadar, 6nceden fiyat1 6nceden 6denmis olan
mali teslim etme yiikiimliligtdiir. Seriatin saticinin miilkiyetinde olmayan bir malin
satisina izin vermeyen genel prensibine ragmen Selem'in miisaadesi konusunda Miisliiman
hukukgular arasinda fikir birligi vardir, ¢linkii s6zlesmenin amaci mallarin pesin 6denen
bedelin karsiligini temin etmektir. Tipki bedelin mallarin pesin alinmasi i¢in 6denen

tazminat olmasi gibi. Alicinin satig aninda satis bedelinin tamamini saticiya 6demis olmasi

Apjir
5/2, 2021



Ahmet EFE

durumunda islem Selem olarak kabul edilir. Selem'in amaci, saticinin ilk etapta isleme
girmesinden  bekledigi likiditeye sahip olmasim saglayan bir mekanizma
saglamaktir. Miisliiman hukukgular, satin alma bedelinin tam olarak denmesinin Selem'in
varliginin temel sart1 oldugu konusunda hemfikirdirler.

Selem s6zlesmesi var olmayan bir varligin teslimati ile ilgilendiginden, Seriat, tiim
taraflarin haklarinin korunmasini saglamak icin kati1 kurallara uyulmasi gerektigini
vurgulamaktadir. Aslinda, bir anlasmazliga yol acabilecek hicbir belirsizlik birakmadan,
malin kalitesinin tam olarak belirtilmesi gerekir. Bu konudaki tiim olasi ayrintilar acikca
belirtilmelidir. Selem, yalnizca niteligi ve miktar1 tam olarak belirlenebilen mallarda
yapilabilir. Emtia, teslimat sirasinda genellikle piyasada bulunmalidir. Ayn tiire ait olarak
kategorize edilebilecek tiim mallar da Selem konusu olabilir. Ancak selem ayni mallar
arasinda yer alamaz. Ayrica, mallarin teslimat zamani ve yeri tam olarak ve mallarin
kalitesi ve miktar: agikca belirtilmelidir. Mallarin 6zellikleri, 6zellikle fiyatta degisikliklere
neden olabilecek tiim bu §zellikleri kapsamalidir. Islam Bankasi, Selem yoluyla bir emtia
satin aldiktan sonra, ayni teslim tarihi i¢in paralel bir Selem s6zlesmesi ile satabilir. Paralel
islemde Selem'in siiresinin daha kisa olmast, fiyat ilk islemin fiyatindan biraz daha yiiksek
olabilir ve iki fiyat arasindaki fark, kurumun kazandigi kar olacaktir. Genelde Selem
kontratinin siiresi ne kadar kisaysa, fiyat o kadar yiiksek ve kar o kadar fazla olur.
Kaynaklari belirtelim

4.2. Uretim Unitelerine Istirak Yéntemi

Sermayeyi, Ureticiyi, know-how" ve emegi bir araya getirme prensibine dayanan bu
yontemde belirli bir iiretim ve satis déneminden sonra kir, 6nceden belirlenmis oranlarda
ortaklar arasinda béliisiilmektedir. Bu iiriin, kontrollii finansman ile fiyatlar: diistirerek,
daha yiiksek kazang saglarken, Katilim bankalarinin performansini arttirarak, iilkenin sinai
iiretimine ivme verecektir. Bu sistemdeki Ozel Finans Kurumlari, sirketler icin sirket
bankacilig1 yapma imkanina sahip olacaktir.

4.3, [stisna Muameleleri Yontemi

Bu ydntem ise, sartname veya siparis ile yapilan bir mal iktisabi kontratidir. Para genelde
pesin Sdenir, malin {iretim ve tahsilati daha ileri bir tarihte yapilmaktadir. Bununla
beraber, cifte faturayr dnlemek icin danigsmanlarin talebi iizerine Hazinenin veya T.C.
Merkez Bankasi'nin izni gerekmektedir. Istisna, gelecekte iiretilecek veya insa edilecek
ozellikleri saptanmis bir malin fiyatinin basta belirlenerek satin alinmasi islemidir.
Selem’den farkl yonii, malin ve bedelin gelecekte verilmesini icermesidir. Selem’de bedel
isin basinda 6denmekte, mal ise ileri bir tarihte teslim alinmaktadir (Zarga, 1997:232-233’
dan aktaran (Ozgiir, 2007, s. 66) ).

4.4, Yatirim Fonlar Olusturulmas: Yontemi

Orta gelirli istirakgilerin kisa vadeli tasarruflarini degerlendirmeyi hedefleyen bu
ydntemle, secilmis hisse senetleriyle islami usuller dogrultusunda hem IMBK'de hem de
kiiresel pazarlarda hisse senedi islemleri yapmak miimkiin olabilecektir. Yine miisteriler
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adina giinliik veya haftalik spot mutabakat ile para piyasas faaliyetleri ve déviz islemleri
gerceklestirilebilir.

4.5, Yapilandirilms Finans ve Sendikasyonlar Olusturulmas: Yéntemi

OECD ve IKO iilkelerinde sinir Otesi ticaret, emtia finansmani, aktifle desteklenen
finansman ve finansal kiralama ile proje finansmani ve ihracat oncesi finansmanlar
saglanmaktadir. Bu vesile ile hem yerli hem de ulusal sirketler ile en karmagsik finansman
ihtiyaclar1 karsilanacak ve bu finansman, faizsiz sistem kurallar1 uyarinca
yapilandirilabilir.

4.6. Kisisel Finansman Yéntemi Olarak Karz-1 Hasen

Bir tiir faizden bagisik kredi olarak da anlasilan kisisel finansman projesinden, tasit ve
konut ihtiyact olanlara pesin alinarak vadeli satis mukavelesi yapilmasi ve ayrica geliri
siirlt olan guruplardan, doktor ve avukatlara, tamir atSlyesi agmak isteyenlerden ev
hanimlarina kadar ¢ok genis bir kitlenin faydalanmasi hedeflenmektedir.

4.7. Kurumsal Finansman Yéntemi Olarak Kira Sertifikas: ve tahvil (Sukuk)

Sukuk, islami finans ilkelerine uygun getiri saglayacak sekilde yapilandirilmis islami
tahvillerdir. Stirdiiriilebilir Sukuk, gelirleri yalmzca uygun siirdiriilebilirlik projelerini
finanse etmek icin kullanilan varhiga dayal finansal enstriimanlardir. islami Finans ve
strdiiriilebilir kalkinma arasindaki uyum, her iki taraftaki aktorlerin artan ilgisini
cekmektedir. Bu sinerjinin potansiyelinden yararlanmak igin UNDP'nin IICPSD, islami
Kalkinma Bankasi (IsDB) ile is birligi icinde Kiiresel islami Finans ve Etki Yatirim
Platformu'nu (GIFIIP) kurmustur. GIFIIP, 2016 yilindan bu yana SKH uygulamasi igin
Siirdiiriilebilir ve Yesil Sukuk gibi islami finans destekli yenilik¢i finansman araglarini
tesvik etmektedir. Platform, yenilikgi finansman araglari konusunda farkindalik yaratmak
icin Tiirkiye'de farkli paydaslarla toplant1 ve ¢alistaylar diizenlemektedir. Zorlu Enerji'nin
tilkenin ilk Siirdiirtlebilir Sukukunu ihraci olarak Tirkiye'de ilk Siirdiriilebilir Sukuk
ihracinin Haziran 2020'de gerceklestigi bilinmektedir. Sirket, 450 milyon TL'lik Sukuk
Programi kapsaminda siirdiiriilebilir bir sukuk cercevesi yayinlamistir. Programin i¢indeki
ilk ihrac1 3 Haziran 2020 tarihinde 50 milyon TL tutarinda gerceklesmistir. Siirdiiriilebilir
sukuk ihract Zorlu Enerji adina Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) tarafindan
diizenlenmistir. Sirketin cercevesi, Uluslararasi Sermaye Piyasalari Birligi (ICMA)
tarafindan yayinlanan Yesil Tahvil ilkelerine (GBP) uygun olarak hazirlanmistir. Cergeve,
Sukuk gelirlerinin kullamlabilecegi uygun proje alanlarini tamimlar. Proje uygunlugu,
Tiirkiye'nin kalkinma dncelikleri ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH'ler) ihtiyaglari
dogrultusunda belirlendi. Uygun proje alanlar1 sunlar icermektedir:

e  Yenilenebilir enerji,
e  Siirdiiriilebilir enerji arz,

e  Sirduriilebilir altyap: ve
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e  Temiz ulasim.

Bu ihracin pazardaki islemi, Tiirkiye pazarinda siirdiiriilebilir ve yesil sukuk riinlerinin
gelistirilmesi igin potansiyel bulunduguna isaret etmektedir. GIFIIP, faaliyetlerinin Tiirkiye
pazarinda yesil/siirdiiriilebilir sukuk konusunda farkindahigi ve ilgiyi artirdigini
gdrmektedir. Bu, Platformun piyasadaki farkli yatirimcilar, sirketler ve paydaslar arasinda
siirdiiriilebilir islami finans destekli {iriin ve ¢dziimler konusunda bilgilendirme ve
farkindaligi artirma roliinlin gecerliligini gostermektedir. GIFIIP, yenilik¢i finansman
modelleri roliinde bilinglendirme faaliyetlerine devam edecegi sdylenebilir.

Qatar Kuwait
9% 12.4%

Bahrain g
19.6%
22.9%
Malaysia
36%

Sekil 6. Sukuk ile Elde Edilen Fonlarda Ulke Siralamasi

Kaynak: http://www.islamicfinancenews.com/authors/global-investment-house
(2008)

Yukaridaki Sekil 3’den de anlasilacag tizere sukuk piyasasinda 2008 yilinda Tiirkiye hentiz
siralamaya bile alinacak diizeyde degildi. Ancak sukuk sigortasi sektoriinde asagidaki sekil
4’den anlasilacag tizere 2014 yilindan sonra kiigiik de olsa kayda deger gelismeler yasandigi
anlasilmaktadir.
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12%

Sekil 7. Sukuk Piyasasinda Ulke Paylar1
Kaynak: (Cafariello, 2014)
4.8. Risk Sermayesi Yéntemi:

Bu yontemde, patent veya fikir hakki dogurabilecek nitelikteki bir projesi ve birikimi olup,
istikbal vadeden fakat sermayesi olmayan miitesebbis veya bilim adamlarinin finanse
edilmesi yontemidir. Bu yontemde eser degeri veya kar orani yapilan anlasmaya gore
gerceklesmektedir. Bu sayede arastirma ve gelistirme tesvik edildigi gibi degerli proje ve
miitesebbislerin  topluma yararli hale getirilmesi saglanmaktadir. Zamanlama,
programlama, raporlama, acil eylem guruplar: ve stratejik planlama, operasyon uygulama,
piyasa arastirmasi ve miisteri temsilciligi gibi yukarida 6zet olarak incelenen kavramlar,
bu vesile ile faizsiz finans kurumlarinda anlamini bulmaktadir. 2019 yili i¢in uluslararasi
danismanlik firmalar: tarafindan yapilan beklenti hesabina gére, Tiirkiye ve diger islam
tilkelerinde katihim bankacilig1 1,8 Trilyon Dolarlik bir hacme ulasacaktir. Bu da katihm
bankaciliginin gelecekte ¢ok daha biiyiik fonlar1 yénetecegi ve dolayisiyla reel ve finansal
piyasada en temel aktorlerden birisi haline gelebileceginin gostergesi olarak
yorumlanabilir (EY, 2015, s. 24).

Sonug

Katilim bankalarimin yukarida detayli bir sekilde gésterilen faaliyetleri ve yararlarina
karsin, ekonomik sistem icerisinde neden olduklari zarar veya olumsuz etkileri heniiz
tespit edilememistir. Banka sisteminden kagan fonlarin ekonomiye kazandirilmasini
saglamak noktasinda buyiik yarar sagladigi siiphesizdir. Ayrica, bu fonlarin bu tiir
miiesseselere kaymasindaki esas saik irdelendiginde en 6nemli sebebin faizden kaginmak
oldugu bilinmektedir. Bu nedenle Katilim bankalarimin ne derece faizden uzak
durduklarinin veya Katilim bankalar: islevlerinin faizden ne kadar soyutlandiginin iyice
incelenmesi, bu kurumlarin daha iyi taninmasi ve bu uygulamalarin 6zellikle, parasina faiz

bulastirmak istemeyen samimi Miislimanlar agisindan suiistimallere yol agmamasi
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acisindan biiyliik 6neme sahiptir. Bu nedenlerden dolayr Katilim bankalar tarafindan
dzellikle konut ve tasit kredisi olarak adlandirilabilen cesitli finansman yéntemlerinin faiz
isleminden farkli olup olmadigi ortaya konulmalidir.

Bir kredi isleminin faiz ile baglantisimin kurulabilmesi icin bazi ayirici &zelliklerinin
bulunmasi gerekir:

1. Baskasina ait ayni veya nakdi bir deger,

2. Degerin bir baskasina kullandirilmast,

3. Bukullandirma i¢in bir anlasmanin yapilmast,

4, Kullandirmanin belirli bir bedel karsiliginda olmasi,

5. Kullandirmanin bir taraftan azaltip digerinde artiga yol agmasi.

Onerimiz, gercek yatirim ve iiretim sektériiniin katilim bankalar1 ile dinamik iliskiler
gelistirmesi ve gerektiginde katilim bankalarinin belirli alanlarda sirketler veya ortaklar
kurarak sirketler araciligiyla fiilen inovasyon ve tiretim yapabilmesidir. Ozellikle yenilikgi
kitle fonlamasi mekanizmalarinin katihim bankalarinca daha yaygin ve kolay bir sekilde
uygulanabilmesi icin fintech programlarindan yararlanmak gerekir. Bdylelikle katilim
bankalar1 ana finansman islevlerini siirdiiriirken, bazi reel alanlarda da seffaf bir sekilde
faaliyet gosterebilirler. Tabii ki katilim bankalar1 dogrudan is organizasyonlari yapabilir ve
yapabilir. Buradaki niyetimiz daha ¢ok Ar-Ge calismalar: ile ilgilidir. Clinki yenilik ve
ozgiinlik olmadan kiiresel bir pazar haline gelen diinyada yer almak ve gelismek
zorlasmuistir. Dolayisiyla bu alanda fikir ve buluslara yatirim yapan veya yatirim alanlarini
genisleten katilim bankalari 6niinii agacaktir. Bunu yapmamak, birgok Miislitmanin katilim
bankacilifina katilmamasina veya daha az ¢ikarci olmasina neden olacaktir (Keles, 2020).

Bu yukarida sayilan ozellikler incelendiginde, yapilan anlasmanin niteligi disinda diger
ozellikleri ile Katilim bankalarinin yaptigi kredi isleminin diger ydnleriyle banka
isleminden pek bir farki gériilmemektedir. Oncelikle seffaflik ve etkinligin ilgili paydaslar
nezdinde saglanabilmesi ve alginin iyilestirilmesi gerekir. Faizsiz Finans Kurumlarinin
islami degerlerle tam olarak barigik olmasi ve akilli YBS uygulamalariyla seffaflik ve
etkinligin arttirilmasi gerekliligi acisindan BDDK tarafindan yeni bir diizenleme yapilmasi
gerekliligi 6n plana ¢ikmaktadir. Mudilerin mevduatlarinin gercekten islami esaslara gére
yonetildigi hangi tiir ydntemle nerelerde yatirimlarinin degerlendirildiginin ¢evrimicin
internet ile iliskilendirilmis YBS uygulamalarindan yararlanabilmeleri saglanmalidir. Bu
nedenle, 6rnegin, mudilerin paralariyla katihm bankalarina ortak olmasi ve biitiin
risklerini tistlenmesiyle tasit ve konut mubayaasinda kullandirilacak paralarin miitesebbis
sifatiyla vadeli satis veya kiralama yapilmasi durumunda faiz isleminden arindirmak
miimkiin olmaktadir. Fakat bu durumda sirket muhtevasi klasik katilim bankalar1 olmaktan
cikacagi icin bu konuda detayli incelemeye yapilmasina ve gerekirse kurumsal yapida
diizenlemelere ihtiya¢ oldugu gibi, Katilm bankalarinin kendilerine samimi duygularla
para yatiranlara verdikleri kir payinda faiz kalintis1 birakmamaya gayret etmeleri gerekir.
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islami Fintech, endiistrinin tiim y®dnlerini bozma potansiyeline, kiiresel Fintech
ekosisteminin biiylimesini yansitma ve is ve tiiketici finansmaninin Seriat uyumlu dogasini
gelistirme potansiyeline sahiptir. Islami Fintech'in biiyiimesi, verimli bir deger zinciri
olusturan TUBITAK ve kalkinma ajanslari gibi kamu projeleri tesvikleri ve girisimleri, yeni
baslayanlar ve miisteriler tarafindan yénlendirilmektedir. Hiikiimet cabalari, Islami
Fintech ekosisteminin gelistirilmesinde hayati bir rol oynayabilir. Dubai Uluslararasi
Finans Merkezi (BAE), Malezya Dijital Ekonomi Is birligi (Malezya), Bahreyn Fintech Kérfezi
(Bahreyn), Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (istanbul) ve Finansal Hizmetler Otoritesi
(Endonezya) sektér icin umut verici bir 151k saglamaktadir. Ayrica, Miisliiman tiiketiciler
arasinda gelecekte artmasi beklenen dijital teknoloji tabanli tiriin tekliflerine yonelik bir
talep artmaktadir. Bdyle bir kiiresel ekosistemde, islami Fintech, endiistrinin rekabet
gliclinii ve triin tekliflerini iyilestirebilecek kiiresel pazar icin Seriat uyumlu {riinlerin
yayginlagsmasini saglamak icin bircok potansiyele sahiptir. Ancak Islami fintech'in
biiylimesi, ilgili diizenleyici kurumlar tarafindan uygun Seriat standartlarinin

gelistirilmesini ve Miisliimanlarin bu uygulamalar1 benimsemelerini gerektirecektir.

Yukarida yapilan degerlendirmelerden, islami bankacilik ve finansmanin acil eylem
gerektiren bazi i¢ zorluklarla karsi karsiya oldugu sonucuna varilabilir. Dis zorluklarla
yiizlesmek endiistri oyuncularinin kapasitesinin étesinde olabilirken, islami bankalarin
hem iiriinler hem de Seriat kontrolii i¢in Seriat yonetisimini akilli ve web tabanli fintech
YBS uygulamalariyla yiiriirlige sokarak karsi karsiya kalabilecekleri i¢ zorluklarinm
gormezden gelmek veya gérmezden gelmek icin hicbir bahanesi yoktur. Islami finansal
araglarin dogasi, islami bankalarin sadece miisterilerinin geleneksel ticari kredi riskiyle
degil, aym zamanda enstriimanlarla iliskili diger risklerle ve paydaslarin
yanlig/yanli/y6nlendirilmis algisiyla da karsi karsiya oldugunu ima etmektedir. Finansal
sozlesmelerin Seri usullere uygun olarak yeniden tasarimi ve tiim siireglerin YBS
ortamlarinda paydaslara seffaf bir sekilde takip ve izleme yetkilerinin verilmesi yoluyla bu
tiir birkag risk makul bir sekilde ele alinabilir. Miisterinin ticari kredi riskine gelince, Islami
bankalar asagidaki eylemle bunu azaltabilir:

(1) Yenilik¢i teminat diizenlemeleri, iigiincii sahis garantileri ve uzmanlasmis kurumlar
tarafindan miisterilerin kredi not sistemi uygulamari,

(2) Mevcut Islami diizene uygun bir finansal arag segimi,

(3) islami finansal iiriinlerin akilli YBS uygulamalar1 {izerinden seffaf bir sekilde
fiyatlandirilmast,

(4) Fintech bilgi sistemlerinden olabildigince yararlanilmasi.

(5) Katilm araglarimin daha fazla kitle fonlamasi araclariyla i¢ ice hale getirilerek
sermayenin borg verilmesinden garantili para kazanilma olanaklarimin olabildigince

zorlastirilmasi.
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