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OZET

Finansal bilgilerin raporlanmasi ile baslayan kurumsal raporlama stireci, sosyal ve ¢evresel raporlarin
da eklenmesiyle siirdiiriilebilirlik raporlamasi olarak devam etmistir. Finansal raporlamanin eksikliklerini
gidermek amaciyla gelistirilen siirdiiriilebilirlik raporlamasinin zaman i¢inde bazi eksiklikler icerdigi tespit
edilmis ve bunun ¢oziimii icin de son yillarda entegre raporlama kavrami ortaya ¢ikmistir. Entegre raporlama
finansal ve finansal olmayan bilgilerin tek bir raporda birlestirmesini iceren, yenilik¢i bir raporlama tirtidiir.

Bu ¢alismanin amaci, entegre raporlamanin firma karliligina bir etkisinin bulunup bulunmadiginin tespit
edilmesidir. Calismada entegre rapor hazirlayan ve Borsa Istanbul’da islem géren bankacilik ve ¢imento
sektoriinde yer alan 29 firmanmin 2016-2019 yillar: arasindaki 116 firma/yil verisi kullamilmistir. Panel veri
yontemi ile yapilan analiz sonucunda entegre raporlamanin diisiik de olsa firmalarm karliligi arttiran bir etken
oldugu tespit edilmistir.
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ABSTRACT

The corporate reporting process which started with the reporting of financial information has coninued
as sustainability reporting with the addition of social and environmental reports. It has been determined that
sustainability reporting, which was developed in order to eliminate the deficiencies of financial reporting, also
contained some deficiencies over time and the concept of integrated reporting has emerged in recent years to
solve this. Integrated reporting is an innovative type of reporting that combines financial and non-financial
information into a single report. The purpose of this study is to determine whether integrated reporting has an
effect on firm profitability or not. In the study, the data of 116 firm / year between 2016-2019 of 29 firms that
prepare integrated reports and are in the banking and cement sector in Borsa Istanbul, were used. As a result of
the analysis made with the Panel Data Method, integrated reporting is a factor that increases the profitability of
the firms, even if they are low.
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1. GIRIS

Entegre raporlama alaninda pek c¢ok tanim yapilmaktadir. Fakat bunlardan en c¢ok
kullanilan1 Uluslararas1 Entegre Raporlama Konseyi (IIRC) tarafindan yapilan tanimlamadir.
[IRC’nin yapmis oldugu tanimlamaya gore entegre raporlama, “bir kurulusun stratejisinin,
kurumsal y6netiminin, performansinin ve beklentilerinin kurulusun dis ¢evresi baglaminda
kisa, orta ve uzun vadede deger yaratmayi nasil saglayacaginin, kisa ve 0z bir sekilde
bildirilmesi” olarak tanimlanmaktadir (IIRC, 2013:7; Busco vd., 2013:4; Abeysekera,
2013:229). Aktas ve Kargin (2013)’e gore entegre raporlama, bir firmanin hem finansal hem
de finansal olmayan bilgilerini bir araya getirerek bir bilgi grubu ortaya konmasidir. Bu
sebeple, “Tek Rapor” olarak isimlendirilmektedir.

Entegre raporlar, yatirimcilar1  firmalarin  stratejisi  hakkinda daha iyi
bilgilendirmektedir. Entegre raporlama, finansal olmayan bilgi ve verilere odaklanarak
cevresel, sosyal, yonetimsel ve finansal etmenlerle ilgili uzun vadeli yatirimlar i¢in bir
motivasyon olusturmaktadir. Entegre raporlamayr kullanan firmalar hem tedarik
zincirlerindeki calisanlarinin hem de calisanlarinin ¢alisma kosullarina, fabrikalarin ve diger
tesislerin bulundugu topluluklarla olan iliskilere ve tazminat yapisina iliskin bilgileri
saglayarak, markalarinin ve itibarlarinin degerini artirmaktadirlar (Pavlopoulos vd., 2019:15).

Entegre raporlar yatirnmcilarin yaninda misteriler, tedarik¢iler ve bankalar gibi diger
bilgi kullanicilarina da veri saglamaktadir (Eccles vd., 2019:16). Asil hedef, firmalar igin kar
artinmi ve uzun vadeli kurumsal basar1 hakkinda alternatif bir diistinme sekline yol
gOstermektir.

Entegre raporlamanin temelini olusturan entegre diistince iki bilesenden olugmaktadir.
Bu bilesenlerden ilki, bir firmanin stratejisi, yonetimi, ge¢cmis performansi ve gelecekteki
beklentilerinin  birbiri ile baglantisnin  olusturulmasidir.  ikincisi ise, firmalarin
departmanlarinin birbiri ile baglantisinin saglanmasidir. Bir firma entegre rapor olusturma
siirecinde, firma igerisindeki baglantilarin daha iyi kavranmasi i¢in firma igerisindeki
birimlerin birbirleriyle olan iliskilerini aragtirmalidir (WICI, 2013:1).

Firmalar entegre rapor hazirlayarak uzun vadeli vizyonunu ve stratejisini, i¢inde
bulundugu durumunun yaninda kaynaklarinit ve degerlerini bilgi kullanicilarina iletmektedir.
Bunlarin yaninda, gelecege doniik hedefledigi metotlar1 ve takip edecegi yolu da
paylagsmaktadir. Diger raporlamalardan farkli olarak entegre raporlama sadece firmanin
gecmisine yoOnelik bilgiler sunmakla kalmaz ayni zamanda gelecegine de odaklanmaktadir.
Bu sayede diger raporlardan ayrilmaktadir (Ercan ve Kestane,2017:75).

Entegre raporlamanin firmalara sagladiklar1 faydalar sunlardir (Eccles ve Serafeim,
2011:83);

. Finansal ve finansal olmayan performans arasindaki baglantinin daha iyi
anlagilmasini saglamaktadir,

J Giivenilir ve zamaninda hazirlanan finansal olmayan bilgiler tiretmek igin i¢
Olctim ve kontrol sistemleri gelistirilmesini gerektirmektedir,

o Isletmenin itibar riskini diisiik seviyede tutmasina katki saglamaktadir,

o Calisanlarin firmaya olan baglhliklarini artirmaktadir,
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. Miisterileri  siirdiiriilebilirlik konularina 6nem veren kararli miisteriler
olmaktadir,
o Saglanan bilgiler 1s183inda uzun vadeli yatirimcilarin dikkatini  ¢ekmek

konusunda katki saglamaktadir.
2. TURKIYE’DE ENTEGRE RAPORLAMA

Entegre rapor hazirlayan firmalar agisindan iilkeler degerlendirildiginde en c¢ok
entegre raporun Guney Afrika Cumhuriyeti’nde yer alan firmalar tarafindan hazirlandigi
gorilmektedir. Yine Hollanda, Brezilya ve Avustralya’da da entegre raporun firmalar
tarafindan diger iilkelere gore daha ¢ok yayinlandig1 goriilmektedir. Bunun en énemli nedeni,
tilkelerin entegre raporlamayi hiikiimet, borsalar veya yapilan diizenlemeler ile tesvik
etmesidir (Onder, 2018:79). Tiirkiye’de ise entegre raporlama ile ilgili herhangi bir yasal
diizenleme ya da tesvik s6z konusu olmamakla birlikte firmalar tamamen kendi inisiyatifleri
ile entegre rapor hazirlamaktadir (Yiksel, 2018: 486).

Entegre rapor ile ilgili ilk caligmalar Tiirkiye’de 2011 yilinda baslamis ve ilk entegre
rapor 2015 yilinda yaymlanmistir. 2020 yili itibariyle 2019 yilina ait entegre rapor yayinlayan
Ozel firma sayist 10 adet, sivil toplum kurulusu 2 adet, kamu kurumu 4 adet, yerel yonetim 1
adet ve diizenleyici ve denetleyici kurum olan Borsa Istanbul 1 adet olmak (izere toplam 18
kurum bulunmaktadir. Entegre rapor yayimlayan kurum ve kuruluslarin sayisinin her gecen yil
arttigr goriilmektedir. Buna gore iilkede 2015 yilinda sivil toplum kurulusu tarafindan
yayinlanan tek bir entegre rapor bulunurken 2016 yilinda bu say1 5’e, 2017 yilinda 7’ye, 2018
yilinda 12’ye ve 2019 yilinda ise 18 entegre rapor yayinlanmistir (entegreraporlamatr.org,
2020).

3. LITERATUR TARAMASI

Bowen (1953), “Social Responsibilities of the Businessman” kitabinda, firmalarin i¢
sinirlarinin haricinde dis paydaslarinin da bulundugunu belirtmistir. Fakat Friedman
firmalarin temel sorumlulugunun kér {izerine oldugunu, toplumun talepleri altinda ezilmemesi
gerektigini belirtmektedir (Bhasa, 2015:117). Firmalarin toplumun taleplerini karsilamasinin
kérlilig1 iizerinde bir etkisi olabilir mi? Bu soru literatiirde sikg¢a arastirilmaktadir. Brown vd.
(2004) kurumsal yonetim ve firma performansi arasinda pozitif iliski oldugunu ileri
stirmiistiir. Bu iligki Bhatt ve Bhatt (2017) tarafindan Malezya lizerine yaptiklari ¢aligma ile,
Coleman (2008) Afrika tizerine yaptig1 ¢alisma ile, Barbu ve Bocean (2007) Romanya (izerine
yaptiklar1 ¢alisma ile de benzer sekilde ifade edilmistir. Gaeremynck vd. (2010) ise Avrupa
tilkeleri tizerine yaptiklari ¢alismada bu iliskiyi dogrulamislardir. Mashayekhi ve Bazaz
(2008) iran, Zhaoyang ve Udaya (2012) Vietnam iizerine yaptiklar1 ¢alismalarda ise tam zit
sonuglar ortaya koymuslardir. Sharma ve Arora (2016) Hindistan iizerine yaptiklari
calismada, herhangi bir iliski bulunmadigini tespit etmislerdir. Fallatah ve Dickins (2012)
Sudi Arabistan iizerine yaptiklari ¢alismada da yine bir iliski ortaya koyamamislardir.

Benzer bir tartisma kurumsal siirdiriilebilirlik ve firma performans: {izerinde
yasanmaktadir. Kurumsal siirdiirtilebilirligin firma performansina olumlu yansidigini belirten
calismalar oldugu gibi aksini iddia eden ¢aligmalar da bulunmaktadir. Ornegin Tomsi¢ vd.
(2015) Slovenya iizerine yaptiklar1 calismada kurumsal siirdiriilebilirligin = firma
performansina olumlu yansidigimi ileri siirmektedirler. Japonya, Guney Kore, Endonezya ve
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Hindistan Uzerine Laskar ve Gopal (2018) yaptiklar1 ¢alismada benzer sonuglari
vurgulamaktadir. Ngatia (2014) Kenya, Jalila ve Komathy (2019) Malezya iizerine yaptiklar
caligmalarda ayni1 sonuca ulasmiglardir. Garg (2015) Hindistan iizerine yaptiklar1 ¢calismada
kurumsal siirdiirtilebilirlik raporlamasinin uzun vadede firma performansina olumlu katkisina
ragmen kisa vadede firma performansini olumsuz etkiledigini ileri siirmiistiir. Laskar (2019)
Guney Kore ve Hindistan Uzerine yaptigi calismada, kurumsal siirdiiriilebilirligin Giiney
Kore’de firma Kkarliligini olumlu yonde etkilerken Hindistan’da olumsuz etkiledigini
vurgulamaktadir. Lopez vd. (2007) Dow Jones Endeksi iizerine yaptigi ¢alisma ile Ho ve
Taylo (2007) ise Japonya ve ABD firmalar1 iizerine yaptiklari calisma ile kurumsal
stirdiiriilebilirlik ve firma performansi arasinda ters yonlii iliski oldugunu raporlamiglardir.

Kurumsal raporlamanin en {ist asamasi olan entegre raporlama ile ilgili son yillarda
firma performansina olan etkisi inceleme konusu yapilmaktadir. Ching vd. (2017) Brezilya
lizerine yaptiklari ¢alismada kurumsal siirdiiriilebilirlik raporlamasi ile firma performansi
arasinda bir iligki olmadigini ileri slirmiislerdir. 2016 yilinda Lee ve Yeo, Giliney Afrika’daki
firmalarda entegre raporlama kullanilmasindan sonraki siiregte, entegre raporlama
aciklamalarindaki kesitsel varyasyon ile firma performansi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir.
Calismanin sonucunda, firma degerlemesiyle entegre raporlama arasinda olumlu bir iliski
oldugu sonucuna ulasmislardir. Ayrica entegre raporlamanin, maddi olmayan varliklar1 fazla
olan ve birden fazla is segmenti bulunan firmalar gibi organizasyonel karmasiklig1 yiiksek
olan firmalarda, bilgi ortamini iyilestirdigini 6ne siirmiislerdir.

Entegre raporlama firma performansi arasindaki iliskinin yaninda farkli agilardan da
entegre raporlamanin etkilerini inceleyen ¢aligmalar mevcuttur. 2017 yilinda Zhou vd., Gliney
Afrika borsasinda islem goren firmalar {izerine yaptiklar1 ¢alismalarinda, firmalarin entegre
raporlamayla uyumu arttik¢a, analistlerin tahmin dogrulugunun arttigin1 ve sermaye
maliyetinin azaldigini tespit etmislerdir. Bernardi ve Stark (2018), rapor kullanicilarinin
entegre raporlamanin faydalarina dair algilarin1 degerlendirmek amaciyla bir calisma
yapmusglardir. 2008-2012 yillarin1 6rneklem olarak alan ¢alismada, Guney Afrika’da entegre
raporlama ile firmanin sosyal ve yonetimsel performansinin gelecekteki mali performansiyla
iliskilendirmenin, hissedarlara firma ve gelecegine ait daha iyi anlayis sagladigi sonucuna
ulagmislardir.

4. ENTEGRE RAPORLAMANIN FiIRMA KARLILIGINA ETKIiSIiNIN
ANALIZ EDILMESI

Bu ¢alisma BIST bankacilik ve ¢imento sektdriinde islem géren firmalarin karliligina,
entegre raporlamanin etkisinin bulunup bulunmadigini test etmeyi amaglamistir. Orneklem
olarak bu sektorlerin segilmesinin nedeni, s6z konusu sektorlerde entegre raporlamanin diger
sektorlere gore daha yogun olmasindan kaynaklanmaktadir. Tirkiye’de entegre rapor
hazirlayan kurumlarin listesi Entegre Raporlama Tirkiye Ag1 (ERTA) web sayfasi olan
entegreraporlamatr.org adresinde diizenli olarak yayinlanmaktadir.

BIST bankacilik ve cimento sektdriinde islem goren 29 firmaya ait 2016-2019
yillarina ait 116 firma/yil verisi 6rneklem olarak alinmistir. 2016 yilinin 6rneklem olarak
secilmesinin nedeni Tirkiye’de 0Ozel sektorde yer alan firmalarin 2016 yilindan itibaren
entegre rapor hazirlamaya baslamis olmalaridir. Orneklemde yer alan firmalarn internet
sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda agiklamis olduklar1 yillik finansal tablolari,
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faaliyet raporlar1 ve entegre faaliyet raporlar1 kullanilarak firmalara iliskin degiskenler elde
edilmistir.

BIST bankacilik sektoriinde islem goren 14 firmadan 3’ii (Garanti BBVA, Tiirkiye Is
Bankas, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1) entegre rapor hazirlamaktadir. Yine BIST ¢imento
sektoriinde islem goéren 15 firmadan 4’0 (Adana Cimento, Aslan Cimento, Cimsa, Nuh
Cimento) entegre rapor hazirlamaktadir. Entegre rapor hazirlayan firma sayist 2019 yili
sonunda toplam 7 firma olmustur. Orneklem olarak bu iki sektdrde yer alan firmalarin tamami
alimmistir. Bu iki sektorde yer alan 29 firmanin 7’si entegre rapor hazirlamakta, 22 firma ise
entegre rapor hazirlamamaktadir. Yine firmalarin karliligi da ¢alismada temel alinan literatiire
uygun olarak, Aktif Kéarlilik Oran1 (Return On Assets ROA) ile ol¢tilmiistiir.  Samy (2019)
tarafindan yapilan ¢alismada kullanilan modelden faydalanilarak olusturulan 6l¢iim modeli
Esitlik 1’de gosterilmektedir. Esitlik 1°de gosterilen dogrusal model, SPSS 15 ve Eviews 9.1
programlar1 vasitasiyla analiz edilmistir. Analiz yontemi olarak dengeli panel veri analizi
kullanilmigtir. Dengeli panel veri analiz yonteminin se¢ilmesinin nedeni, varsayim ve yontem
testlerinden bazilarinin dengesiz panel veri analizinde ¢calismamasidir.

Roa;; = By + BLEntRap;; + [ Buyukluk;; + u;; 1)

Esitlik 1°de yer alan model ile aktif kérlilik orani lizerinde entegre raporlamanin etkisi
analiz edilecektir. Esitlik 1°deki modelde yer alan degiskenler ve agiklamalar1 asagida
verilmektedir.

Roa: Firmanm varliklarinin yonetim verimliligini gostermektedir. Dolayist ile bu
deger firma karliligmin pozitif bir dlgiistidiir (Chen ve Chen, 2011.122). Bu nedenle ROA
modelin bagimli degiskeni olarak kullanilmigtir. i’nci firmanin, t zamanindaki aktif kérlilik
oranin1 gostermektedir. Degiskenin hesaplanmasi i¢in gerekli olan veriler, firmalarin faaliyet
raporlarindan alinmigtir.

EntRap: i’nci firmanin, t zamaninda entegre raporlama yapip yapmadigimi gosteren
degiskendir. S6z konusu degisken firmalarin 2016-2019 yillarinin incelenmesi sonucunda
entegre raporlamaya sahip olmasi durumunda 1 olmamasi durumunda sifir degeri verilerek
olusturulmustur.

Buyukluk: i’nci firmanin, t zamanindaki biiylikligiint temsil etmek tizere satislarinin
dogal logaritmasi alinarak modelde kullanilmistir. Degiskenin hesaplanmasi i¢in gerekli olan
veriler, firmalarin faaliyet raporlarindan alinmigtir.

5. BULGULAR

Esitlik 1’deki modelde yer alan bagimli degisken olan Roa ve bagimsiz degiskenler
olan EntRap ve Buyukluk degiskenlerinin tanimlayici istatistikleri ve normallik testine
iliskin sonuglar1 Tablo 1’de gosterilmektedir.
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Tablo 1. Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Hata En Buyiik En Kigik

Roa 0.045569 0.063131 0.302353 -0.144956
EntRap 0.206897 0.406838 1.000000 0.000000
Buyukluk 21.22324 1.849955 24.56766 17.92354

Tablo 1’de yer alan degerlere gore drneklem olarak alinan 29 firmanin 2016-2019
yillarindaki ortalama aktif karlilik oran1 0,045569’dur. Bu rakamin en diisiik oldugu firmada
almisg oldugu deger -0,144956 iken, en yiiksek degere ulastigi firmada almis oldugu deger
0,302353’tiir. Isletmelerin entegre raporlama yapip yapmadigim gosteren EntRap
degiskeninin ortalama degeri 0,206897°dir. Bu oran drneklem icerisinde yer alan firmalarin
s6z konusu Orneklem donemi igerisinde ortalama olarak yaklagik %21°lik bir entegre
raporlamaya sahip oldugunu ifade etmektedir. Buyukluk degiskeninin ortalama degeri
21,22324°tiir. Bu degiskenin en yiiksek oldugu firmada deger 24,56766’ya ulastigi, en diisiik
olan firmada ise 17,92354’e diistiigii Tablo 1’den goriilebilmektedir.

Panel veri analizlerinde degisen varyans, yatay kesit bagimlilig1 ve otokorelasyon
problemlerinin olmadig1 varsayilmaktadir. Bu sorunlari goz ardi ederek tahminler yapmak
standart hatalar1 bozacagi i¢in etkinlige engel olacaktir. Dolayisi ile s6z konusu sorunlarin
varliklart kontrol edilmeli ve bu sorunlar tespit edildiginde uygun yontemler ile panel veri
analizi gerceklestirilmelidir (Tatoglu, 2018.209-211). Esitlik 1’de yer alan modelde
otokorelasyon probleminin olup olmadigini sinamak i¢in Wooldridge Otokorelasyon Testi,
degisen varyans problemi olup olmadigini sinamak iginde Greene Degisen Varyans Testi
yapilmistir (Onder ve Kaya, 2019:20). Bu testler ile elde edilen sonucglar Tablo 2’de
raporlanmustir. Esitlik 1’de yer alan modelin kesit boyutunun zaman boyutundan buyuk
olmasi1 nedeniyle yatay kesit bagimlilig testi i¢in ise Pesaran 2004 CDLM testi yapilmis ve
sonuglar1 yine Tablo 2’de raporlanmustir.

Tablo 2. Varsayimlarin Test Edilmesi

Hipotez Test Adi Test Istatistigi Olasilik Degeri

H, Otokorelasyon Yok Wooldridge

, 0.179 0.179
H,. Otokorelasyon Var Otokor. Testi
H, Sabit Varyans Greene  Degisen

. 43.740 0,0001
H. Degisen Varyans Varyans Testi
Hy. Kesit Bagimlilik Yok Pesaran’s Kesit

8.410 0,0001

H . Kesit Bagimlilik Var

Bagimlilik Testi

Tablo 2’de otokorelasyon problemi olup olmadigini sinamak i¢in yapilan Wooldridge

Otokorelasyon Testinin olasilik degerinin 0,179 oldugu goriilmektedir. Bu deger %10
istatistiki 6nem dlzeyinin bile {istiinde olmasindan dolayr O6rneklemde otokorelasyon
probleminin olmadigin1 gdstermektedir. Degisen varyans problemini test etmek i¢in
kullanilan Greene Degisen Varyans Testi ile yatay kesit bagimliligini test etmek igin
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kullanilan Pesaran Kesit Bagimlilik testlerinin olasilik degerleri ise %]l istatistiki 6nem
diizeyinde bir anlamlilig1 gostermektedir. Dolayist ile drneklemde degisen varyans ve kesit
bagimlilik problemi s6z konusudur. Orneklemde kesit boyutunun zaman boyutundan biiyiik
oldugu da dikkate alinarak yatay kesit bagimliligina ve degisen varyans problemlerine
direncli tahminciler Gretebilen Driscool — Kraay tahmincisi kullanilarak Esitlik 1’deki model
analiz edilecektir.

Tablo 3. Analiz Modelinin Segimi

Hipotez Test Adi Test Istatistigi Olasilik Degeri
Ho. E(git/xit) =0
Ho. E(git/x3) <> 0

Hausman Testi 1.826694 0.4012

Panel veri analizinde gozlemlenemeyen birim etkiler s6z konusu olabilmektedir. Eger
etkilere hata terimi gibi rassal bir degisken olarak davraniliyor ise rassal etkiler, her bir yatay
kesit gozlem igin tahmin edilen bir deger olarak davraniliyor ise sabit etkiler s6z konusu
olabilmektedir (Tatoglu, 2018:79). Esitlik 1°de yer alan modelde rassal etkiler ve sabit
etkilerden hangisinin gecerli oldugunu test edebilmek i¢in Hausman Testi gerceklestirilecektir
(Onder ve Giindiiz, 2019:30). Hausman testinin sonuglar1 Tablo 3’te raporlanmustir. Tablo
3’te Hausman Testinin olasilik degerinin 0,4012 oldugu goriilmektedir. S6z konusu deger
%10 istatistiki 6nem diizeyinde bile istatistiki acidan anlamli bulunmamistir. Bu nedenle
Esitlik 1°de yer alan modelde rassal etkilerin gegerli oldugu kabul edilmistir.

Tablo 4. Analiz Bulgular

Degiskenler Katsay1 Standart Hata Olasilik Degeri
EntRap 0,0216 0,0086 0,087**
Buyukluk -0,0074 0,0081 0,429

Cc 0,1994 0,1982 0,388
Kesit G. 29 R? Wald Ki-Kare: 13,72
Goz. Say. 116 0,1029 Prob 0.0010*

*%1, ve **%10 istatistiki onem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 2 ve Tablo 3’te yer alan bulgular sonucunda Esitlik 1°’de yer alan modelin
analizi icin Driscool — Kraay tahmincisi ve rassal etkiler yontemi kullanilacaktir. Elde edilen
sonuglar Tablo 4’te raporlanmistir. Tablo 4’te yer alan sonuglara gére modelin genel olarak
%1 istatistiki énem diizeyinde anlamli oldugu ve R? degerinin %10 diizeyinde oldugu
gorulmektedir. Modelde yer alan EntRap ve Buyukluk degiskenlerinden sadece EntRap
degiskeni istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. EntRap degiskeninin olasilik degeri
0,087°dir. Bu deger s6z konusu degiskenin %10 istatistiki dnem diizeyinde anlamli oldugunu
gostermektedir. EntRap degiskeninin Roa degiskeni ilizerindeki etkisini gosteren katsayisi
0,0216°d1r. Dolayisi ile EntRap degiskeninde meydana gelebilecek bir birimlik degisim, Roa
degiskeni iizerinde aym yonde 0,0216 birimlik bir etki yaratabilecektir. Bu sonu¢ entegre
raporlamanin diisiikde olsa firma karliligin1 arttiran bir etken oldugunu ortaya koymaktadir.
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6. SONUC

Firmalar, gevreleri ile bilgi akisin1 yayinladiklari raporlar ile gerceklestirmektedir.
Yayimlanan bu raporlar uluslararas1 alandaki yenilikler ile birlikte 6nemli 6l¢iide degisim
gecirmistir. Kurumsal raporlamanin geldigi son siiregte hazirlanan entegre raporlar, firmalarin
paydaslar ile bilgi akisim1 diizenleyen 6nemli bir arag konumuna gelmistir. Firmalar entegre
rapor ile paydaslarina sadece finansal degil sosyal ve ¢evresel anlamda diizenli ve giivenilir
bir bilgi akis1 gergeklestirmektedir. Gergeklesen bu bilgi akisi acaba firmalarin esas amaci
olan karliligina bir etkisi olmakta midir sorusu literatiirde oldukga sik arastirilan konularin
basinda gelmektedir. Kurumsal yoOnetim raporlamasi ve kurumsal strdiirilebilirlik
raporlamasinin firma kérhiligina etkisini inceleyen literatiirde oldukca fazla ¢aligma
bulunmaktadir. Fakat entegre raporlama olgusu yeni baslayan bir siire¢ olmasi nedeni ile bu
alandaki caligmalar oldukca az sayidadir. Bu calisma literatiirdeki s6z konusu eksikligi
Tirkiye 6zelinde doldurmay1 amacglamaktadir.

Tiirkiye’de 2015 yilinda ilk olarak baglayan entegre raporlama olgusu firmalarin
oldugu kadar belediyeler ve sivil toplum kuruluslarinin da ilgisini ¢ekmektedir. HenUlz
oldukca sinirli sayida BIST firmasi entegre raporlama faaliyetini gerceklestirmektedir. Bu
firmalarinda 6zellikle banka ve c¢imento sektdrinde yer alan firmalar olmasi sebebiyle
calismada bu iki sektorde yer alan firmalar incelenmistir. Bu sektorlerdeki entegre
raporlamanin firma kérlihigina olan etkisi 2016-2019 yillarina iliskin 116 firma/yil verisi ile
analiz edilmistir. Entegre rapor hazirlayan firmalar, Entegre Raporlama Tiirkiye Ag1 (ERTA)
web sayfasi olan entegreraporlamatr.org adresinden tespit edilmistir. Samy (2019) tarafindan
yapilan ¢alismadaki modelin veri alinarak kurgulanan bu g¢alismada, entegre raporlamanin
firma karliligina diisiik de olsa pozitif yonde etkisinin bulundugu sonucuna ulasilmistir.
Entegre raporlama ve firma karliig: ile ilgili literatiirde heniiz ¢ok fazla calisma
bulunmamakla birlikte bulunan sonucun Lee ve Yeo’nun yaptigi ¢alisma ile uyumlu oldugu
tespit edilmistir.

Dengeli panel veri yontemi ile gergeklestirilen analiz sonucunda ortaya konan bu
pozitif iligkinin nedenini, bilgi aciklama seviyesinin kalitesi ve yiiksekligi ile agiklamak
miimkiindiir. A¢iklanan bilgi ne kadar yiiksek olursa yatirimcilarin ve alacaklilarin firmalara
olan giliveninin de o kadar yiiksek olmasi ve bunun sonucunda firmalarin k&rliliginin da
yiiksek olmasi beklenmektedir. Entegre raporlama yatirimcilar ve alacaklilar basta olmak
lizere tiim paydaslara, ihtiyaci olan finansal ve finansal olmayan bilgileri sistematik bir
sekilde saglayabilmektedir. Calismanin sonuglar1 Tiirkiye’de entegre raporlamanin
gelismesinin desteklenmesi gerektigini gostermektedir. Ayrica s6z konusu bu ¢alisma, entegre
raporlamanin diger sektorlerde yer alan firmalar i¢in yapilacak caligsmalara da bir temel teskil
etmesi beklenmektedir.
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