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EVALUATION OF THE RELATION BETWEEN THE VOLUME OF TRADE
AND THE GROWTH BY USING PANEL COINTEGRATION ANALYSIS:
BRIC COUNTRIES (1995 —2013)

Zekayi KAYA', Levent SAHIN?
0z
Bu ¢alismada BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) iilkelerinin dis ticaret hacminin
ekonomik biiyiimeleri iizerindeki etkisi analiz edilmis ve bu etkinin yénii tespit edilmeye ¢alisilmistir.
Bu amag dogrultusunda 1995-2013 yularini kapsayan Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri ile Panel
Dynamic Least Squares testi yapimistir. Analiz sonuglart BRIC iilkelerinin ekonomik biiyiimeleri ile

dis ticaret hacmi arasinda giiglii ve pozitif bir iligki oldugunu ortaya koymaktadur.
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Abstract
In this study, the impact of foreign trade on economic growths of BRIC (Brazil, Russia, India,

China) countries is analysed and the direction of this effect is tried to be determined. With this

purpose Pedroni ve Kao Cointegration Tests with Panel Dynamic Least Squares test are performed
including the years from 1995 to 2013. Analysis results exhibit the existence of the strong and the

positive relation between the economic growth and the volume of trade.
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1. GIRIiS

Ekonomik biiylime kavrami, kisi bagina diisen iiretim artigini, milli gelir veya milli hasila ile
kisi basina gelir artisin1 ifade etmektedir. Yillik GSMH (Gayri Safi Milli Hasila) artis orani ile GSYIH
(Gayri Safi Yurtigi Hasila) artis orani, biiylime hizini ifade etmek i¢in kullanilmaktadir. Biyiime igin
genel kabul géren 6lcii, kisi basina diisen reel milli gelirdeki artistir. Tktisadi kalkinma ise, iktisadi
bliylime gibi sadece GSMH artisinin olusturdugu gelir artisini igeren nicel degismeleri degil, ayni
zamanda ekonomik ve sosyal yapidaki degisiklikleri i¢eren nitel degismeleri de kapsamaktadir.
Ekonomik bilylime, ekonomik kalkinmanin saglanmasi igin gerekli olmasina ragmen yeterli degildir.
Ekonomik biiyiimeye dolayisiyla ekonomik kalkinmaya etki eden faktorlerden biri de dig ticarettir
(Ersungur ve Doru, 2014: 225-227).

Das ticaretin bir unsuru olan ihracat toplam talebin bir fonksiyonu oldugundan ihracatla milli
gelir arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Thracata dayali disa agik bir biiyiime stratejisinde
ihracatin  GSMH igindeki paymnim yikseltilmesiyle milli gelirin hizli biiyiimesi saglanmaya
caligtlmaktadir (Ay, Erdogan ve Mucuk, 2003: 118). Biiyliimeyi saglayan ihracat karsiliginda elde
edilen gelir dis ticaret hacminin diger unsuru olan ithalat hacmini ve dolayisiyla iilkelerin kalkinmalar
i¢in gerekli olan mallarmn ithalat hacmini de belirlemektedir. D1 ticaret hacminin artigi hem ihracatin
hem de ithalatin artis1 anlamina gelmektedir.

Dis ticaret ile biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalarda ithalatin biiylimeyi
etkiledigini savunanlardan daha ¢ok ihracatin bilyiime iizerinde etkili oldugunu savunanlar
¢ogunluktadir. Bundan dolay1 da kiiresellesme akiminin yayginlasmasiyla gelismekte olan iilkelerin
birgogu ithal ikameci bilylime modeli ve politikalar1 yerine, ihracata dayali disa agik biiylime modelini
ve politikalarini benimsemislerdir (Ugan ve Kogak, 2014: 52).

Calismanin hazirlanis amaci dis ticaret hacminin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini 1995-
2013 yillar1 arasinda BRIC iilkeleri igin arastirmaktir. Birgok ¢aligmada ihracata dayali ekonomik
bliyime modeline dayali inceleme yapilmisken, bu calismada ticaret hacminin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi iizerinde durulmustur. Arastirma ihracata dayali ekonomik biiylime modeline
dayanmaktadir. Caligmanin girisi takip eden ikinci boliimiinde; dis ticaret hacmi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligki literatiirde yer alan goriisler ile birlikte ele alinmakta, yine bu boéliime bagli olarak
disa acgiklik kavrami ve ekonomik biiylimeyle iligkisi incelenirken, ti¢lincii boliimde; BRIC iilkeleri
hakkinda bilgi verilerek BRIC iilkelerinin dis ticaretleri ile ekonomik bilylimeleri arasindaki iliski
acgiklanmaktadir. Dordiincii boliimde; Panel Veri Analiz yontemleri kullanilarak ekonomik biiyiime ile
dis ticaret hacmi arasindaki iliski analiz sonuglart belirtilmekte, son kisimda ise ¢aligmada varilan

sonuglar degerlendirilerek, onerilerde bulunulmustur.
2. DIS TICARET VE EKONOMIK BUYUME iLiSKiSi

Dis ticaret hacminin ve dolayisiyla ihracatin yiikselmesi firmalarin biiyiik dlgekte iiretim

yapmalari anlammna gelen olgek ekonomisinin avantajlari sayesinde maliyetlerin diigmesini ve

435



Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi
Yil: 7 Sayi: 13 Aralik-2015 (s. 434-446)

tiretimin artmasini saglamaktadir. Dig ticaretin gelismesi rekabeti artirarak teknolojinin ilerlemesi
yoluyla istthdamin ve isgiicii verimliliginin artmasina ve bilylimeye etki edecektir (Aytag ve Akdugan,
2012: 56).

Dis ticaret kisisel gelir dagilimmin artmasi yoluyla hem biiylimeyi hem de kalkinmayi
saglamaktadir. Ozellikle az geligmis iilkeler ihracat karsiliginda elde ettikleri gelir ile biiyiimeyi
saglarken, ayn1 zamanda bu gelir ile kalkinmalar1 i¢in gerekli sanayi ve yatirim mallarini ithal etme
imkanma kavusmaktadirlar. Bu nedenle ekonomik kalkinma siirecinde, dis ticaretin roli ¢ok
onemlidir. Thracatin artmast GSYIH’nmin artmasimi saglarken, ekonomiyi iki ayri sekilde
etkilemektedir. Birincisi, hane halklarinin gelirinin artmasina neden olan dogrudan etkidir. ikincisi,
ihracat artigina bagli olarak artan iiretimin vergi hasilatin1 ve dolayisiyla hiikiimet harcamalarim
artirmast ile olusan dolayli etkidir. Artan hiikiimet gelirlerine bagl olarak meydana gelen hiikiimet
harcamalarindaki artigin dnemli bir kismi kalkinmay: belirleyen sosyal yapidaki degisiklige yol agan

egitim, saglik ve giivenlik gibi alanlara yonelecektir (Ersungur ve Doru, 2014: 229).

2.1. Literatiir Arastirmasi

Literatiirde yapilmis ¢alismalarin ¢ogunda dis ticaretin biiylimeye olumlu katki sagladigi
vurgulanirken bir kisminda ise dis ticaretin biiylimeyi olumsuz etkiledigi 6ne siiriilmiistiir (Sever,
2009: 149). Fakat simdiye kadar yapilan ¢alismalarda tam bir uzlasma saglanmasa da ¢aligmalarin
¢ogunda dis ticaret hacminin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi yoniinde goriisler daha fazla
agirhk kazanmistir (Mercan ve Goger, 2014: 28). Sandalcilar’a (2012) gore ihracat ile ekonomik
biliylime arasinda dogru yonlii iliski bulunmaktadir. Erkan (2012) yaptig1 calismada BRIC iilkelerinde
artan ihracatin, BRIC iilkelerinin rekabet giiciinii artirdigina yer vermistir. Polodoo vd .(2012) BRIC
tilkelerinde uluslararasi ticaretin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri {izerine yaptiklar
calismalarinda uluslararas1 ticaretin ekonomik biiylimeyi olumda yonde etkiledigini ortaya
koymuslardir.

Klasik iktisatgilardan Adam Smith (1776) ekonomik gelisme ile dis ticaret arasindaki iliskiyi
mutlak dstiinliikkler teoremi ile agiklamaya g¢aligmistir. Mutlak istiinler teorisine gore uluslararasi
ticaret, piyasalarin hacmini ve emegin verimliligini artirdig1 igin teknolojik yenilikleri tegvik etmekte
ve sermaye birikimi kazandirmaktadir. Bu teoriye gore bir tilkenin biitiin mallar1 diger {ilkelerden daha
ucuza lretmesi durumunda dis ticaret yapmasinin dnemi kalmayacaktir. Mutlak iistiinliikler teorisinin
bu eksikligi Ricardo’nun (1817) one siirdiigi mukayeseli istiinliikler teorisi ile giderilmeye
caligtlmistir. Bu teoriye gore bir iilke diger iilkelerden daha ucuza firettigi mallari iiretip, ihrag
ederken; nispi olarak daha pahaliya iirettigi mallar ithal etmektedir. Bu sekilde hem ihracat hem de
ithalat yoluyla kazang saglayarak reel gelirini arttirabilmektedir (Sever, 2009: 149-151). Ilgili iilke
bdylece dis ticaretin olmadig1 ve her iki mali da iiretmek zorunda oldugu duruma kiyasla daha yiiksek
bir refah diizeyine ulasabilmektedir. Bu durum iilkenin ihracatinin artmasi yoluyla milli gelirinin ve
istihdam seviyesinin artmasini saglamaktadir. Ihracat artigmin sonucunda iilkede gelir artisiyla

baslayacak tasarruf, yatirim, {iretim ve istihdam artis1 ile birlikte ekonomik biiylime saglanacaktir
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(Sandalcilar, 2012: 162-163). Dis ticaretin ekonomik biiylimeyi artirabilmesi dis ticaret hadlerinin i¢
maliyet oranlariin tizerinde olmasina baglidir.

Hecksher, Ohlin, Leontief, Edgeworth, Haberler, Lerner, Marshall, Meade ve Viner gibi Neo-
klasik iktisat¢ilar dis ticaret ve ekonomik biiyiime iligkisini faktér donatimi teorisi (Heckscher-Ohlin)
ile agiklamaktadirlar. Faktor donatimi modeline gore bir iilke bol miktarda iiretim faktorlerine sahipse,
bu tiretim faktdrlerinin yogun sekilde kullanildigi mallar1 daha ucuza iiretir ve bu mallarin liretiminde
kargilagtirmali stiinliik elde eder. Ucuza iirettigi mallari ihrag ederken, ¢ok az sahip oldugu {iretim
faktorlerinin yogun olarak kullanildigi mallar1 diger iilkelerden daha ucuz iiretemeyecegi igin, ithal
eder (Sever, 2009: 151-152). Bu durum alis-verise taraf biitiin iilkelerde iiretim ve tiiketim diizeylerini

artirarak, iilkelerin ekonomik biiylimelerine pozitif katki saglar (Mercan ve Goger, 2014: 30).

Klasik ve Neo-klasik teoriye gore serbest dis ticaret rekabeti saglayarak, iilkeler arasinda
bilgi ve teknolojinin daha kolay yayilmasimi saglamaktadir. Boylece iiretim faaliyetleri ve emek
faktorii llkeler arasinda uluslararasi ticaret yoluyla yeniden dagilmakta ve diinya iiretiminin
dolayisiyla da biiyiimenin artmasi yoniinde pozitif etkiye sahip olmaktadir (Sever, 2009: 151-152).
Dis ticaret bilginin serbestge alinmasina ve gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere dogru

teknolojinin taklit edilmesi yoluyla yayilmasina imkan vermektedir (Sever, 2009: 156).

2.2. Ticari Disa Aciklik ve Biiyiime iliskisi

Disa agiklik oran1 dis ticaret hacminin reel GSYTH’ya orani seklinde ifade edilir. D1s ticaret
hacminin artmasi disa agiklik oraninin bilylimesine neden olmaktadir. Dis ticaret hacminin artisi ile
birlikte ihracat da artmaktadir. Disa agik bir ekonomide ihracat artiglari gelir artisi anlamina
gelmektedir. Gelir artisi harcamalarin artmasina ve bundan dolay1 da eksik istihdam durumunda
harcamalarin ¢arpan katsayisi ile carpimi oOlgiisiince gelirin katlanarak yeniden artmasina yani
biiylimeye yol agmaktadir.

Dis ticaret firmalarin yiiksek miktarda iretim yapmalarimi saglayarak daha etkin bir 6lgekte
tiretim yapmalarina imkan vermektedir. Firmalarin dis ticaret yoluyla pazar paylarinin artmast Ar-Ge
harcamalarini ve biiylime oranlarint artirmaktadir (Sever, 2009: 153-154). Firmalar pazar genislemesi
sonucu kapasite artis1 ve ortaya ¢ikacak olan 6lcek ekonomilerinden faydalanmaktadirlar. Thracat
sagladig1 doviz kazanciyla uluslararasi piyasalara girisi kolaylastirarak, yatirim miktarini ve teknolojik
gelismeyi hizlandirmaktadir (Sandalcilar, 2012: 163).

Dis ticaret, 6zellikle gelismekte olan ekonomilerin kalkinmalari igin gerekli olan yatirim
mallarini ve bilyiimeleri i¢in tamamlayici nitelik tasiyan mal ve hizmetleri digaridan ithalat yoluyla
temin etmelerine imkan verir. Ancak bu mal ve hizmetlerin déviz darligi, giimriik vergisi, kota, vb.
nedenlerle ithal edilememesi biiyiimeyi olumsuz etkiler. Dis ticaretin desteklenmesi ihracatin artmasi

doviz kazanci elde edilmesine ve iilkenin ithalat sorununun asilmasina yardimci olur. Sermaye
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mallarinin ithalatinin korumaci politikalarla kisitlanmasi reel yatirimlar ve fiziki sermaye birikimini
diistirerek, uzun dénem biiylime oranini olumsuz etkilemektedir.

Dis ticaret her bir iilkenin bazi mallar ve hizmetlerin liretiminde uzmanlasarak daha ucuza ve
daha fazla iiretmelerini saglar. Ulkeler kendilerinin fazla iirettikleri iiriinleri diger iilkelerin iirettigi
fazla iriinler ile degistirerek, tiikketim seviyelerini artirabilirler. Bu da bir biiylime gostergesi olacaktir.

Disa agik bir ekonomide artan rekabet sonucu monopollerin rantlar1 diigmekte, karlilik
marjlar1 azalmakta ve tiiketim igin fiyatlar daha uygun hale gelmektedir. Rekabetin artmasi yenilikleri
de artirmaktadir. Yenilik gergeklestiren firmalarin hem iilke iginde hem iilke disinda satislari ve
dolayisiyla gelirleri artmaktadir (Sever, 2009: 154-156). Disa agik ihracata dayali biiyiime stratejisinin
gegerli oldugu bir ekonomide ihracatin genislemesi, rekabet ve kaliteli iiriin uygulamasi, 6lgek
ekonomisine gegis, dolayisiyla istihdam ve isgiicii verimliligi artis1, dis rekabet nedeniyle teknolojik
yeniligin saglanmasi ekonomik biiyiimeye etki edecektir. [hracat yapan sektorler, Ar-Ge faaliyetleri ve
beseri sermaye birikimine katki sagliyorsa ekonomik biiylimeyi artirirlar. Sadece hammadde veya
enerji temin etmeye yonelik ihracat sektorlerinin oldugu bir ekonomide ihracat artig1 verimliligin
artmasina, maliyetlerin diismesine, pozitif digsalliklara neden olmayacagindan ekonomik biiyiimeye
yol agmayacaktir (Sandalcilar, 2012: 163).

Dis ticaretin biiylimeye olumsuz etkileri de bulunmaktadir. Gelismis iilkelerin ihrag ettikleri
mallar nihai agamadaki katma degeri yiiksek mallar1 olustururken, gelismekte olan iilkelerin ihracat
mallar1 birincil, yani katma degeri diisiik mallar oldugundan dis ticaretin bu iilkeler i¢in olumsuz
etkileri olusmaktadir. Bunlardan biri, gelismekte olan iilkelerin iirettikleri birincil mallarin fiyatlar1 ve
talebin gelir esneklikleri diisiik olan mallardir. Bu mallarin arzlarinin artmasi fiyatlarini ¢ok hizli bir
sekilde asag1 diistiriirken, gelir artigina bagh talep artist ile birlikte fiyatlarinin yiikselisi ¢ok yavas
gerceklesmektedir.  Fiyat diismelerinin  olusturdugu gelir  kayiplar1i  ihracat artiglari ile
kargilanamadigindan refah diizeyleri diismektedir. Bir diger olumsuz etki, gelismekte olan iilkelerin
tasarruflar istenen seviyede olmadigi i¢in dissal finansmana diger bir deyisle dis bor¢lanmaya ihtiyag
duyarlar. Tasarruf seviyeleri yeterli olsa bile teknoloji seviyeleri yeterli olmadigindan ihracat
gelirlerinin bilyiik bir kismi yatirim ve ara mali ithalatin1 finanse etmek i¢in kullanilmaktadir. Bu
sebeple dis ticaret aciklar1 olusmaktadir. Ithalat harcamalarmin ihracat gelirleriyle karsilanamamasi
nedeniyle olusan bu acgiklarin sermaye girisleriyle dengelenmeye c¢alisilmasi ulusal paranin
degerlenmesine neden olmustur. Devaminda yaganan ani para (sermaye) ¢ikiglari krizlere yol agmustir.
Ancak Cin gibi baz1 gelismekte olan iilkelerin ihracat gelirleri ithalat giderlerinden fazla oldugu igin

dis ticaret fazlas1 vermislerdir (Sever, 2009: 158-162).

3. BRIC ULKELERI
BRIC (Brazil, Russia, India, China — Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) kavrami1 ilk olarak
2001 yilinda kurumsal yatirim sirketi Goldman Sachs’in Ekonomik Arastirma Grup Basgkani Jim
O’Neil tarafindan hazirlanan bir aragtirma raporunda yer almistir. BRIC kavrami 2011 yilinda Giiney

Afrika’nin katilimryla BRICS halini almistir (Baytar, 2012: 404).
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Goldman Sachs, BRIC iilkelerini olustururken gelecek i¢in bazi potansiyel gostergelere ve
bunun nedenlerine bakmistir. Bunlardan birisi, Hindistan ve Cin’in kisi basina gelirlerinin disiik
olmasma ragmen niifusu kalabalik iilkeler olmalarindan ekonomilerindeki ¢iktt miktarinin diinya
ekonomisinde Snemli bir diizeyde olmasidir. Diger bir neden ise bu iilkelerin ekonomik biiylime
potansiyeline sahip olmalaridir (Baytar, 2012: 404). BRIC iilkelerinin her birinin farkli 6zelliklere
sahip oldugu i¢in gesitlilik olusturmalari, kaynak bolluguna sahip olmalarinin yaninda kaynak
bagimlilig1r bakimindan sorun yagamamalar: ve BRIC iilkelerinin kendi arasindaki cografi egilim bu
tilkelerin bir arada degerlendirilmesine neden olmustur (Baytar, 2012: 405).

BRIC olarak adlandirilan Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’de son dénemde ekonomik
bliylime ile ihracat arasindaki iligki degisik arastirmalarda analiz edildiginde ihracat degerlerinin
stirekli artmasi ve ekonomik biiyiime oranlarinin ise pozitif ve yiiksek oranlarda olmasi ihracattan
bliyimeye dogru bir nedensellik iligkisi oldugunu gostermistir (Sandalcilar, 2012: 176). 1980
sonrasinda dogal kaynak zenginligine bagli olarak Rusya ve Brezilya yiiksek milli gelirlere sahip
olmuslar ve yiiksek isgiicii potansiyeline sahip Cin %10, Hindistan %6 yillik ortalama yiiksek biiyiime
oranlarini1 gergeklestirmislerdir. Bundan dolay1 gelecek 40-50 yil iginde biiylik bir gelisme
potansiyeline sahip iilkeler olarak bakilan BRIC iilkelerinin ¢ok kisa bir zaman igerisinde diinyanin
birgok gelismis iilkesini GSMH basta olmak {izere bir¢ok ekonomik gostergede geride birakmast
beklenmektedir (Baytar, 2012: 408-409).

BRIC iilkelerinin kendi aralarindaki ticaret de gelismektedir. Cin, diinyanin en biiyiik
ihracatcist haline gelirken 2010 yilinda Cin-Hindistan ticareti 60 milyar ABD dolarint agsmigtir. Cin,
Dogu Asya’nin hizli sanayilesen iilkeleri i¢in en bilyiik pazar haline gelmistir (Baytar, 2012: 405).

4. EKONOMETRIK YONTEM VE SONUCLARIN DEGERLENDIRILMESI

Uygulanan panel esbiitiinlesme analizi BRIC’in kurucu iilkeleri olan Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin’i kapsamaktadir. Ekonometrik model olusturulurken ihracata ve ithalata dayali
ekonomik biiylime modelinden hareket edilmistir. Caligmada yeralan bagimli ve bagimsiz degiskenler

asagidaki tabloda belirtilmistir.

Tablo 1: Panel Esbiitiinlesme Analizinde Yeralan Degiskenler

LG Bagimli Degisken Gayrisafi Yurti¢i Hasila (yillik deger)
LT Bagimsiz Degisken Dis Ticaret Hacmi (yillik deger)
5 . 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin Etkisini
LK Bagimsiz Degisken | Ggrebilmek Igin Modele Eklenen Kukla
Degisken (yillik deger)

1995-2013 yillarini kapsayan ticaret hacmi ve GSYH verileri Diinya Bankasi veri tabanindan

elde edilmistir. Her iki veride ABD dolar1 cinsindendir. Modelde degiskenlerin sabitli etkileri
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kullanilmistir. Birim kok testi ve diger testlerde bagimli, bagimsiz degiskenlerin logaritmik degerleri

kullanilmistir.

4.1. Ekonometrik Yontem

Panel veri analizi yontemi, zaman boyutuyla ilgili yatay kesit verilerinin kullanilarak,
iktisadi iligkilerin tahmin edilmesidir (Greene, 1993:464). Panel veri analizi yontemi ile yapilan
¢alismalarda birimler ve zaman i¢inde birimlerde ortaya ¢ikan degisimlerde gosterilmektedir (Baltagi,
2001: 7). Ayrica panel veri analiziyle agik¢a dlglilemeyen, sayisal olarak ifade edilemeyen faktorlerin
etkileri de 6l¢iiliir (Hsiao, 2003:7). Bununla birlikte panel veri analizinde bireyler, iilkeler, firmalar ve
hane halklarna ait yatay kesit gozlemleri, belli donemleri kapsayacak sekilde bir araya getirilir
(Tatoglu, 2012: 2).

Bununla birlikte panel veri analizi yatay ve zaman serisi analizlerinin niteliklerine sahip
olmanin yaninda, bu analizlerin eksikliklerini de tamamlamaktadir. Clinkii panel veri analizi zaman
serilerine yatay kesit gozlemlerini ekleyerek, degiskenler arasinda daha ¢ok serbestlik derecesi ve
etkinlik saglarken, daha az dogrusal bagint1 saglamaktadir (Tar1, 2010:475).

Bunlarin yaninda panel veri analizi bagimsiz degiskenler arasinda daha az ¢oklu dogrusal
bagint1 sorununa yol agar (Baltagi, 2005:5). Go6zlem sayisi arttiginda, serbestlik derecesini de biiyiitiir
(Hsiao, 2003:3). Yatay kesit gozlemleri yetersiz oldugunda ya da zaman serileri kisa oldugu
durumlarda da analiz yapilmasim saglar (Matyas ve Sevestre,1996: 17). Thmal edilmis degiskenlerin
yol agtig1 sorunlar ile tahmin sapmalarinin azaltilmasini saglar (Pindyck ve Rubinfeld,1998: 251).

Panel veri analizlerinde genelde yatay kesit birim sayisinin (N), donem sayisindan (T) fazla
oldugu durumlarla kars1 karstya kalinmaktadir. Genelde panel veri modeli su sekilde gosterilmektedir
(Tatoglu, 2012: 4): Yit: oy + PBre + Xt + Wit i=1,........ NG =1, ,T

Burada Y bagimli degisken, Xy bagimsiz degisken, a sabit para metre,  egim parametresi, p

“t”

ise hata terimidir. “I” alt indisi birimleri, alt indisi ise zamani gdstermektedir. Degiskenler,

7331} “t”

parametreler ve hata terimleri panel veri setine sahiplerse “i” ve

gerekmektedir (Tatoglu, 2012: 4).

alt indislerini tasimalari

4.2. Ekonometrik Test Sonu¢larinin Degerlendirilmesi
Analizde Levin, Lin ve Chu, Im, Pesaran ve Shin, ADF Fisher Chi-Square, PP-Fisher Chi
square birim kok testleri kullanilmistir. Birim kok testleri duraganligi test etmek i¢in kullanilmaktadir.
Birim kok testini uygulamak i¢in hipotez su sekilde hazirlanmaktadir: Hy: p>1, H1:p<I . Hipotezde
yer alan “p” degiskeni gecikmeli degeri belirtmektedir. Birim kok testlerinin sonuglari 1’den
uzaklagmiglarsa modelin duragan oldugu anlami ¢ikmaktadir. Modelin sonuglarinin tutarli olmasi,

yani sahte regresyonun olmamasi igin, modelin duragan olmasi gerekmektedir (igde, 2010: 6-7).
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Tablo 2: Panel Birim Kok Testlerinin Sonug¢lari

Method

Sabitli (diizey)

Sabitli (farkl)

LG

LT

LK

ALG

ALT

ALK

P-

Istatistik o
statisti Degeri

P-

Istatistik o
statisti Degeri

Istatistik P-
Degeri

P-

Istatistik o
statisti Degeri

Istatistik

P-
Degeri

Istatistik

P-
Degeri

Levin,
Lin &
Chu t*

-0.680 0.248

-0.665 0.252

-0.014 0.494

-7.851

koksk

0.000

-5.350

koksk

0.000

-1.682

kk

0.046

Im,
Pesaran
and
Shin
W-stat

0.000

kksk

-3.142

0.0011 0.500

-0.892 0.185

-8.840

koksk

0.000

-4.942

koksk

0.000

-4.314

koksk

0.000

ADF -
Fisher
Chi-

square

24.7252 Oﬁ?kl

7.6563 0.467

9.4282 0.307

67.0076

koksk

0.000

36.367

koksk

0.000

27.467

koksk

0.000

PP -
Fisher
Chi-
square

0.000

koksk

38.6480

5.0299 0.754

10.485 0.232

590.53

koksk

0.000

36.533

koksk

0.000

27.467

koksk

0.000

**% 01 diizeyinde anlamlhidir. ** %5 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 2°de diizeyde LG, LT ve LK degiskenlerine uygulanan birim kok testinin t-istatistikleri
ve olasilik sonuglarina gore, analizde kullanilacak olan serilerin tiim birim kok testlerinde duragan
olmadigi, baska bir ifadeyle birim kok sorunu igerdigi anlagilmaktadir. Bu nedenle analizin
giivenirliligini artirmak amaciyla LG, LT ve LK degiskenlerinin birincil farklari alinarak yapilan test
sonucunda, bagimli degisken LG ile bagimsiz degiskenler LT ve LK’nin %1 (***) anlamlilik

diizeyinde biitiin birim kok testlerinde duragan olduklar1 gériilmektedir.

LG, LT ve LK degiskenlerinin birincil farklarinin duragan olduklari anlagildig1 i¢in, bagiml
degisken LG ile bagimsiz degiskenler LT ve LK arasinda uzun dénemli karsilikli iliski olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri uygulanmustir.

Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri, panel veriler arasinda esbiitinlesme bulunup
bulunmadiginin test edilmesinde kullanilmaktadirlar. Pedroni esbiitiinlesme testi yedi farkli testen
olusmaktadir. Bu testlerden sirasiyla Panel v-Statistic, Panel rho-Statistic, Panel PP-Statistic, Panel
ADF-Stat testleri gruplar i¢i tahmincisini ¢alistirmaktadir. Group rho-Statistic, Group PP-Statistic,
Group ADF-Stat testleri kullanilarak, gruplar arasi tahmincisi belirlenmektedir (Pedroni,1999).
Pedroni testleri asimtotik olarak normal dagilmaktadir. (Xxr-pVN)/Nu~N(0,1) Xt panel esbiitiinlesme

katsayisidir. v ve p testlerde yeralan kesit serilerin varyansi ve ortalamasidir (Vergil, 2010: 49).

Kao testiyle sabit etkiler modeli agiklanmaya ¢aligilmaktadir. Kao, yatay kesit ve zaman
serisini karsilagtirma imkani oldugunda paneldeki sahte regresyonu agikliga kavusturmaya galismistir.

Bu testlerin dagilimlarinin dayanagi en kiiciikk kareler kukla degisken tahmin edicisinin asimtotik
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dagilimidir. Kao, DF ve ADF olmak iizere iki test ileri siirmiistiir. Bu testler heterojenligi dikkate

almamaktadir. Fakat iki degiskenli sisteme uygulanamamasini dikkate almaktadir (Inal, 2009: 55).

Tablo 3: Panel Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Testlerinin Sonuc¢lar:

Denklem: LGj = ot + B1LTi¢+ BoLKi¢ + pit

Pedroni Panel Egbiitiinlesme Testi Sonucu

With Dimension t-istatistigi P- Degeri Agirlandirilmis P- Degeri
t-istatistigi
Panel v-Statistic 0.662776 0.2537 0.313699 0.3769
Panel rho-Statistic _2'2(12*1 04 0.0025 _2'6*26*281 0.0035
Panel PP-Statistic 1079816 0.0000 +7.594529 0.0000
Panel ADF-Stat. -3.654906 0.0000 -3:970900 0.0000
Between Dimension
-2.214294
Group rho-Statistic ok 0.0134
-15.16480
Group PP-Statistic ok 0.0000
Group ADF-Stat. _6'211900 0.0000
Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu
t-istatistigi P- Degeri
ADF -3.996984 0.0000

**%* %1 diizeyinde anlamlidir. ** %5 diizeyinde anlamlidir. Pedroni egbiitiinlesme testlerinde Barlet
Kernel metodundan yararlanilmig ve Bandwith genisligini belirlemede Newey-West yontemi
kullanilmistir.

Tablo 3’te Pedroni esbiitiinlesme testine gore Ho hipotezi (esbiitiinlesme yoktur) kabul
edilmemistir. Ciinkii Pedroni esbiitiinlesme testini olusturan testlerden alt1 tanesi (Panel rho-Statistic,
Panel PP-Statistic, Panel ADF-Stat, Group PP-Statistic, Group ADF-Stat %1, Group rho-Statistic %5
seviyesinde istatistiksel olarak anlamlidir) esbiitiinlesmenin oldugunu gosterirken, Panel v-Statistic
esbiitiinlesmenin olmadigint gostermektedirler. Cilinkii bu panel degeri istatistiksel olarak anlamsiz
¢ikmigstir. Sonug itibariyle uzun donemde bagimli degisken LG ile bagimsiz degiskenler LT ve LK

arasinda anlamli bir iligkinin oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 4: Hausman Testi Sonuclar:

Test Summary Ki-kare istatistigi Chi-Sq. d.f. P-Degeri

Cross-section random 1.693842 2 0.4287

Hausman testi, panel veri analizlerinde sabit ya da rastsal etki modellerinden birinin
seciminde kullanilmaktadir. Bundan baska Hausman testinden, bireysel etkiler ve bagimsiz
degiskenler arasinda bagmti olup olmadigimi anlamak amaciyla da faydalanilmaktadir. Hausman
testinde Hy hipotezi (rastsal etki hdkim) onaylanirsa rastsal, onaylanmaz ise sabit etkiler modeli tercih
edilmektedir (Clark ve Linzer, 2012:11). Tablo 4’te Hausman testi, p-degeri 0,4287’dir. p >0.05

oldugu i¢in Hy (rastsal etki hakim) hipotezi kabul edilerek, rastsal etkiler modeli tercih edilmistir.
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Esbiitiinlesme ve Hausman testleri yapildiktan sonra, regresyonun en son sapmasiz olgiitiinii
gorebilmek i¢in Pedroni’nin gelistirdigi panel dinamik olagan en kiigiik kareler testi yapilmistir. Panel
dinamik olagan en kii¢iikk kareler testinde modele dinamik etkenler eklenmis, bdylece statik
regresyondaki igsellik sorunu asilmigtir. Bundan sonraki asamada degiskenler arasindaki iliskinin

boyutunu gorebilmek i¢in agsagidaki model hazirlanmistir.

q q
LGye =it BInL Ty + BoInLKse + > BTALT, o+ > BY ALK;y + &
i=—q i=—q

Tablo 5: Panel Dinamik En Kiiciik Kareler Model Sonug¢lar:

Degisken Kesisim Stg:::rt t-istatistigi P-Degeri R-kare
0.8081
LT o 0.3317 2.4359 0.0194 0.5488
LK -0.214984 0.472396 -0.455093 0.6515

** %S5 diizeyinde anlamlidir.

*  Wald testi p-degeri: 0.0370

Tablo 5’te goriildiigi gibi LK bagimsiz degiskeninin p-degeri 0,6515 anlamlilik diizeyi
0,05’ten biiyiik oldugu icin LK bagimsiz degiskeni istatistiki agidan anlamsizdir. R-kare belirlilik
katsayisidir. Bagimsiz degiskenin, bagimli degiskeni agiklama oranini gostermektedir. LT bagimsiz
degiskenin, bagimli degisken LG’yi agiklama orani yaklasik %55 (0,5488) olarak hesaplanmistir. F-
istatistigi p-degeri “0.000” analizin biitiiniin anlamli oldugunu gostermektedir. ~ Wald testi
degiskenlerin modelde yer almasinin anlamli olup olmadigini sorgulamaktadir. 0,0370 olarak bulunan
Wald testi p-degeri, anlamlilik diizeyi olan 0,05’ten disiik oldugu i¢in (0,0370<0,05) degiskenlerin
modelde yer almasi anlamlidir.

Ayrica bagimsiz degisken LT, bagiml degisken LG fizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. LT,
%S5 seviyesinde istatistiki agidan anlamlidir. LT bagimsiz degiskenindeki %1°lik degisim, bagimh
degisken LG iizerinde yaklasik %0,81°1ik, pozitif yonlii bir degisimi saglamaktadir. Bu durum olagan
bir ekonomik sonugtur. Ciinkii bir {ilkede dis ticaret hacminin artmasi ilgili iilkenin hizmet, tarim ve
sanayi sektorlerinin arzlarinin uluslararas1 ihtiyact karsilayacak seviyeye yiikseltilmesidir. Bu
sektorlerdeki arzin artmasmnin neticesinde dis ticaret hacmini artiran iilkede istihdam, teknolojik
ilerlemeler artacaktir. Istihdam diizeyinin yiikselmesiyle birlikte toplumun geliri yiikselerek, toplam

talep artacaktir. Biitiin bu gelismelerin neticesinde ekonomide biiylime yasanacaktir.

5. SONUC VE ONERILER
Dis ticaret mallarin, hizmetlerin ve sermayenin ulusal sinirlar disina ¢ikmasidir. Dis ticaret
ithalat ve ihracat diye ikiye ayrilmaktadir. Thracat yoluyla iilkeye doviz girerken, ithalat vasitasiyla da

tilkeden doviz ¢ikmaktadir. Bu nedenle iilkelerin ekonomilerini giiglendirebilmeleri i¢in ihracatlarini
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artirmalart gerekmektedir. Ekonomik biiylime ise iilkede iiretilen mal ve hizmet miktarmin
artirilmasidir. Bagka bir ifadeyle bir iilkede kisi bagina diisen GSYH’nin artirilmasidir.

BRIC iilkeleri Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’den olusmaktadir. BRIC, 16 Mayis 2008
tarihinde iiye iilkeler arasinda ekonomik isbirligini gelistirmek amaciyla kurulmustur. Rusya, diger
tilkelere hidrokarbon {iriinleri ihracat etmektedir. Brezilya daha ¢ok tarimsal ve hayvansal hammadde
ihra¢ etmektedir. Dolayisiyla Rusya ve Brezilya hammadde tedarikgileridirler. Hindistan halkinin
¢ogunlugu ge¢imini tarim ve hayvanciliktan saglamaktadir. Son yillarda Hindistan bilgisayar yazilim
ve programciligi alaninda ilerlemeler gostermistir. Ancak Hindistan ihtiyacinin ¢ogunlugunu ithal
ettigi icin BRIC iilkeleri i¢inde dis ticaret a¢ig1 en fazla olan iilkedir. Cin imalat sektorii alaninda
ihracatta bulunmaktadir. Cin ekonomisinin yakiti ucuz iggiiciidiir.

Bu nedenle isgiicliniin biiyiik bir boliimii imalat sektoriinde istihdam edilmektedir. Cin ucuz
isgiicli sayesinde rekabet giiciinii artirmakta, bu nedenle de ihracatini artirip diinyanin ikinci bilylik
ekonomisi olmustur.

Analiz kisminda 1995-2013 yillar1 arasinda BRIC iilkeleri verileri kullanilarak, ekonomik
biliylime ile ticaret hacmi arasinda karsilikli iligkinin bulunup bulunmadigi panel dinamik en kiigiik
kareler analizi kullanilarak arastirtlmistir. Calismada, panel birim kok analizinde kullanilan serilerin
birincil farklarinin duragan olduklari, aralarinda esbiitiinlesmenin oldugu anlasilmistir. Panel birim
kok ve panel esbiitiinlesme testlerinden sonra panel dinamik en kiigiik kareler testi yapilmistir.

Panel dinamik en kiigiik kareler testi sonucunda dis ticaret hacmindeki %1°lik artis karsisinda,
ekonomik biiylimede yaklasik %0,81°lik artis yasanacagi anlasilmistir. Baska bir ifadeyle dis ticaret
hacmi ile ekonomik bilylime arasinda dogru yonlii iliski oldugu belirlenmistir. Bu sonug konuyla ilgili
beklentileri karsilamaktadir. Clinkii dig ticaret hacmi arttigi zaman iilkede arz miktar1 artmaktadir.
Bagka bir ifadeyle dnceden yurtigi ihtiyaci karsilayacak kadar yapilan tiretim, dis ticaret hacminin
artmastyla diinya piyasasinin ihtiyacim1 da karsilamaya baglayacaktir. Uretimin artmasi demek,
istihdamin artmasi demektir. Eger bir iilkede istihdam artarsa, halkin gelir seviyesi yiikselerek, toplam
talep artacak bunun neticesinde de iiretim seviyesi yeninden ¢arpan etkisiyle yilikselecektir.

Bu sonu¢ dogrultusunda da iilkelerin dig ticaret hacimlerini biiyilitecek 6nlemler almalar
gerekmektedir. Bunun igin iilkeler is insanlarma vergi indiriminde bulunabilirler. Ureticilere ucuz
hammadde saglayarak, ireticilerin maliyetlerini disiiriip, uluslararas1 piyasada rekabet giiglerini
artirabilirler.  Girigsimcilerin  farkli  ilkelerdeki is insanlart ile baglantt kurmalari igin
biiyiikelgiliklerdeki ticari ataselikleri daha aktif kullanarak, ihracati artiracak niteliklere sahip ticaret
anlagmalarinin yapilmasi gerekmektedir. Ayrica hiikiimetler firmalar1 Ar-Ge ¢alismalarinda
bulunmalart igin tesvik etmelidirler. Clinkii Ar-Ge g¢aligmalart neticesinde katma degeri ve rekabet
giicii yiiksek iriinler elde edilmektedir. Bu friinler sayesinde de firmalarin piyasadaki tercih
edilebilirlikleri artarak, diinya pazarlarindaki paylari artmaktadir. Bu da daha fazla {iretim, daha fazla

istihdam ve daha fazla gelir demektir.
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