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0Oz

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye ekonomisinde ozel tiiketim harcamalarimin belirleyicilerini 2000:3 ile 2020:2 arast
ceyrek donemlik verilerle incelemektir. Calisma kapsaminda oncelikle ozel tiiketim harcamalarinin yillar
icindeki seyri ve ekonomik biiytimeye katkisi verilmistir. Modelde yer alan degiskenlerin duraganliklar: geleneksel
birim kok testleri ve Fourier birim kok testleriyle sinanmigstir. Birim kok test sonuglarima gore diizeyde duragan
¢tkmayan seriler arasindaki uzun donem iliskiler Fourier-Shin esbiitiinlesme testi ve ARDL sinir testi
yaklasimiyla incelenmistir. Esbiitiinlesme testi sonucunda serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri tespit
edilmistir. ARDL simir testine gore GSYH degiskeni ve varliklardaki net degisimi yansitan seriler beklenildigi gibi
ozel tiiketim harcamalarini pozitif yonde etkilemistir. GSYH'de meydana gelen %1’lik artis ozel tiiketim
harcamalarini %0.61 oraninda artirmaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelen artis ise teoride beklenildigi
iizere ozel tiiketim harcamalarini azaltmaktadir. Etkinin biiyiikliigii ise gorece kiigiik ¢ikmugstir. Ekonomide
belirsizligi temsilen segilen enflasyon degiskeni oOzel tiiketim harcamalarini negatif yonde etkilemektedir.
Enflasyon oranlarmdaki %1lik artis 6zel tiiketim harcamalarinda %0.59 oraminda azalmaya neden olmaktadir.
Kamu harcamalari ozel tiiketim harcamalarini negatif yonde etkilemektedir. Kamu harcamalarimdaki %1lik
artis ozel tiiketim harcamalarini % 0.34 azaltmaktadir. Bu sonug Tiirkiye ekonomisinde kismi Ricardocu
denkligin gegerli oldugunu gostermektedir.
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Abstract

The aim of this study is to investigate the determinants of private consumption for Turkey's economy in 2000: 3
2020: 2 with quarterly data. Within the scope of the study, the course of private consumption expenditures over
the years and its contribution to economic growth were given. The stationarities of the variables in the model
have been tested with traditional unit root tests and Fourier unit root tests. According to unit root test results,
series have unit root hence, long-term relationships between series were examined by Fourier-Shin cointegration
test and ARDL bounds test approach. Cointegration test results reveal that the series move together in the long
term. According to the ARDL bounds test, the GDP variable and the series reflecting the net change in assets
positively affected private consumption expenditures as expected. A 1% increase in GDP increases private
consumption expenditures by 0.61%. As expected in theory, the increase in interest rates reduces private
consumption expenditures. However, the magnitude of the effect was relatively small. The inflation variable,
which represents the economy's uncertainty, negatively affects private consumption expenditures. A 1% increase
in inflation rates causes a 0.59% decrease in private consumption expenditures. Public expenditures affect private
consumption expenditures negatively. 1% increase in public expenditures reduces private consumption
expenditures by 0.34 %. This result shows a partial Ricardian equivalence is valid for Turkey.
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Giris

Tiiketim faaliyeti bireyler, firmalar, organizasyonlar, kamu kuruluslar1 6zelinde devlet ve kar amaci giitmeyen
kurumlar tarafindan yapilmaktadir. Calismanin konusunu olusturan 6zel tiikketim harcamalari, hanehalklar:
ve kir amaci giitmeyen kuruluglar tarafindan mal ve hizmet amacina yonelik yapilan harcamalarin toplamudr.
Biitiin tilke ekonomilerinde milli hasilanin yaklagik olarak 2/3{inii olusturan 6zel tiiketim harcamalari finansal
kurumlar, ekonomistler ve politika yapicilar tarafindan yakindan izlenmektedir. Bu baglamda 6zel tiiketim
harcamalarini belirleyen faktorlerin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu ¢alisma kapsaminda Tiirkiye
ekonomisinde 6zel titketim harcamalarini belirleyen faktorler 2000:3-2020:2 arasi ¢eyrek donemlik verilerle
incelenecektir. Bu kapsamda calisma plani su sekilde olusturulmustur. Tirkiye ekonomisinde temel
makroekonomik degiskenlerle 6zel tiiketim harcamalar: iligkisi incelendikten sonra tiiketim konusunda
gelistirilen hipotezlerin ¢ikarimlar1 tartisilacaktir. Caligmanin literatiir taramas:t boliimiinde tiiketim
konusunda yapilan ¢alismalarin sonuglari tablo halinde verilecektir. Izleyen béliimde ¢alismada kullanilan
ekonometrik yontemlerin teorik agiklamalar1 yapildiktan sonra veri seti tanitilacaktir. Bir sonraki béliimde
ampirik analizlerin bulgulari verildikten sonra ¢alisma sonug ve politika 6nerileri boliimiiyle tamamlanacaktir.

Tiirkiye Ekonomisinde Ozel Tiiketim Harcamalari

Ozel tiiketim harcamalarinin Tiirkiye ekonomisinde GSYH igindeki pay1 yiizdelik olarak Sekil 1 araciligiyla
goriilmektedir. 2001-2020 donemi i¢in 6zel titketim harcamalarinin milli hasila i¢cinde payinin son yillardaki
diislis trendine ragmen oldukga istikrarli oldugu gozlenmektedir. Tablo 1 ise 2013-2019 arast donem i¢in
GSYH biiyiimesi ve ozel tiiketim harcamalarinin biiylimeye katkisin1 vermektedir. Bu baglamda, Tiirkiye
ekonomisindeki bityiimenin dinamigini 6zel tiiketim harcamalarinin olusturdugu gériilmektedir. Bu durum,
Tiirkiye ekonomisinin bitytimesinin tiretim kaynakli olmaktan ¢ok i¢ talep kaynakli oldugu ve 6zel titketim
harcamalarinin itici faktor oldugu anlamina gelmektedir.
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Sekil 1. Ozel Tiiketim Harcamalarinin GSYH I¢indeki Pay1 (Diinya Bankas1)
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Tablo 1
Ozel Tiiketim Harcamalarinin Bityiimeye Katkist
Yil GSYH Biiyiimesi Ozel Tiiketim
Harcamalarinin
Biiytimeye Katkist
2013 8,5 34
2014 52 0,9
2015 6,1 3,3
2016 3,2 2,2
2017 7,5 3,7
2018 2,8 1,2
2019 0,9 0,4

Kaynak: TUIK

Tiiketim Harcamalarini Belirleyen Faktorler

Tiiketim, ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve psikolojik boyutlar1 olan olduk¢a kapsamli bir yapiya sahiptir. Bu
baglamda tiiketim harcamalarini farkli agilardan etkileyen bir¢ok faktor vardir. Tiiketim ilk sathada ekonomik
bir aktivite oldugundan siiphesiz ekonomik faktorler ilk akla gelenlerdir. Ilgili yazinda bu ekonomik faktérler,
gelir, gelir dagilimi, servet, faiz orani, enflasyon, gegmis donem tiiketimi, para arzi, doviz kuru, kamu
politikalari, finansal gelismeler olarak siralanabilir. Ekonomik faktorler haricinde tiiketici davranislarini
etkileyen faktorler psikolojik faktorler, sosyo-kiiltiirel faktorler ve demografik faktorler olmak iizere ti¢ grup
altinda toplanabilir (Ticaret Bakanligi, 2018).

Tiiketim Konusunda Gelistirilen Hipotezler

Ulke ekonomilerinin milli gelirinin (GSYH) énemli bir boliimiinii olusturan tiiketim harcamalarini belirleyen
faktorleri agiklamaya yonelik bir¢ok teori gelistirilmistir. Bunlardan ilki Keynes (1936) tarafindan gelistirilen
cari donem tiiketimini belirleyen temel degiskenin cari donem geliri oldugunu belirten ve tiiketim gelir
iligkisini fonksiyonel formda ortaya koyan ilk yaklasim olan Mutlak Gelir Hipotezidir (MGH). Keynes
hipotezini ‘temel psikolojik kanuna’ dayandirarak ortaya koymus ve bireylerin gelirleri artik¢a tiiketimlerinin
de artacagini belirtmistir. Keynes'e gore, toplam tiiketim, toplam gelirin pozitif fakat azalan bir fonksiyonuydu.
Modelin en 6nemli gikarimu ise tiiketim egilimleri ile ilgiliydi. Bireylerin gelirleri arttikga, bu gelirden tiiketime
ayrilan miktarini gosteren ortalama titketim egilimi (APC) ve gelirdeki artisin ne kadarlik kisminin titketime
artisa yol agacagini gosteren marjinal titketim egiliminin (MPC) gelir artik¢a azalmasiydi (Palley, 2010).

Keynesyen tiiketim fonksiyonu genellikle otonom tiiketim ve marjinal tiiketim egiliminin (c) oldugu bir
esitlikle gosterilmektedir.

C=Co+cYD, Co>0, 0<c«l, (1)

esitlikte C tiiketimi, C, otonom tiiketimi, YD harcanabilir geliri, ¢ ise marjinal tiiketim egilimini ifade
etmektedir. Esitlikteki Co ile gosterilen ifade otonom tiiketimi yani gelirden bagimsiz tiiketimi gosterirken c ise
harcanabilir gelirdeki bir birimlik artisin tiiketime etkisini yansitan marjinal tiiketim egilimini (MPC)
gostermektedir. Marjinal titketim egiliminin 0 ile 1 arasinda bir deger almasi gelirdeki bir birimlik artisin
titketimde bir birimden az bir artmayla sonuglanacagini belirtmektedir.
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Keynes’in tiiketim konusundaki ¢ikarimlarinin kisa vadede gosterdigi ampirik basariya ragmen kisa ve uzun
donem tiiketim fonksiyonlarinin gelismesi ve modelin temel 6nermelerinden biri olan gelir artti$1 zaman uzun
vadede ortalama titketim egiliminin diisecegi ¢ikariminin gerceklesmemesi, titketim ve tasarruf davranislarini
acitklamaya yonelik yeni yaklagimlarin dogmasina zemin hazirlamistir. Bunlardan ilki James S. Duesenberry
tarafindan gelistirilen Nispi Gelir Hipotezidir (1949).

Duesenberry bu noktada tiiketici tercihlerinin birbirine bagli oldugunu béylece tiiketici davraniglarinin seyri
veya zaman i¢inde ni¢in degistigi daha iyi aciklanabilecegini belirtmistir. Ayni sosyal ¢evrede ve gelir grubunda
yasayan kisilerin gelirleri ayn1 oranda artiyorsa yani nispi gelir durumlarinda bir degisme yoksa tiiketiciler bu
durumda tiiketim harcamalarini gelir artis1 oraninda yaparlar. Bu ¢ikarim MGH’nin temel ¢ikarimi olan
titketimin bireylerin mutlak geliri tarafindan belirlendigi seklinde olan hipotezin dogru olmadigy, bireylerin

titketimlerinin etkilesimde bulunduklar1 sosyal gevrenin gelirine bagli oldugu seklinde belirtilebilir.

Tiiketim teorileri 1950’lerin ortasindan itibaren yeni teorilerin ortaya ¢ikmasiyla radikal bir sekilde degismistir.
Irving Fisher, rasyonel, ileri goriislii tiiketicilerin zamanlar aras1 segimlerini nasil yaptiklarini analiz ederek
modelini gelistirmistir (Mankiw, 2003). Cari donem ve gelecek donem olarak iki donemde yasadig1 varsayilan
birey bir biitge kisit1 altinda likidite kisitlarinin olmadigi mitkemmel bir piyasada bor¢lanma veya tasarruf etme
kararlarryla tiiketim diizeyini donemler arasi stabillestirmek istemektedir. Bu kavram tiiketim diizlestirmesi
olarak adlandirilmaktadir. Fisher'in zamanlar aras1 optimizasyon teorisine dayanan iki yaklagim olan: Milton
Friedman'in Siirekli Gelir Hipotezi (SGH) ve Franco Modigliani'nin Yasam Boyu Gelir Hipotez'i (YBGH)
titketim konusunda bagvurulan temel yaklagimlar olmuslardir (Blinder ve Deaton, 1985; Mankiw, 2003). Her
iki hipotez de mevcut titketim harcamalarinin Keynes’in 6ngérdiigii sekilde salt cari gelire bagli olmayacagini,
bireyin uzun vadeli beklenen gelirine, varliklarina bagli oldugunu 6ne stirmiistiir (Heim, 2008).

YBGH Modigliani ve Brumberg tarafindan 1954 yilinda ortaya konulmustur. Hipotez tiiketim ve tasarruf
davranislarini agiklamaya ¢alisan mikroekonomi temelli bir teoridir. Model rasyonel, ileriye doniik kararlar
alan temsili bireyin tiiketim davraniglarini analiz ederek toplam tiiketim fonksiyonuna ulagsmaktadir. Bireyler
yasam dongiileri boyunca tiiketimlerini cari gelirleri, beklenen gelirleri ve toplam varliklarini (cari varliklarinin
degeri ve gelecekteki varliklarinin cari doneme indirgenmis degeri) géz 6ntinde bulundurarak belli bir seviyede
tutarak faydalarini maksimum seviyeye ¢ikarmaya c¢alismaktadirlar. Rasyonel bireyler tiiketimlerini yasam
devrelerinin farkli yerlerinde, gelirlerinin yiiksek oldugu donemlerde pozitif tasarruf yaparken gelirlerinin
goreceli distiigli emeklilik yillarinda ve ekonominin daralma donemlerinde ise negatif tasarrufta bulunarak
degisen gelirlerine karsin standart bir titketim kalib1 amaciyla yaptiklarini belirtmektedir (Yildirim vd., 2014;
Pistaferri, 2009). Hipotez fonksiyonel formda su sekilde ifade edilmektedir; (Mishkin, 2012; Mankiw, 2003).

C=aW+ Y )

2 nolu esitlikte «a katsayisi servetin marjinal titketim egilimini belirtirken f parametresi ise gelirin marjinal
egilimidir. Bu baglamda bireylerin sahip olduklar varliklarin ve gelirlerin marjinal tiilketim egilimlerinin farkl
oldugunu belirtebiliriz.

Fisher'in zamanlar aras1 optimizasyon teorisine dayanan bir diger hipotez ise Milton Friedman (1957)
tarafindan gelistirilen SGH’dir. Friedman, tiiketimin yalnizca cari gelir tarafindan belirlenmedigini ve tiikketim
harcamalarin cari gelirin diginda etkileyen faktorler oldugunu ayrica tiiketim diizlestirmesininin rasyonel
davranan tiiketicilerin temel amaci oldugunu belirterek modelini ortaya koymustur. SGH’de Friedman gelirin
iki bilesenden olustugunu, gelirin uzun siire devam etmesi beklenen ve bireyin yasam boyu varliklarini temsil
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eden birimini gelirin siirekli bileseni olarak adlandirirken, siirekli gelirin aksine, uzun bir siire devam etmeyen
ve dolayisiyla gegici dalgalanmalara maruz kalan geliri ise gecici gelir olarak belirtmistir (Mishkin, 2012). Kisa
ve uzun dénem tiiketim egilimlerinin farkli olmasi olgusunu Friedman, hanehalklarinin siirekli gelirlerinin
sabit bir ytlizdesini titketime ayirdiklarini, gelirin gegici bilesenin tiiketim iizerinde bir etkisi olmadigini temel
alarak agiklamaya caligmistir. SGH’ye gore, siirekli gelirin marjinal tiiketim egilimi (MPC) sabit ve ortalama
tilketim egilimine (APC) esittir (Palley, 2010; Unsal, 2013).

C=kYP? esitligiyle aciklanan hipotez bireylerin tiiketimlerini siirekli gelirlerinin ‘k” kadarlik kismini tiiketime
ayirdigini ve bu katsayinin istikrarli oldugunu 6ne siirmiistiir. Ttiketim harcamalarini belirleyen gelirin siirekli
gelir oldugunu gelirin gegici bileseninin ise titketim diizeyi {izerinde etkisinin olmadigin1 belirtmistir.

SGH’yi rasyonel beklentiler yaklasimiyla inceleyen bir diger yaklasim ise Robert Hall (1978) tarafindan
gelistirilen tiiketimin rassal yiiriiyiis hipotezidir. Bu dogrultuda tiiketimin rassal yiiriiylisii cari dénem
titketimin, tiiketimin 6nceki donemlerde gozlemlenen herhangi bir ekonomik degiskenle ilgisiz oldugu
anlamina gelmektedir (Unsal, 2013, s. 492). Euler esitligiyle tiiketimi agiklayan Hall, siirekli gelir hipotezi ve
rasyonel beklentilerin birlesiminin tiiketimin rassal bir yiiriiyiis gosterecegini belirtmistir. Bu baglamda
bireyler siirekli gelirlerini rasyonel beklentiler altinda formiile ederek tiiketim diizeylerini belirlerken, yalnizca
beklenmedik politika degisikliklerinin tiiketim diizeyini etkileyecegini belirtebiliriz (Mankiw, 2003).

Mikro temelli tiiketim fonksiyonlarinda ve Hall'in yaklasiminda tiiketim fonksiyonu, temsili bir birey ele alinip
model bu rasyonel beklentilere sahip, gelecege yonelik kararlar alan birey iizerinden toplam tiiketim
fonksiyonuna ulasiliyordu. Bu yaklasimin aksine Campbell ve Mankiw (1989) tiiketim diizeyini gelecekteki
beklenen siirekli gelirine gore belirleyen temsili tek birey yerine ikinci bir tiir tiiketici grubunun oldugunu farz
ederek modellerini gelistirmiglerdir. Likidite kisitlamalari nedeniyle bireyler stabil bir tiiketim diizeyi
siirdiiremeyebilirler, bazi bireyler ‘miyopluk’ olgusu ve insan dogas1 geregi gelecek dénem tiiketimi yerine cari
donem tiiketimine daha fazla 6nem verebilirler. Campbell ve Mankiw mikro temelli tiiketim hipotezlerinin
aksine bireylerin tiimiiniin tiiketim diizeylerini gelecege yonelik beklenen siirekli geliriyle belirlemedigini,
yaklagik olarak toplumun yarisinin ‘parmak kurali’ yani kabaca cari gelirlerine gore tiiketim diizeylerini
belirlediklerini vurgulamislardir. Tasarruf diizeylerinin hipotezlerin 6ngordiigiinden diisiik ¢ikmast, titketim
harcamalarinin cari gelire agir1 hassas olmasi, tiim bireylerin tiim kararlarindan rasyonel olamayip mevcut
doneme gelecek donemden daha fazla 6nem vermeleri gibi etmenler titketim harcamalarinin en azindan
toplumun bir boliimii igin cari gelirlerine duyarli oldugu anlamina gelmektedir.

Davranigsal Iktisatgilar ise bireylerin neden arzulanan diizeyin altinda tasarruf ettiklerini, tiiketim
harcamalarinin neden stabil bir diizeyde tutmanin zor olacagini insan dogasini temel alarak agiklama
getirmeye galismislardir. David Laibson (1997) onderligindeki bir grup ekonomist bireylerin neo-klasik
titketim hipotezlerinin 6ngordigti sekilde kuadratik fayda fonksiyonlarina sahip olmadiklarini ifade
etmislerdir. Bu ekonomistlere gore bireylerin hem kisa anlik sahip olmanin hazz i¢in kisa donem tercihleri
hem de sabirli davranmak i¢in uzun dénem tercihleri vardir. Iste bu iki dénemli tercihler hiperbolik iskonto
olarak adlandirilmaktadir. Davranissal iktisagilar, hiperbolik iskonto fonksiyonuna sahip hanehalklarinin cari
donem tiiketimini uzun dénemli titketime tercih ederek cari gelirlerinin ve cari donem tiiketim harcamalarinin
birlikte ayn1 yonde hareket etmelerine neden olacagini belirtmislerdir.
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tilketimi agiklamada gelirin bir rolii olmadigini belirterek tiikketimin rassal yiiriiyiis gosterdigini 6ne stirmiistiir.
Campbell ve Mankiw (1989,1990) ¢alismalarinda gelistirdikleri A tiikketim hipotezini sinamiglardir. Bireylerin
en az yarisinin tiiketimlerini cari gelirlerine gore verdiklerini belirterek modellerinin gegerli oldugunu
belirtmislerdir.

[zleyen donem caligmalar1 genellikle gelistirilen hipotezlerin test edilmesi ve ekonomik degiskenlerin tiiketim
harcamalar: tizerindeki etkisini aragtirmak tizerine olmustur.

Tablo 2
Literatiir Ozeti
Calisma Bilgisi Ulke/Bolge Zaman Yontem Sonug
Aralig1
Ho (2001) 24 OECD 1981- Panel Kamu harcamalarn ile oOzel tiiketim
tilkesi 1997 Esbiitinlesme  harcamalar1 arasinda 6nemli derecede ikame

edilebilirlik  oldugunu belirterek Klasik
ekollerin ¢ikarimin dogrulamuistir.

Caglayan (2003)  Tiirkiye 1988:01-  Zaman Serisi ~ Tiiketim ve gelir serisinin es biitiinlesik
2000:04 oldugunu belirten yazar YBSGH nin Tiirkiye
ekonomisi i¢in gecerli olmadigi sonucuna

ulagmustir.
Pehlivan(2006)  Tiirkiye 1987- Es bitiinlesme ~ Sonuglar  gelir  degiskeninin titketim
2005 harcamalarmi pozitif yonde etkiledigi, faiz

degiskeninin ise negatif yonde etkiledigini
gostermektedir. Uzun donemde 6zel nihai
tilketim harcamalar1 ile gelir ve servet
arasinda anlaml iliski bulunmustur.
Guo ve N'Diaye 39 Ulke 1980- Panel Veri GSYH, GSYH biiytimesi, kamu tiiketimi,
(2010) 2008 ticaret hadleri ve dig finansman tiiketimi
olumlu etkilerken, reel faiz orani, yash

bagimlilik orani, finansal gelismislik ve reel
do6viz kurunun negatif yonde etkiledigine dair
bulgulara ulagmislardur.

Adedeji ve Nijerya 1981- ECM Kisi bast gelir, GSYH, enflasyon ve
Adegboye 2010 harcanabilir gelirin tiiketim {izerinde pozitif
(2013) etkileri varken, biiyiime orani, dogrudan

yabanci yatirimlari, reel doviz kuru ve kamu
harcamalarinin negatif etkileri oldugunu, reel
faiz oranlarinin etkisi olmadigini
belirtmislerdir.
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Tablo 3
Literatiir Ozeti (Devami)
Calisma Bilgisi  Ulke/Bolge Zaman  Yontem Sonug
Aralig
Khan, vd., Cinve G7  1985- ARDL Gelir ve servetin toplam titketimin
(2015) tilkeleri 2013 belirleyicisi, Kanada disindaki tilkelerde reel
faiz oranlarnin tiketimi negatif yonde
etkiledigi ve issizlik orani tiim {ilkelerde
toplam tiketimi negatif yonde etkiledigini
belirtmislerdir.
Akinci ve Tirkiye 2006:1-  Esbiitiinlesme,  Ricardocu denkligin gegerli oldugunu dair
Tuncer (2016) 2016.2 Nedensellik bulgulara ulagmiglardir.
Djeddi (2017) Cezayir 1980- Esbiitiinlesme, RBSGH gegerlili§ini smamustir.  Analiz
2015 ECM sonuglar1  gelir, titketim ve gecikmeli
degerlerin es biitiinlesik oldugunu, ilgili
hipotezin Cezayir ekonomisi igin gegerli
olmadigini sonucuna ulagsmistir.
Dajcman (2018) 12 Avrupa  1998:01-  Panel es Reel titketim harcamalar ile, reel gelir, reel
Ulkesi 2016:04  biitiinlesme finansal servet, reel konut serveti ve gelir
belirsizligi arasindaki iligkiyi incelemistir.
Degiskenlerin uzun dénemde es biitiinlesik
oldugunu belirten yazar, reel gelir ve reel
finansal servetin tiiketimin temel belirleyicisi
oldugunu, Portekiz, Ispanya, Irlanda
Yunanistan  igin  gelir ve  sermaye
belirsizliginin  tiketimi negatif yonde
etkiledigini belirtmistir.
Lunfang, vd., Cin 1970- Zaman Serisi SGH ile MGH’nin gegerliligini stnamiglardur.
(2018) 2016 SGH’nin gegerli olmadigini, MGHnin
Cindeki tiiketim davranislarimi agiklamada
basarili oldugunu belirtmiglerdir.
Liaqat,ve Cin 1970- OLS IV Cin ekonomisinde niifusun %25’nin tiikketim
Bunnika, (2018) 2016 harcamalarinu siirekli gelirlerine gore verdigi,
geri kalanlarin ise tiiketim harcamalarini
MGH’nin 6ngérdigi sekilde cari gelirlerine
gore belirledigini belirtmislerdir.
Muzindutsi ve Giiney 1995- ARDL Uzun  dénemde  ekonomik  birimler
Mjeso (2018) Afrika 2015 titketimlerini biiylik oranda cari gelirlerine

gore belirlerken, doéviz kurunun diigmesi
(yerli paranin degerlenmesi) titketimi olumlu
yonde etkilemektedir. Kisa ve uzun dénemde
enflasyon ve faiz oranlari tiiketimi negatif
yonde etkilemektedir.
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Tablo 4
Literatiir Ozeti (Devamu)
Calisma Bilgisi  Ulke/Bdlge Zaman Yontem  Sonug

Aralig1

Odionye ve Nijerya 1998:01- ARDL- Harcanabilir gelir, finansal varliklar, faiz orani ve

Ukeje (2019) 2016:04 ECM devlet harcamalarinin 6zel tiikketim harcamalarimi
etkiledigini, harcanabilir gelir, kamu harcamalar1 ve
kredi imkanlarinin tiiketimi  pozitif y6nde
etkilerken, diger degiskenlerin negatif y6nde
etkiledigini belirtmislerdir.

Yamak. vd., Tirkiye 2004:01- ARDL Tiiketim harcamalari, reel GSYH, tiiketici giiven

(2019) 2018:03 endeksi, enflasyon ve faiz orani arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. Ilgili degiskenler arasinda uzun

donemli iliski oldugunu tespit eden yazarlar, giiven
endeksi ve gelirin titkketimi pozitif yonde, enflasyon
ve faiz oranlarinin ise negatif yonde etkiledigini
belirtmislerdir.

Almosabbeh Misir 1970- ARDL Kamu harcamalar: ile 6zel tiiketim harcamalari
(2020) 2017 VE arasindaki iligkiyi incelemistir. iki degisken arasinda
NARDL  asimetrik iliskilerin oldugunu belirtmistir. Kamu
harcamalarindaki ytizde 1'lik bir artigin, tiiketici
harcamalarinda yuzde 0,8699 dusiisle
sonuclanacagini, iki tiir harcama arasindaki

iliskinin diglandigini ortaya koymustur.

Sugiarto ve Endonezya  2010- GMM Analiz sonuglari, bir 6nceki donem tiiketimi, gelir

Wibowo (2020) 2019 diizeyi ve kamu harcamalarmin ozel tiiketimi
pozitif yonde etkiledigini, enflasyon ve issizlik
oranlarinmn  ise  negatif yonde oldugunu
gostermektedir.

Yontem

“Bu galisma, kapsami geregi etik kurul onay1 gerektirmemektedir.”.

Bu ¢aligma kapsaminda Tiirkiye ekonomisinde 6zel tiiketim harcamalarinin belirleyicileri incelenecektir.
Tiiketim harcamalar1 2000:Q3 ile 2020:Q2 arasi ¢eyrek donemlik verilerle, Tiiketim harcamalarini agiklamak
izere model su sekilde kurulmustur.

LCP=f( LCG, LGDP, LINT, LREX, LENF, NETW)

Bu modelde, LCP 6zel titketim harcamalarini, LCG kamu tiiketim harcamalarini, LGDP, Gayri Safi Yurtici
Hasilayi, LINT, faiz oran1 (Merkez Bankast Mevduat Faiz Oran1), LREX, Reel doviz kurunu, LENF Enflasyon
degiskenini ve NETW ise serveti temsilen net varliklardaki degisim verisi olarak kullanilmigtir. Tim
degiskenlerin reel hali alindiktan sonra dogal logaritmalar1 alinmistir. Degiskenlere ait tanimlayicr istatistikler
Tablo 3 araciligiyla verilmistir.
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Tablo 5
Tanimlayici Istatistikler
DEGISKEN ACIKLAMA ORTALAMA MAKSIMUM MINIMUM STANDART VERI

SAPMA KAYNAGI
LCP Reel Ozel 1.85E+08 2.81E+08 1.02E+08 50125453 Data
Tiketim Stream
Harcamalari
LCG Reel Kamu 41650539 74875851 22948815 12900301 Data
Harcamalari Stream
LGDP Reel GSYH 2.99E+08 4.78E+08 1.56E+08 89816708 Data
Stream
LINT Merkez 19.18225 183.20 1.50 24.72476 Data
Bankasi Stream
Politika Faiz
Orani
LREX Reel Doviz 96.76239 118.1836 65.45640 13.27814 Data
Kuru Stream
LENF Enflasyon 15.32022 70.46700 4.34800 14.59397 Data
degiskeni Stream
NETW Ozel Kesim 4.424375 28.04000 -9.190000 5.876694 Data
Servet Stream
Degisim
Orani

Geleneksel zaman serisi ¢aligmalarinda degiskenlerin duragan olduklari varsayiliyordu. En temel tanimiyla bir
serinin ortalamasi ve varyansi zaman iginde degismiyorsa ilgili serinin duragan oldugu kabul edilmektedir
(Gujarati, 2004). Duragan olmayan serilerle yapilan analizlerde aralarinda iliski olmadig1 halde seriler arasinda
yliksek bir R* degeri, anlamli t istatistikleri ¢ikmasina ragmen Durbin-Watson degeri diisitk ¢ikmaktadir. Bu
tiir durumlarda sahte regresyon denilen olgu ortaya ¢ikmaktadir (Seviiktekin ve Cinar, 2017; Goktas vd, 2019,
s. 1). Bu ¢alisma kapsaminda degiskenler yapisal kirilmalar1 dikkate almayan dogrusal testlerden en ¢ok
kullanilan ADF ve Phillips-Perron (1988) testleriyle stnanmustir.

Perron’un (1989) ¢alismasiyla beraber birim kokiin tespitinde yapisal kirllmalarin 6nemi ortaya ¢ikmustir. Bir

verinin olugturma siirecinde (DGP) yapisal kirilmalarin formunun yanlis sekilde belirlenmesi durumunda
duraganlik ve birim kok testlerinin hatali sonug verecegi kabul edilen bir ger¢ek olmustur (Becker vd., 2006).
Yapisal kirilmali birim kok testlerinde kirilmalar olusturulan kukla degiskenlerle temsil edilmistir. Bu tiir
testlerde kirilmalarin aniden keskin bir sekilde gerceklestigi varsayilmaktadir.

Becker vd., (2006) vurguladig: gibi pratikte kirilmalarin dogasi, sayis1 ve formu genellikle bilinmemektedir.
Gallant (1984), Davies (1987), Gallant ve Souza (1991) ve Becker vd., (2006) belirttigi gibi Fourier yaklagiminin,
kendisi periyodik olmasa bile, genellikle bilinmeyen bir kirilmanin davranigini yakalayabildigini
gostermektedir (Becker vd., 2006).

Becker vd., (2006) bu dogrultuda modelin deterministik bilesenlerine yaklagsmak i¢in Fourier fonksiyonunun
secilmis bir frekans bilesenini kullanan bir duraganlik testi gelistirmislerdir. Bu dogrultuda Becker vd., (2006)
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spesifik kirilma tarihlerini, kirilmalarin sayisini ve kirilmalarin seklini segmek yerine, spesifikasyon problemi
tahmin denklemine dahil edilecek uygun frekans bilesenini se¢mislerdir. Becker vd., (2006) bilinmeyen
dogrusal olmayan kirilmalar: yakalamak i¢in trigonometrik terimler kullanmiglardir. Gelistirdikleri test KPSS
tipi bir duraganlik testidir. Temel hipotez serinin duragan oldugunu belirtirken alternatif hipotez ise serinin
birim koklii oldugunu belirtmektedir.

Veri olusturma siireci 3 nolu esitlikte verilen bicimde olan bir y serisinin;

Yt = Xtﬁ +Z{y + 1y +& (3)
e = I'e.p HU¢ (4)

Hata teriminin bagimsiz ve 6zdes dagildig1 ve varyansinin sabit oldugu kabul edilmektedir. X; =[1] y;serisinin
diizey duragan oldugu durumu belirtirken, X, =[1,t] ise trend duragan siireci gostermektedir. Deterministik
terimdeki kirilmalar1 veya dogrusal olmama durumu Z, =[sin(2rrkt/T), cos(2rkt/T)] ile tespit edilmektedir. Bu
esitlikteki k hata terimlerinin kareleri toplamini minimize eden frekans sayisin1 gosterirken, T gozlem sayisini
gostermektedir. a(t) bilinmeyen sayida ve formda kirilmalari gostermek tizere, (a:) serisi Fourier
fonksiyonuyla 5nolu esitlikle gosterilmektedir.

a(t) = a0+ Ak sin(2mkt/T) +Y =4 @ O« cos(2mkt/T); n<£ (5)

Bu ifadede n, yaklasik degerde bulunan frekanslarin sayisini gosterirken k belirli bir frekansi temsil eder. Zile
gosterilen trigonometrik terimler anlamsiz ¢ikarsa test geleneksel KPSS birim kok testini vermektedir.

Egimde ve trendde kirilmalara izin verildiginde Fourier yaklasimi ise 6’da verilen denklem yardimiyla
gosterilmektedir.

y=a + B +y1 sin2rkt/T) + y, cos(2mkt/T) +e 6)

6 nolu esitlikten test istatistigini ise 7 nolu esitlikten hesaplamak miimkiindiir.

_ 1 2E 5tk
=525 @)
Becker vd., (2006) ¢ogu makro ekonomik seride birinci veya ikinci frekansta kirilmalari yakaladigini
belirtmislerdir. Modelin dogrusal olup olmadigin1 ise klasik F testi yaklasgimiyla hesaplanacagini
belirtmislerdir.

_ SSRO-SSR1(K))/2 . _
Fi(k) = SSR1(0)/(T—q) ° - HT (8)

SSR1(k) Esitlikteki hata terimlerin kareleri toplamini gosterirken, SSRy ise trigonometrik terimler olmayan
esitligin hata terimleri kareleri toplamini gosterirken, q agiklayici degisken sayisini temsil etmektedir.
Hesaplanan F istatistigi kritik degerlerden biiyiikse trigonometrik terimlerin anlamli oldugu, aksi durumda ise
geleneksel KPSS birim kok testinin kullanilmasi gerekmektedir.

401



AUSBD, 2021; 21(2): 391-416

Seri duragan olmadiginda F testinin asir1 gii¢ gosterebilecegi bilindiginden F testinin, dogrusallik hipotezinin
reddedilmesinin mutlaka dogrusal olmayan egilimin varlig1 anlamina gelmedigi sinirlamasi nedeniyle F-
testinin yalnizca duraganlik hipotezi reddedilmediginde kullanilabilecegini belirtmislerdir (Becker vd., 2006,
s. 391).

Esbiitiinlesme Testleri

Duragan olmayan zaman serilerinin uzun doénemdeki iligkisi esbiitiinlesme analizleriyle incelenmektedir.
Literatiirde siklikla kullanilan Engle-Granger ve Johanssen esbiitiinlesme testlerinde degiskenlerin duraganlik
derecelerinin ayni olmasi gerekmektedir. Pesaran vd., (2001) bu sorunu agmak i¢in alternatif bir esbiitiinlesme
testi gelistirmislerdir. ARDL sinur testi yaklasiminda degiskenlerin ayn1 derecede biitiinlesik olmalarina gerek
duyulmadan ilgili seriler arasindaki uzun dénemli iligkinin varlig1 arastirilmaktadir. Giirig'in (2018) belirtigi
tizere ARDL sinir testinin birtakim avantajlari bulunmaktadir. Oncelikle belirtildigi gibi degiskenler 1(2)
olmadig1 miiddetce serilerin duragan 6zelliklerini dikkate almamaktadir. Monte-Carlo simiilasyonlar kiigitk
orneklemlerde ARDL yaklagiminin diger esbiitiinlesme testlerinden daha iyi sonug verdigini gostermektedir.
Sinir testi degiskenlerin Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis Modellere (ARDL) dayandigindan serilerin
endojenlik problemi dikkate alinmaktadir (Gtiris, 2018, s, 106). Sinir testinin bir diger avantaji ise model
araciligyla seriler arasindaki kisa ve uzun donem esneklikleri hesaplamak miimkiin olmaktadir.

ARDL sinir testi denklemi su sekilde ifade edilmektedir;

AYi=ao+ Z?=1 ﬁu AYy + Z?=O B2i AXei+....... + Z?=0 Bki AXpi + 81 Y1 + 62 Xipq +...... + Ok X1+, (9)

Model bu sekilde belirtildikten sonra uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Uygun
gecikme uzunlugu belirlendikten sonra hipotez su sekilde kurulmaktadir.

Ho=61=6.=..... = 61 =0 (Esbiitiinlesme yoktur).
H, =061 # 62 # -+ # 8k # 0 (Esbiitiinlesme vardir).

Hesaplanan test istatistigi tist kritik degerden biiyiik ise temel hipotez reddedilerek seriler arasinda uzun
donemli iliski oldugu kabul edilir. Test istatistigi alt kritik degerden kiiciik ise temel hipotez reddedilemeyerek
seriler arasinda uzun donemli iliski olmadig1 kabul edilir. Test istatistigi alt ve tist sinir degerleri arasi ise
kararsiz bolge olarak kabul edilir ve degiskenlerin duraganliklarinin tekrardan incelenmesi gerekmektedir.
Degiskenler arasindaki uzun dénemli iligki ise su denklemle ifade edilir.

Yi=ao+ Z?:l Bli AYyi + Z?=0 ‘821 AXii+....... + ﬁki AXii + W (10)

Uzun donemli katsayilar bagimsiz degiskenlerin bir gecikmeli degerinin katsayisinin bagiml degiskenin bir
gecikmeli katsayisina boliinilip negatif isaretlisi ile carpilmasi ile elde edilmektedir (Pesaran ve Shin, 1999).

Kisa donem esneklikleri ise;
AYt =y + Z?=1 ﬁli AYt.i + Z?=0 BZi AXt.i+ ....... + Z?:O ﬁki Ath. +l~lECMt-1 +U; (1 1)

u ile gosterilen hata diizeltme terimi (ECM) uzun donem iliskinin elde edildigi modelin kalintilarinin bir
gecikmeli degeridir (Esen, vd., 2012). Hata diizeltme terimi kisa dénemde dengeden meydana gelen bir
sapmanin ne kadarinin uzun dénemde dengeye gelecegini gostermektedir. Ilgili katsay: istatiksel olarak
anlamli ve 0 ile -1 arasinda deger almalidur.
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Geleneksel esbiitiinlesme testlerinde incelenen donemde meydana gelen yapisal kirilmalar dikkate
alinmamaktadir. Tsong vd, (2016) deterministik egilimde mevcut bir kirllmanin ihmal edildigi durumda
esbiitiinlesme testinin esbiitiinlesme iliskisi olmasina ragmen iliski yokmus seklinde sonug verecegini
belirtmislerdir.

Bu dogrultuda Tsong vd., (2016) Fourier formunu kullanarak deterministik trendde bilinmeyen formdaki
yapisal kirilmalara izin veren esbiitiinlesmenin varligini sinamak i¢in bir test gelistirmislerdir. Yazarlar,
bilinmeyen bicim ve sayidaki yapisal kirilmalar1 deterministik terimlerle barindirmak i¢in Fourier bilesenini
kullanarak temel hipotezde tipki KPSS tipi testte oldugu gibi esbiitiinlesmenin oldugu alternatif hipotez ise
esbiitiinlesme iliskisinin olmadig: seklinde olan bir test onermislerdir. Bu yaklasimla bilinmeyen formdaki ve
tarihteki yapisal kirilmalarin diigiik frekanslh bir Fourier bileseni ile tespit edilecegi 6ngoriilmektedir.

Tsong vd., (2016) ¢alismalarinda 12 de belirtilen esbiitiinlesme denklemini incelemislerdir;

Yi= di+ X’t‘B +n,t=12, ..., T

Ne=Vet Vi, Ye=Ver +l Yo=0ve X =Xe1 + Va (12)

12 nolu denklemde u, duragan hata terimini gosterirken, y ise rassal yiiriiyiis siirecini gostermektedir. v ve

v duragan vektorleri duragan oldugundan, y  ve x. birinci fark duragan siireglerdir. Modelde yer alan d ise;
d =20t +f, mo veya 1 olmak tizere (13)
13 nolu esitlikteki f terimi ise fourier fonksiyonunu gostermektedir.
f'= ay sin(2kt/T) +f« cos(2mkt/T) (14)

Bu denklemde k frekans sayisiny, t trendi ve T ise gozlem sayisini gostermektedir. Egbiitiinlesmenin varligi ise
su hipotezlerle stnanmaktadir.

Ho=¢?.=0 (Esbiitiinlesme vardir) H, = ¢°.> 0 (Esbiitiinlesme yoktur)
Test istatistigini elde edebilmek i¢in fourier fonksiyonlu esitlik 15 nolu esitlikle yazilabilir;

yi =80 + ax sin(2kt/T) + S« cos(2mkt/T) + X ff + v, (15)

15 numaral esitlikten KPSS tipi egsbiitiinlesme istatistii ise 16 numarada verilen esitlik yardimiyla
hesaplanmaktadir.

Cl"=T? w2 2=, 5.2, (16)

S, 21 numarali esitligin en kiigiik kareler ile tahmin edilmesinden elde edilen artiklar1 gostermektedir.
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Bulgular ve Tartisma

Bagimli degisken 6zel tiiketim harcamalar1 (LCP), kamu tiiketim harcamalar1 (LCG), Reel GSYH (LGDP), Faiz
degiskeni (LINT), Enflasyon degiskeni (LENF), Reel Déviz kuru (LREX) diizey degerlerinin test istatistiginin
kritik degerden biiyiik oldugu goriilmektedir. Ilgili serilerin birinci farklari alindiktan sonra %1 diizeyinde dahi
giiclii duraganhk ozellikleri gosterdikleri goriilmektedir. Tiiketim modelinde yer alan ve serveti temsilen
secilen degisken olan 6zel kesimin varliklarindaki net degisim (NETW) degiskeni ise hem sabitli hem de trendli
modelde duragan ¢ikmaktadir. Tiiketim modelinde yer alan degiskenlerin duraganliklari ayrica Philips-Perron
birim kok testi araciligiyla da incelenmistir. Ilgili testin sadece sabitli modelinin sonuglar1 ADF testiyle
uyumluluk gostermektedir.

Tablo 4
Tiiketim Modelinde Yer alan Degiskenlerin ADF-PP Birim Kok Test Sonuglar:
Degiskenler ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Sabit Terimli ~ Sabitli ve Sabit Terimli  Sabitli ve
Trendli Trendli
LCP 1(0) -1.1659 -3.0606 -0.7756 -6.3618***
I(1) -3.4489** -3.4003** -14.0591*** -13.9739*
LCG 1(0) -0.8133 -1.8630 -1.8359 -15.4355%**
I(1) -27.3818%** -27.2804** -38.8995%** -38.7947***
LGDP 1(0) -1.2943 -2.8188 1.0679 -7.1669***
I(1) -3.6188*** -3.4433%* -13.4626*** -13.3204*
LINT 1(0) -1.2909 -1.9949 -1.2683 -1.9654
I(1) -7.5496** -6.3802** -7.1604* -7.0082***
LENF  1(0) 2.1056 4.9980 2.5323 3.5211
I(1) -4.3902%** -4.8286*** -4.33490* -4.7994*
LREX 1(0) -2.6820* -2.5007 -2.5454 -2.2844
I(1) -7.6212%%* -6.9000* -8.6911* -9.2587**
NETW I1(0) -7.1293%¢* -7.44130¢* -7.12930* -7.4689*

I(1) - - - -

Not: * ) **, *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeylerini ifade etmektedir.

Tgili degiskenlerin birim kok igerip icermedikleri ayrica Fourier birim kok testleri araciligryla da sitnanmugtir.
Tablo 5 ilgili testlerin sonucunu vermektedir. LCP, LGDP ve LENF degiskenlerinin sabitli ve trendli modele
gore Fourier ADF testine gore test istatistiklerinin kritik degerden biiyiik oldugundan temel hipotez
reddedilemeyerek ilgili serilerin duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Faiz ve Doviz kuru degiskenleri biitiin
Fourier birim kok testlerinde deterministik trend etrafinda birim koklii ¢ikmiglardir. Serveti temsilen secilen
degiskenlerden NETW degiskeni diizeyde duragan ¢ikarken, Temel hipotezin serinin deterministik trendle
duragan oldugunu belirten Fourier KPSS test sonucuna gore ise LGDP ve Kamu harcamalar1 degiskenlerinin
test istatistikleri kritik degerlerden kiigiik oldugu i¢in serilerin deterministik trend etrafinda duragan olduklar1
gorilmiistiir.
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Tablo 5
Fourier Birim Kok Test Sonuglar1
Degisken Yontem Sabitli Sabitli ve Trendli
Test Ist. Fourier Kritik Test Ist. Fourier Kritik
Sayis1 Deger Sayis1 Deger
LCP Fourier ADF -2.859 1 -4.42 -3.513 2 -4.69
-3.81 -4.05
Fourier LM -3.450 1 -4.69
-4.10
Fourier GLS -1.717 1 -3.91 -3.62 1 -4.77
-3.29 -4.17
Fourier KPSS 1.917 1 0.26 0.075 2 0.20
0.17 0.13
LGDP Fourier ADF -3.451 1 -4.42 -1.419 1 -4.95
-3.81 -4.35
Fourier LM -3.502 1 -4.69
-4.10
Fourier GLS -1.857 1 -3.91 0.038 2 -4.27
-3.29 -3.64
Fourier KPSS 1.861 1 0.26 0.038 2 0.20
0.17 0.13
LENF Fourier ADF 1.948 4 -3.64 -3.189 2 -4.69
-2.97 -4.05
Fourier LM -2.143 2 -4.25
-3.57
Fourier GLS -0.658 1 -3.91 -2.266 1 -4.77
-3.29 -4.17
Fourier KPSS 2.248 1 0.26 0.245 1 0.071
0.17 0.054
LCG Fourier ADF -0.018 2 -3.97 -3.106 2 -4.69
-3.27 -4.05
Fourier LM -1.344 2 -4.25
-3.57
Fourier GLS -0.013 1 -3.91 -2.285 2 -4.27
-3.29 -3.64
Fourier KPSS 1.883 1 0.26 0.014 2 0.20
0.17 0.13
LREX Fourier ADF 0.196 5 -3.58 -0.903 3 -4.45
-2.93 -3.78
Fourier LM -3.391 1 -4.69
-4.10
Fourier GLS 0.144 1 -3.91 -3.127 1 -4.77
-3.29 -4.17
Fourier KPSS 0.671 1 0.26 0.147 1 0.071
0.17 0.054
LINT Fourier ADF -3.012 1 -4.42 -3.774 1 -4.95
-3.81 -4.35
Fourier LM -3.716 1 -4.69
-4.10
Fourier GLS -2.642 1 -3.91 -3.938 1 -4.77
-3.29 -4.17
Fourier KPSS 0.865 1 0.26 0.140 1 0.071
0.17 0.054
NETW Fourier ADF -5.993* 3 -3.77 -5.803* 3 -4.45
-3.07 -3.78
Fourier LM -3.213 1 -4.69
-4.10
Fourier GLS -1.545 5 -2.88 -1.531 3 -4.04
-2.20 -3.36
Fourier KPSS 0.544 4 0.72 0.037 1 0.071
0.45 0.054

Not (A): Fourier ADF (Enders ve Lee, 2012a), Fourier LM (Enders ve Lee, 2012b), Fourier GLS (Rodrigues ve Taylor, 2012), Fourier KPSS (Becker,
Enders ve Lee, 2006) ve *, ** sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Sekil-2 titketim modelinde yer alan serilerin incelenen dénem boyunca grafiklerini vermektedir. Sekillerden

de goriilecegi iizere Fourier terimlerin kirilmalar1 daha iyi yakaladig1 gériilmektedir.

Tiiketim modelinde yer alan degiskenlerden ozel tiiketim harcamalari, reel milli gelir, kamu tiiketim
harcamalari, enflasyon ve faiz degiskenleri Fourier KPSS birim kok testine gore sabitli modelde birinci farklar:
aliminca duraganlagmaktadir. Bu dogrultuda tiiketim modelinde Fourier-Shin esbiitiinlesme testi sabitli

modelde su esitlikle sitnanmuigtir;

LCP=f (LGDP, LCG, LINT, LENF, LREX) (17)

Tablo 6
Fourier-Shin Egbiitiinlesme Test Sonucu (Tiketim)
Bagiml Frekans Fourier Test | Bant F Test Fourier F Test
Degisken Istatistigi Genisligi Istatistigi Kritik Istatistigi
Deger Kritik
%5 Deger
LCP 1 0.037373 3 21.03571 0.061 4.066

Fourier-Shin esbiitiinlesme testinde temel hipotez serilerin egbiitiinlesik oldugu, alternatif hipotez ise seriler
arasinda uzun donemli iliski olmadig1 seklindedir. Test istatistigi kiritk degerden kiigiik ise temel hipotez
reddedilemeyerek ilgili serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri ortaya ¢tkmaktadir. F test istatistigi ise
trigionometrik terimlerin anlamliigini sinamaktadir. Tiiketim modelinde trigonometrik terimlerin
anlamliligin1 siayan F test istatistigi kritik degerden biiylik oldugu igin ilgili terimlerin anlamli oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde Fourier-Shin esbiitiinlesme testi sonucu 6zel tiikketim harcamalari, gelir-
kamu tiiketim harcamalari, enflasyon, faiz orani ve doviz kuru serilerinin uzun dénemde birlikte hareket
ettikleri, tiiketimin belirlenmesinde cari gelirin yaninda modele ilave edilen diger degiskenlerinde etkili oldugu

sonucuna ulagilmistir.
Ozel tiiketim harcamalariyla modele dahil edilen degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin varlig1 ayrica

ARDL sinir testiyle de analiz edilmistir. Ttiketim modelinde yer alan degiskenler i¢in Sekil 3” de goriilecegi
tizere (4,1,0,3,0,3,0) modeli en uygun gecikme olarak segilmistir.
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Akaike Information Criteria (top 20 models)
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Sekil 3. Uygun Model Seg¢imi (Tiiketim)

Tablo 7
ARDL Sinir Testi Sonucu (Tiiketim)
Agiklayic degisken F Istatistigi Alt Smur Ust Sinir
k
saysst (k) %l | %5 %10 | %l | %5 | %10
6 6.487040 4 3.077 2.657 | 5.397 4.284 | 3.776

Degiskenler arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadig1 Tablo 7 araciligiyla verilmistir. F
istatistigi biitiin anlamlilik diizeylerinde iist sinirdan daha biiyiik oldugu icin temel hipotez reddedilerek
degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin oldugu tespit edilmistir.

ARDL sinir testinde uzun dénem katsayilar Tablo 8'de verilmistir. Gelir ve 6zel kesimin servetinde degismeyi
yansitan NETW degiskenlerinin literatiirde yapilan ¢alismalara benzer sekilde (Pehlivan, 2006, Odionye ve
Ukeje, 2019; Ezeji ve Ajuda, 2015) 6zel tiiketim harcamalarini pozitif yonde etkiledigine dair bulgulara
ulagilmistir. Modelde yer alan diger degiskenlerin uzun dénemde 6zel tiiketim harcamalar: {izerinde negatif ve
istatistiksel olarak anlamli etkileri oldugu tespit edilmistir. Kamu harcamalarindaki %1’lik bir artigin ozel
titketim harcamalarinda %0.34 azalmaya neden olacagi, bu dogrultuda Tiirkiye ekonomisinde incelenen
donem boyunca kismi Ricardocu denkligin gecerli oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonug Ho (2001), Akinci
ve Tuncer (2016) ve Almosabbeh (2020) sonuglariyla paralellik gostermektedir.

Tablo 8

ARDL Uzun Dénem Katsayilar: (Tiiketim)
Degiskenler Katsay1 Standart Sapma t Istatistigi Olasilik
LGDP 0.615597*** 0.142728 4.313093 0.0002
LCG -0.343562*** 0.068863 -4.989049 0.0000
LINT -0.019371*** 0.007133 -2.715570 0.0087
LENF -0.596586*** 0.196051 -3.043019 0.0056
LREX -0.339446*** 0.111273 -3.050567 0.0055
NETW 0.006846** 0.002725 2.511767 0.0191

Not: * ** ** sirastyla %10, %5, %1 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.
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Faiz oranlarindaki bir artisin da 6zel tiiketim harcamalarinda azalmaya neden oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda faiz oranlarindaki bir artis sonucu ikame etkisinin gelir etkisinden baskin olmasi sonucu 6zel
tilketim harcamalarini azaltirken, tasarruf oranlari artmaktadir. Enflasyon oranlarindaki %1’lik artisin 6zel
titketim harcamalarini %0.59 oraninda azaltacagi gozlenmistir. Enflasyon ve faiz oranlarindaki artisin 6zel
titketim harcamalarini negatif yonde etkilemesi yapilan Sekantsi (2016), Muzindutsi ve Mjeso (2018) ve Yamak
vd., (2019) galigmalarla ayn1 sonuglar: vermistir.

ARDL sinir testinde tiiketim modelinde yer alan degiskenlere ait kisa donem katsayilar ve hata diizeltme
terimine ait katsayilar Tablo 9’da verilmistir. Kisa donemli katsayilarda 6zel titketim harcamalarinin bir dénem
gecikmeli degeri cari donem tiiketimini negatif yonde etkiledigi gozlenmektedir. Kamu harcamalari tipki uzun
donemde oldugu gibi kisa donemde de 6zel titketimi negatif yonde etkilemektedir. Doviz kurundaki artis (yerli
paranin deger kaybetmesi) kisa donemde tiiketimi negatif yonde etkilerken, bu etki istatistiksel olarak anlamsiz
¢ikmugtir.

Tablo 9

ARDL Kisa Donem Katsayilar: ve Hata Diizeltme Terimi (ECT) (Tiiketim)
Degiskenler Katsay1 Standart Sapma t Istatistigi Olasilik
Sabit (C) 6.268641 0.299803 20.90919 0.0000
Trend -0.003468 0.000181 -19.16433 0.0000
D(LCP(-1)) -0.116863 0.049098 -2.380201 0.0207
D(LCP(-2)) -0.122852 0.034423 -3.568868 0.0007
D(LCP(-3)) -0.111983 0.038152 -2.935178 0.0048
D(LCG) -0.156207 0.032041 -4.875163 0.0000
D(LREX) -0.010756 0.027247 -0.394760 0.6945
D(LREX(-1)) 0.125189 0.024572 5.094713 0.0000
D(LREX(-2)) 0.102057 0.029372 3.474623 0.0010
D(LINT) -0.010360 0.005028 -2.060310 0.0439
D(LINT(-1)) -0.012842 0.005964 -2.153426 0.0355
D(LINT(-2)) 0.015886 0.006270 2.533491 0.0141
ECT(-1) -0.864399 0.041214 -20.97345 0.0000

Faiz degiskeni yine kisa donemde de ozel tiiketim harcamalarini negatif yonde etkilemektedir. Etkinin
biiyiikliigii ise uzun donemle kiyaslayinca nispeten énemsiz durmaktadir. ARDL modelinde yer alan ECT(-1)
terimi ise kisa donemde dengede meydana gelen sapmalarin bir donemde ne kadarlik kisminin giderilecegini
gostermektedir. Hata diizeltme teriminin ¢aligabilmesi i¢in ilgili katsayinin istatistiksel olarak anlamli ve 0 ile
-1 arasinda deger almasi gerekmektedir. Tiiketim modelinde yer alan hata diizeltme terimi istatistiksel olarak
anlamli ¢ikmistir. Modelde kisa déonemde dengeden sapmalarin bir sonraki donemde %86’lik kisminin
dengeye gelecegini gostermektedir.

ARDL modeline ait tanisal (diagnostik) test sonuglar1 ise Tablo 10’da verilmistir. Temel hipotezin modelde
spesifikasyon hatas1 olmadigini belirten Ramsey-Reset test sonucuna gore temel hipotez reddedilemeyerek
kurulan modelde bir hata olmadigin1 gostermektedir. Kurulan modelde ayrica degisen varyans sorunu da
bulunmamaktadir. Otokorelasyon sinamasi ise Breusch-Godfrey testi ile stnanmigstir. Tiiketim modelinin
otokorelasyon icermedigi ve serilerin normal sekilde dagildig1 sonucuna ulagilmistir. Son olarak modelin uzun
donem istikrarligi Cusum ve Cusum Square testleriyle sinanmistir. Sekil 4 de goriilecegi tizere %5 anlamlilik
diizeyinde model kirmizi gizgilerle belirtilen kritik sinirlarin arasinda yer almaktadir. Bu baglamda analiz
doneminde bir yapisal kirllmanin olmadig1 ve uzun donemde modelin istikrarli oldugu séylenebilmektedir.
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Tablo 10
Tanisal Testler (Tuketim)
Ramsey Reset Testi

0.406181 (0.6862)

Heteroskedasticity Breusch-Pagan-Godfrey 0.429336 (0.9751)

Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM Testi 0.482614 (0.6198)
Jorgue-Bera Normallik Testi 0.398937 (0.81916)
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Sekil 4. Cusum ve Cusum Square Test Sonuclar1

Tiiketim modelinde yer alan degiskenler arasinda yapilan esbiitiinlesme testleriyle uzun donemli iliski oldugu
tespit edilmisti. Uzun donemli katsayilar1 Phillips ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilen “Tam Diizeltilmis
En Kiigtik Kareler Yontemi (FMOLS)’ ile de smnanmigtir. Bu yontem agiklayici degiskenlerle hata terimi
arasindaki otokorelasyon sorununu yari- parametrik bir yontemle diizeltmektedir (Kiigiikaksoy, vd., 2015, s.
706). Phillips ve Hansen (1990) FMOLS yonteminin siiper tutarli, asimptotik olarak sapmasiz ve kiigiik
orneklemde bile iyi sonuglar verdigini belirtmislerdir (Phillips ve Hansen, 1990, s. 120). Tablo 11 FMOLS uzun
donem katsay1 sonuglarini vermektedir. Gelir ve servet degiskeni 6zel tiiketim harcamalarini pozitif yonde
etkilerken, Kamu harcamalari ve faiz degiskenleri ARDL sinir testinde oldugu gibi 6zel tiilketim harcamalarini
negatif yonde etkilemektedir. Enflasyon degiskeni ozel tiiketim harcamalarini pozitif yonde etkilerken bu etki
istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. FMOLS sonuglarinin ARDL smnir testi sonuglarini dogruladig:

goriilmektedir.

Tablo 11

FMOLS Uzun Dénem Katsayilar (Tiiketim)
Degisken Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasilik
LGDP 0.707188*** 0.029974 23.59362 0.0000
LCG -0.638032*** 0.029868 -21.36196 0.0000
LINT -0.012019*** 0.003198 -3.758527 0.0003
LENF 0.027891 0.019658 1.418823 0.1603
NETW 0.008489*** 0.000436 19.46845 0.0000
LREX -0.041669* 0.023391 -1.781403 0.0791
Sabit Terim (C) 5.987687*** 0.575660 10.40143 0.0000
Trend -0.004094*** 0.000606 -6.755805 0.0000

Not: * ** *** sirastyla %10 %5, %1 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.
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Sonug

Ozel titkketim harcamalari ile temel makroekonomik degiskenler olan GSYH, Faiz oranlari, Kamu Harcamalari,
Doviz kuru, Enflasyon orani ve servet arasindaki iliski 2000:Q3 ile 2020:Q2 aras1 donem igin geyreklik verilerle
incelenmistir. Ilgili serilerin reel hali alindiktan sonra katsayilarin dogrudan esnekligi vermesi i¢in logaritmik
doniisiimleri yapilmistir. Tiiketim modelinde yer alan serilerin uzun ve kisa ddnem katsayilart ARDL sinir testi
ve FMOLS yontemleriyle incelenmistir. ARDL sinir testine gére GSYH degiskeni ve varliklardaki net degisimi
yansitan seriler beklenildigi gibi 6zel tiikketim harcamalarini pozitif yonde etkilemistir. GSYH meydana gelen
9%1’lik artis 6zel tiiketim harcamalarini %0.61 oraninda artirmaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelen artis ise
teoride beklenildigi tizere 6zel tiiketim harcamalarini azaltmaktadir. Etkinin biiytkligi ise gorece kiigiik
¢tkmistir. Bu sonug faiz orani artisi neticesinde cari donem tiiketiminin azalarak tasarruflarin artmasi anlamina
gelmektedir. Bu dogrultuda ikame etkisinin gelir etkisinden baskin oldugu teoride belirtildigi iizere
dogrulanmistir. Ekonomide belirsizligi temsilen secilen enflasyon degiskeni 6zel titketim harcamalarini negatif
yonde etkilemektedir. Enflasyon oranlarindaki %1’lik artis 6zel tiiketim harcamalarinda %0.59 oraninda
azalmaya neden olmaktadir. Kamu harcamalar1 6zel tiiketim harcamalarini negatif yonde etkilemektedir.
Kamu harcamalarindaki %1’lik artis 6zel tiiketim harcamalarini %0.34 azaltmaktadir. Bu sonug Tiirkiye
ekonomisinde kismi Ricardocu denkligin gecerli oldugunu, kamu harcamalarindaki artisin 6zel tiiketim
harcamalarini diglayacagi anlamina gelmektedir. Politika yapicilar tarafindan tiiketimi veya tasarruf {izerine
uygulanacak bir politikada degiskenlerin tiikketim ve tasarruf {izerindeki etkilerinin bilinmesi ilerde
uygulanacak politikalarin etkinligini ve bagarisini artiracaktir. Bu baglamda ekonomide gelir diizeyinin artmasi
tasarruf ve titketim harcamalari tizerinde olumlu etkiler olusturacaktr.

Ekonomideki belirsizligi temsilen enflasyon oranlarinin makul diizeylere indirilmesi ilgili degiskenler tizerinde
olumlu etkiler yapacaktir. Faiz oranlarinda bir artis tasarruflari artirirken 6zel tiiketim harcamalarini negatif
yonde fakat nispi olarak olumsuz etkilemektedir. Bu dogrultuda merkez bankasinin faiz oranlarin1 bagimsiz
bir sekilde piyasa dinamiklerini dikkate alarak belirlemesi bityiik 6nem arz etmektedir. Calisan niifusun oransal
olarak artirilmasi ve cari islemler dengesindeki iyilesmelerin ise tasarruflar1 olumlu yonde etkiledigi
gozlenmistir. Tirkiye ekonomisindeki biiylimenin talep c¢ekisli tiiketim harcamalarina bagh oldugu
bilinmektedir. Tiiketim harcamalarini tegvik etmek i¢in uygulanan diisiik faiz ve krediye erisim imkénlarinin
kolaylagmasi sonucu 6zel tiikketim harcamalarinin artmasi tasarruflarin azalmasina neden olacaktir.
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Extended Abstract

Purpose
The aim of this study is to examine the determinants of private consumption in Turkey's economy for the
period between 2000: 3 2020: 2 with quarterly data. Private consumption expenditures constitute
approximately 2/3 of the GDP in the economies of nearly all countries. It also provides an important
contribution to the economic growth rate of private consumption expenditure in Turkey's economy. In this
context, it is important to examine the factors that determine private consumption expenditures. The study
also discussed the implications of all hypotheses on consumption. In the analysis part of the study, Fourier unit
root tests and Fourier-Shin cointegration tests were used which are the current approach among the time series
methods. Within the scope of the study, whether there is a long-term relationship between private
consumption expenditures and the variables included in the model, the factors that determine private
consumption expenditure and the validity of the Ricardian equivalence hypothesis was tested for the Turkish
economy.
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Design and Methodology
In this study the determinants of private consumption in Turkey's economy were examined. In order to explain
consumption expenditures, the model is established as follows.

LCP = f (LCG, LGDP, LINT, LREX, Llnflation, NETW)

In this model, LCP represent private consumption expenditures, LCG public consumption expenditures,
LGDP a proxy for income, LINT interest rate (Central Bank Deposit Interest Rate), LREX Real exchange rate,
Inflation variable and NETW represent Wealth. All the variables are in real terms and their natural logarithms
are taken.

Time series analysis should be started by examining the stationarities of variables. Hence, the stationarities of
the variables used in the model were examined with the traditional ADF unit root test and Phillips-Perron unit
root tests. Since the presence of structural breaks is not taken into account in traditional unit root tests, it may
give erroneous results. Therefore, the stationarities of the series were also tested by the Fourier unit root tests,
which modeled structural breaks with Fourier form. In time series analysis, the long-term relationship between
non-stationary variables is tested by cointegration tests. In this context, the existence of a long-term
relationship between series was tested with the Fourier-Shin cointegration test and ARDL bounds test
approach. Long-term coefficients were also analyzed with the FMOLS test. In the ARDL bounds test, the short-
term relationships between the series and the error correction term which means whether the deviations from
the short-term equilibrium reached the long-term equilibrium, were also tested. Finally, In the ARDL
boundary test, variance, autocorrelation, and stability problems in the model were also tested through
diagnostic tests.

Findings

According to the results of the ADF unit root test, the level values of the dependent variable LCP, LCG, LGDP,
LINT, Inflation (LENF), Real Exchange Rate (LREX) have unit root. After taking the first differences of the
related series, it is seen that they show strong stationarity features even at 1% level. The net change in assets of
the private sector (NETW) variable, which is included in the consumption model and selected to represent
wealth, appears stationary in both the fixed and trend models. The stationarities of the variables included in
the consumption model were also examined through the Philips-Perron unit root test. The results of the fixed
model of the relevant test show compatibility with the ADF test. According to the results of the Fourier unit
root test that models structural breaks, it is seen that the basic hypothesis cannot be rejected and that the related
series are not stationary, since the test statistics of the variables of LCP, LGDP and LENF are greater than the
critical value. The variables of interest rate and exchange rate have unit root around the deterministic trend in
all Fourier unit root tests. While the NETW variable among the variables selected to represent wealth is
stationary at the level, According to the result of the Fourier KPSS test, which states that the basic hypothesis
is that the series is stationary with the deterministic trend, it is seen that LGDP and LCG are stationary around
the deterministic trend.

The base hypothesis in the Fourier-Shin cointegration test is that the series is cointegrated, and the alternative
hypothesis is that there is no long-term relationship between the series. Since the F test statistics, which tests
the significance of trigonometric terms in the consumption model, is greater than the critical value, which
means that the related terms are significant. Fourier-Shin cointegration test results show that private
consumption expenditure, income-public consumption, inflation, interest rate and exchange rate series move
together in the long term, for the Turkish economy. This result is also seen in the ARDL bounds test. According

to the ARDL bounds test results, it was concluded that the series were cointegrated. According to the results
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of the long-term coefficients, while income and wealth variables affect consumption positively, interest rate,
inflation, public consumption and exchange rate variables affect private consumption expenditures negatively.
The error correction term in the consumption model was found to be statistically significant. It shows that 86%
of the deviations from the balance in the short term will come to balance in the next period.

Research Limitations

As it is known in consumption theory, socio-cultural factors, psychological factors and demographic factors
are also important factors that determine the private consumption expenditures. Since it is difficult to
quantitatively obtain the data of the relevant variables, they were not included in the study. This has led to the
inability to determine the effect of non-economic factors determining consumption expenditures.

Implications (Theoretical, Practical and Social)

Since private consumption expenditure constitutes a significant portion of GDP, also it contributes
significantly to economic growth of Turkish economy, private consumption expenditure is important.
Knowing the effects of variables on consumption and savings in a policy to be implemented by policy makers
will increase the effectiveness and success of future policies. In this context, the increase in income level in the
economy will have positive effects on savings and consumption expenditures. Representing the uncertainty in
the economy, lowering inflation rates to reasonable levels will have positive effects on the relevant variables.
While an increase in interest rates increases savings, it affects private consumption expenditures negatively but
relatively insignificant. Accordingly, it is of siginificant importance that the central bank determines the
interest rates independently by taking market dynamics into account. Turkey’s economic growth mainly
depend on private consumption expenditures. Increasing private consumption expenditures as a result of
lower interest rates and facilitated access to credit polices may lead to a decrease in savings. In addition, it is
recommended for future studies to examine non-economic factors that determine consumption expenditures
and understanding consumer trends.

Originality/Value

In this study the relationship between private consumption expenditures and key macroeconomic variables
was investigated over the years in the Turkish economy. Besides the main hypotheses developed on
consumption, the consumption hypothesis of Campbell-Mankiw (1989) and the "Pull of Instant Gratification"
hypothesis, which is the hypothesis developed by behavioral economists, and their implications were discussed.
In the analysis part of the study, Fourier approach, which is the current time series methods, was used.

Arastirmaci Katkisi: Sacit SARI (%70), Kemal YILDIRIM (%30).
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