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(074
Gilinlimiizde kroniklesmis cari agik, beraberinde getirdigi enflasyon, ekonominin daralmasi,
1gsizlik gibi pek ¢ok sorun sebebiyle iilkeler icin ¢6ziim yaratma noktasinda ciddi ve 6zellikle
uzun vadeli stratejiler gelistirilmesini gerektiren Onemli bir sorundur. Soruna ¢oziim
gelistirmenin yolu ise a¢igin siirdiiriilebilir olup olmadig ve ekonomik krize kadar varan
sonuglar dogurup dogurmayacaginin analizi; bir baska ifade ile cari agigin yapisinin ve nasil
finanse edildiginin belirlenmesi ile miimkiindiir. Calismanin ¢ikis noktasi ise Tiirkiye i¢in
Ozellikle ekonomik liberallesme sonrasi artan cari agik sorununa ¢dziim oneri sunma ¢abasidir.
Bu motivasyonla, cari acigin yapisi ve finansman ydntemleri incelenmis ve KOBI’lerin
ithracattan aldiklar1 payin artirilmasi Onerisi gelistirilmistir. Ampirik kisimda ise bahsi gecen
onerinin teorik alt yapisini1 olusturmak iizere KOBI’lerin ihracattan aldiklar1 pay artisinin cari
denge lizerinde ne derece olumlu bir etkisinin oldugu analiz edilmeye caligilmistir. Bu amagla
OECD iilkeleri verileri ele almarak 2008-2018 dénemi igin, KOBI’lerin ihracat igerisinde
aldiklar1 pay artisinin, cari dengeyi istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde etkileyecegi
seklindeki hipotez sabit etkili panel veri ve threshold regresyon modelleri kullanilarak test
edilmektedir. Elde edilen tahmin sonuclarina gore kiiciik ve orta Olgekli isletmelerin
ihracatindaki artis ile cari denge arasinda tim modellerde pozitif ve istatistiksel olarak anlaml
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bir korelasyonun mevcut oldugu goriilmektedir. Bu c¢iktiya ek olarak iilkelerin yiiksek
teknolojili liriinlere adaptasyonunun saglandigi ve ihracatinin yapildigi erken donemlerde cari
islemler hesabini ytiksek teknoloji ihracatinin negatif yonde etkiledigi ancak ileri donemlerde
tiretim siirecindeki artan entegrasyon ve lretkenlikteki artisa bagli olarak mevcut iliskinin
pozitif bir yone evrildigi goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Cari Acik, KOBI Ihracat, Sabit Etkili Panel Veri Yontemi, Panel Esik
Regresyon Yontemi

JEL Kodu: F4, F41, F62

CAN THE STRATEGY OF INCREASING THE SHARE OF SMEs IN FOREIGN
TRADE BE AN EFFECTIVE SOLUTION TO THE DEFICIT PROBLEM IN THE
CURRENT ACCOUNT?

ABSTRACT

The recent chronic deficit in the current account is reckoned as an important issue that requires
an amelioration of serious and long-term strategies to find solutions for countries over against
inflation, shrinkage of the economy, and unemployment. The way to come up with those
problems is to analyze whether the ongoing deficit in the current account is sustainable and
whether it will lead to consequences up to the economic crisis, which also means that the
solution is possible to determine the structure of the current account deficit and how it is
financed. The starting point of the study is the effort to propose a solution to the deficit problem,
especially after the economic liberalization process for Turkey. With this motivation, the
structure of the current account deficit and its financing methods were investigated to a large
extent together with a proposal that was argued to increase the share of SMEs in exports. In the
empirical part, it has been pursued to analyze how positive effect of an increase in the share of
SMEs in exports has on the current account balance over the 2008-2018 period to form the
theoretical structure of the aforementioned proposal. In this sense, by considering the data of
OECD countries, the hypothesis that the increase in the share of SMEs in exports has a positive
and statistically significant effect on the current account balance is investigated towards the use
of fixed effects panel data and threshold regression methods. The empirical findings imply that
there is a positive and statistically significant correlation between the increase in exports of
SMEs and the current account balance in all models. In addition to this output, the high
technology exports affect the current account balance negatively in the early periods, but the
conditions evolve in a positive direction due to an increase in the level of integration in the
production process and the increase in productivity.

Keywords: Current Account Deficit, SME, Exports, Fixed Effects Panel Data Method,
Threshold Regression Method
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GIRIS

Giiniimiizde Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI) tiim diinya iilkelerinin ekonomi
icerisinde aldiklar1 pay ve yarattiklar1 katma deger 6lcekleri sebebiyle degisen kosullara uyum
noktasindaki esneklikleri, istihdama katkilari, kurumsal isletmelere hammadde ve yari-mamul
tedariki noktasinda verdikleri destek agisindan ayri olarak inceleyip destekleri bir segment
halini almislardir. Ulke ekonomik biiyiikliiklerinden ve istihdamdan aldiklar1 pay ile dis ticaret
icerindeki rolleri agisindan tiim diinya iilkeleri icin son derece nemli olan KOBI’lerin iilkelerin
kroniklesmis cari agik sorununa ¢oziim bulma yolunda dis ticaretten aldiklar1 payr artirmak
lizere bir alt yap1 olusturmak calismanin ana motivasyonunu olusturmaktadir. KOBI’lerin
ihracattan aldiklar1 payda artis yaratilmasi ¢oziimii esasen Tiirkiye 6zelinde cari agigin yapisi
ve finansman yontemleri analiz edildikten sonra ortaya atilmistir. Bu agidan ¢aligmanin igerigi
de dncelikli olarak Tiirkiye dzelinde cari ag1gim yapisinin analizi, KOBI’lerin Tiirkiye ve OECD
ekonomileri icerisindeki yeri ve KOBI’lerin cari aciga etkisinin ampirik analizi seklinde
yapilandirilmistir.

Tiirkiye’de 3,5 milyon KOBI firmasi aktif bir role sahipken 2020 y1l1 itibariyla toplam ihracatgi
konumundaki KOBI sayismin sadece 90,6 bin adet olmasi calismanin ¢ikis noktasini
olusturmaktadir. Tiirkiye ekonomisi liberallesme politikalarini takiben sadece krizler sonrasi
yasanan devaliiasyon donemlerinde cari fazla verebilmis, bunun disinda her yil cari agik
problemini beraberinde getirdigi ekonomik kirilganlik olgusu ile birlikte yasamistir. Ancak
iktisadi altyapinin her ne kadar ihracata dayali biiyiime stratejisi izledigine yonelik sOylemleri
dogrulayacak nitelikte akademik ¢alismalar mevcut olsa da (Ozcan ve Ozgelebi, 2013: 1), ilgili
modellere ithalat da eklendiginde ihracatin biiylime tizerindeki pozitif etkisinin ortadan
kalktigin1 gosterir caligmalarin da oldugunu belirtmek gereklidir (Gerni vd., 2008: 1). Bununla
birlikte literatiirde bliylimenin ihracata, ihracatin ise ithalata bagli olduguna yonelik sonuglar
igeren galigmalara da rastlanmaktadir. Ilgili yazin genel olarak degerlendirildiginde &zellikle
giimriik birligi sonras1 donemde ithalata dayal1 biiylimenin hakim oldugu sdylenebilir. Bu yap1
da Tiirkiye ekonomisinin kroniklesen cari agik sorunu sebebiyle kirilgan hale gelmesi sonucunu
beraberinde getirmektedir.

Cari acik sorununa yonelik ¢6ziim Onerisi olarak ise Tiirkiye’deki firma sayisinin %99,8’ini
olusturan KOBI’lerin dis ticarette etkin hale getirilmesi diisiiniilmiistiir. Bu stratejiden hareketle
calismanin ana amacit KOBI’lerin dis ticaret igerisinde aldiklar1 payda meydana gelen artisin
cari denge lzerindeki etkisini analiz etmektir. Boylece diinya gayri safi yurt i¢i hasilasi
(GSYH)’nin %72’sini olusturan OECD iilkeleri verileri ele alinarak 2008-2018 donemi igin
KOBT’lerin ihracat igerisindeki pay artismnin cari dengeyi istatistiki olarak anlamli ve pozitif
yonde etkileyecegi seklindeki ana hipotezin sinanmasi amaglanmastir.

KOBT’lerin yarattig1 katma degerin bilyiime ve milli gelir {izerine etkileri konulu smirli sayida
calisma bulunurken cari denge {izerine etkilerini konu alan herhangi bir ¢alismaya
rastlanilmamaktadir. 2019 y1l1 itibariyla diinyadaki 193 iilke igerisindeki 100 iilkenin cari agik
verdigi, agik veren bazi iilkelerin kroniklesen cari acik sorunu sebebiyle kur baskisi, liretimde
ithalat girdisi yiiksek olan {ilkeler i¢in kur baskisina bagl enflasyon, enflasyona bagh tiikketim

699 19 Mayis Sosyal Bilimler Dergisi



YILMAZ, DOGAN & OZDEMIR Can The Strategy of Increasing The Share of Smes in Foreign Trade
Be an Effective Solution to The Deficit Problem in The Current Account?

de daralma, tiiketimde daralmaya bagl iiretimde daralma ve bunun sonucu olarak biiylimede
istenilen diizeylerin yakalanamamas1 ve issizlik gibi pek ¢ok ekonomik sorunu yasadiklari
belirtilmelidir. Dolayistyla cari acik sorununa ¢dziim yaratmaya yonelik olarak KOBI’lerin
ihracat icerisindeki payinin artirilmasi temelindeki Onerisinin teorik altyapisini olusturmak
lizere ortaya konulan mevcut ¢calisma literatiirde bir ilk olmas1 ve cari agigin yol actig1 pek ¢cok
ekonomik soruna da ¢6ziim aramasi agisindan 6nem arz ettigi diigiintilmektedir.

Calismanin en 6nemli kisit1 ise KOBI taniminin iilkeden iilkeye degismesinin yan1 sira ayni
tilkenin farkli kurumlar1 tarafindan tanimlamalarin aynmi kriterlerle yapilmamasi ve zamana,
iilkeye ve kurumlara gore farklilasmasidir. Bu zorlugu asabilmek adina tiim iilkelerin ve
kurumlarimn kabul ettigi “calisan sayis1” temelli OECD tanimlamasi kriter olarak segilmis olup
1-250 arasi1 ¢alisam olan isletmeler KOBI isletme olarak ele alinarak (Cusmano vd., 2018)
calisma dahilinde kullanilan veriler temin edilmistir. Caligmanin bundan sonraki
boliimlerindeki temel gergeve ise su sekilde dzetlenebilir: Ikinci bdliimde cari acik olgusunun
etkileri, yapisi ve finansman yontemleri incelenecektir. Ugiincii boliimde iilke ekonomileri
icerisindeki KOBI’lerin paylari iizerinden cesitli etkenler ele almacaktir. Dérdiincii boliimde
ilgili konunun literatiir igerisindeki yeri arastirilacaktir. Besinci boliimde ise analiz kisminda
kullanilacak veriler 6zetlenecek olup kullanilacak yontemlerin igerigi agiklanacaktir. Altinct
bolim ampirik bulgular1 6zetlerken son boliim sonuglarin ele alindig1 ve ¢esitli politika
Onerilerinin sunuldugu kismi olugturmaktadir.

1. CARI ACIK: ETKILERI, YAPISI VE FINANSMAN YONTEMLERI

Hiikiimetler iilke genelinde i¢ ve dis dengeyi saglayabilmek amaciyla {i¢ temel unsur i¢in
hedefler belirlemekte ve bu hedefleri gerceklestirmeyi amaglamaktadir. Ozellikle iilkelerin i¢
dengesini saglamak amaciyla tam istihdam ve fiyat istikrari, dis dengeyi saglamak igin de cari
denge unsurlar1 dikkate alinmaktadir (Telatar, 2011: 1). Cari dengede verilen agigin
kroniklesmesi yarattigi kur baskisina bagli olarak enflasyon artisi, iktisadi biiylimede
yavaslama ve issizligin yogunlasmasi gibi sorunlara yol acabilmektedir. Ote yandan cari
dengedeki siirekli acik durumunun ekonomik krize yol acabildigine dair de baz1 ¢aligmalarin
mevcut oldugu belirtilebilir. Cari agi8a yol agan doviz ¢ikislarinin hangi unsurlarin temini i¢in
kullanildig1 acigin uzun vadede krize yol agip agmayacagi dogrultusunda 6nemli bir kriter
olarak 6nem arz etmektedir. Teknoloji transferinin ve iiretime doniik yatirnrm amagli doviz
c¢ikislarinin katma degerli tirlinlerin tiretimi sonucunda i¢-dis piyasalara satiglarin diizeyindeki
artis ile sonuclanacagindan uzun vadede iilke ekonomisine olumsuz etkisi bertaraf edilmis
olacaktir. Ancak tiilketmek tizere gerceklestirilen dig alimlar ise cari agik iizerinde telafi imkani
olmayan olumsuzluklara yol agabilmektedir. Bu noktada kuskusuz dikkate alinmasi gereken bir
diger husus cari ag1gin hangi yontemlerle finanse edildigi ve kullanilan finansman yonteminin
stirekliliginin saglanabilme potansiyelidir.

2.1. Tiirkiye Cari Dengesinin Analizi

Tiirkiye yillar itibariyla stirekli dis ticaret agi1g1 veren ve bu agi81 net hizmet gelirleriyle kismen
telafi eden bir yap1 sergilemektedir. Grafik 1’den goriilebildigi iizere 1990-2020 arasindaki otuz
bir yillik siire¢ degerlendirildiginde Tirkiye ekonomisinin 1991, 1998, 2001 ve 2019 yillar
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olmak iizere sadece dort yil i¢in cari fazla verdigi bunun disinda siirekli cari acik verdigi
anlasilmaktadir.

Grafik 1. Cari Dengenin Yillar Itibariyla Seyri, Milyon $
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Kaynak: World Bank, World Development Indicators

Cari ag181n ne amagcla verildiginin ve nasil finanse edildiginin iilke ekonomisi a¢isindan 6nemi
calismanin giris bolimiinde belirtilmisti. Tiirkiye 6zelinde kroniklesen cari agigin yapisini
analiz etmek {lizere s6z konusu ag¢igin hangi iiriin grubundan kaynaklandiginin tespiti i¢in 2020
yil1 itibariyla ithalat tutar1 en yiiksek 20 {iriin grubu belirlenmis olup s6z konusu iiriinlerin net
ithalat miktar1 hesaplanmak {izere ihracat tutarlar ithalat tutarindan ¢ikarilmistir. Tablo 1’°deki
net ithalat/dis ticaret acig1 ylizdesi iizerinden gerceklestirilen analize gére 2020 yil1 itibariyla
mineral yakit net ithalatinin 49,9 milyar dolar olan dis ticaret agiginin %48,5’ine cari a¢igin ise
%65,9’luk kismina, kiymetli veya yar1 kiymetli tag net ithalatinin dis ticaret agiginin %39,9’una
cari ag1gin ise %54,2’sine, kazanlar net ithalatinin ise dis ticaret agiginin %17’sine cari agi1gin
1se %23,2’sine denk geldigi goriilmektedir.

Tablo 1. Uriin Gruplar1 Bazinda Net ithalatin Cari Denge Uzerinde Etkisi

Net Net ith./

ith./Dis Cari

Fasil No Fasil Aciklamasi ithalat | Thracat | Net ithalat | Tic. Acig Acik
27 Mineral Yakitlar 28,9 47 24,2 %48,5 %65,9
71 Kiymetli veya Yart Kiymetli Taslar 26,6 6,7 19,9 9%39,9 9%54,2
84 Kazanlar 25,3 16,8 8,5 %17,0 %23,2
85 Elektrikli Makine ve Cihazlar 17,1 9,3 7,8 %15,6 %21,3
72 Demir ve Celik 15,1 8,8 6,3 %12,6 %17,2
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29 Organik Kimyasal Uriinler 5,9 0,6 53 %10,6 %14,4
39 Plastikler ve Mamulleri 11,7 6,9 4,8 %9,6 %13,1
90 Optik, fotograf 4.7 1,3 3,4 %06,8 %09,3
30 Eczacilik Uriinleri 4.9 1,8 3,1 %6,2 %8,4
10 Hububat 3,3 0,3 3 %6,0 %8,2
88 Hava tagitlari, uzay tasitlart vb. 3,8 0,9 29 %05,8 %7,9
12 Yagli tohum ve meyveler 2,4 0,4 2 %4,0 %05,4
74 Bakir ve bakirdan esya 3,2 1,6 1,6 %3,2 %4,4
38 Muhtelif kimyasal maddeler 2,4 1,2 1,2 %2,4 %3,3
52 Pamuk, pamuk ipligi ve pamuklu mensucat 2,5 1,4 11 %2,2 %3,0
76 Aliiminyum ve aliiminyumdan esya 3,4 3,1 0,3 %0,6 %0,8
15 Hayvansal ve bitkisel kat1 ve siv1 yaglar 1,6 1,4 0,2 %0,4 %0,5
40 Kauguk ve kauguktan egya 2,7 2,7 0 %0,0 %0,0
73 Demir veya celikten egya 2,5 6,3 -3,8 %-7,6 %-10,4
87 Motorlu Kara Tasitlar1 15,3 22 -6,7 %-13,4 %-18,3

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanlig1

Tablo 1’in geneli incelendiginde cari agigin en 6nemli kaynaginin mineral yakit ve kiymetli
veya yar1 kiymetli taslar oldugu goze carpmaktadir. Ayrica Grafik 2’den goriildiigi lizere
mineral yakitin en 6nemli kalemlerinden olan dogalgazin 2019 yil1 itibariyla kullanim alanlar
incelendiginde ise %26’simin sanayi sektoriinde iretime doniik olarak kullanildigi
goriilmektedir. Dogalgazin konut i¢i kullanim oran1 %31, donilisiim sektorii kullanimi %24,
hizmet sektorii kullanimi1 %10 ve diger alanlarda kullanim oran1 ise %9’dur.

Grafik 2: Sektorlere Gore Dogalgaz Kullanim Oranlari-Tiirkiye
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Kaynak: Enerji Piyasasi1 Diizenleme Kurumu
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Kroniklesen cari agigin yatirimlar ¢ergevesinde yliksek teknolojili {iriin ihracatina yonelmesinin
uzun vadede agig1 yonetilebilir kilacag: ifade edilmelidir. Cari agik verilmesi agisindan en
yiiksek etkili iiriin gruplar1 ve bu gruplarin iiretimde kullanilma potansiyelleri inceledikten
sonra, verilen agigin olumsuz etkisinin bertaraf edilebilecek alanlara yatirilip yatirilmadiginin
tespiti i¢in lilkenin yatirim oranlari, arastirma ve gelistirmeye aktardigi kaynak ve yiiksek
teknolojili {irtin ihracati1 diizeyleri de analiz edilmelidir.

Grafik 3 incelendiginde Tiirkiye’nin 2008-2016 donemi igin, 6zellikle 2014 ve sonrasinda
finansal olmayan yatirimlarin GSYH i¢indeki orani agisindan, diinya ve OECD iilkelerine gore
ayrigsmakta oldugu ve ortalama olarak bahsi gegen gruplardan daha yiiksek oranlar realize ettigi
goriilmektedir. Tiirkiye’nin Finansal Olmayan Yatirimlar/GSYH oran1 2014, 2015 ve 2016
yillari i¢in sirastyla %1,6, %2,2 ve %4,4 tiir.

Grafik 3. Finansal Olmayan Yatirimlarin GSYH Icerisindeki Pay1
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Kaynak: World Bank, World Development Indicators

Cari ag18in dengelenmesi adina yapilan yatirimlarin katma degerli {iriin iretim ve ihracatina
yonlenmesi 6nem arz etmektedir. Bu acidan Tiirkiye ile OECD iilkeleri ve diinya ortalamasi
karsilagtirmali olarak arastirma ve gelistirme (AR&GE) giderlerinin GSYH’ye orani ve yiiksek
teknolojili tirlin ithracatinin toplam ihracat igerisindeki payi iizerinden analiz edilmesi gerektigi
diistiniilmektedir.

Grafik 4’ten goriildiigii tizere Tiirkiye i¢in AR&GE giderlerinin GSYH igerisindeki pay1 2000
yilindaki binde 5’ler diizeyinden 2017 itibariyla %1 diizeyine gelmis olsa da OECD iilkeleri
ortalamasi olan %2,5 ve diinya ortalamasi olan %2,1’in halen oldukca altinda yer almaktadir.
Bu durum gerek yerel gerekse yurtdisi kaynaklarin aktarildigi alanlarin halen yiiksek katma
degerli {irlinlerin iiretimine yonelik olmadigini ifade etmektedir.
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Grafik 4. AR&GE Giderlerinin GSYH Icerisindeki Pay1
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Kaynak: World Bank, World Development Indicators
Grafik 5. Yiiksek Teknolojili Uriin Thracatinin Toplam ihracat igerisindeki Pay1
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Kaynak: World Bank, World Development Indicators

Ancak mevcut olguyu netlestirebilmek adma son bir veri olan yiiksek teknolojili triinler
thracatinin toplam ihracata oraninin da analiz edilmesi gerekli goriilmiistiir. Bu dogrultuda
OECD iilkeleri ve diinya geneli ile karsilagtirmali olarak yiiksek teknolojili {iriin ihracatinin
toplam ihracat igindeki orani analiz edildiginde 1990 yilinda %]1,2 olan oranin 2017 yili
itibartyla %2,5’e yiikseldigi ancak OECD {ilkeleri ortalamasi olan %13,9’un ve diinya
ortalamasi olan %16,1’in halen oldukga altinda oldugu Grafik 5’ten de izlenebildigi {izere net
bir bi¢imde goriilebilmektedir.

Belirtilen tiim etkenler bir biitiin olarak degerlendirildiginde Tiirkiye’ nin ortaya ¢ikan cari agig1
kullanim yerleri ¢er¢evesinde uzun vadede tlilke ekonomisine pozitif katk1 sunacak sekilde bir
ithalat liriin grup dagilimina sahip olmadigi, cari agiga sebep olan yatirimlarin yiiksek katma
degerli {iriin iiretimine ve AR&GE giderlerine yeterince kanalize edilemedigi, tiim bunlarin
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sonucu olarak ise cari acigin finansman yontemlerine de bagli olarak yapisal agidan uzun
vadede iilkeyi kirilgan kildigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica bahsedildigi {lizere agigin yol
acabilecegi ekonomik sikintilarin boyutu da a¢igin finansman yontemleri de sorunun ana yapist
kadar 6nem arz etmektedir.

2.2 Cari Acigin Finansmani

Cari ag1gin finansman yontemleri iilke disindaki yabanci kuruluslardan borg¢lanma, sermaye
piyasasi araglarina talep yaratma yoluyla yabanci yatirimcinin hisse senedi veya tahvil-bono
satin almasiin saglanmasi, yabanci yatirimcilarin mal piyasalarma gergeklestirdikleri
dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY)) ve Merkez Bankasi rezervleri olarak belirlenebilir.

Cari acigin finansman yontemi 1990-2020 donemi i¢in Tiirkiye 6zelinde analiz edildiginde
yillar itibariyla yontemin degisiklik arz ettigi Tablo 2’de gézlemlenmekte ve Grafik 6 igerisinde
resmedilmektedir. Belirtilen donemin igerisinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
tarafindan yayinlanan toplam net verileri dikkate alindiginda toplam acigin %48’inin “Diger
Yatirimlar”, %32’sinin “Dogrudan Yatirimlar” ve %27’sinin “Portfdy Yatirimlart” ile
dengelendigi, ‘“Rezerv Varliklarin” ise negatif yonlii %8 oraninda bir etkisi oldugu
belirlenmistir (TCMB, 2020). Bununla birlikte finansman unsurlarinin hacimlerinin yillar
itibarryla 6nemli oranda degiskenlik arz ettigi de gdozlemlenmektedir. Ozellikle 2019 ve 2020
yillarinda finansmanin agirliklt olarak rezervlerden karsilandigi ve gerek mal gerekse para
piyasalarina olan yabanci yatirim diizeyinin diistiigli goriilmektedir.

Tablo 2. Cari A¢1gin Finansmani

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

I. Cari Denge -2625  -2339 9920 -20.980 -44.620 -27.314 -36.765
I1. Sermaye Hesabi 0 0 0 0 -51 -21 -39
I11. Finans Hesab1 -3.093 93 -12.581 -19.485 -45.131 -21.211 -39.859
Dogrudan Yatirimlar ~ -700 =772 -112 -8.967  -7.617 -14167 -4.731
Portfoy Yatirumlart -547 -270 -1.055 -13.457 -16.083 15.349 5.485
Diger Yatirmlar -2.742  -3.870 -11.768 -14.908 -34.240 -10.562 -8.751
Krediler -1.870  -1.261 -12.984 -11.782 -10.354 -11.446  8.194
Ticari Krediler -361 -1.486 -779 -2.686 -863 -1.247 2.823
Rezerv Varliklar 896 5.005 354 17.847 12809 -11.831 -31.862
IVV. Net Hata/Noksan -468 2.432 -2.661 1.495 -460 6.124 -3.055

Kaynak: TCMB
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Grafik 6. Cari Denge Finansman Y 6ntemleri
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Kaynak: TCMB

Yabanci yatirnmcinin hem mal hem de sermaye piyasalarina yatirimlarini siirekli kilabilmek
icin ilgili iilke igerisinde politik ve ekonomik agidan istikrarli bir yapinin oturmus olmasi
zorunluluk teskil etmektedir. Aksi takdirde yabanci yatirimci tarafindan saglanan doviz
girdisinin siirekliligini saglamak imkansiz hale gelecektir. Bu noktada 6zellikle sermaye
piyasalarina yapilan yatirimlarin, ¢ok kisa ve yalin bir prosediirle, banka ya da yatirimin
bulundugu farkl bir finans kurulusuna verilecek talimat tarihini takip eden iki giin igerisinde
ilke disina cikabilecegi hususunu belirtmekte fayda bulunmaktadir. Mal piyasalarina
gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlar sermaye piyasalarina yapilan yatirimlar kadar hizli
bir bicimde iilke disina ¢ikamasa da iilke disina ¢ikma karari alindiktan sonra perakende
sektoriinde faaliyet gdsteren yabanci yatirimcinin 2-6 ay, iiretim sektoriinde faaliyet gdsteren
yabanci yatirimeinin ise 1-2 yil arasinda ¢ikisinin gerceklestigine Tiirkiye 6zelinde C&A,
Debenhams, La Senza, Douglas (Tekin Acar) ve Honda gibi firmalar i¢in tanik olunmaktadir.
Merkez Bankasi rezervleri s6z konusu oldugunda ise rezervlerin de smirsiz bir kaynak
olmadigi, serbest doviz politikast uygulayan iilkelerin merkez bankalarinin agik piyasa islemleri
kanaliyla, rezervlerden karsilanmak suretiyle piyasaya doviz satmalarinin ise siireklilik arz
edemeyecek olusu goz dnilinde bulundurulmalidir. Dolayisiyla cari agigin ana sebepleri tizerine
yogunlagilmali ve siirekli dis ticaret agig1 veren ve bu aci1g1 net hizmet gelirleriyle kapatamayan
tilkeler 6zelinde katma degeri yiiksek tiriinlerin ithracatinin artiginin saglanmasi yoluyla soruna
kalic1 ¢oziimler yaratmanin yollar1 aranmalidir.

3. ULKE EKONOMILERI iCERISINDE KOBILERIN PAYI

KOBI’ler gerek iilke ekonomileri i¢in sagladiklar1 katma deger ve yarattiklari istihdam gibi
ekonomik destek unsurlar1 gerekse raporlama alt yapilarindaki zafiyet, 6z kaynak yetersizligi,
finansman yaratmada yasadiklar1 giicliikler, nitelikli is giicii istthdaminda yasadiklar1 sorunlar
sebebiyle hem hiikiimetler hem de finans kuruluslari tarafindan ayr1 stratejiler gelistirilerek ele
alman bir segmenttir. KOBI olma kriterleri diinya genelinde calisan sayisi, ciro ve aktif
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biiyiikliiklere gore belirlenmekte ve boylece tilkeden iilkeye degisiklik arz etmektedir. Bununla
birlikte, calisan sayisi tiim Tlkeler icin ortaklasan tek kriteri olusturmaktadir. Faaliyet
gosterdikleri iilkenin ekonomisine katki potansiyelleri oldukga yiiksek olan KOBI’ler i¢in tiim
diinya genelinde uygulanan bazi destekler su sekilde 6zetlenebilir:

e Finansmana erisimi kolaylastiric1 devlet garanti modelleri

¢ Finansman maliyetlerini azaltmak tizere devlet faiz destekleri

e Kamu alimlarindan daha fazla faydalanmalarini saglayici onlemler
e Girigimcilik tegvikleri

e Dis ticarette daha fazla pay almalarini saglayici destekler

e Biirokratik yiikleri 6nleyici programlar

e inovasyon destekleri

e Finansal danigsmanlik destekleri

e Enerji ve ¢evre yatirimi destekleri

Tiim bu destekler ile ¢alismaya konu olan Tiirkiye ve OECD &zelinde KOBI’lerin ekonomi
igerisindeki konumu arastirmanin 3.1 ve 3.2 numarali boliimlerinde daha derin bir bigimde ele
alinmaktadir.

3.1 Tiirkiye ve KOBI’ler

Tiim diinya genelinde oldugu gibi Tiirkiye i¢in de stratejik 6Snem arz eden KOBI’lerin tanimi
2018’de giincellenmis ve 125 milyon TL alt1 ciro ve 250 alt1 ¢alisan sayisina sahip isletmeler
olarak belirlenmekte ve Tablo 3’teki sekilde 6zetlenmektedir. Tiirkiye’de yaklasik 3,5 milyon
KOBI 6zellikleri tasiyan firma bulunmaktadir. KOBI firmalar iilkede faaliyet gdsteren
firmalarin %99,8’ini, GSYH’nin %62’sini, isgiicliniin %73,5’ini, ihracatlarinin ise %55’ini
olusturmaktadir (TOBB, 2021). Ayrica KOBI’leri desteklemek iizere bankalar ve diger finans
kuruluglari KOBI’ler igin ayr1 pazarlama, satis ve tahsis grup miidiirliikleri olusturmus,
KOBTI’lerin kendilerine has yapilarmi degerlendirip, ihtiyaglarina yonelik {iriinler gelistirme
yoluna gitmislerdir.

Tablo 3. Tiirkiye igin KOBI Tanim1

Mikro Kiigiik Orta Biiyiikliikte
Isletmeler Isletmeler Isletmeler
Calisan Sayist <10 <50 <250
Yillik Ciro <TRY 3 Milyon <TRY 25 Milyon <TRY 125 Milyon
Aktif Biiytikliik <TRY 3 Milyon <TRY 25 Milyon <TRY 125 Milyon

Kaynak: Tiirkiye Odalar Borsalar Birligi

Tiim bu gelismeler sonucunda 2009 yilinda 465 milyar TL olan KOBI toplam iiretim degeri
2019 yilinda 2 trilyon 340 milyar TL diizeyine yiikselerek tiim segmentler icerisinde %44 paya
sahip olmustur. KOBI alt segmentleri degerlendirildiginde ise yine KOBI iiretim degerlerinden
alinan pay agisindan orta biiytikliikteki isletmelerin %42, kiiciik isletmelerin %35 ve mikro
isletmelerin %23 paya sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu dogrultuda Grafik 7°de 2019 yil
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itibarryla iiretim degerlerinin farkli segmentlere gore dagilimi hem KOBI ve biiyiik isletmeler
hem de KOBI alt segmentleri icin ayr1 olarak dzetlenmektedir.

Grafik 7. 2019 Y1l itibartyla Uretim Degerlerinin Segmentlere Gore Dagilimi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Grafik 8 incelendiginde ise KOBI’lerin faaliyet alanlar1 i¢in 2019 y1l1 itibartyla ilk ii¢ sektdriin
paylarmin %35 ile imalat, %16 ile toptan ve perakende ticaret ve %15 ile insaat oldugu
goriilmektedir. Biiyiik isletmelerle karsilastirildiginda iiretim toplam degerinin %52’sinin
imalat sektorii kaynakli oldugu, s6z konusu oranin KOBI’ler igin %35 diizeyinde kaldig,
KOBI’lerin toptan ve perakende ticarette yarattiklar {iretim degeri oran1 olan %16 nin biiyiik
isletmelerin s6z konusu sektor iiretim degeri pay1 olan %8’in iki kat1 oldugu anlagilmaktadir.
2009-2019 dénemi degerlendirildiginde ise biiyiik isletmelerin imalata, KOBI’lerin ise toptan
ve perakende ticarete agirlik verdikleri goriilmektedir (TUIK, 2020:20).

Grafik 8. 2019 Y1l itibartyla KOBI Uretim Degerlerinin Sektérel Dagilimi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Grafik 9°da ise personel sayilarinin segmentlere gore dagilimi incelendiginde KOBI’lerin
toplam personelin %72’sini, biiyiik isletmelerin ise %28’ini istihdam ettikleri goriilmektedir.
KOBI’ler arasinda personel sayilarinin dagilimma bakildiginda ise %350 ile en biiyiik paya
mikro isletmelerin sahip oldugu, kiicliik isletmelerin paymnin %27, orta biiytlkliikteki
isletmelerin paymnin ise %23 oldugu goriilmektedir.

Grafik 9. 2019 Y1l Itibariyla Personel Sayismin Segmentler Arasinda Dagilimi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Istihdam edilen personelin %72 sini olusturan KOBI’lerin yaratilan {iretim degerinin %44 iine
sahip olmalari katma degeri yiiksek iiriin liretimi-satig1 noktasinda biiyiik isletmelere gore daha
geri bir noktada olduklar1 ve verimlilik diizeylerinin daha diisiik oldugunu ifade etmektedir.
Esasen KOBI’lerin personel sayisinin %72’sine sahipken, personel maliyetlerinin %48,2’sini
olusturuyor olmalar1 da gorece sofistike iiriinlerin iiretim ve ticaretini gergeklestiren biiyilik
isletmelerin ayni zamanda nitelikli isgiliciinii de istthdam ediyor olusu sonucuna bizleri
ulastirmaktadir (TUIK, 2020: 20).

Grafik 10’da ise segmentler bazinda ¢alisan basina katma deger verileri analiz edildiginde,
ortalama personel basina katma deger rakaminin KOBI’ler i¢in 53,8 bin TL, biiyiik isletmeler
igin ise 179,4 bin TL oldugu goriilmektedir.

Grafik 10. Segmentler Bazinda Calisan Basina Katma Deger
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Grafik 11. 2019 Y1l Itibariyla Segmentlere Gére Ihracat Yapan Firma Adedi
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Ulke dis ticaretinde KOBI’lerin yeri agisindan degerlendirildiginde 2019 yili itibariyla ihracat
yapan 83 bin adet firmanin %96,3*iiniin KOBI segmentinden oldugu buna karsilik, 65 milyar $
ile toplam ihracatin %36,5’ini gergeklestirdikleri Grafik 11°deki sekliyle goriilmektedir.
Gergeklestirilen KOBI ihracat tutarinin %58,4’iinii ticaret ve %37,5’ini sanayi sektorii
gerceklestirmektedir. Thracatin %46’s1 Avrupa, %36,5’i ise Asya kitasina yonelik olmustur.
Ayrica Irak, Almanya, Birlesik Krallik ve ABD sirasiyla en fazla ihracat yapilan ilkeleri
olusturmaktadir (TUIK, 2020:32). ithalat verileri dikkate alindiginda 2019 yil1 itibartyla 67,2
bin adet ithalat¢1 firmanin %94 {inii teskil eden 63 bin adet KOBI ithalatci firma oldugu, toplam
ithalatin ise %21,7’sini olusturan 43 milyar $’1n KOBI firmalar tarafindan gergeklestirildigi
goriilmektedir (TUIK, 2020:37).

Yillar itibartyla AR&GE harcamalarinin segmentlere gore gelisimi incelendiginde KOBI’lerin
2009 yilinda 783 milyon TL olan AR&GE harcamalarinin %937 oraninda artisla 8, 1 milyar
TL’ye yiikseldigi goriilmektedir. Her ne kadar bu ivmelenme olumlu karsilansa da biiylik
olcekli firmalarin cirolarinin binde 4’{inii, KOBI’lerin ise binde 1,8’ini AR&GE harcamalari
olusturdugu goz oniine alindiginda KOBI’lerin bu alanda bir gelisim alanma sahip oldugu
sdylenebilir. Grafik 12 AR&GE harcamalarmin 2009-2019 aras1 degisimini KOBI ve biiyiik
isletmeler 6zelinde 6zetlemektedir.
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Grafik 12. AR&GE Harcamalar1 (Milyon TL)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Sonug olarak KOBI’lerin toplam firma ve personel sayisinin biiyiik cogunlugunu olusturduklari
buna karsilik, ihracat ve liretim degerinden aldiklar1 payin ayni dlgiilerde olmadigi; bunlara
bagli olarak personel basina diisen katma deger oraninin biiyiik isletmelerle karsilastirildiginda
olduke¢a diisiik diizeylerde oldugu gozlemlenmektedir. Aragtirmanin literatiir boliimiinde bu
yapiya neden olan ve KOBI’ler agisindan giigliik olarak kabul edilebilecek unsurlara dair bir
inceleme de yapilacak olup tiim bu unsurlar g6z 6niine alinarak bir ¢6ziim 6nerisi gelistirilmeye
calisilacaktir.

3.2 OECD Ulkeleri ve KOBi’ler

Diinyadaki firma sayisiin %90°m1 olusturan KOBI’ler, diinya ekonomisinin %40’ mi1 ve
isgilicliniin 50’sini olusturan bir ig kolu olarak tiim diinya iilkeleri igin ayr stratejiler ve destek
paketleri olusturacak kadar énemli bir is kolu haline gelmistir. Tarihsel agidan bakildiginda
diinya genelinde KOBI’lerin desteklenmesine yonelik kuruluslarin olusumu ve hibeler,
siibvansiyonlu krediler, vergi muafiyetleri gibi destek paketlerinin uygulanmasinin baslangici
1940’lara kadar gidebilmektedir. Devlet destekli olarak yodnetilen KOBI destek kuruluslari
Japonya’da 1948°’de, ABD’de 1953’te, Hindistan’da 1954’te, Tiirkiye’de ise 1976 yilinda
kurulmustur. KOBI’lere diinya genelinde verilen destekler 1980-1990 yillar1 arasinda
cesitlenmis ve derinlesmistir. (OECD, 2004: 10). Tiim bu yapisal desteklerin sonrasinda OECD
iilkelerinde istihdamin %3 1’inin mikro, %18’inin kiigiik, %21 inin orta biiytikliikteki isletmeler
olmak iizere toplam %70’inin KOBI segmentteki isletmeler tarafindan yaratildigi bir yapi
olugsmustur (OECD, 2018: 10-12). Bununla birlikte, faaliyet gosteren firma sayisinin %99 unu
olusturan KOBI’lerin yaratilan katma degerde %50 ile %60 arasi bir orana sahip olduklari
gorilmektedir (Cusmano vd., 2018: 7). Ayrica kayit dis1 tiretim ve istihdam dikkate alindiginda
KOBT’lerin istihdamdan aldig1 payim %80’lere, iiretim degerinden aldiklari payin ise %70’lere
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ulagtigi goriilmektedir (OECD, 2004:11). Bu durum Grafik 13’te net bir bigimde
Ozetlenmektedir.

Grafik 13. Calisan Sayis1 Gruplarina Gore Firma Sayis1 Oranlart
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Kaynak: OECD

OECD kurumu bahsi gegen mevcut katma degerleri ve potansiyelleri ile KOBI’leri
degerlendirmis ve KOBI’leri sahip olduklar1 potansiyellerine ulastiracak siirdiiriilebilir
politikalar ortaya koymay1 hedeflemistir. Bununla birlikte mevcut politikalar1 KOBI’lerin
teknolojiyi benimsemelerinin tesvik edilmesi, veri koruma ve siber giivenlik konusunda KOBI
farkindaliginin  artirilmasi, KOBI’ler arasinda BIiT-Bilgi ve iletisim teknolojilerinin
kullaniminin  yayginlastirilmasinin tesviki olarak belirlemistir. Tiim bu politikalarin
uygulanmasi noktasinda egitim ve danismanlik modellerinin kurulmasi benimsenmistir
(Cusmano vd., 2018: 12).

4. LITERATUR TARAMASI

Oncelikle mevcut literatiir igerisinde KOBI’lerin ekonomi igerisinde faaliyet alanlarmdaki
artisin, bir bagka ifade ile GSYH igerisinden aldiklar1 pay ve/veya ihracattan aldiklar1 pay
artisinin cari denge iizerindeki etkilerine yonelik ¢cok fazla sayida caligmaya rastlanmamaktadir.
Siirh sayida ¢alisma ise KOBI’lerin ekonomik biiyiimeye etkisini incelemektedir. Beck vd.
(2005)’nin gergeklestirdikleri caligmada siradan en kiigiik kareler yontemi kullanilarak 45 tilke
mercek altina alinmaktadir. 1990-2000 yillar1 arasinda s6z konusu 45 iilke igin
gerceklestirdikleri analizde KOBI sektériiniin biiyiikliigii ile ekonomik biiyiime arasinda
istatistiki olarak anlamli ve pozitif iliskinin varlig1 sonucuna ulasilmistir. Ayrica Beck vd.
(2005)’nin disinda KOBI’lerin ekonomiden aldiklar1 paym biiyiime veya milli gelir iizerine
etkilerini ampirik olarak inceleyen bir baska calismaya rastlanmamakla birlikte, Tiirkiye
ozelinde gergeklestirilen ¢alismalarda KOBI’lerin iilke ekonomisi igerisindeki payinin ortaya
konulmas1 ve faaliyet gosterirken karsilastiklari sorunlarin ifade edildigi goriilmektedir.
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Omegin, Ay ve Talash (2007) KOBI’lerin ihracatta karsilastiklari giigliikleri kurumsal
isletmelerle kiyaslandiginda organizasyon ve ydnetim yapilarinin yeterince etkin
olmamalarina, 6l¢ek ekonomileri agisindan yiliksek maliyet diizeylerine sahip olmalarina, dis
ticaret ile ilgili teknik bilgi yetersizligine, tesvik sisteminin yeterli olmamasina, biirokratik
sebeplere ve ekonomik istikrarsizliga bagli olarak agiklamaktadir.

Bozkurt ve Tung (2018) ise Antalya ilinde faaliyet gosteren 119 firma 6zelinde anket yoluyla
gerceklestirdikleri calismalarinda, KOBI’lerin dis ticaret konusunda karsilastiklar1 en biiyiik
sorunlarin, déviz kurlarindaki hareketlilik, lilke ekonomisindeki istikrarsizlik, devlet desteginin
yetersizligi ve dis ticaret mevzuatinda siklikla meydana gelen degisiklikler oldugu sonucuna
ulagmaktadir.

Yalman vd. (2015) Sivas ilinde yer alan 46 firma ile gergeklestirdikleri anket yontemli
calismada KOBI’lerin dis ticaret konusunda yasadiklar1 en énemli sikintilar1 dis pazardaki
giiclii rakiplerin mevcut olmasi, doviz piyasalarindaki hareketlilik, devlet tesviklerinin
yetersizligi ve nitelikli personel eksikligi olarak belirlemektedir.

Knight (2001)’a ait calismada ise OECD verileri cercevesinde KOBI’lerin dis ticaretten
aldiklar1 payda diinya genelinde gerceklesen ivmelenmede uluslararast girisimcilik
oryantasyonunun KOBI firmalarin dis ticaret performanslarmin kilit unsuru oldugunu, bu
noktada ise stratejik yetkinlik, teknoloji edinimi ve uluslararasilagma hazirliginin en 6nemli
itici giicler arasinda rol oynadigi belirtilmektedir.

Lejarraga (2014) yiizden fazla gelismekte olan iilke iizerinde gergeklestirdigi calismasinda
KOBI’lerin uluslararas1 pazarda biiyiik isletmelere gore daha az aktif olduklarini, mikro
segmentte faaliyet gdsteren imalatgt KOBI’lerin hizmet sektoriinde faaliyet gosteren KOBI’lere
gore iki kat, orta biiyiikliikteki imalatgt KOBI’lerin hizmet sektdriinde faaliyet gdsteren
KOBI’lere gore dort kat daha fazla dis ticaret payina sahip olduklarmi belirtmistir. Aym
caliymada KOBI’lerin dig ticaret yapma noktasinda engel olarak gordiikleri unsurlarin alt
segmentler bazinda farklilastigini ortaya koymustur: Mikro isletmeler elektrik maliyetlerini-
%?20, finansal kaynaklara erisimi-%20, kayit dis1 faaliyet gosteren firmalarin yarattigi haksiz
rekabeti-%14, vergi oranlarini-%9, nitelikli isgiicii istihdaminda yasanan giigliikleri-%6
oraninda sorun olarak tanimlarken, orta biiytikliikte bir isletmenin finansal kaynaklara erisimi-
%14, kayit digt faaliyet gosteren firmalarin yarattigi haksiz rekabeti-%13, -elektrik
maliyetlerini-%12, vergi oranlarini-%12, nitelikli isgiicii istihdaminda yaganan giigliikleri-%10
oranlarinda engel olarak tanimladiklarini belirlemistir.

Leonidou (1995, 1998, 2004)’nun ihracat bariyeri siniflandirmasi modeline dayali olarak
literatiir taramas1 sonucunda KOBI’lerin ihracat yapma engelleri konusunda igsel bariyerleri
bilgi birikimi yavas ve kademeli oldugu icin bilgi eksikligi, kaynak kisitlamalari, iiriin, iiriin
fiyatlandirmasi, dagitim kanal1 ve lojistik olarak; dissal bariyerleri ise yeni pazarda bilinmeyen
teknikler/prosediirler, iletisim engelleri ve 6demelerin yavas tahsil edilmesi, hiikiimetlerden
siirl yardim ve tesvikler ve diizenleyici ¢ergevenin kisitlayicr rolii, farkli pazarlarda cesitli
miisteri gereksinimleri olarak belirlemistir. Ayrica ¢dziim &nerisi dogrultusunda KOBI’lerin
tiretim siireclerini standartlagtirmaya ve uyum maliyetlerini diistirmeye yardimci olacak kiiresel
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gereksinime dayali Uirlinler gelistirmesi gerektigi, stratejik ittifaklarin olusturulmasinin dagitim
ve lojistik maliyetlerinin diisiiriilmesine yardimci olacagi, prosediir engellerini ise kismen
yonetimsel deneyimle ve kismen de danismanlik firmalarinin yardimi ve ayrica egitim ve
tanitim programlarina aktif katilim saglanmasi ile asilabilecegi seklinde belirtilen etkenler
temelinde siralanmaktadir (Narayan, 2015).

Khattak vd. (2011)’nin Pakistan 6zelinde derinlemesine miilakat teknigiyle gerceklestirdikleri
calisma sonuglari ise su sekilde 6zetlenebilir: I¢ engeller ve dis engeller olmak iizere iKi tip
ihracat engeli vardir. Bu ¢alismanin bulgular i¢ engellerin dis engellerden daha etkili oldugunu
gdstermistir. i¢ engeller arasinda islevsel engeller, pazarlama engelleri, enerji krizleri ve
cevresel engeller bulunmaktadir. Enerji krizleri kitlik ve yliksek ticretli elektrik, gaz ve diger
enerji bilesenlerini igermektedir. Yiksek elektrik, gaz ve petrol oranlari iiretim maliyetini
artirmaktadir. Cevresel engeller, ihracat¢i iilkenin siyasi, ekonomik, sosyal ve teknolojik
sorunlarini icermektedir. Ekonomik sorunlar, iilkedeki kotli ekonomik kosullar1 ve dalgalanan
doviz kuru risklerini kapsamaktadir. Kotii ekonomik kosullarda ihracatgilarin yatirim yapmasi
cok zordur ¢iinkii KOBI’ler her zaman fon sikintis1 ile karsi karsiya kalmaktadir. Politik
sorunlar arasinda ihracat¢i tlkelerdeki siyasi istikrarsizlik veya siki ihracat kurallari ve
diizenlemeleri ile yiiksek gimriik vergileri bulunmaktadir. Ayrica tarife dist engeller
ithalat¢ilarin giivenini sarsmakta ve sozlesme imzalamaktan g¢ekince yaratmaktadir. Sosyo
kiiltiirel engeller arasinda asina olunmayan yerel is uygulamalart ve yabanci sozlii, sozlii
olmayan dillerin eksikligi yer almaktadir. Ev sahibi iilke ile ihracate lilke kiiltiirleri arasindaki
farkliliklar, ihracat siirecine uyum saglanamamasina neden olmaktadir. Pazarlama engelleri
{iriin, fiyat, dagitim ve promosyonla ilgili sorunlari igermektedir. Islevsel engeller ise
KOBI’lerin kapasitesiyle ilgilidir, yani isletme sermayesi eksikligi, {iretim kapasitesi ve
yetersiz personel sorununu kapsamaktadir. Bunlar arasinda ihracatla ugragsmak i¢in yonetimsel
zamanin olmamasi, ihracat igin yetersiz/egitimsiz personel, ihracat i¢in fazla iiretim
kapasitesinin olmamasi ve ihracati finanse etmek i¢in isletme sermayesi eksikligi
bulunmaktadir.

5. VERi VE METODOLOJi

Calismada OECD iilkelerinde KOBI’lerin ihracat icerisinde aldiklar1 pay artisinin cari islemler
dengesi tizerindeki etkileri farkli yontemler dogrultusunda analiz edilmektedir. Bu kapsamda
caligmada kullanilan veriler 2008-2018 doénemi i¢in IMF veri taban1 ve Diinya Bankasi veri
tabanindan elde edilmektedir. OECD iilkelerinde KOBI’lerin ihracat igerisinde aldiklar1 pay
artisinin cari islemler dengesi lizerindeki etkilerinin arastirildigi ¢alismadaki regresyon analizi
panel esik deger (threshold regression), doniistiiriilmiis en kii¢iik kareler (Fully Modified
Ordinary Least Squares-FMOLS), dinamik en kii¢iik kareler (Dynamic Ordinary Least Squares-
DOLS) ve sabit etkili panel veri yontemleri ile gergeklestirilmektedir.

[lk olarak, s6z konusu yontemlerden panel esik regresyon yontemi, regresyonun drneklemdeki
tim gozlemler arasinda aynm1 mi yoksa farkli siniflara m1 ayrildiginin tespit edilmesinde
kullanilmaktadir. Tong (1983) tarafindan ileri siiriilen ve Hansen (1999) tarafindan gelistirilen
esik regresyon analizi ile bireysel etkilere ve gozlemlere sahip {yit,qit,xl-t 1 <i<n 1<
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t< T} dengeli paneller i¢in bir tahmin yontemi olusturulmustur. Buna gére i bireysel etkileri,
t zamani, Yit bagimli degiskeni, q;; esik degiskeni, x;; ise digsal regresorlerin k boyutlu
vektoriinii ifade etmektedir. Esik regresyon modelleri gozlemlenen bir degiskenin degerine gore
bireysel gozlemlerin siniflara ayrilabilecegini belirtmektedir (Altintas ve Kocbulut, 2019: 637).
Buna gore olasi bir esik degere sahip olan model Denklem (1)’deki gibi ifade edilebilir:

Vie =M +Bixitl(qie < ¥V)+ Baxil(qir > ¥) + & (1)

1 no’lu denklemde yer alan I(.) gosterge fonksiyonunu, y esik degerini ve Sit~(0,0'2) bagimsiz
ve 0zdes dagilmis hata terimini temsil etmektedir. g;;’nin y’dan biiyiik veya kii¢iik olmasina
gore f1 Ve f gibi egim parametreleri iki ayri rejime ayrilmaktadir. 1 no’lu denklem alternatif
olarak Denklem (2)’deki gibi yeniden yazilabilir:

_ it Pixie + €ie, Qie <Y

ti + BoXiet €i, Qi > ¥
Hansen (1999) model tahmininde ilk olarak bireysel etkileri (u;)ortadan kaldirmanin yolunun
bireye 6zgii spesifik etkilerin yok edilmesi oldugunu ifade etmektedir. Bunun i¢in de Denklem

(1)’in zaman indeksi (t) lizerinden ortalamasi alindiginda Denklem (3)’teki ifade ortaya
cikmaktadir:

(@)

Vit

yi=w+B'%(y) + & ©)
Buradan hareketle gerekli diizenlemeler ve fark islemleri alinarak Denklem (4)’teki esitlige
ulasilmaktadir:

Vie =B'x;:(v) + ¢ (4)

4 no’lu esitlikte y;;=yi - Vi, Xi:(¥)=xie(¥)- X;(¥) Ve €;; = &; — & ’yi temsil etmektedir. Bu
esitlik 5 no’lu esitlige denk gelmektedir:

Yr=X"(n)B+¢ (5)

Herhangi bir (y) degeri i¢in egim katsayisini temsil eden £ siradan en kiigiik kareler yontemi
(OLS) ile 6 no’lu esitlikteki gibi tahmin edilmektedir:

P =X WM X)X MY (6)
Hansen (1999) tarafindan gelistirilen yontemde Denklem (1) bagl olarak tek bir esik degere
sahip olan modeli ifade etmektedir. Ote yandan esik degerin anlamliligin1 sinamak amaciyla
Hy: B1 = B, hipotezi kurulmaktadir. S6z konusu hipotez F istatistik degerleri yardimiyla

sinanarak modelin dogrusal olup olmadigi belirlenmektedir (Wang, 2015: 123; Altintag ve
Kogbulut, 2019: 639).

KOBI’lerin ihracat icerisinde aldiklar1 pay artis1 ile cari islemler dengesi arasindaki iliskinin
incelenmesinde kullanilan ampirik model ise Denklem (7) yardimiyla gosterilebilir:

Yie =U + Bt (@i S v1) + 06X + €t (7)
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Mevcut esitlikte yer alan model tek esik modeli temsil etmektedir. y;; bagimli degiskeni, yani
I tilkesinin t donemindeki cari islemler dengesini, &; hata terimini, u; lilkelere 6zgii sabit
etkileri, 7;, dissal esik degiskeni olan KOBI’lerin ihracat igerisinde aldiklar1 pay1 ve I(.)
gosterge fonksiyonunu ifade etmektedir. Ayrica y; esik modelinde KOBI’lerin ihracat
icerisinde aldiklar1 pay i¢in esik parametrelerini temsil ederken, X;; ise kontrol degiskenlerden
olusan vektorii ifade etmektedir.

Ote yandan ¢alismada kullanilan bir diger yontem olan Phillips ve Moon (1999) tarafindan
gelistirilen FMOLS yontemi ile Kao ve Chiang (2001) tarafindan gelistirilen DOLS ydntemi
serilerin OLS yontemiyle tahmin edilmesi durumunda sapmali sonuglarin 6nlenmesi amaciyla
analize dahil edilmistir. FMOLS yontemi igsellik ve otokorelasyon problemini parametrik
olmayan bir yaklasimla diizeltirken, DOLS yonteminde degiskenler gecikmeli degerleriyle
alinarak oto korelasyon giderilmekte ve tutarli tahmin yapilmas1 miimkiin olmaktadir (Vergil
ve Ayas, 2009: 105; Ugler ve Kizilkaya, 2014: 36). Bu ydntemlerden biri olan FMOLS yéntemi
bireysel kesitler arasinda heterojenlige dnemli dl¢lide izin vermektedir. Ayrica sabit terim, hata
terimi ve bagimsiz degiskenlerin farklari arasinda olusabilecek korelasyonlar1 da hesaba
katmaktadir (Kok ve Simsek, 2006). Pedroni (2001) ve Phillips ve Moon (1999) tarafindan
gelistirilen FMOLS yontemi asagidaki panel regresyon modeline dayanmaktadir:

Yie = @; + BXie + Uit (8)
Xit = Xjp—1 T &t 9)

9 numarali denklemde ifade edilen y;; bagimh degiskeni, x;; bagimsiz degiskenleri ve «; ise
sabit etkileri ifade etmektedir (Nazlioglu, 2010: 99; Giilmez, 2015: 24). Diger taraftan DOLS
yontemi ise esitlik 10°daki regresyon modelinin tahminini gerektirmektedir (Taasim vd., 2020:
26):

K;

Yie = a; + Bxie + Z + Uiy (10)

k=-K;
Bu regresyon modelinde -K;ve K;sirasiyla onciil ve gecikme sayilarini ifade etmektedir.

Son olarak, analizde kullanilacak bir diger yontem olarak sabit etkili panel veri modeli Denklem
(11)’deki yap1 dogrultusunda tahmin edilmektedir:

Yit = B + ai + PaicXait + ... + PritXkit + it (11)

11 numarali denklemde S sabit terimi, 8 + ai ise i’ninci birime 6zgii sabit terimi belirtmektedir.
Ayrica a;i gézlemlenemeyen birime 6zgii etkileri ifade ederken i’ninci birim igin ortalama sabit
terimden ayr1 oldugu durumu goéstermektedir. Bu agidan yorumlamak gerekirse panel veri
modelinde kullanilan yontemin sabit veya rassal etkili olmas1 gerektigi ai’nin temsil ettigi
gozlemlenemeyen birime 6zgii etkileri kapsayan terime bagli bulunmaktadir.

Sabit veya rassal etkili tahmincilerin tercihi agisindan ai’nin tahmin edilen sabit bir parametre
veya herhangi bir dagilim sonucu elde edilen stokastik bir degisken olduguna bakilarak bir
model secimi yapilmaktadir. Ilk olarak, yatay kesit boyutun rassal bir cekimden gelmemesi a;
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icin degerlendirmede mevcut parametrenin tahmin edilen sabit oldugu sonucuna varilmaktadir.
Ikinci olarak, panel boyutunun ana kiitleden rassal olarak segilmesi ise i igin rassal bir hata
bileseni olarak degerlendirmeyi 6n plana almaktadir. Ayrica her iki model arasindaki se¢im
yontemin tahmin edilmesindeki ama¢ dogrultusunda da ele alinabilmektedir. Son olarak,
aciklayicit degiskenler ile gozlemlenemeyen birime 0Ozgii etkileri betimleyen parametre
arasindaki  korelasyonun varlifnt da model se¢iminde temel bir kriter olarak
degerlendirilmektedir. Eger belirtilen durumda korelasyon varsa sabit etkiler tahmincisi tutarl
kabul edilerek sabit etkili model tercih edilmektedir. Tam tersi durumda ise tahminciler tutarl
olup her iki modelde kullanilabilmektedir. Ancak ilk belirtilen duruma gore rassal etkili
tahmincinin daha etkin tahmin sonuglar1 ortaya ¢ikaracagi kabul edilebilmektedir. Hausman
testinin varlig1 bu olguya dayanmaktadir (Tatoglu, 2016: 167).

6. AMPIiRIK BULGULAR

Calismanin bu kisminda OECD iilkelerinde KOBI’lerin ihracat igerisinde aldiklar1 payin cari
islemler dengesi tlizerindeki etkileri panel esik deger, FMOLS, DOLS ve sabit etkili panel veri
yontemleri kullanilarak sinanmakta ve elde edilen ampirik bulgular 6zetlenmektedir. Buna gore
elde tahmin sonuglarina Tablo 5 ve Tablo 6°da yer verilmektedir. Bilindigi tizere FMOLS ve
DOLS yontemleri degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisinin varlig
durumunda iligkinin yOniiniin ve derecesinin belirlenmesi amaciyla kullanilabilmektedir. Bu
nedenle ¢alismada tahmin sonuglarina gegilmeden once galigmada ele alinan degiskenlerin
esbiitiinlesik olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda uzun dénemli
degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesinde Kao Panel Egbiitiinlesme testinden
yararlanilmaktadir. Kao (1999) tarafindan gelistirilen panel esbiitiinlesme testi sifir hipotezinin
seriler arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin olmadigin1 gosteren hata kalintilar1 icin DF ve ADF
testlerine dayanmaktadir. Elde edilen esbiitiinlesme sonuglarina Tablo 4’te yer verilmektedir.
Tablo 4’te yer verilen Kao Panel Esbiitiinlesme testi sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliskinin varlhig: tespit edilmistir.

Tablo 4. Kao Panel Esbiitiinlesme Sonuglari

Kao Panel Esbiitiinlesme t-istatistigi Olasilik Degeri
Testi
ADF -4.557 0.00***

Not: Tabloda *** isareti ilgili test istatistiginin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak
anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 5°te ise ¢alismanin ilgili hipotezinin test edilmesi dogrultusunda farkli modellerden
yararlanilarak tahmin sonuglar1 6zetlenmektedir. Buna gore elde edilen tahmin sonuglarina gére
yiiksek teknoloji tiriinlerinin toplam ihracat i¢erisindeki degeri ile cari islemler dengesi arasinda
negatif ve istatistiki olarak anlamli bir iligki varken yiiksek teknoloji {irlinlerinin toplam ihracat
icerisindeki degerinin karesi ile cari islemler dengesi arasinda pozitif bir iliskinin varlig1 mevcut
bulunmaktadir. OECD {ilkelerinde yiiksek teknoloji iirlin ihracatinin toplam ihracattaki pay1
baslangigta diisiik seyrederken katma degeri yiiksek olan iiretim yapisina gecildikge yiiksek
teknoloji ihracatinin cari islemler dengesini pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Ote yandan
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toplam faktor verimliligi, finansal kurumlara erisim ve kriz degiskeni, cari islemler dengesini
istatistiki olarak anlamli ve negatif yonde etkilerken geliri temsilen kullanilan GDP
degiskeninde goriilen artislar ise cari islemler dengesini pozitif yonde etkilemektedir. Bununla
birlikte ¢aligmanin konusunu olusturan kiiciik ve orta boyutlu isletmelerin ihracat toplami
degiskeni her iic modelde de cari islemler dengesini pozitif olarak etkilemektedir. Ayrica 7
no’lu esitlik cercevesinde elde edilen esik regresyon modeli sonuglari KOBI’lerin ihracat
icerisinde aldiklar1 pay ve cari islemler dengesi arasinda dogrusal bir iliskinin bulunmadiginm
gostermektedir. Bununla birlikte rejime bagl etkiyi gosteren katsayilarin her ikisi de pozitiftir.
Bu sonuca gore hem esik degerin altinda (SME < 8.793) hem de esik degerin ilizerinde (SME >
8.793) KOBI’lerin ihracat icerisinde aldiklari pay, cari islemler dengesini incelenen OECD
tilkelerinde pozitif etkilemektedir. Ayrica marjinal etkileri gosteren marjinal biyiikligiine
bakildiginda ise KOBI’lerin ihracat icerisinde aldiklar1 pay artisin cari islemler dengesi
lizerindeki pozitif etkisi esik degerin iizerinde daha diisiiktiir. Elde edilen bu sonu¢ KOBI’lerin
ihracat igerisinde aldiklar1 pay artisinin cari islemler dengesi tizerindeki pozitif marjinal
etkisinin esik deger lizerinde azalma egilimi gosterdigi seklinde degerlendirilebilir. Dolayisiyla
calismada elde edilen bulgular neticesinde kiiciik ve orta boyutlu isletmelerin ihracatinin
yiiksek katma degerli iiriin ihracati1 seklinde kanalize edilmesi halinde cari islemler dengesi
aciginin kapatilmasi siirecine biiytlik katki saglanacagi belirtilebilir.

Tablo 5. FMOLS ve DOLS Modeli Tahmin Sonuglari

CAB Model Model Model
@y ) ©))
FMOLS DOLS THRESHOLD
Log_SME 1.696 1.698 8.793< 8.793=>
(0.750)** (0.820)** 5.378 4.254

(0.847)**% (0.727)***

Log_High_Tech -31.098 -27.283 -29.872
(9.998)*** (9.634)*** (6.989)***
Log_High_Tech”2 1.890 1.680 1.841
(0.615)*** (0.586)*** (0.425)***
Trade_Open 0.080 -0.180 -.0008
(1.794) (1.873) (0.0135)
TFP -31.988 -43.066 -43.624
(6.391) (6.179)*** (4.475)***
Fin_Ins_Access -0.096 -0.150 -.1354
(0.031)*** (0.0319)*** (0.0233)***
Log_GDP 12.774 11.183 7.581
(5.055)** (5.266)** (3.858)*
Crisis -0.38 -0.940 -0.763
(0.66) (0.540)* (0.392)*
R? 0.80 0.78 -
Esik Deger Parametresi - - 8.793
Esik Deger Parametresi p-degeri - - 0.06*
Gozlem Sayist 352 352 352
Ulke Sayisi 32 32 32

Not: Standard hata degerleri parantez igerisinde gosterilmektedir. * 10%, ** 5% ve ***1%
diizeylerindeki anlamlilik derecelerini ifade etmektedir. Kullanilan degiskenlerin agilimi su
sekildedir: Log_SME: Logaritmik 6lgekte kiigiik ve orta boyutlu isletmelerin ihracat toplama;
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Log_High_Tech: Logaritmik dlgekte yiiksek teknoloji tiriinlerinin toplam ihracat igerisindeki
degeri; Log_High_Tech”2: Logaritmik 6l¢ekte yiiksek teknoloji iirlinlerinin toplam ihracat
igerisindeki degeri karesi; Trade_Open: Ticari agiklik endeksi; TFP: Refah-temelli toplam
faktor verimliligi endeksi; Log_High_Tech*TFP: Log High Tech ve TFP degiskenlerine ait
etkilesim degiskeni; Fin_Ins_Access: Finansal kurumlar igin erisilebilirlik endeksi; Log_GDP:
Logaritmik olgekte Gayri Safi Yurti¢i Hasila; Crisis: Kriz Kukla degiskeni (2008 ve 2009 = 1;
geri kalan yillar 0).

Son olarak, cari islemler hesabini etkileyen degiskenlerin analizinde kullanilan yontem olarak
sabit etkili model se¢ilmis olup analiz sonuglart Tablo 6’da belirtilmektedir. Hem birimler hem
de degiskenler ¢ergevesinde ilgili yontemin kullanilmasinin ardinda yatan temel neden ise sabit
terimin segili birimler boyunca degisen dogrusal bir yapiya sahip olmasidir. Bu agidan
arastirmanin temel hipotezinin istatistiksel olarak anlamliliginin test edilmesi igin farkl
modeller izlenmektedir. Oncelikle, elde edilen tahmin degerlerine gore kiigiik ve orta dlgekli
isletmelerin ihracatindaki artis ile cari islemler hesabi arasinda tiim modellerde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir korelasyonun mevcut oldugu goriilmektedir. Bunun yani sira,
iilkelerin yiiksek teknolojili iirlinlere adaptasyonunun saglandigi ve ihracatinin yapildigi erken
donemlerde cari iglemler hesabini yiiksek teknoloji ihracatinin negatif yonde etkiledigi ancak
ileri donemlerde {iretim siirecindeki artan entegrasyon ve iiretkenlikteki artisa bagli olarak bu
iligkinin pozitif bir yone evrildigi goriilmektedir.

Ote yandan refah-temelli toplam faktor verimliligi, finansal kurumlara erisim ve kriz
degiskenlerinin cari islemler dengesini negatif yonde etkiledigi; toplam ulusal geliri temsilen
secilen GSYH degiskeninde goriilen artiglarin ise cari iglemler dengesini pozitif yonde
etkiledigi belirtilmelidir. Mevcut degiskenlere ek olarak analizin bir diger ayirt edici noktasi
kullanilan etkilesim terimleri dolayisiyla elde edilen tahmin sonuglar1 olmustur. Ilk olarak,
refah-temelli toplam faktor verimliligi ve yiiksek teknoloji ihracati i¢in olusturulan etkilesim
terimi pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunarak cari islemler hesabini artiran bir yapiya
sahiptir. Diger bir ifadeyle, elde edilen tahmin sonucu yiiksek teknoloji ihracati ile refah-temelli
toplam faktor verimliligi artisinin bir arada iktisadi siire¢ i¢erisinde yer almasinin cari islemler
hesabi artisin1 beraberinde getirecegini gdstermektedir. Ikinci olarak, kriz degiskeni ve GSYH
degiskeni icin olusturulan etkilesim terimi de cari islemler hesabini pozitif yonde etkilemekte
ve kriz zamanlarinda toplam iiretimde yasanacak artisin cari islemlerde kriz nedeniyle olusacak
negatif etkiyi pozitif bir yapiya doniistiirecegini belirtmektedir. Son olarak, kriz degiskeni ve
kiigiik ve orta boyutlu isletmelerin ihracatini temsil eden degisken i¢in olusturulan etkilesim
teriminin de cari islemler hesabini pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bu tahmin sonucunun
ardinda yatan teorik neden ise kriz donemlerinde olusabilecek negatife etkilerin ¢esitli
ekonomik tesvik yontemleri sayesinde kiiciik ve orta boyutlu isletmelerin ihracatinin
desteklenmesi ile hafifletilebilecegi ve cari islemler hesabini pozitif yonde etkileyebilecegi
seklinde belirtilebilir.

Sonug olarak, sabit etkili yontem sonuglarina bagli olarak elde edilen tahmin degerleri cari
islemler hesabini etkileyen birgok degiskenin var oldugunu gostermekte ve temel olarak kiiciik
ve orta Olcekli isletmelerin ihracat artiglarinin her bir regresyon tahminindeki istatistiki
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anlamlilig1 cergevesinde cari islemler hesabini pozitif yonde etkilemesinin &nemini
vurgulamaktadir.

Tablo 6. Sabit Etkiler Yontemine Bagli Tahmin Sonuglari

Model Model Model Model Model Model Model Model Model Model
() @ (©) @) (5) (6) Q) (®) 9) (10
Log_SME 2.328*** 2.164*** 1.973*** 1.801%** 1.941%** 2.126%** 1.668*** 1.698*** 1.704*** 1.931%**
(0.294) (0.277) (0.211) (0.234) (0.216) (0.292) (0.298) (0.339) (0.341) (0.446)
Log_High_Tech -24.227***  -17.144** -33.091%** 1.231 -36.067*** -29.841%**  27.284***  .27.679***  -28.510***
(3.841) (5.765) (4.028) (1.019) (3.473) (3.460) (3.681) (3.679) (3.482)
Log_High_Tech”"2 1A4T77*** 1.014** 2.006*** 2.222%** 1.842%** 1.680*** 1.711%** 1.764***
(0.219) (0.401) (0.232) (0.192) (0.221) (0.240) (0.231) (0.218)
Trade_Open 0.048 0.036 0.053** 0.010 0.008 -0.002 -0.014* -0.010
(0.029) (0.022) (0.023) (0.013) (0.013) (0.010) (0.007) (0.008)
TFP -35.070** -35.207** -36.249%** -45.838*** -43.067*** -42.255%** -41.585%**
(12.454) (12.739) (9.192) (10.254) (9.561) (9.326) (9.268)
Log_High Tech*TFP 0.000%**
(0.000)
Fin_Ins_Access -0.159*** -0.166*** -0.151%*** -0.139%** -0.143%**
(0.025) (0.027) (0.019) (0.015) (0.016)
Log_GDP 13.206*** 11.183*** 10.927*** 10.089***
(3.470) (2.868) (2.855) (2.784)
Crisis -0.941* -1.123* -1.073*
(0.475) (0.594) (0.576)
Log_GDP*Crisis 1.642**
(0.607)
Log_SME*Crisis 1.608**
(0.707)
Sabit -23.184*** 71.946%** 44.785* 141.728*** -2.327 160.828*** -1.355 9.942 13.428 22.949
(3.497) (18.767) (21.800) (30.314) (20.028) (25.081) (43.248) (38.110) (38.153) (37.763)
Diizeltilmis-R? 0.0287 0.0559 0.0822 0.2708 0.2391 0.3609 0.3829 0.3930 0.4113 0.4055
Gozlem Sayist 352 352 352 352 352 352 352 352 352 352
Ulke Sayist 32 32 32 32 32 32 32 32 32 32

Not: Standard hata degerleri parantez igerisinde gosterilmektedir. * 10%, ** 5% ve ***1%
diizeylerindeki anlamlilik derecelerini ifade etmektedir. Tiim modellerde sabit etkili panel veri
yontemine bagli regresyon sonuglar1 ¢ercevesinde elde edilen kiimelenmis direncli standart
hatalar parantez igerisinde belirtilmektedir. Her bir regresyon tahmininde birimler i¢in kukla
degisken kullanilmistir. Kullanilan degiskenlerin agilimi su sekildedir: Log_SME: Logaritmik
Olgekte kiigiik ve orta boyutlu isletmelerin ihracat toplami; Log_High_Tech: Logaritmik dlgekte
yiiksek teknoloji iirlinlerinin toplam ihracat i¢erisindeki degeri; Log_High_Tech”2: Logaritmik
Olgekte yiiksek teknoloji tiriinlerinin toplam ihracat igerisindeki degeri karesi; Trade Open:
Ticari agiklik endeksi; TFP: Refah-temelli toplam faktér verimliligi endeksi;
Log_High_Tech*TFP: Log High Tech ve TFP degiskenlerine ait etkilesim degiskeni;
Fin_Ins_Access: Finansal kurumlar igin erisilebilirlik endeksi; Log_GDP: Logaritmik 6l¢ekte
Gayri Safi Yurti¢i Hasila; Crisis: Kriz Kukla degiskeni (2008 ve 2009 = 1; geri kalan yillar 0);
Log_GDP*Crisis: Log_ GDP ve TFP degiskenlerine ait etkilesim degiskeni; Log_SME*Crisis:
Log SME ve Crisis degiskenlerine ait etkilesim degiskeni.

SONUC

Gilinitimiizde kroniklesen cari a¢ik sorunu diinya iilkelerinin yarisinin ¢6ziim arayisinda oldugu
bir alandir. Zira sorun beraberinde igsizlik, enflasyon, biiylimede yavaglama ve resesyon gibi
farkli ekonomik sorunlari da beraberinde getirmektedir. Cari agigin iilke ekonomileri i¢in sorun
teskil edecek noktada olmasinin tespiti, acigin kaynaklarinin neler oldugu ve nasil finanse
edildigi ile yakindan iliskilidir. Ulkelerin teknoloji transferi yapmak iizere gergeklestirdikleri
cari acik ile tiiketime yonelik cari agi81 ya da istihdam {izerinde pozitif etkisi olan dogrudan
yabanci yatirimlar ile finansman ve merkez bankasi rezervleriyle dengelenen aciklar1 ayni
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sekilde degerlendirmek hatali olacaktir. Bu bakis acisiyla gergeklestirilen analiz sonucunda,
Tiirkiye’nin cari agik sorunu i¢in kalict ¢6ziim yaratma ihtiyaci duyulmus ve bu minvalde,
sayist 3,5 Milyonu asan KOBI’lerin iilke ihracat1 igerisindeki pay artisinin, kalic1 bir ¢dziim
olup olamayacagl motivasyonuyla ¢alisma gerceklestirilmistir. Calismada, OECD iilkeleri
ozelinde, 2008-2018 dénemi baz alinarak, KOBI’lerin ihracat igerisinde aldiklar1 pay artisinin,
cari dengeyi istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde etkileyecegi seklindeki hipotez sabit
etkili panel veri ve threshold regresyon modelleri kullanilarak smanmistir. Calismada elde
edilen tahmin sonuglara gore, kiiclik ve orta dlgekli isletmelerin ihracatindaki artis ile cari
denge arasinda tiim modellerde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin oldugu
bulgusuna ulagilmistir. Ulkelerin yiiksek teknolojili iiriinlere adaptasyonunun saglandig: ve
ihracatinin yapildig1r erken donemlerde cari islemler hesabini yiiksek teknoloji ihracatinin
negatif yonde etkiledigi ancak ileri donemlerde iiretim siirecindeki artan entegrasyon ve
tiretkenlikteki artisa bagl olarak mevcut iligkinin pozitif bir yone evrildigidir. Bununla birlikte
kiigiik ve orta 6lcekli isletmelerin ihracatindaki artis ile cari denge arasinda pozitif marjinal
etkisinin esik deger iizerinde azalma egilimi gosterdigi sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla elde
edilen bu sonug tilkelerin yiiksek teknolojili iriinlere adaptasyonunun saglanmasiyla birlikte
kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin ihracatindaki artisin cari denge lizerindeki olumlu etkisini
stirdiirmekle birlikte bu oranin azaldig1 seklinde degerlendirilebilir.

Calismada elde edilen bulgular neticesinde kiiclik ve orta boyutlu isletmelerin ihracatinin
yiiksek katma degerli iiriin ihracati seklinde kanalize edilmesi halinde cari islemler dengesi
aciginin kapatilmasi siirecine biiyiik katki saglanacag: belirtilebilir. Bu baglamda elde edilen
ciktilar, cari dengeyi iyilestirici politikalarin gelistirilmesi agamasinda kii¢lik ve orta boyutlu
isletmelerin ihracatini tegvik edici yonde gelistirilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir.
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