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NET HATA VE NOKSAN KALEMININ SURDURULEBILIRLIGI: 1950-
2007 DONEMI TURKIYVE EKONOMISi UZERINE BIR ANALIZ

Ferit KULA"
Alper ASLAN™

OZET

Isa agik bir ekonomide odemeler bilangosu verileri dilke ekonomisi hakkinda dikkatle
tukip edilen gostergelerdir. Odemeler bilangosu veriteri gift tarafli kayit prensibine gore witulur ve bu
nedenle alacakh ve borgly isicmlerin dengede olmasi beklenir. Ancak uygulamada gesithi nedenlerden
dolay1 odemeler bilangosunda ortaya gikan dengesizlikler net hata ve noksan (NHN) kalemi
kullamlarak denklestirilir. NHN kaleminin zaman zaman biiyiik degerlere ulasruasi tarusmalar: da
giindeme getirmektedir. NHN kalemine ihgkin iki temel tartisma alam vardir. Bunlardan ilki NHN
kalemini belirleyen faktdrierdir. Konunun bu yonil arughwmanin disinda birzkilmigur. Diger rartigma
alani ise NHN kaleminin stirdiiriilebilirligidir. Bu arastirmada 1950-2007 Tiirkiye 6demeler bilangosu
NHN kaleminin sirdiiriilebilirligi Zivot-Andrews binm kék testi tle simmanmmstr. Analiz sonucu elde
edilen bulgular Tiirkive icin NHN kaleminin siirdiirtilebilir oldugunu gistermekiedir.

Anahtar kelimeler: Net Hata ve Noksan, Odemeler Bilancosu, Siirdiriitebilirlik
JEL Seflamase; C22; F32

SUSTAINABILITY OF BALANCING ITEM OF BALANCE OF PAYMENTS ACCOUNTS:
AN ANALYSIS OF TURKISH ECONOMY FOR 1950-2007 PERIOD

ABSTRACT

In this paper, it is applied Zivot-Andrews unil root test to examine the sustainability of the
balancing item of the balance of pavments for Turkey from 1950 to 2007. The main finding is that the
balancing item of ihe balance of payments in Turkey is characterised by stationary, series meaning
that the balancing item is sustainable. This result implies that the credit and debit sides of the balance
of payments accounts are moving together and shori-run volatility in the balancing item has no effect
on the reliability of reporting of the balancing item in the long-run.

Keywords: Balancing Item (Nel Errors and Omissions), Balance of Payments, Sustainability
JEL classification: C22; F32
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GIRIS

Cok iyl bilindigi gibi ddemeler bilangosunun daima dengede olmasi genel bir
prensiptir, Ancak uygulamada baz sebeplerden dolay: alacakl ve borglu islemler ile rezerv
varliklanin farkli bakiye vermesi sonucu 8demeler bilangesunda ortaya ¢ikan farklilik net
hata ve noksan (NHN) kalemi yardimiyla diizeltilir. Bu nedenle NHN denklestirici bir
kalemdir. Cogu zaman géz ard: edilen bu kalem, biiyiik degerlere ulagtigi zaman (2000
2005 arasinda Tirkiye’de oldugu gibi) tartgmalara konu olmaktadir (Ciplak, 2005).
Diinyada oldugu gibi Turkiye'de tartigmalar daha ¢ok NHN kaleminin sebepleri iizerine
yapilmaktadir'. NHN kaleminin biiyiikligii Sdemeler bilangosu verilerinin giivenirligini
sergilemekle birlikte, &zellikle net hata ve noksan kalemi pozitif degerler aldiginda
(ddemeler bilancosu agifim finanse ettiginde) politika yapicilan igin bu kalemin
stirdiiriilebilirlifi olduk¢a Snemlidir (Tang ve Lau, 2008). Bu nedenle son ddnemde
literatiirde NHN kaleminin sirdiiriilebilirligini konu alan arastrmalar iz kazanmistir.

Bu araghrma Tiirkiye i¢in NHN kaleminin siirdiiriilebilirligini konu almaktadir.
NHN kaleminin sebepleri ¢ok 6nemli olmakla birlikte bu arastrmamn konusu disinda
birakilmugtir.

Sekil 1. Tiirkiye'de Net Hata ve Noksanm Seyrir 1950-2007
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Arastrmada ilk olarak NHN kaleminin siirdiiriilebilirligi  olgusunun anlam
tizerinde durulacak ve literatiirde bu alandz yapilus ampirik analizlerin sonuclan
Szetlenccekiir, Daha sonra ise kullamlacak yénteme iligkin bilgiler ve analiz sonuglarina
yer verilecektir,

1. NET HATA VE NOKSAN KALEMININ SURDUREBILIRLIGI:
TEORIK VE AMPIRIK LITERATUR

Tang (2007), NHN kaleminin  siirdliriilebilirlidi = olgusunu  su  sekilde
aciklamaktadir:

' Literatirde NHN kaleminin sebepleri iizcrine vapilan tartigmalar i¢cin bkz. Duffy ve
Renton (1971), Fausten ve Brooks (1996), Fausten ve Pickett (2004), Tang (2006a) ve Tang
(2006b).
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Odemeler bilangosu icin NHN dengesizlik yaratan islemler (DY{) ve denklestirici
islemler {DI} arasindaki fark olarak su sekilde yazilabilir:

NHN=DYI-D{ (1}

| numarah esitligi DYI[ cinsinden basii bir regresyon iligkisi igerisinde
diisiindiigiimiizde esitligi su sekilde yazabiliriz:

DYi=aDI+NHN (2)

Esbiitiinlesme mantig1 ger¢evesinde, ¢=1 varsayim altinda NHNnin (regresyon
denkleminin hata terimi) duragan olmas1 TYI ve DI arasinda bir esbiitiinlesme ve NIIN nin
sitrdiiriilebilir oldugyu unlamma gelecektir. Bu nedenle NHN'in duraganhigimin birim kok
testleri yardimiyla test edilmesi bu kalemin siirdiiriilebilirligi hakkinda fikir verecektir
{Tang, 2007; Tang ve Lau, 2008). NHN kalemine bu bakis agisinin oldukga yeni olmas:
nedemyle literatiirde NHN kaleminin stirdiriilebilirligini lizerine az sayida ampirik
arastirma bulunmaktadir. Bu arastirmalarda ulagilan sonuglar su sekilde ézetleyebiliriz:

Tang (2007) G7 tilkeleri igin NHN kaleminin strdiiriilebilirlifini incelennus ve
Fransa, Almanya, italya ve Japonya i¢in NHN kaleninin siirdiirlebilir oldugu sonucuna
vanlmustr. Tang ve Lau (2008) ise yaptiklan analizlerde Singapur, Banglades, Endonezya,
Kore ve Malezya ekonomileri igin NN kaleminin siirdiiriilebilir, buna karsihk Maldivler,
Mogolistan, Myanmar, Nepal, Pakistan, Filipinler, Sri Lanka ve Tayland igin ise
siirdiiriilebilir olmadi1i sonucuna varmmsglardir. Bu alanda izerinde duracagumiz son
aragtirma Mishra ve dig. (2008) tarafindan Avusturva iizerine yapilan analizdir. Bu
arashrmada Avusturya édemeler bilangosunun NHN kaleminin 1960-2006 dénemi igin
siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulagilrmgtir.

2. YONTEM VE ANALIZ

Birim kok testi dendiginde ilk akla gelen klasik yontemler arttinlmug Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips-Peron (PP) testleridir. Ancak klasik birim kok testleri, serilerde
vapisal kirlmalarin  (krizler ve benzeri) varbgl Thaline duraganhk hipotezinin
reddedilmesine neden olabilmektedirler. Bu nedenle bu aragtirmada yamsal karilmah birim
kik testlerinden yararlanilacaktir.

Yapisal kanlmali birim kok testleri Perron (1989) ile baslamgtir. Ancak olast
kinimamn kukla degisken ile digsal olarak belirlendigi yani kinlmanin 6nsel olarak
bilindigi varsayim, seriye yapilan bir miidahale anlamuna gelecektir (Christiana (1992).
Zivot ve Andrews (1992) ise kiridlmanin igsel olarak belirlendigt yani kinlma zamanimin
onsel olarak bilinmedigi varsayimi altinda birim kék regresyonunda sabitte, trendde ve hemn
sabitte hem de trendde kirilmamn olabilecedl durumlarin incelenebilecefl testler
gelistirmislerdir. Bu testler sirasiyla su esitligin tahminine dayanmakiadir:
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Denklemlerde 72 kiralmanm oldugu dénemi gistermek lizere, DU \(J), Ta<t iken /,
diger durumlarda 0, DT, &7 iken t-Tx diger durumlarda ¢ degerini alan kukla
degiskendir, Kinlma dénemi « katsayismin ¢ istatistiginin en kiiciik oldugu gozlem olarak
belirlenmektedir. Eger elde edilen t istaustiginin mutlak degeri kritik degerden kiigiikse
“seri birim kék icermektedir” bos hipotezi kabul edilmektedir. Elde edilen ¢ istatistiginin
mutlak degeri kritik degerden bityiikse bos hipotez reddedilmekte ve serinin vapisal kirilma
ile duragan olduguna karar verilmektedir. Tablo'da 1950-2007 donemi Tiirkive odemeler
bilangosu NHN serisi i¢in Zivot- Andrews birim k&k test; sonuglan goriilmektedir,

Tablo 1: NHN Serisi icin Tek Kirtimalh Zivot-Andrews Birim Kik Testi
Sabitte Kirtlma Trendde Kirilma Sabitte ve Trendde Kiridma

-5,93 -6,06 -6.41)
(1994) (1998) (1098}
-5,43 -4,93 -3,57 .
Nou: Kinlma dénemleri paramiez igerisinde gosteriimistir, Kritik degerler {%1) koyu harflerle
yazlmstir.

Tabloda da gdrildiigii gibi her ii¢c modelde de NHN serisi icin ¢elde edilen «
katsayilarimn (o, ®, 2) minimum t mutlak degerleri kritik t degerlerinden (%51) bliytiktiir,
Bu nedenle her iig mode! icin de NHN serisinin kinlma dénemleri ile birlikte duragan yani
stirdiiriilebilir oldugu kabul edilmistir.

Zivot-Andrews birim kék testi sonuglar: 1950-2007 donemi Tiirkiye ddemeler
bilangosu NHN kalerninde 1994 yilinda sabitte, 1998 yilinda trendde ve 1998 yil icin hem
sabitie hem de trendde meydana gelen kirilmalara igaret etmektedir. Bu ¢aligmanin amaci
disinda kalmakla birlikie 1994 yilinda Tirkiye'de yasanan ve 1998 yilinda Rusya’da
baglayan ve Tiirkiye'de de bityiik olgiide hissedilen ekonomik krizlerin NHN kaleminde
ortaya gikan bu kinimalann muhtemel agikizyicilan olarak kabul edilebilir,

SONUC

Bu aragtirmada 1950-2007 déneminde Turkiye odereler bilangosunun NHN
kaleminin duraganhifs Zivot-Andrews vapisal kinimah birim kdk testi yardimuyla
sinanmugtir. Yapilan analizler 1950-2007 déneminde NHN kaleminin duragan yani
siirdiriilebilir oldugunu gostermektedir. Bu somug bir yandan &demeler bilancosunda
dengesizlik yaratan islemler ile denklestirici islemlerin uzun dénemli bir dengeye beraber
yuriidiklerini bir yandan ise NHN kaleminin kisa dénemde dalgalanmalar g&sterse bile
uzun dénemde kendi ortalamasina déndiigimii yani uzun dénemde verilerin raporlanmasi
agisindan bir sorunun olmadifn anlaminda gelmektedir.
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